04.03.2016

Uberschussfonds nach Art. 91 der Solvency-II-Richtlinie!

Nach § 93 Abs. 1 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) wird der wahrscheinlich-
keitsgewichtete Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstrome an Versicherungsneh-
mer und Anspruchsberechtigte unter Beriicksichtigung des Zeitwert des Geldes
(erwarteter Barwert kiinftiger Zahlungsstrome) und unter Verwendung der
mafgeblichen risikofreien Zinskurve aus dem Teil der zum Bewertungsstichtag
vorhandenen Riickstellung zur Beitragsriickerstattung, der zur Deckung von
Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festgelegte Uberschussanteile
entfillt, als Eigenmittelbestandteil der Qualitdtsklasse 1 eingestuft. Die vorlie-
genden Auslegungsentscheidungen behandeln die Bestimmung dieses Eigenmit-
telbestandteils.

Einleitung

Nach Art. 91 Abs. 1 der Solvency-II-Richtlinie gelten Uberschussfonds als akkumulierte
Gewinne, die noch nicht zur Ausschiittung an die Versicherungsnehmer und Anspruchsbe-
rechtigten deklariert wurden. Flr den deutschen Markt ist hierunter die zum Bewertungs-
stichtag vorhandene handelsrechtliche Rlickstellung fir Beitragsrickerstattung (RfB), so-
weit sie nicht auf bereits festgelegte Uberschussanteile entfillt, zu verstehen. Nach Art.
91 Abs. 2 der Solvency-II-Richtlinie werden Uberschussfonds, sofern in den nationalen
Rechtsvorschriften vorgesehen, in dem MaBe nicht als Versicherungs- und Riickversiche-
rungsverbindlichkeiten betrachtet, wie sie die in Art. 94 Abs. 1 der Solvency-II-Richtlinie
genannten Kriterien zur Einstufung als Eigenmittelbestandteil der Qualitatsklasse 1 erfil-
len. Nach Art. 96 Abs. 1 der Solvency-II-Richtlinie werden Uberschussfonds, die unter
Art. 91 Abs. 2 fallen, entsprechend als ,Tier 1" Eigenmittelbestandteil eingestuft.

Der deutsche Gesetzgeber hat diese Vorschrift der Solvency-II-Richtlinie in § 93 Abs. 1
VAG umgesetzt. Danach wird der wahrscheinlichkeitsgewichtete Durchschnitt kinftiger
Zahlungsstrome an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte unter Berlicksichti-
gung des Zeitwert des Geldes (erwarteter Barwert kinftiger Zahlungsstréme) und unter
Verwendung der maBgeblichen risikofreien Zinskurve aus dem Teil der zum Bewertungs-
stichtag vorhandenen RfB, der zur Deckung von Verlusten verwendet werden darf und
nicht auf festgelegte Uberschussanteile entfallt, als Eigenmittelbestandteil der Qualitéts-
klasse 1 eingestuft.

Hintergrund fir die Eigenmittelfédhigkeit von Teilen der handelsrechtlichen RfB ist, dass
diese Teile unter den in § 140 VAG genannten Voraussetzungen in Ausnahmeféllen und
mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde im Interesse der Versicherten herangezogen wer-
den kénnen. Mit der in § 93 Abs. 1 VAG vorgenommenen Betrachtung des wahrschein-
lichkeitsgewichteten Durchschnitts kinftiger Zahlungsstrome an Versicherungsnehmer
und Anspruchsberechtigte aus solchen Anteilen der handelsrechtlichen RfB wird eine Be-
wertung der Uberschussfonds vorgenommen, die mit dem in der Solvency-II-Richtlinie
festgelegten wirtschaftlichen Ansatz in Einklang steht.

Die nachfolgenden Auslegungen behandeln die Bestimmung des Eigenmittelbestandteils
Uberschussfonds nach § 93 Abs. 1 VAG. Sie gehen ferner auf die Beeinflussung des Werts
der versicherungstechnischen Riickstellungen durch die Uberschussfonds und auf die Be-
riicksichtigung der Uberschussfonds bei der Berechnung der Kapitalanforderungen ein.
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SchlieBlich wird beispielhaft eine mdgliche formelhafte Darstellung der Eigenmittelposi-
tion Uberschussfonds in einem stochastischen Bewertungsmodell beschrieben.

Der Geltungsbereich dieser Auslegungen erstreckt sich auf die Lebensversicherung, die
Krankenversicherung, die nach Art der Lebensversicherung betrieben wird, und die Un-
fallversicherung mit Pramienriickgewahr.

2-Schritt-Verfahren zur Bestimmung der Eigenmittelposition Uberschussfonds

Im Folgenden bezeichne der Begriff eigenmittelfihige Uberschussfonds (EMUF) den-
jenigen Teil der Uberschussfonds, der zur Deckung von Verlusten verwendet werden darf
und nicht auf festgelegte Uberschussanteile entféllt. Unter dem ékonomischen Wert
der EMUF sei der wahrscheinlichkeitsgewichtete Durchschnitt kiinftiger Zahlungsstréme
aus den EMUF an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte unter Beriicksichtigung
des Zeitwert des Geldes (erwarteter Barwert kiinftiger Zahlungsstrome) und unter Ver-
wendung der maBgeblichen risikofreien Zinskurve zu verstehen.

Unter Verwendung dieser Begrifflichkeiten besagt die Regelung in § 93 Abs. 1 VAG, dass
der 8konomische Wert der EMUF als Eigenmittelbestandteil der Qualitédtsklasse 1 einzu-
stufen ist. Er ist entsprechend in der quantitativen Berichtsvorlage zu den Eigenmitteln
unter der Eigenmittelposition Uberschussfonds (surplus funds) auszuweisen.

Fir die Bestimmung der Eigenmittelposition Uberschussfonds ist daher, ausgehend von
der nicht festgelegten handelsrechtlichen RfB, zunachst die Hohe der eigenmittelfahigen
Uberschussfonds (EMUF) zum Bewertungsstichtag festzustellen. AnschlieBend erfolgt eine
dkonomische Bewertung der EMUF im Einklang mit dem in der Solvency-II-Richtlinie fest-
gelegten wirtschaftlichen Ansatz. Die Bestimmung der EMUF und ihres 6konomischen
Werts ist stets in Einklang mit der Einstufung der Eigenmittelposition Uberschussfonds als
Eigenmittel der héchsten Qualitatsklasse (Tier 1) vorzunehmen.

Das nachfolgende Diagramm veranschaulicht dieses zweischrittige Verfahren zur Bestim-
mung der Eigenmittelposition Uberschussfonds:

Uberschussfonds Ilgjgenm'i‘ttelfi:éhige 6konomischer Wert
e"s(%M“USFS) onds der EMUF

Barwert der Zahlungsstrome
Zur Verlustdeckung zur aus den EMUF an die VN
Verfligung stehende Teile des (6konomischer Wert der EMUF)
Zum Stichtag der Berechnung Uberschussfonds

vorhan_den_e handelsrechtliche Entnahmen aufgrund
RfB, die nicht auf festgelegte Nicht zur Verlustdeckung zur § 140 VAG-Novelle
Uberschussanteile entféllt Verfiigung stehende Teile des

Uberschussfonds (bspw.bereits
deklarierte Direktgutschrift)




Ermittlung der EMUF

Die EMUF entsprechen demjenigen Anteil der handelsrechtlichen RfB, der zur Deckung
von Verlusten verwendet werden darf und nicht auf festgelegte Uberschussanteile ent-
fallt.

ZukUnftige Zahlungen aus der handelsrechtlichen RfB, die aus zum Bewertungsstichtag
vorhandenen verbindlichen Zusagen gegenlber den Versicherungsnehmern entstehen,
stehen fir den Ausgleich von Verlusten nicht zur Verfliigung. Anteile in der handelsrechtli-
chen RfB, die solchen zuklinftigen Zahlungen zuzurechnen sind, sind daher in der Bestim-
mung der EMUF nicht zu beriicksichtigen.

Dies ist beispielsweise der Fall, wenn in der Lebensversicherung den Versicherungsneh-
mern Zahlungen aus dem Schlussiiberschussanteilfonds verbindlich zugesagt wurden, o-
der wenn in der Krankenversicherung nach Art der Lebensversicherung den Versiche-
rungsnehmern Beitragsstabilitdat bzw. Beitragslimitierungen zugesagt wurden, auch ohne
dass dazu konkrete Mittel in der erfolgsabhangigen Rickstellung fiir Beitragsriickerstat-
tung festgelegt sind.

In der Lebensversicherung ist die deklarierte Direktgutschrift den Versicherungsnehmern
auch dann zu gewahren, wenn der Aufwand nicht aus dem laufenden Geschaftsergebnis
finanziert werden kann. In einem solchen Fall werden diese Betrage dann haufig dem Teil
der handelsrechtlichen RfB entnommen, der nicht auf festgelegte Uberschussanteile ent-
fallt. Fir das Versicherungsunternehmen ist es insoweit unerheblich, ob die Uberschuss-
beteiligung als Direktgutschrift oder als Entnahme aus der handelsrechtlichen RfB ge-
wahrt wird. Dieser Grundsatz genigt auch dem wirtschaftlichen Ansatz gemaB Erwa-
gungsgrund 51 der Solvency-II-Richtlinie. Fir den 6konomischen Wert der zukiinftigen
Zahlungsstréme aus der Uberschussbeteiligung ist es unerheblich, ob diese per Direkt-
gutschrift oder aus der RfB finanziert werden.

Da diese Mittel damit tatsachlich nicht zur Deckung von Verlusten zur Verfligung stehen,
sind sie bei der Bestimmung der EMUF in Abzug zu bringen. Ubersteigt die deklarierte Di-
rektgutschrift die nicht festgelegte RfB, so sind eigenmittelfahige Uberschussfonds der
Hoéhe Null anzusetzen.

Okonomische Bewertung der EMUF

Fur die Ermittlung des 6konomischen Werts der EMUF ist eine Projektion zukiinftiger Zah-
lungsstrome aus den EMUF an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte vorzu-
nehmen. Kiinftige Zahlungsstréme aus den EMUF sind vorhergehenden Entnahmen aus
den EMUF zuzuordnen. Hierbei kann davon ausgegangen werden, dass zukiinftige Ent-
nahmen aus der RfB solange auf die am Bewertungsstichtag vorhandenen EMUF entfal-
len, bis diese in Summe (undiskontiert) deren Hohe erreicht haben. Im Hinblick auf die
Besonderheiten bei der Berlicksichtigung der Direktgutschrift ist die Identifizierung der
auf EMUF entfallenden Entnahmen sowie deren Zahlungsstrome grundsétzlich so durch-
zufithren, als ob die Uberschussbeteiligung stets aus der RfB gewéhrt wird.

Um die Konsistenz der 6konomischen Bewertung der EMUF mit der Einstufung der Uber-
schussfonds als Eigenmittel der héchsten Qualitatsklasse sicherzustellen, sind nur dieje-
nigen zukinftige Entnahmen aus den EMUF sowie hieraus resultierende zukiinftige Zah-
lungsstrome an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte in der Bewertung zu be-
riicksichtigen, die fiir die Uberschussbeteiligung der Versicherten verwendet werden.

Nicht beriicksichtigungsfahig sind zukiinftige Entnahmen aus den EMUF, die unter Anwen-
dung des § 140 VAG erfolgen, sowie hieraus resultierende zukiinftige Zahlungsstréme an
Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte.



Zukiinftige Entnahmen aus den EMUF, die unter Anwendung des § 140 VAG erfolgen, die-
nen nicht der Uberschussbeteiligung, sondern werden im Interesse der Versicherten zur
Sicherstellung der Erflillung der vertraglich garantierten Verpflichtungen gegeniber Versi-
cherungsnehmern und Anspruchsberechtigten bendétigt. Wiirden solche Entnahmen aus
den EMUF und hieraus resultierende Zahlungsstréme (dazu gehdren auch zukiinftig ent-
stehende Uberschiisse aus diesen Entnahmen) an Versicherungsnehmer und Anspruchs-
berechtigte in die 6konomische Bewertung der EMUF einbezogen, so wiirde dies bedeu-
ten, dass sich die Héhe des Eigenmittelposition Uberschussfonds um den erwarteten Bar-
wert dieser Zahlungsstrome erhéht. Der hierauf entfallende Eigenmittelbestandteil wirde
in der betrachteten erwarteten Entwicklung bereits flir die Sicherstellung der vertraglich
garantierten Verpflichtungen gegeniber Versicherungsnehmern und Anspruchsberechtig-
ten bendétigt. Er stiinde daher nicht zur Verfiigung, um Verluste abzudecken, die sich bei
einer vom erwarteten Geschaftsverlauf abweichenden ungiinstigen Entwicklung ergeben
kdnnten. Nach § 92 Abs. 1 VAG i.V. mit § 91 Abs. 2 Nr. 1 VAG mussen Eigenmittel der
Qualitatsklasse 1 jedoch verfiigbar oder einforderbar sein, um Verluste bei Unterneh-
mensfortfiihrung und im Fall der Liquidation vollstédndig aufzufangen.

Der 6konomische Wert der EMUF wird als der wahrscheinlichkeitsgewichtete Durchschnitt
des Barwerts der so identifizierten kiinftigen Zahlungsstréme aus den EMUF an Versiche-
rungsnehmer und Anspruchsberechtigte unter Verwendung der maBgeblichen risikofreien
Zinskurve ermittelt.

Der festgestellte 6konomische Wert der EMUF darf jedoch die Héhe der nicht festgelegten
handelsrechtlichen RfB nicht Giberschreiten. Ein darliber hinausgehender Einbezug von
Mitteln in die 8konomische Bewertung des EMUF stiinde im Widerspruch zur Einstufung
der Eigenmittelposition Uberschussfonds als Eigenmittel der héchsten Qualitatsklasse
(Tier 1), da nach § 140 VAG nur der Wert der nicht festgelegten handelsrechtliche RfB
zur Deckung von Verlusten herangezogen werden kann.

Uberschussfonds und versicherungstechnische Riickstellungen

Der 6konomische Wert der EMUF (als wahrscheinlichkeitsgewichtete Durchschnitt des
Barwerts klinftiger Zahlungsstréme) entspricht einem Teilbetrag der versicherungstechni-
schen Riickstellungen in Bezug auf kiinftige Uberschussbeteiligung, der sich ohne Beriick-
sichtigung der Regelungen zu den Uberschussfonds ergeben wiirde. Bei einem Ausweis
der Eigenmittelposition Uberschussfonds ist der Wert des besten Schatzwerts ohne den
auf den 6konomischen Wert der EMUF entfallenden Anteil auszuweisen. Der Ausweis der
Eigenmittelposition Uberschussfonds stellt damit eine Umwidmung eines Teils des besten
Schatzwerts in Eigenmittel dar.

Der Wert des Ubrigen Teils des besten Schatzwerts soll durch diese Umwidmung nicht be-
einflusst werden. Dies kann etwa dadurch sichergestellt werden, dass die versicherungs-
technischen Riickstellungen zunachst ohne Berlicksichtigung der Regelungen zu den
Uberschussfonds ermittelt und erst anschlieBend um den ékonomischen Wert der EMUF
korrigiert werden.

Berticksichtigung der Uberschussfonds bei der Berechnung der Kapitalanforderungen

Grundsétzlich ist die Bestimmung des 6konomischen Werts der EMUF fiir jedes Risiko ge-
ma&B den oben beschriebenen Grundsatzen neu vorzunehmen, um die Anderung an der
Eigenmittelposition Uberschussfonds, die infolge einer Realisierung des betrachteten Risi-
kos zu erwarten ist, in der Solvabilitatskapitalanforderung (SCR) zu erfassen.

Zwischen verschiedenen Risiken kann sich der 6konomische Wert der EMUF unterschei-
den, sofern sich die zukinftigen Zahlungsstrome aus den EMUF oder die Diskontierung
andern. Demgegentber ist die am Bewertungsstichtag vorhandene Héhe der EMUF, die



als Startwert flr die Projektion der zukiinftigen Zahlungsstrome dient, zwischen den ein-
zelnen Risiken nicht anzupassen.

Mogliche formelméBige Darstellung in einem stochastischen Bewertungsmodell

Zur Berechnung des 6konomischen Wertes der EMUF im Rahmen eines stochastischen
Bewertungsmodells ist zundchst fiir jedes Kapitalmarktszenario s beispielhaft wie folgt
vorzugehen:

> DF(s,t) - BW(UBg,, (s, 1), s,t), mit (1)
t

DF(s,t) Faktor zum Diskontieren von Zahlungen flir das Kapitalmarktszena-
rio s vom Zeitpunkt t auf den Zeitpunkt 0

BW(UBemue(s,t),s,t) Barwert der aus UBemur(s,t) erwarteten Zahlungen (inkl. wei-
terer Uberschussbeteiligung) an Versicherungsnehmer und An-
spruchsberechtigte im Kapitalmarktszenario s, diskontiert auf den
Zeitpunkt t

UB g (5:1) = max{min{EMUF — > UB(s,t')- > RMB, (s,t');UB(s,t)};O}

O<t'<t O<t'<t

Uberschussanteile im Kapitalmarktszenario s zum Zeitpunkt t, so-
weit die Deklaration auf den eigenmittelfdhigen Uberschussfonds

entfallt
EMUF eigenmittelfahige Uberschussfonds zum Bewertungsstichtag
UB(s,t) Uberschussbeteiligung des vorhandenen Bestandes (gewéhrt als

RfB-Entnahmen oder Direktgutschrift) aus EMUF im Kapitalmarkt-
szenario s und Zeitpunkt t

RfBent(s,t) RfB-Entnahmen nach § 140 VAG im Kapitalmarktszenario s und Zeit-
punkt t

Der 6konomische Wert der EMUF ergibt sich aus der Aggregation von (1) fiir alle betrach-
teten Kapitalmarktszenarien, begrenzt auf die Hohe der nicht festgelegten handelsrechtli-
chen RfB.



Beispiel (fur einen Kapitalmarktpfad):

I
N

t=0 t=1 t

Il
N

t

Il
w

t t=5

RfB

120

deklarierte RfB-Entnahme 15

nicht festgelegte RfB 105

deklarierte Direktgutschriften 5

EMUF

100

Direktgutschriften/RfB-Entnah-
men zur Uberschussbeteiligung

20 10 30 30 30

davon Barauszahlungen 6 3 9 9 9

davon Leistungserhéhungen
bzw. Beitragslimitierungen

14 7 21 21 21

Barwert zum Zeitpunkt t der aus
den Entnahmen finanzierten
tatsdchlichen Leistungen/
Beitragslimitierungen

6+12 3+6| 9+18 | 9+18 9+18

Entnahmen aus der RfB gemaR
§ 140 VAG

20

Kumulierte Summe der Entnah- 10+20 | 30+30 | 60+30 | 90+10
men aus EMUF =30 =60 =90 | =100

Berlicksichtigung flir die Eigen-
mittelposition Uberschussfonds

0 3+6 | 9+18| 9+18 3+6

Fir dieses Beispiel wiirde Formel (1) damit wie folgt lauten:

(DF(s,t=2) + DF(s,t=5)) - (3+6) + (DF(s,t=3) + DF(s,t=4)) - (9+18)

Anmerkungen:

Die fiir das Jahr t=1 be_r_eits deklarierte Direktgutschrift ist bei der Bestimmung
der eigenmittelféhigen Uberschussfonds abzuziehen, da diese Mittel nicht in je-
dem Fall zur Deckung von Verlusten verwendet werden kénnen

Die Entnahmen aus der RfB in t=1 haben in dem Beispiel keine Auswirkung auf
die Wirkung des Uberschussfonds, da diese Mittel in t=0 bereits festgelegt und
damit im eigenmittelfdhigen Uberschussfonds nicht enthalten sind.

Die Entnahme aus der RfB gemaB § 140 VAG im Jahr t=2 in H6he von 20 stellt
eine Entnahme aus den am Bewertungsstichtag vorhandenen EMUF dar und
tragt zu deren Verbrauch bei. Um die Konsistenz der 6konomischen Bewertung
der EMUF mit der Einstufung der Uberschussfonds als Eigenmittel der héchsten
Qualitatsklasse sicherzustellen, sind diese Entnahmen jedoch flr die 6konomi-
sche Bewertung der EMUF nicht beriicksichtigungsfahig.

Ansonsten wird in dem Beispiel durchgehend eine konstante Uberschussbeteili-
gung unterstellt. Ab dem Jahr t=2 wird nicht mehr zwischen Direktgutschrift



und Entnahme aus der RfB unterschieden, da dies fiir den 6konomischen Wert
der zukinftigen Uberschussbeteiligung unerheblich ist.

In dem Beispiel wird unterstellt, dass das Unternehmen auch aus den im Unter-
nehmen verbleibenden Mitteln (Leistungserh6hungen oder Beitragslimitierun-
gen) Gewinne erzielen kann und nicht 100% dieser Gewinne den Versiche-
rungsnehmern und Anspruchsberechtigten zugeteilt werden.

Da bis einschlieBlich dem Jahr t=4 bereits in Summe Mittel in Hohe von 90 aus
dem eigenmittelfdhigen Uberschussfonds entnommen wurden, stehen an mégli-
chen Entnahmen im Jahr t=5 von den urspriinglichen Mittel in H6he von 100
nur noch 10 zur Verfiigung. Damit sind nur !/3 der Entnahmen aus der RfB in
Hoéhe von 30 bei der Berechnung der versicherungstechnischen Rickstellungen
nicht zu bericksichtigen.

In den Folgejahren nach t=5 haben Entnahmen aus der RfB keinen weiteren
Einfluss auf die Wirkung des Uberschussfonds.

Vorgenommene Anderungen

Die vorliegenden Auslegungsentscheidungen wurden am 2. Dezember 2015 erstverof-
fentlicht. Seitdem wurden folgende Anpassungen vorgenommen:

04.03.2016: Im Rahmen eines stochastischen Bewertungsmodells ist es in Hin-
blick auf die vorzunehmende Begrenzung des ékonomischen Wertes der EMUF
auf die Hohe des Uberschussfonds ausreichend, diese Begrenzung auf den iber
die einzelnen Szenarien aggregierten Wert anzuwenden. Eine pfadweise Be-
grenzung ist nicht erforderlich. Das Beispiel ab Seite 5 wurde entsprechend an-
gepasst.



