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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser,

~wes Brot ich ess, des Lied ich sing",
lautet ein altes deutsches Sprich-
wort. Diese Weisheit lasst sich zwar
nicht einfach auf die Anlageberatung
Ubertragen. Dennoch sollte sich der
Kunde dartber im Klaren sein, wer
seinen Berater bezahlt - er selbst
oder der Anbieter beziehungsweise
Emittent des Finanzinstruments.
Das Honoraranlageberatungsgesetz,
das Anfang August in Kraft tritt,
schafft hier Transparenz und gibt
dem Kunden die Méglichkeit, be-
wusst zwischen der provisionsge-
stitzten Anlageberatung und der
Honorar-Anlageberatung zu wahlen.
Einzelheiten erfahren Sie im Beitrag
ab Seite 11.

Fir viele Verbraucher ebenfalls in-
teressant sind zwei aktuelle Ent-
scheidungen des Bundesgerichts-
hofs, Uber die das BaFinJournal ab
Seite 26 berichtet. Demnach diirfen
Banken in ihren Allgemeinen Ge-
schaftsbedingungen keine Bear-
beitungsgebiihren fir Privatkredite
vorsehen. Private Schuldner, die in
den vergangenen Jahren solche Ge-
bihren gezahlt haben, kénnen ihre
Bank bitten, diese zu erstatten. Der
Beitrag gibt dazu praktische Tipps.

Kurz & aktuell
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Konkrete Hinweise enthalt auch der
Beitrag ab Seite 17, der sich mit
Stellungnahmen zu 6ffentlichen An-
geboten und Angebotsanderungen
nach dem Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz befasst. Vielen
Vorstanden und Aufsichtsraten sind
bestimmte Vorgaben nicht klar, so
dass die BaFin haufig Erganzungen
verlangen oder sogar MaBnahmen
ergreifen muss, weil beispielswei-
se eine Ordnungswidrigkeit vorliegt.
Mit dem Beitrag moéchte sie dazu
beitragen, Fehlerquellen zu mini-
mieren.

Dr. Sabine Reimer,
Leiterin der Presse- und
Offentlichkeitsarbeit
der BaFin

Lesen Sie auBerdem das Interview
mit Felix Hufeld, Exekutivdirektor
der Versicherungsaufsicht, ab Sei-
te 14. Er erlautert, warum die BaFin
die Versicherungsaufsicht zum

1. Juli neu aufgestellt hat und was
das fir die Versicherungsunterneh-
men bedeutet.

Eine interessante Lektlire wiinscht
Ihnen

&b‘ne (q?.e,ou_ej‘

Dr. Sabine Reimer
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Kurz & Aktuell

Kurzmeldungen zu nationalen und
internationalen Neuerungen,
Rundschreiben, Konsultationen
und andere Veriffentlichungen

Finanzstabilitat

Ausschuss legt ersten Jahresbericht vor

Der Ausschuss flr Finanzstabilitat (AFS) hat
seinen ersten Bericht an den Deutschen Bundes-
tag zur Finanzstabilitédt in Deutschland vorgelegt.
Dieser stellt die Lage und Entwicklung der Finanz-
stabilitdt dar und informiert Gber die Tatigkeit des
Ausschusses seit seiner Grindung Anfang 2013 bis
Méarz 2014.

Demnach hat sich die Lage im Berichtszeitraum ent-
spannt. Allerdings macht der Ausschuss auf Risiken
aufmerksam. So bestiinden weiterhin Anfalligkei-
ten sowohl aufgrund von Forderungen gegeniber
Schuldnern aus Landern, die von der europaischen
Schuldenkrise besonders betroffen sind, als auch
aufgrund von Forderungen gegentber wirtschaftlich
geschwachten Sektoren. Hinzu kdmen Herausforde-
rungen, die sich aus strukturellen Veranderungen im
Finanzsystem ergeben kdnnten, wie etwa der zuneh-
menden Bedeutung von Schattenbanken.

Verbraucher
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Daneben wirkten sich die anhaltend niedrigen Zin-
sen auf die Stabilitdt des deutschen Finanzsystems
aus. Generell kénnten niedrige Zinsen und groBzi-
gige finanzielle Rahmenbedingungen den Nahrbo-
den fir Finanzstabilitdtsrisiken bereiten. Besonders
intensiv beschaftigte sich der AFS im Berichtszeit-
raum daher mit der Entwicklung bei Wohnimmobili-
en. Bisher ist demnach keine sich selbst verstarken-
de Spirale aus nicht nachhaltigen Preiserhéhungen,
steigender Verschuldung und Lockerung der Kredit-
bedingungen festzustellen. Der Ausschuss will die
Entwicklung im Markt fir Wohnimmobilien jedoch
weiterhin sorgfaltig beobachten.

Der AFS weist darauf hin, dass die anhaltende Nied-
rigzinsphase zudem die strukturelle Ertragsschwache
vieler Kreditinstitute verstarke. Bei den Lebensver-
sicherern sorge sie in Kombination mit der Mindest-
verzinsung, die Ublicherweise in den Vertragen ga-
rantiert wird, far Ertragsdruck.


http://www.bafin.de/DE/DieBaFin/GrundlagenOrganisation/Gremien/AusschussFinanzstabilitaet/finanzstabilitaet_node.html
http://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Downloads/Abt_7/2014-06-18-Bericht-AFS.pdf?__blob=publicationFile&v=4
http://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Downloads/Abt_7/2014-06-18-Bericht-AFS.pdf?__blob=publicationFile&v=4
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Solvency I1

Vorbereitungsphase

Verdffentlichung zur Informationsiibermittlung an
die BaFin

Die BaFin hat zur Vorbereitung auf Solvency II
eine weitere Verdffentlichung auf ihrer Internetseite
eingestellt, diesmal zur quantitativen und narra-
tiven Berichterstattung. Es handelt sich um die The-
menbldcke zwolf und dreizehn der insgesamt 15
Themenbldcke, in die die BaFin die Leitlinien der
Europaischen Aufsichtsbehorde fiir das Versiche-
rungswesen und die betriebliche Altersversorgung
EIOPA zur Vorbereitung auf Solvency II eingeteilt
hat (siehe BaFinJournal Januar 2014).

Die Veréffentlichung ist in einen allgemeinen Teil
und drei weitere Abschnitte unterteilt. Der allge-
meine Teil enthalt Angaben zum Adressatenkreis
der Veréffentlichung sowie zu den Erwartungen der
BaFin an die Informationsiibermittlung der Versiche-
rungsunternehmen und -gruppen bei der Vorberei-
tung auf Solvency II.

Fachliche und technische Aspekte

Der zweite Abschnitt betrifft fachliche Aspekte. Dazu
zahlen Ausfiihrungen zu den inhaltlichen Anforde-
rungen an das quantitative und narrative Berichts-
wesen und zum Grundsatz der Proportionalitat, An-
gaben zum Zeitrahmen fir die Informationsiiber-
mittlung und spezifische Informationen flr Versiche-
rungsgruppen.

Der dritte und vierte Abschnitt enthalten Informa-
tionen zu technischen Aspekten des quantitativen
beziehungsweise narrativen Berichtswesens. So er-
wartet die BaFin, dass die Versicherungsunterneh-
men und -gruppen quantitative Informationen aus-
schlieBlich elektronisch im XBRL-Format (eXtensible
Business Reporting Language) und narrative Berich-
te als pdf-Datei (Portable Document Format) tber-
mitteln. Beide Berichtstypen werden Uber das MVP-
Portal der BaFin einzureichen sein.

Verbraucher
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Zeitplan

Die BaFin veroffentlicht zur Vorbe-
reitung auf Solvency II sukzessive
Informationen zu insgesamt 13 The-
menbldcken. Einzelheiten dazu sind
dem Zeitplan auf der Internetseite zu
entnehmen.

Branchenveranstaltung

Informationen fiir Versicherer und Verbandsvertreter

Am 13. November 2014 findet in Bonn erneut
eine BaFin-Veranstaltung zum Thema Solvency II
statt (siehe die Berichte in den BaFinJournal-Aus-
gaben Juni 2011, Oktober 2011, Dezember 2012,
Dezember 2013), diesmal unter dem Titel ,Vorberei-
tungsphase Solvency II - Branche und Aufsicht im
Dialog”. Von 9.30 bis 16.15 Uhr informieren Exper-
ten interessierte Vertreter von Versicherungsunter-
nehmen und Branchenverbanden in Vortragen und
Paneldiskussionen uber aktuelle Entwicklungen.

BaFin-Exekutivdirektor Felix Hufeld wird die Ero6ff-
nungsrede halten. AnschlieBend wird unter anderem
Julian Adams vortragen, stellvertretender Leiter der
englischen Finanzaufsicht und Exekutivdirektor der
dortigen Versicherungsaufsicht. Daneben wird es in
mehreren Panels um den aktuellen Stand der Rege-
lungsvorhaben zu Solvency 11, verschiedene Aspekte
der Vorbereitungsphase und die Besonderheiten der
Regulierung der Lebensversicherung gehen. Dabei
werden auch die Ergebnisse der Vollerhebung The-
ma sein. Die Panels sind mit Vertretern der EU-Kom-
mission, der Europaischen Versicherungsaufsichts-
behdrde EIOPA, des Bundesfinanzministeriums, des
Gesamtverbandes der Deutschen Versicherungswirt-
schaft (GDV), der Branche und mit Beschaftigten
der BaFin besetzt.


http://www.bafin.de/DE/Aufsicht/VersichererPensionsfonds/VorbereitungSolvencyII/vorbereitung_solvency_ii_node.html
www.bafin.de/dok/4695070
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2014/bj_1401.pdf?__blob=publicationFile&v=5
https://portal.mvp.bafin.de/MvpPortalWeb/app/login.html
https://portal.mvp.bafin.de/MvpPortalWeb/app/login.html
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2011/bj_1106.pdf?__blob=publicationFile&v=6
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2011/bj_1110.pdf?__blob=publicationFile&v=6
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2012/bj_1212.pdf?__blob=publicationFile&v=5
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2013/bj_1312.pdf?__blob=publicationFile&v=5
http://www.bafin.de/DE/Aufsicht/VersichererPensionsfonds/VorbereitungSolvencyII/Vorbereitung/vorbereitung_artikel.html?nn=2819248#zeitplan
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Anmeldung

Interessenten kdénnen sich ab sofort Gber die Inter-
netseite der BaFin zu der Veranstaltung anmelden.
Die Teilnahme ist kostenlos. Es stehen etwa 200
Platze zur Verfligung. Zusagen wird die BaFin etwa
drei Wochen vor der Veranstaltung per E-Mail ver-
schicken.

Konsultation
EIOPA verdiffentlicht Leitlinien

Die Europaische Aufsichtsbehdérde flir das Ver-
sicherungswesen und die betriebliche Altersversor-
gung EIOPA hat ein erstes umfassendes Paket auf-
sichtlicher Leitlinien fir Solvency II zur Konsultation
gestellt. Die Leitlinien richten sich an die nationa-
len Aufsichtsbehdrden beziehungsweise an die Un-
ternehmen, die unter Solvency II fallen. Sie sollen
sicherstellen, dass das europaische Recht einheitlich
umgesetzt wird.

Die Leitlinien sind in finf Konsultationspapiere un-
terteilt, die die folgenden Anwendungsbereiche des
neuen Aufsichtsregimes abdecken:

1. Saule 1: Eigenmittel, Solvenzkapitalanforde-
rung (Solvency Capital Requirement — SCR) der
Standardformel, versicherungstechnische Riick-
stellungen, Gruppensolvabilitat

2. Interne Modelle

3. Saule 2: unternehmenseigene Risiko- und Sol-
vabilitatsbeurteilung (Own Risk and Solvency
Assessment — ORSA) und Governance

4. Aufsichtlicher Uberpriifungsprozess (Supervisory
Review Process - SRP)

5. Aquivalenz

Stellungnahmen bis 29. August mdéglich

Interessierte Marktteilnehmer und Interessengrup-
pen haben bis zum 29. August 2014 Gelegenheit,
die Entwirfe zu kommentieren. Diese Frist gilt auch
fUr eine Folgenabschatzung dieser Entwiirfe, die
EIOPA ebenfalls zur Konsultation gestellt hat. Fur die
Stellungnahmen sind die auf der EIOPA-Internetsei-
te veroffentlichten Standard-Vorlagen zu verwenden.

Verbraucher
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EIOPA wird alle Kommentare im Internet veroffent-
lichen. Die Vero6ffentlichung der Leitlinien in allen
Amtssprachen der EU ist flir Februar 2015 geplant.

Die Leitlinien erganzen das erste Paket Technischer
Standards, das EIOPA von April bis Juni 2014 kon-
sultiert hat. Es wird am 31. Oktober 2014 der Euro-
paischen Kommission vorgelegt. Eine zweite Welle
offentlicher Konsultationen von Leitlinien und Tech-
nischen Standards soll im Dezember 2014 begin-
nen.

Internationale Behorden
und Gremien

EBA European Banking Authority
Europdéische Banken-
aufsichtsbehérde

EIOPA European Insurance and

Occupational Pensions
Authority

Européische Aufsichts-
behdérde fir das Versiche-
rungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung

m
n
=<
>

European Securities and
Markets Authority
Européaische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde



http://www.bafin.de/SiteGlobals/Forms/Veranstaltungsanmeldung/VA_141113_Solvency2_Integrator.html?nn=2696458
https://eiopa.europa.eu/consultations/consultation-papers/index.html
https://eiopa.europa.eu/consultations/consultation-papers/index.html
https://eiopa.europa.eu/en/activities/insurance/solvency-ii/index.html
https://eiopa.europa.eu/en/activities/insurance/solvency-ii/index.html
https://eiopa.europa.eu/consultations/consultation-papers/index.html
http://www.eba.europa.eu/languages/home_de
https://eiopa.europa.eu/
http://www.esma.europa.eu/
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Hartes Kernkapital
EBA verdffentlicht Liste der Instrumente

Die Europaische Bankenaufsichtsbehérde EBA
hat erstmalig ein Verzeichnis samtlicher Arten von
Instrumenten des harten Kernkapitals (Common
Equity-Tier 1 Instruments - CET-1-Instrumente)
veroffentlicht. Rechtsgrundlage fiir die Liste ist Ar-
tikel 26 Absatz 3 der Eigenmittel-Verordnung CRR
(Capital Requirements Regulation). Sie enthalt nur
die CET-1-Instrumente nach Artikel 26 Absatz 1
Buchstabe a) CRR, nicht aber weitere Posten des
harten Kernkapitals nach Artikel 26 Absatz 1 Buch-
staben b) bis f) CRR wie beispielsweise Rlcklagen.

Die EBA wird die Liste kiinftig laufend aktualisieren.
Diese enthalt fiir die gelisteten CET-1-Instrumente
folgende Angaben:

- Name des Instruments in englischer sowie der
jeweiligen Landessprache

- anwendbares Recht

- Mdglichkeit, das Instrument zusatzlich zu ande-
ren CET-1-Instrumenten zu begeben

- ob es sich um ein Instrument mit oder ohne
Stimmrecht handelt

- ob es sich um ein Instrument der Staatshilfe
handelt, das unter die CRR-Ubergangsvorschrif-
ten fallt

- ob es sich um ein anderes Instrument handelt,
das unter die CRR-Ubergangsvorschriften fllt

- ob es sich um ein Instrument handelt, das ohne
Ubergangsvorschriften nach Artikel 28 oder 29
CRR voll anrechnungsfahig ist

Uberpriifung

Die EBA nennt zu Beginn der Liste verschiedene Ein-
schrankungen beziglich deren Nutzung. Dazu ge-
hort, dass sie keine Gewahr dafiir ibernimmt, dass
die nationalen Aufsichtsbehdérden die in der Liste ge-
nannten Arten von CET-1-Instrumenten hinsichtlich
ihrer Anrechenbarkeit nach Artikel 28 und gegebe-
nenfalls Artikel 29 CRR sowie den CRR-Ubergangs-
vorschriften richtig eingestuft haben. Die EBA behalt
sich vor, die von den Mitgliedstaaten gemeldeten Ar-
ten von CET-1-Instrumenten selbst zu Gberprifen.

Artikel 80 CRR beauftragt die EBA nicht nur mit der
laufenden Uberwachung und Qualitatssicherung von

Verbraucher

Rechtsprechung Bekanntmachungen

CET-1-Instrumenten, sondern samtlicher Arten von
Eigenmittelinstrumenten. Sie Uberprift daher auch,
ob Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals den
Anrechnungskriterien nach den Artikeln 52 ff. CRR
und Erganzungskapitalinstrumente den Anrech-
nungskriterien nach Artikel 63 CRR entsprechen.
Zusatzlich sind die Anforderungen der Technischen
Regulierungsstandards zu den Eigenmitteln Teil 1
und 2 zu beachten, die bereits in Kraft sind. Erfllt
ein CET-1-, AT-1- (Additional Tier 1) oder Ergan-
zungskapitalinstrument auch nur ein Anrechnungs-
kriterium der CRR nicht, ist es automatisch nicht
langer aufsichtlich anrechenbar.

Eigenmittel

EBA konsultiert Regulierungsstandard zu Fortgeschritte-
nen Messansditzen

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdérde EBA
konsultiert derzeit den Entwurf eines Technischen
Regulierungsstandards zu Bewertungsmethoden flr
die Nutzung des Fortgeschrittenen Messansatzes
(Advanced Measurement-Approach — AMA) flr ope-
rationelle Risiken. Stellungnahmen nimmt sie bis
zum 12. September 2014 entgegen.

Der Standard wird Kriterien festlegen, die die Insti-
tute erfillen missen, wenn sie den Fortgeschritte-
nen Messansatz anwenden wollen. Diese Kriterien
werden auch fir bereits bestehende AMA-Modelle
gelten. Ziel sind EU-weit einheitliche Regeln fir den
AMA im Rahmen des Single Rule Books.

Kreditrisikoereignisse

Eine wesentliche Neuerung, die der Standard ein-
fihren soll, ist die Einbeziehung bestimmter Kredit-
risikoereignisse in die Eigenmittelbestimmung des
operationellen Risikos. Konkret geht es um Falle,

in denen ein bestimmter Kunde oder jemand, der
sich als ein bestimmter Kunde ausgibt, ohne er-
kennbare Riickzahlungsabsicht betriigerisch ein


http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-list-of-common-equity-tier-1-cet1-capital-instruments
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0001:0337:DE:PDF
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/own-funds/draft-regulatory-technical-standards-on-own-funds
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/own-funds/draft-regulatory-technical-standards-on-own-funds
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/724762/EBA-CP-2014-08+CP+on+draft+RTS+on+AMA+assesment.pdf
http://www.eba.europa.eu/-/eba-publishes-list-of-common-equity-tier-1-cet1-capital-instruments
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Kreditrisikoereignis auslést. Dies kbnnen zum Bei-
spiel Kreditkartenbetrug oder Phishing sein.

Die Institute sollen diese Falle in der Kreditrisiko-
Datenbank identifizieren und daraus nicht mehr die
Eigenmittelanforderungen fiir das Kreditrisiko er-
mitteln, sondern diese Uber das AMA-Modell fir das
operationelle Risiko berechnen. Bisher wurden sol-
che Falle in der AMA-Datenbank nur zu Zwecken der
qualitativen Steuerung erfasst. Den betroffenen Ins-
tituten soll nach Inkrafttreten des Regulierungsstan-
dards eine Ubergangsphase zur Umsetzung dieser
Anforderungen eingeraumt werden.

Institute sollten Stellung nehmen

Die genannten Neuerungen werden dazu beitragen,
das Management operationeller Risiken aufgrund
quantitativ untermauerter Zahlen zu verbessern.
Sie verlangen von den betroffenen Instituten jedoch
tiefgreifende Veranderungen. Diese sollten daher
das gesamte Konsultationspapier sorgfaltig prifen
und kommentieren, um sicherzustellen, dass das
Regelwerk alle relevanten Aspekte bertlicksichtigt.

So ist zum Beispiel die Einschatzung der Institute
von Interesse, ob eine angemessene Ausstattung
mit Eigenmitteln auch im Zusammenspiel mit den
Standardansatzen fur Kredit- beziehungsweise ope-
rationelle Risiken gewahrt werden kann. Zudem
kdnnen sie einschatzen, wie hoch der Anpassungs-
aufwand fiir die Datenerfassung und die Anderung
der Modelle ist. Die BaFin hofft daher auf rege Teil-
nahme der Institute am Konsultationsprozess.

Single Rulebook
EBA startet interaktives Tool

Um die einheitliche Anwendung der Regeln fir
den europdischen Bankensektor sicherzustellen,
hat die Europaische Bankenaufsichtsbehdérde EBA
ein interaktives Tool flir das Single Rulebook entwi-
ckelt. Das Internetprogramm soll die Orientierung
in der Masse der harmonisierten Aufsichtsregeln
erleichtern.

Das Tool bietet einen umfassenden Uberblick iber
die Regeln der Eigenmittel-Verordnung CRR (Capital
Requirements Regulation), der Eigenmittel-Richtlinie

Verbraucher
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Interaktives Tool zum Single
Rulebook
www.eba.europa.eu

Anderungen am Frage- und
Antwortprozess
www.eba.europa.eu

CRD 1V (Capital Requirements Directive IV) und

die entsprechenden Technischen Regulierungs- und
Durchfiihrungsstandards sowie (iber die Leitlinien
und Frage- und Antwortseiten der EBA. Auch die eu-
ropaische Sanierungs- und Abwicklungsrichtlinie flr
Banken, die Anfang Juli in Kraft getreten ist, soll in
das Tool aufgenommen werden.

Neuer Prozess fiir Fragen und Antworten

Die EBA hat zudem den Prozess fur Fragen und Ant-
worten zum Single Rulebook gedndert. Fir das Ein-
reichen von Fragen gelten nun strengere Kriterien.
Die eingehenden Fragen werden genauer priorisiert
und in Themen gruppiert. Zudem verfolgt die EBA
eine neue Veréffentlichungspolitik fiir Fragen und
Antworten.

Benchmarking

Aufsichtlicher Vergleich interner Ansdtze

Die internen Ansdtze aller Institute, die ihre Ei-
genmittel mit internen Ratings (Internal Ratings-
Based Approach - IRB) oder Marktrisiko-Modellen
berechnen, unterliegen kiinftig einem aufsichtlichen
Vergleich. Das schreibt Artikel 78 der Eigenmittel-
richtlinie CRD IV (Capital Requirements Directive 1V)
in Verbindung mit §§ 5 und 6 der Solvabilitatsver-

ordnung vor.

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde EBA hat
dazu nun entsprechende Entwiirfe fir Technische
Regulierungs- und Durchfiihrungsstandards verof-
fentlicht. Sie stehen bis zum 19. August 2014 zur
Konsultation.


http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/single-rulebook/interactive-single-rulebook
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0001:0337:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0338:0436:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=OJ:JOL_2014_173_R_0008&from=EN
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/210008/Single+Rulebook+Q%26A+-+Published+Answers+as+of+June+2014.pdf/550ea86e-dc6e-4537-ae47-0535de5304d2
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/210008/Single+Rulebook+Q%26A+-+Published+Answers+as+of+June+2014.pdf/550ea86e-dc6e-4537-ae47-0535de5304d2
http://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0338:0436:DE:PDF
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Verordnung/SolvV_ba.html?nn=2818528
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Verordnung/SolvV_ba.html?nn=2818528
http://www.eba.europa.eu/-/eba-consults-on-technical-standards-on-supervisory-benchmarking-of-internal-approaches-for-calculating-capital-requirements
http://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/single-rulebook/interactive-single-rulebook
http://www.eba.europa.eu/single-rule-book-qa
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Offenlegung
EBA konsultiert Leitlinien

Die Europaische Bankenaufsichtsbehérde EBA
hat Leitlinien in Bezug auf die Begriffe Wesentlich-
keit, Vertraulichkeit und Haufigkeit bei der Offen-
legung von Informationen entwickelt. Sie stehen
bis zum 13. September 2014 zur Konsultation. Das
Konsultationspapier basiert auf den Artikeln 432 und
433 der europadischen Eigenmittel-Verordnung CRR
(Capital Requirements Regulation) und umfasst drei
Leitlinien. Diese wurden aufgrund ihres engen sach-
lichen Zusammenhangs in einem Dokument zusam-
mengefasst.

Die Leitlinien beinhalten Anforderungen und Kriteri-
en fir die Nutzung von Ausnahmen von der Offen-
legungspflicht sowie Kriterien zur Beurteilung, wie
hdufig Informationen offenzulegen sind. Ziel ist es,
eine konsistente Anwendung sicherzustellen und die
Transparenz im europdischen Bankensektor zu erho-
hen.

Vergutung

EBA verdffentlicht Bericht zu Praktiken und Trends in
der EU

Die Europaische Bankenaufsichtsbehtrde EBA
hat einen Bericht Uber die Vergltungspraktiken und
-trends bei ausgewahlten Banken der EU-Mitglied-
staaten veroffentlicht. Auf Grundlage ihrer Leitlinien
zum Vergutungsvergleich hat sie dazu bei Institu-
ten, die fir den nationalen Banken- und Wertpapier-
dienstleistungssektor reprasentativ oder relevant
sind, Daten und Zahlen zur Vergitung aller Bank-
mitarbeiter und insbesondere zur Verglitung von
Risk-Takern erhoben, also von Mitarbeitern, deren
Tatigkeit wesentliche Auswirkungen auf das Gesamt-
risikoprofil des Instituts haben kann.

Der Vergltungsbericht betrachtet die Jahre 2010 bis
2012. Die EBA stellt darin fest, dass es sowohl zwi-
schen den Instituten als auch zwischen den EU-Mit-
gliedstaaten groBe Unterschiede gibt, was die Héhe
der Vergltungen betrifft, aber auch die Gehalts-
struktur, die Anwendung bestimmter Vorschriften
zur Risikoausrichtung der variablen Vergitung und
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Anforderungen an die
Vergtitung

Auf EU-Ebene wurden erstmals durch
die Eigenkapitalrichtlinie CRD III
(Capital Requirements Directive III)
Anforderungen an die Vergltung in
Instituten aufgestellt. Diese galten flr
Gehalter, die ab dem Jahr 2010 ver-
dient wurden. Am 1. Januar 2014 trat
die Nachfolgerichtlinie CRD 1V in Kraft,
die nunmehr die Vergltungen regelt.

den Anteil der identifizierten Risk-Taker an der Be-
legschaft einer Bank.

Harmonisierung nicht ausreichend

Ein weiteres wesentliches Ergebnis der Datenanaly-
se ist, dass die Verglitungspraxis in den Instituten
im untersuchten Zeitraum noch nicht ausreichend
harmonisiert war - auch bei Berlicksichtigung der
unterschiedlich hohen nationalen Gehaltsniveaus
sowie der Art, GroBe und Komplexitat der Institute.
Bedeutende Unterschiede gab es insbesondere beim
Verhaltnis der variablen zur fixen Verglitung, dem
Zurlckbehalt von Vergltungsanteilen, der Verwen-
dung von Rickforderungsmechanismen und den Kri-
terien fir eine Klassifizierung als Risk-Taker. Im Ver-
gleich zu den beiden Vorjahren war 2012 insgesamt
ein Anstieg des Vergitungsniveaus der Risk-Taker
und der Anzahl der Einkommensmilliondre unter ih-
nen zu verzeichnen.

Ferner beobachtete die EBA zwar, dass sich die
variablen Verglitungen entsprechend der jeweili-
gen Wirtschaftslage der Institute entwickelten, und
machte einen Trend zur Anhebung der fixen Vergu-
tungsbestandteile aus. Gleichwohl verharrte aber
das Verhaltnis von variablen zu fixen Vergitungsbe-
standteilen bei Risk-Takern in vielen Instituten und
Geschaftsfeldern oberhalb der Obergrenze, die die
europdische Eigenmittel-Richtlinie CRD IV (Capital


http://www.eba.europa.eu/documents/10180/726375/EBA-CP-2014-09+Consultation+paper+on+Guidelines+Article+432+and+Article+433+CRR+disclosures.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0001:0337:DE:PDF
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/534414/EBA+Remuneration+benchmarking+report+2010+to+2012.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/111703/EBA_2012_00150000_DE_COR.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0338:0436:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?qid=1403681286713&uri=CELEX:02006L0048-20130701
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0338:0436:DE:PDF
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Requirements Directive IV) seit Anfang 2014 vor-
schreibt. Diese liegt bei eins zu eins beziehungswei-
se, wenn die Anteilseigner zustimmen, bei zwei zu
eins.

Ratingagenturen

Ergédnzungen zum europdischen Rahmenwerk

Die Europaische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehérde ESMA hat drei Entwirfe fir Techni-
sche Regulierungsstandards veroéffentlicht, die die
europaische Verordnung Uber Ratingagenturen (Cre-
dit Rating Agencies Regulation 3 — CRA 3) umset-
zen sollen. Die Entwiirfe erganzen das bestehende
Rahmenwerk fiir Ratingagenturen und befassen sich
mit den Offenlegungspflichten bei strukturierten Fi-
nanzprodukten, der Errichtung einer Europdischen
Rating-Plattform und den Gebihren, die Ratingagen-
turen von ihren Kunden erheben. Die Europaische
Kommission hat drei Monate Zeit, die Entwiirfe zu
billigen.

Offenlegungspflichten bei strukturierten
Finanzprodukten

Der Technische Regulierungsstandard zu den Trans-
parenzpflichten bei strukturierten Finanzprodukten
wird vorgeben, welche Informationen Originatoren,
Sponsoren und Emittenten an eine Datenbank zu
melden haben, die ESMA noch errichten wird. Um
Redundanzen und Uberschneidungen zu vermeiden,
berlicksichtigt der Entwurf Offenlegungs- und Melde-
pflichten, die bereits existieren und von der Europai-
schen Zentralbank und der Bank of England gebilligt
wurden, soweit dies moglich ist. Die Offenlegungs-
pflichten sollen unter anderem daflir sorgen, dass
fur Investoren ein standardisiertes Berichtswesen
entsteht und Transaktionsdokumente verdéffentlicht
werden.
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Der Entwurf beinhaltet standardisierte Meldeformu-
lare flr alle strukturierten Finanzinstrumente, bei
denen es technisch bereits moglich war, solche zu
erstellen. Weitere Meldeformulare werden hinzu-
kommen, sobald ESMA mit der Europadischen Kom-
mission und der Europaischen Zentralbank geklart
hat, wie Design und Eigenschaften ausgestaltet sein
sollen. ESMA wird so schnell wie moéglich Meldefor-
mulare fUr privat und bilateral gehandelte struktu-
rierte Finanzinstrumente entwerfen.

Errichtung einer Europdischen Rating-
Plattform

ESMA wird 2016 eine Europaische Rating-Plattform
(ERP) errichten und diese auch betreiben. Der ent-
sprechende Regulierungsstandard wird definieren,
welche Ratinginformationen die ERP enthalten soll
und wie diese zu prasentieren sind. Zudem wird er
Vorgaben zur Struktur, zum Format, zur Methodik
und zum Zeitpunkt von Meldungen machen, die die
Ratingagenturen zu Ratings veroéffentlichen, die sie
nicht ausschlieBlich fiir Investoren produzieren und
gegen eine Gebihr an diese Ubermitteln.

Die termingerechte und zentralisierte Veroffentli-
chung von Ratingdaten soll dazu beitragen, dass Ra-
tings, die verschiedene europaische Ratingagenturen
zu bestimmten Finanzinstrumenten verdffentlicht
haben, besser auffindbar und vergleichbar sind.

Gebiihren

Der dritte Regulierungsstandard wird Inhalt und For-
mat der periodischen Berichterstattung Uber Ge-
blhren definieren, die Ratingagenturen von ihren
Kunden erheben. Die Berichte wird ESMA fiir die
aufsichtliche Uberwachung der Ratingagenturen nut-
zen. ESMA kann anhand der Berichte Uberprifen, ob
die Preispraktiken der Ratingagenturen fair sind, und
gewahrleisten, dass die Prinzipien eines fairen Wett-
bewerbs befolgt und Interessenkonflikte minimiert
werden.


http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-685_draft_rts_under_cra3_regulation.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:146:0001:0033:DE:PDF
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/534414/EBA+Remuneration+benchmarking+report+2010+to+2012.pdf
http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-685_draft_rts_under_cra3_regulation.pdf

Juli 2014

BaFin Journal

Kurz & aktuell Aufsicht

Verbraucher

Rechtsprechung Bekanntmachungen

Honorar-Anlageberatung

Neue Regeln ab August in Kraft

Ab dem 1. August 2014 gelten fir die Honorar-
Anlageberatung neue gesetzliche Vorschriften. Bis-
her war die Dienstleistung Honorar-Anlageberatung
nicht gesondert reguliert. Das Honoraranlagebera-
tungsgesetz fligt den Begriff nun - zusatzlich zur
herkdmmlichen Anlageberatung - in das Wertpa-
pierhandelsgesetz (WpHG) ein. Damit ist die Hono-
rar-Anlageberatung erstmals gesetzlich definiert.
Fur sie gelten kiinftig Anforderungen, die Gber die
der herkdmmlichen Anlageberatung hinausgehen
(siehe Infokasten Seite 12). Dieser Beitrag gibt ei-
nen knappen Uberblick tiber die Inhalte der neuen
Vorschriften.

Ziel der Neuregelung ist es, mehr Transparenz dari-
ber zu schaffen, wie Anlageberatung vergitet wird.

Dem Kunden soll klar werden,
wer flr die Beratung zahlt, da-
mit er bewusst zwischen der
provisionsgestlitzten Anlage-
beratung und der nicht provisi-
onsgestitzten Honorar-Anlage-
beratung wahlen kann. Derzeit
dominiert in Deutschland die
provisionsgestlitzte Anlagebe-
ratung. Dabei wird der Anlage-
berater von den Anbietern oder
Emittenten der Finanzprodukte
vergutet. Dieser Zusammen-
hang ist jedoch vielen Kunden
trotz der gesetzlichen Pflicht zur
Offenlegung von Zuwendungen
nicht bewusst.

Im Interesse des Kunden

Die wichtigste Anforderung an
die Honorar-Anlageberatung
lasst bereits der Begriff selbst
erahnen: Der Honorar-Anlage-
berater darf sich ausschlieBlich
vom Kunden bezahlen lassen,
denn Honorar-Anlageberatung soll allein im Interes-
se des Kunden erbracht werden.

Nur unter engen Voraussetzungen darf ausnahms-
weise doch Provision flieBen - diese ist jedoch un-
verzuglich nach Erhalt ungemindert an den Kunden
auszukehren. Voraussetzung filir diese Ausnahme
ist, dass weder das empfohlene Finanzinstrument
noch ein in gleicher Weise geeignetes ohne Provi-
sion erhaltlich ist. In diesem Fall kann der Honorar-
Anlageberater dem Kunden das geeignete Finanz-
instrument empfehlen und durch die Auskehr der
Provision einen Interessenkonflikt vermeiden. Da
nicht-monetdare Zuwendungen, wie beispielsweise
Incentive-Reisen (siehe BaFinJournal November
2013), nicht an den Kunden weitergeleitet werden



http://www.bgbl.de/banzxaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl113s2390.pdf
http://www.bgbl.de/banzxaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl113s2390.pdf
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/WpHG.html?nn=2818510
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2013/bj_1311.html
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2013/bj_1311.html
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kénnen, sind sie fir Honorar-Anlageberater generell
verboten.

Wohlverhaltenspflichten

Des Weiteren sieht das Gesetz fir die Honorar-Anla-
geberatung zusatzliche Wohlverhaltenspflichten vor.
So unterliegt die Angebotspalette des Honorar-Anla-
geberaters besonderen Anforderungen. Er hat seine
Empfehlung auf einen hinreichenden Markttberblick
zu griinden, den er sich verschaffen muss.

AuBerdem muss die Angebotspalette, die er seinem
Rat zugrunde legt, auch hinsichtlich der Anbieter
und Emittenten der Finanzinstrumente hinreichend
gestreut sein. Das heiBt, der Honorar-Anlageberater
darf nicht nur auf eigene Finanzinstrumente, Finanz-
instrumente aus seinem Konzern oder von Anbietern
oder Emittenten zurlickgreifen, die ihm nahestehen.
Auch hier muss er sich am Markt orientieren.

Interessenkonflikte ausgeschlossen

Um Konflikte zwischen den Interessen der Kunden
und denen des Instituts oder von Emittenten und
Anbietern auszuschlieBen, dirfen sich Honorar-Anla-
geberater auch nicht auf Eigenemissionen beschran-
ken, also auf Finanzinstrumente, die sie selbst auf-
gelegt haben. Ebenso verbieten es die neuen Vor-
schriften, dass Honorar-Anlageberater nur Finanz-
instrumente von Anbietern oder Emittenten anbie-
ten, die eng mit ihrem Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen verbunden sind oder mit denen sie
auf andere Weise wirtschaftlich verflochten sind.

Das soll verhindern, dass Honorar-Anlageberater
nur Konzern- oder Verbandsemissionen vertreiben.
Die Institute dirfen sie aber weiterhin empfehlen,
wenn sie fir den Kunden geeignet sind — das Ge-
setz verlangt lediglich, dass der Berater die Auswahl
nicht auf diese Finanzinstrumente beschrankt. Denn
das Angebot bei der Honorar-Anlageberatung soll
insgesamt nicht kleiner sein als bei der herkémm-
lichen Anlageberatung. Zudem muss der Berater
den Kunden darlber informieren, dass es sich um
eine Konzern- oder Verbandsemission handelt und
dass er selbst oder der ihm nahestehende Emittent
grundsatzlich ein Interesse am Abschluss des Ge-
schafts hat.

Um auszuschlieBen, dass Honorar-Anlageberater
ein Geschaft empfehlen, um fir ihr Institut einen
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Anforderungen an die
Honorar-Anlageberatung

- Verglitung durch den Kunden

- Breit gestreute Angebotspalette
(Marktlberblick)

= Auch Empfehlung von Emissionen
anderer Anbieter

- Kein Festpreisgeschaft auBer bei
Eigenemissionen

- Organisatorische, funktionale und
personelle Trennung

- Eintragung im Honorar-Anlagebera-
terregister

Gewinn zu erzielen, verbietet § 31 Absatz 4d Satz 1
WpHG, die Empfehlung als Festpreisgeschaft auszu-
fihren. Denn die Gewinnerzielungsabsicht des Insti-
tuts bei einem Festpreisgeschaft steht grundsatzlich
in einem Spannungsverhaltnis zur Unabhangigkeit
des Honorar-Anlageberaters, der bei seiner Empfeh-
lung nur das Interesse des Kunden bericksichtigen
soll.

Dieses Verbot gilt nur dann nicht, wenn der Hono-
rar-Anlageberater ein Finanzinstrument empfiehlt,
das er selber aufgelegt hat. Denn in solchen Féllen
ist eine Rickausnahme erforderlich, um beispiels-
weise Eigenemissionen des Honorar-Anlageberaters
in der Zeichnungsphase empfehlen und anschlie-
Bend erwerben zu kénnen. AuBerdem wirde ein
vollsténdiges Verbot des Festpreisgeschaftes - auch
bei Eigenemissionen - die Einschaltung eines Dritten
erfordern, was so nicht notwendig ist. Ein solcher
Umweg auf der Erwerbskette ist bei Eigenemissio-
nen nicht zweckmaBig.

Organisationspflichten

Das Wesensmerkmal, dass Honorar-Anlageberatung
ausschlieBlich dem Kundeninteresse verpflichtet sein
soll, findet sich auch in der Anforderung von § 33
Absatz 3a Satz 1 WpHG, die Honorar-Anlagebera-
tung organisatorisch, funktional und auch personell
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von der herkémmlichen Anlageberatung zu trennen
- falls nicht ausschlieBlich Honorar-Anlageberatung
erbracht wird. Diese Trennung gewahrleistet, dass
die Honorar-Anlageberatung unabhangig erbracht
und nicht von der provisionsgestitzten Anlagebera-
tung beeinflusst wird.

Vertriebsvorgaben im Sinne des § 33 Absatz 1

Nr. 3a WpHG dlrfen zudem in keinem Fall Kunden-
interessen berlihren. Daher ist es bei der Honorar-
Anlageberatung nicht mdglich, unvermeidbare In-
teressenkonflikte, die hieraus entstehen kénnten,
durch deren Offenlegung zu heilen. Vertriebsvorga-
ben, die im Widerspruch zu den Interessen des Kun-
den stehen, dirfen daher flir die Honorar-Anlagebe-
ratung nicht aufgestellt werden.

Gesetzlich geschiitzter Begriff und o6ffentliches
Register

Die Bezeichnung ,Honorar-Anlageberatung" ist ge-
setzlich geschitzt. Das soll es dem Kunden ermdég-
lichen, diese qualifizierte Form der Anlageberatung
erkennen und darauf vertrauen zu kénnen, dass die
Beratung den besonderen Wohlverhaltenspflichten
genligt. Darum dtrfen Institute ihre Dienstleistung
auch nur dann als Honorar-Anlageberatung bezeich-
nen, wenn sie bei der BaFin in das Honorar-Anlage-
beraterregister eingetragen sind. Die BaFin tragt
dort nur Institute ein, die durch eine Priifbescheini-
gung nachweisen, dass sie die besonderen Anforde-
rungen an die Honorar-Anlageberatung erfllen.

Anleger kénnen das Honorar-Anlageberaterregister
ab dem 1. August auf der Internetseite der BaFin
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einsehen und sich einen Uberblick dariiber verschaf-
fen, welche Institute Honorar-Anlageberatung er-
bringen. Diese Institute miissen nach § 33 Absatz
3a Satz 3 WpHG zusatzlich auf ihrer Internetseite
angeben, in welchen Filialen sie Honorar-Anlagebe-
ratung anbieten. So kénnen Kunden diese Form der
Anlageberatung gezielt nachfragen.

VerstoBen Institute nachhaltig gegen die besonde-
ren Wohlverhaltens- und Organisationspflichten ftr
die Honorar-Anlageberatung, kann die BaFin sie aus
dem Honorar-Anlageberaterregister I6schen. Sie
durfen dann die gesetzlich geschitzte Bezeichnung
Honorar-Anlageberatung nicht mehr verwenden.

Rechtsverordnung

Nahere Bestimmungen wird das Bundesfinanzminis-
terium per Rechtsverordnung regeln, beispielsweise
Form und Zeitpunkt, zu dem Kunden dartber zu in-
formieren sind, ob es sich um eine Honorar-Anlage-
beratung handelt, ob der Berater eine Konzern- oder
Verbandsemission empfiehlt und ob dieser oder der
Emittent ein Gewinninteresse am Abschluss des Ge-
schafts hat. Das Ministerium hat dazu bereits einen
Verordnungsentwurf konsultiert, um die Belange der
Betroffenen berilcksichtigen zu kénnen.
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Interview mit Felix Hufeld

BaFin-Exekutivdirektor: ,, Bestmagliche Effizienz und Qualitdt

sicherstellen”

Zum 1. Juli 2014 hat die BaFin die Versiche-
rungsaufsicht neu aufgestellt (siehe Organigramm
Seite 16). Exekutivdirektor Felix Hufeld erldutert im
Interview die Griinde flr die Weiterentwicklung und
erklart, was das flr die Versicherungsunternehmen
bedeutet.

Herr Hufeld, Sie haben der Versicherungsaufsicht
eine neue Struktur gegeben. Was dndert sich?

Ziel war es, eine Organisation zu schaffen, in der
unterschiedlich spezialisierte Einheiten Aufsichts-
themen dank einer starkeren Fokussierung bestmdég-
lich bearbeiten und sich dabei gegenseitig optimal
erganzen kénnen. Es gibt nun drei Typen von Re-
feraten: Grundsatzreferate, die flir ibergeordnete
Themen wie Gesetzgebung, Risikomanagement oder
Analysen zustandig sind, sowie Objekt- und Kompe-
tenzreferate. Beides sind operative Aufsichtsreferate
- mit dem Unterschied, dass die Objektreferate ein
bestimmtes Portfolio von Unternehmen oder Grup-
pen beaufsichtigen, wahrend die Kompetenzreferate
auf bestimmte Themen spezialisiert sind, die viele
Unternehmen betreffen. Rund drei Viertel der Be-
schaftigten der Versicherungsaufsicht sind in die-
sen operativen Referaten tatig.

Warum war es notwen-
dig, die Struktur zu
liberdenken?

Es waren im
Wesentlichen
drei Griinde,
die zu

dieser Entscheidung geflihrt haben. Erstens hat sich
das regulatorische Umfeld durch die Vorbereitung
auf das neue europaische Aufsichtsregime

Solvency II deutlich verandert. Darauf mussten wir
reagieren. Zweitens gibt es Themen, die immer
mehr an Bedeutung gewinnen. Wir mussen in der
Lage sein, uns flexibel mit ihnen auseinanderzuset-
zen. Und drittens ist es immer ratsam, von Zeit zu
Zeit zu hinterfragen, ob die vorhandenen Struktu-
ren noch die bestmdogliche Effizienz und Qualitat der
Arbeit sicherstellen. Kompetenzen sollten optimal
gebindelt sein.

Bleiben wir einmal beim ersten Punkt: Inwiefern
ist die Versicherungsaufsicht jetzt besser auf
Solvency II eingestellt?

Unter Solvency II wird die Gruppenpers-
pektive eine noch wichtigere
Rolle spielen als bisher. Wir
haben unsere Struktur
darauf ausgerichtet und
die Gruppenaufsicht ent-
scheidend gestarkt. Das ist
ein sehr bedeutendes Ele-
ment der neuen Aufsichts-
struktur. Objekt- und
Kompetenzrefera-
te bilden kunftig
bei vielen Auf-
sichtsprozes-
sen ein Team:
Der Gruppen-
aufseher aus



Juli 2014

B aFHl ]Olll‘ nal Kurz & aktuell Aufsicht

dem Objektreferat ist dabei flir die Gruppe und alle
Einzelunternehmen zusténdig und als zentraler An-
sprechpartner insgesamt verantwortlich. Das heift,
die Aufsicht ist nicht mehr nach Sparten getrennt:

Alle Unternehmen einer Gruppe werden von einem
Referat beaufsichtigt,

nach dem Prinzip 'One

face to the customer'.

Daneben gibt es na-

tirlich eine Reihe von

Fachthemen, fiir die

Spezialwissen erfor-
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Aber auch bei Themen wie Asset-Liability-Manage-

ment, Aktuariat der Lebens- und Krankenversiche-

rung oder Kapitalanlagemeldungen erschien es uns

sinnvoll, das vorhandene Wissen in speziellen Ein-

heiten zu biindeln. Aufgaben und Herausforderun-
gen kénnen wir so
effizienter und besser
angehen. Das ist nach
meiner Uberzeugung
der Nahrboden fir auf-
sichtliche Spitzenqua-
litat.

derlich ist. Dafiir gibt Zahl der Beschdiftigten

es die Kompetenzre- Was éndert sich fiir
ferate, die daftr ver- - Versicherungsaufsicht gesamt: die Versicherungs-
antwortlich sind, ihr ca. 360 unternehmen?
jeweiliges Fachgebiet - davon in der operativen Aufsicht:

zu vertiefen und wei- ca. 75 Prozent
terzuentwickeln. Das

Zusammenwirken die-

ser zwei Typen von

Referaten pragt jetzt

das operative Auf-

sichtshandeln gegenliber Gruppen wie auch Einzel-

unternehmen.

Sie sprachen von Themen, die an Bedeutung ge-
winnen. Kénnen Sie Beispiele nennen?

Da gibt es eine ganze Reihe. Denken Sie etwa
an den kollektiven Verbraucherschutz - hier wer-
den neue Anforderungen auf die BaFin und damit
auch auf die Versicherungsaufsicht zukommen. Ein
weiteres wichtiges Beispiel sind neuartige Risiken,
etwa in der IT. Hier nehmen die Anspriche an die
Qualitat von Daten, deren Menge und Frequenz un-
ter Solvency II stark zu und verlangen uns besonde-
res Know-How, Flexibilitat und Reaktionsschnellig-
keit ab. Dass wir flexibel sein und schnell reagieren
kénnen mussen, gilt Ubrigens auch ganz allgemein.
Deshalb haben wir eine eigene Einheit fiir anlass-,
projekt- und themenbezogene Priifkampagnen ge-
schaffen - also eine Art schnelle Eingreiftruppe, die
die Schlagkraft der Aufsicht deutlich erhéhen wird.
Sie kann fokussiert, schnell und flexibel Themen
angehen, sei es nun die Schadenbearbeitung durch
Versicherer oder Fragen der Vertriebscompliance,
um nur zwei Beispiele zu nennen.

Die Kommunika-

tion zwischen der

BaFin und den Versi-

cherern - vor allem

den Gruppen - wird

signifikant effizienter.
Dadurch, dass die Objektreferate als Schnittstellen
zu den Versicherern fungieren und die umfassen-
de Verantwortung fir alle Themen tragen, die das
jeweilige Unternehmen oder die Gruppe betreffen,
wird sich die Zahl der Ansprechpartner und Schnitt-
stellen fir die Versicherer reduzieren. Das ist ein
wesentlicher Vorteil, den die Unternehmen aus der
Weiterentwicklung der Versicherungsaufsicht gewin-
nen. Wer der jeweilige Ansprechpartner sein wird
und welche Prozesse sich andern, dartiber werden
wir die Unternehmen individuell informieren.

Zum Stichtag 1. Juli ist der Hebel umgelegt wor-
den. Was ist mit Vorgdngen, die schon vorher ange-
laufen sind?

In Einzelfallen wird es sinnvoll sein, Vorgange
noch nach den alten Zustandigkeiten abzuschlieBen.
Das werden wir ganz pragmatisch von Fall zu Fall
entscheiden. Wichtiger ist aber, dass wir uns nun auf
die neuen Prozesse konzentrieren und darauf, dass
die Verzahnung von Objekt- und Kompetenzrefera-
ten und deren Zusammenspiel mit den beaufsichtig-
ten Versicherungsunternehmen optimal gelingt.
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Neue Struktur der Versicherungsaufsicht

Versicherungs- und
Pensionsfondsaufsicht

Exekutivdirektor Hufeld

Abteilung VA 1

Gruppenaufsicht und
Themenschwerpunkte

Einrichtungen betrieblicher

Altersversorgung und
Krankenversicherungen

Abteilung VA 2

Gruppenaufsicht und
Themenschwerpunkte
Lebensversicherungen,

Sterbekassen und
Kapitalanlage

Abteilung VA 3

Gruppenaufsicht und
Themenschwerpunkte
Schaden/Unfall-
Versicherungen,
Spezialthemen

Abteilung VA 4

Aufsicht Gber
internationale Gruppen
Themenschwerpunkte

Interne Modelle und
Ruckversicherungen

Abteilung VA 5

Ubergreifende
Grundsatzthemen,
Steuerung, Service

[

[

Referat VA 11

Aufsicht Gber nationale
Gruppen und
Einzelunternehmen
Kranken:
Signal-Iduna, Debeka,
Hanse-Merkur u. a.

[

Referat VA 12

Aufsicht Giber
Einrichtungen der
betrieblichen
Altersversorgung:
Pensionskassen,
Pensionsfonds:
Bayer, BASF, Wacker,
Novartis, u. a.

Referat VA 13

Aufsicht Giber
Einrichtungen der
betrieblichen Altersver-
sorgung: Pensions-
kassen, Pensionsfonds:
Allianz, Signal-Iduna,
Debeka u. a.;
Notifikationsverfahren
und Pensions-
sicherungsverein

[

Referat VA 14

Aufsicht Gber
Einrichtungen der
betrieblichen
Altersversorgung:
Pensionskassen,
Pensionsfonds: R+V,
ERGO, Generali u. a.

Referat VA 15

Kompetenzreferat
Aktuariat
und Produkte Kranken;
Grundsatzreferat
Kranken

Referat VA 16

Aufsicht Gber
Einrichtungen der
betrieblichen
Altersversorgung:
Pensionskassen,
Pensionsfonds: BVV,
HDI, Zusatz-
versorgungskassen
u. a.; Grundsatz-
referat betriebliche
Altersversorgung

Referat VA 21

Aufsicht Gber nationale
Gruppen und
Einzelunternehmen
Leben, Sterbekassen:
Zurich, Nirnberger
u. a.

Referat VA 22

Aufsicht Gber nationale
Gruppen und
Einzelunternehmen
Leben, Sterbekassen:
R+V, Alte Leipziger
u. a.

[

Referat VA 23

Kompetenzreferat
Aktiv-Passiv-
Management und
Grundsatz der
unternehmerischen
Vorsicht

Referat VA 24

Kompetenzreferat
Aktuariat
Leben/Unfall-
versicherung mit
Préamienriickgewahr

[

Referat VA 25

Grundsatzreferat
Kapitalanlage

[

Referat VA 26

Kompetenzreferat
Produkte Leben/Unfall-
versicherung mit
Préamienriickgewahr
(UPR); Grundsatz-
referat Leben/UPR/
Sterbekassen; Aufsicht
Uber Protektor und
Sterbekassen sowie
EU/EWR-Dienst-
leister/Niederlassungen

Referat VA 31

Aufsicht Gber nationale
Gruppen und
Einzelunternehmen
Schaden/Unfall:
LVM u. a.

[

Referat VA 32

Aufsicht Gber
offentlich-rechtliche
Gruppen und
Einzelunternehmen
Schaden/Unfall:
Versicherungskammer
Bayern, Sparkassen-
Versicherung u. a.

Referat VA 33

Aufsicht Gber nationale
Gruppen und
Einzelunternehmen
Versicherungsvereine
auf Gegenseitigkeit und
Schaden/Unfall:
HUK, Gothaer u. a.

Referat VA 34

Kompetenzreferat
Kapitalanlage-
meldungen und
Sicherungsvermogen

[

Referat VA 35

Kompetenzreferat
Vertrieb,
Verbraucherschutz und
Verglitungssysteme

Referat VA 36

Kompetenzreferat
Anlassprifungen,
IT-Risiken und
Sonderthemen der
Unternehmen

Referat VA 37

Aufsicht Gber
Einzelunternehmen
Schaden/Unfall sowie
EU/EWR-
Dienstleister/
Niederlassungen;
Grundsatzreferat
Schaden/Unfall

Referat VA 41

Aufsicht Giber
Allianz-Gruppe

Referat VA 42

Aufsicht Giber
Munchener Rick/
ERGO-Gruppe

Referat VA 43

Aufsicht tuber HDI/
Talanx-Gruppe

[

Referat VA 44

Aufsicht tiber Axa- und
Generali-Gruppe,
MSIG u. a.

[

Referat VA 45

Kompetenzreferat
Prifungen
Interner Modelle;
Grundsatzreferat
qualitative Fragen
Interner Modelle

Referat VA 46

Aufsicht iber
W&W-Gruppe und
Riickversicherungs-
unternehmen: Gen Re
u. a.; Grundsatzreferat
Rickversicherung,
Colleges, global
systemrelevante
Versicherungsunter-
nehmen (GSII),
Finanzkonglomerate

Referat VA 51

Grundsatzreferat
Kommunikation,
Wissensmanagement,
IFG, Schnittstelle zu
Haushalt, Organisation
und Personal,
Veranstaltungsservice

Referat VA 52

Grundsatzreferat
Gesetzgebung, Recht,
Ordnungwidrigkeiten

Referat VA 53

Grundsatzreferat
IT-Schnittstelle,
Statistik, Register,
technische Fragen des
Berichtswesens

[

Referat VA 54

Grundsatzreferat
Risikomanagement,
Governance

[

Referat VA 55

Grundsatzreferat
Aufsichtsprozess,
Aufsichtssteuerung,
Finanzstabilitat,
Analysen

Referat VA 56

Grundsatzreferat
quantitative Fragen
einschl. versicherungs-
technische
Riickstellungen und
unternehmens-
spezifische Parameter,
Solvabilitat, inhaltliche
Fragen des
Berichtswesens
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Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz

Stellungnahmen zu offentlichen Angeboten und Angebotsdnderungen

Seit das Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetz (WpUG) 2002 in Kraft getreten ist, ergeben
sich bei Vorstanden und Aufsichtsraten, die Stel-
lungnahmen nach § 27 WpUG abzufassen haben
(siehe Infokasten Seite 18), immer wieder Anwen-
dungsfragen. Oft ist ihnen nicht klar, wie sie die
Stellungnahme umfassend rechtssicher gestalten
kdnnen. Die BaFin muss daher haufig veranlassen,
dass die Verfasser die Stellungnahme erganzen oder
sogar MaBnahmen ergreifen, weil beispielsweise
eine Ordnungswidrigkeit vorliegt. Denn nach § 60
Absatz 1 Nr. 1 WpUG handelt ordnungswidrig, wer
die Veroffentlichung einer Stellungnahme vorsatzlich

oder leichtfertig nicht, nicht richtig, nicht vollstan-
dig, nicht in der vorgeschriebenen Weise oder nicht
rechtzeitig vornimmt.

Die BaFin mdchte mit diesem Beitrag einem brei-
ten Publikum vermitteln, wie sie die Vorgaben aus

§ 27 WpUG beurteilt. Auf diese Weise mdchte sie
dazu beitragen, mdégliche Fehlerquellen zu minimie-
ren. Gleichzeitig will die BaFin darauf hinwirken,
dass die Inhaber von Wertpapieren der Zielgesell-
schaft bestmdglich informiert sind, damit sie eine
ausgewogene Entscheidung darlber treffen kénnen,
ob sie ein Angebot annehmen.


http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/WpUEG.html;jsessionid=EFF0BE04A7E9874B689977917FD3774A.1_cid381?nn=2818510
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Inhaltliche und verfahrens-
technische Vorgaben aus
§ 27 WpUG

Nach § 27 Absatz 1 Satz 1 Wertpapier-
erwerbs- und Ubernahmegesetz
(WpUG) sind Vorstand und Aufsichts-
rat der betroffenen Zielgesellschaft
verpflichtet, zu jedem offentlichen
Angebot nach dem WpUG sowie zu
jeder Angebotsanderung eine begrin-
dete Stellungnahme abzugeben. Dabei
missen sie nach § 27 Absatz 1 Satz 2
WpUG insbesondere eingehen auf

- die Art und HOhe der angebotenen
Gegenleistung,

- die voraussichtlichen Folgen eines
erfolgreichen Angebots fir die Ziel-
gesellschaft, die Arbeithehmer und
ihre Vertretungen, die Beschafti-
gungsbedingungen und die Stand-
orte der Zielgesellschaft,

- die Ziele, die der Bieter mit dem
Angebot verfolgt und

- die Absicht der Mitglieder des Vor-
stands und des Aufsichtsrats, soweit
sie Inhaber von Wertpapieren der
Zielgesellschaft sind, das Angebot
anzunehmen.

Die formellen Regelungen nach § 27
Absatz 2 und Absatz 3 WpUG ergén-
zen diese inhaltlichen Vorgaben. So
mussen Vorstand und Aufsichtsrat der
Zielgesellschaft die Stellungnahme
unverziiglich nach Ubermittlung der
Angebotsunterlage und deren Anderun-
gen durch den Bieter veroffentlichen
und die BaFin dariber informieren. Sie
haben die Stellungnahme gleichzeitig
dem zustandigen Betriebsrat oder, falls
es keinen gibt, unmittelbar den Arbeit-
nehmern zu Ubermitteln.

Inhaltliche Fehlerquellen

Gerade inhaltlich gibt es zahlreiche mdgliche Fehler-
quellen, von denen einige im Folgenden dargestellt
werden sollen. Zundchst sollten sich die Verfasser
einer Stellungnahme fragen, ob es sinnvoll ist, vie-
le Angaben aus der Angebotsunterlage lediglich zu
wiederholen, ohne ihre Stellungnahme in der Folge
darauf zu stiitzen. Dies gilt insbesondere, wenn sie
diese Angaben nicht als Zitat kenntlich machen.

Weiterhin haben sie darauf zu achten, dass sie tat-
sachlich durchgangig eine Stellungnahme abgeben,
dass sie also ein Angebot bewerten und beurteilen,
vor allem mit Blick auf § 27 Absatz 1 Satz 2 WpUG
(siehe Infokasten). Bereits der Begriff ,Stellungnah-
me" legt nahe, dass stets Stellung zu nehmen ist.
Wenn Vorstand und Aufsichtsrat etwa die Ziele, die
der Bieter mit dem Angebot verfolgt, lediglich zur
Kenntnis nehmen oder als nachvollziehbar bezeich-
nen, so ist dies kein wertendes Element. Gleiches
gilt, wenn sie nur ihr Verstandnis auBern. Denn hier-
durch paraphrasieren sie letztlich nur die Angaben
aus der Angebotsunterlage mit Leerformeln oder
beurteilen sie so pauschal, dass der Adressat der
Stellungnahme die Meinung der Organe der Zielge-
sellschaft zum Angebot oder zu einer Angebots-an-
derung nicht erfahrt.

Eine Wertung liegt nur dann vor, wenn sich die Or-
gane der Zielgesellschaft positiv, negativ oder im
Einzelfall auch neutral zu den Aussagen des Ange-
bots beziehungsweise dessen Anderungen positio-
nieren. Die Stellungnahme sollte weitestgehend
begriBend oder kritisierend sein. Eine neutrale Stel-
lungnahme ist nur dann zulassig, wenn der Bieter im
Angebot beziehungsweise der Anderung des Ange-
bots keine Aussagen trifft oder nur solche, die nicht
positiv oder negativ bewertet werden kénnen.

Vollstandigkeit

Ferner muss die Stellungnahme zumindest auf alle
Aspekte eingehen, die in § 27 Absatz 1 Satz 2 WpUG
genannt sind, und direkt auf die Aussagen des An-
gebots beziehungsweise der Anderungen des Ange-
bots abstellen. Einzelne Aussagen kdnnen nicht erst
relativiert oder unter den Vorbehalt gewisser Ereig-
nisse gestellt werden. In diesem Falle ware die Stel-
lungnahme unzureichend, da sie teilweise auf ein
Aliud bezogen ware. Im Einzelfall kann es aber aus-


http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/WpUEG.html;jsessionid=EFF0BE04A7E9874B689977917FD3774A.1_cid381?nn=2818510
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reichen, wenn Vorstand beziehungsweise Aufsichts-
rat der Zielgesellschaft nur ihr Verhalten beschrei-
ben, sofern daraus deutlich wird, ob sie etwa die
Ziele des Bieters positiv oder negativ beurteilen. Das
kann zum Beispiel der Vorschlag an die Hauptver-
sammlung sein, vom Bieter erwliinschte Personen in
den Aufsichtsrat der Zielgesellschaft zu wahlen.

Dariber hinaus bedeutet der Begriff ,insbesondere®
in § 27 Absatz 1 Satz 2 WpUG, dass auch auf ande-
re Gesichtspunkte als die dort genannten Regelbei-
spiele einzugehen ist, namlich auf alle Aspekte, die
aus der Perspektive der Inhaber von Wertpapieren
der Zielgesellschaft fir die Beurteilung des Angebots
oder einer Anderung von Bedeutung sein kénnen.

Begriindung und Gliederung

Zudem ist darauf zu achten, dass die Stellungnahme
immer begriindet sein muss. Diese Frage stellte sich
in der Vergangenheit insbesondere dann, wenn die
Art und Hohe der Gegenleistung nach § 27 Absatz 1
Satz 2 Nr. 1 WpUG ohne weitere Begriindung als
nicht angemessen bezeichnet wurde. In diesem Fall
muss das Organ der Zielgesellschaft in der Stellung-
nahme zwar nicht angeben, welche Héhe die Gegen-
leistung seiner Ansicht nach haben miisste — ob nun
feste Gegenleistung oder Spanne. Wohl aber mis-
sen Grinde dargelegt werden, warum die gebotene
Gegenleistung nicht angemessen ist.

Eine weitere Fehlerquelle ist, dass eine Stellungnah-
me zu den voraussichtlichen Folgen eines erfolgrei-
chen Angebots flir die Zielgesellschaft, die Arbeit-
nehmer und ihre Vertretungen, die Beschaftigungs-
bedingungen und die Standorte der Zielgesellschaft
nicht mit einer Stellungnahme zu den Zielen ver-
mischt werden darf, die der Bieter mit dem Angebot
verfolgt. Gesamtdarstellungen sind zwar rechtlich
zulassig, aber unibersichtlich. Sie fihren daher hau-
fig dazu, dass Stellungnahmen lickenhaft sind.

Hohe der Beteiligung und Namen

Beabsichtigen die Mitglieder von Vorstand und Auf-
sichtsrat der Zielgesellschaft, das Angebot fiir sémt-
liche gehaltenen Aktien der Zielgesellschaft anzu-
nehmen beziehungsweise nicht anzunehmen, mis-
sen sie die Hohe ihrer Beteiligungen in der Stellung-
nahme nicht offenlegen. Soll das Angebot jedoch nur
fur einen Teil der gehaltenen Aktien angenommen
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werden, so muss die Hohe der einzelnen Beteiligun-
gen angegeben werden.

Wollen nicht alle Mitglieder von Vorstand und Auf-
sichtsrat der Zielgesellschaft das Angebot annehmen
beziehungsweise ablehnen, sind in der Stellungnah-
me zudem die Namen derer zu nennen, die das An-
gebot annehmen oder nicht annehmen wollen. § 27
Absatz 1 Satz 2 Nr. 4 WpUG bezieht sich nicht auf
die Annahmeabsichten von Personen, die den Or-
ganmitgliedern einer Zielgesellschaft nahestehen.

Handlungsempfehlung

Ob eine Empfehlung, das Angebot anzunehmen

oder nicht anzunehmen, in die Stellungnahme auf-
zunehmen ist, wird in der Gesetzesbegriindung zu

§ 27 WpUG beschrieben. Die Stellungnahme kann
sowohl zustimmenden als auch ablehnenden Cha-
rakter haben; im Einzelfall ist auch eine Stellung-
nahme denkbar, die sich einer konkreten Handlungs-
empfehlung an die Aktionare enthalt. Allerdings
sollte dann begrindet werden, warum keine Hand-
lungsempfehlung erfolgt.

Verfahrenstechnische Fehlerquellen

Auch verfahrenstechnisch gibt es wesentliche Punk-
te, die zu beachten sind. Dazu gehért vor allem,
dass die Stellungnahme unverziglich veréffentlicht
werden muss. Das Oberlandesgericht Frankfurt am
Main hat im Hinblick auf § 27 WpUG konkretisiert,
was Unverziglichkeit im Sinne des § 121 Absatz 1
Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch bedeutet.! Danach
gilt, dass die Stellungnahme im Regelfall inner-
halb von zwei Wochen verdffentlicht werden muss,
nachdem der Bieter die Angebotsunterlage Uber-
mittelt hat. In einfachen oder besonders eilbediirf-
tigen Fallen kommt auch eine kirzere Zeitspanne in
Betracht. Dies durfte vor allem dann gelten, wenn
Bieter und Zielgesellschaft einen Unternehmenszu-
sammenschluss beabsichtigen und darum etwa im
Rahmen eines Business-Combination-Agreements
bereits miteinander kooperieren. In einem solchen
Fall sind die Umstande, zu denen Stellung zu neh-
men ist, den Organen der Zielgesellschaft auch dann
hinreichend bekannt, wenn der Bieter die Ange-
botsunterlage nicht nochmals Ubermittelt. Wird die


http://dip21.bundestag.de/dip21/btd/14/070/1407034.pdf
http://www.lareda.hessenrecht.hessen.de/jportal/portal/t/s15/page/bslaredaprod.psml?&doc.id=KORE545542006%3Ajuris-r01&showdoccase=1&doc.part=L
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Stellungnahme mehr als zwei Wochen nach Uber- kann. Der MaBstab der Unverziglichkeit verandert
mittlung der Angebotsunterlage veréffentlicht, ist sich auch nicht dadurch, dass Rat von Sachverstan-
dies in aller Regel nicht mehr unverziglich und kann digen eingeholt wird, etwa um prifen zu lassen, ob
nur in seltenen Ausnahmefallen in Betracht kom- Transaktionspreise im Rahmen unternehmerischer
men, wenn besondere Umstdnde und Erschwernisse Initiativen angemessen sind (Fairness-Opinions).
vorliegen.

Grundsatzlich gilt, dass sowohl der Vorstand als
auch der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft selbst
daflir einstehen miuissen, dass ihre Stellungnahme
rechtzeitig veroffentlicht wird. Das gilt auch, wenn
Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft ge-
meinsame Stellungnahmen veréffentlichen, wie in
der Praxis Ublich. Dadurch wartet ein Organ oft auf
die Willensbildung des anderen, was die Veroéffentli-
chung der gemeinsamen Stellungnahme verzdgern

BaFin-
Stresstest

Friihwarnsystem: Fast alle

Versicherer bestehen
Die Risikotragfahigkeit der deutschen Versiche- Szenarien

rungswirtschaft ist weiterhin stabil. Das zeigt der

Stresstest 2014, den die BaFin zum Bilanzstichtag Die deutschen Versicherer legten die Ergebnisse des

31. Dezember 2013 durchgefiihrt hat (siehe Info- Stresstests bis Ende Marz vor. Gerechnet wurden die

kasten Seite 21). folgenden regelbasiert gestalteten Szenarien, die
sich auf den Stand des Eurostoxx50 vom 31. De-

Wie schon 2013 (siehe BaFinJournal August 2013) zember 2013 beziehen (3.109 Punkte):

schnitten samtliche Lebens- und Krankenversicherer

positiv ab. Auch die groBe Mehrheit der Schaden- - Isoliertes Rentenszenario: Kursriickgang festver-

und Unfallversicherer sowie der Pensionskassen be- zinslicher Wertpapiere um 10 Prozent

stand alle vier Szenarien (siehe Tabelle Seite 22). - Isoliertes Aktienszenario: Kursriickgang der Akti-

en um 22 Prozent


http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2013/bj_1308.pdf
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- Renten- und Aktienszenario: Kursriickgang der
Aktien um 15 Prozent, gleichzeitig Kursrickgang
festverzinslicher Wertpapiere um 5 Prozent

- Aktien- und Immobilienszenario: Kursriickgang
der Aktien um 15 Prozent, gleichzeitig Marktwert-
riickgang von Immobilien um 10 Prozent

Lebens- und Krankenversicherer

88 Lebensversicherer legten einen Stresstest vor.
Zwei Unternehmen hatte die BaFin aufgrund ihrer
risikoarmen Kapitalanlagen von der Vorlagepflicht
befreit. Alle 88 Lebensversicherer erreichten in den
vier Szenarien des Stresstests positive Ergebnisse,
ohne dass unternehmensspezifische Besonderheiten
angerechnet wurden.

Bei den Krankenversicherern bezog die BaFin 42
Unternehmen in die Auswertung ein; sieben Un-
ternehmen mussten aufgrund ihrer risikoarmen

Frithwarnsystem Stresstest

Der BaFin stehen als Friihwarnsystem
verschiedene Instrumente zur Verfi-
gung. Eines davon sind Stresstests.
Sie unterstellen eine moégliche, aber
nicht sichere Kapitalmarktentwick-
lung. Besteht ein Unternehmen ein
Stresstestszenario unter Beachtung
von Bewertungsreserven oder Absiche-
rungsstrategien nicht, so bedeutet dies
nicht, dass es seine Verpflichtungen
gegenlber den Versicherten aktuell
nicht mehr erfillen kann. Ein negatives
Ergebnis im Stresstest ist lediglich als
Signal fir die verminderte Risikotrag-
fahigkeit eines Versicherungsunter-
nehmens zu verstehen, die es zligig zu
beseitigen gilt. Als konkrete MaBnahmen
kommen hierflir zusatzliches Eigenka-
pital, eine Umschichtung der Kapitalan-
lagen, die Absicherung von Anlagen an
den Kapitalmarkten und die Senkung
der Uberschussbeteiligung in Betracht.
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Kapitalanlagen nicht am Stresstest teilnehmen. Alle

42 stresstestpflichtigen Krankenversicherungsunter-
nehmen haben die vier vorgegebenen Stressszenari-
en bestanden.

Schaden- und Unfallversicherer

Die BaFin hatte 181 Schaden- und Unfallversicherer
aufgefordert, ihre Stresstestergebnisse vorzulegen.
34 Unternehmen waren von der Vorlagepflicht be-
freit. 174 Schaden- und Unfallversicherer (96,1 Pro-
zent) wiesen positive Stresstestergebnisse aus.

Sieben Schaden- und Unfallversicherer haben den
Stresstest in einem oder mehreren Szenarien nicht
bestanden. Grund hierfiir war in sechs Fallen die
vom Stresstestmodell vorgesehene erhdhte Fort-
schreibung der Sollwerte der dynamischen GréBen
in Verbindung mit Sondereffekten in den Unterneh-
men, wo sich die Netto-Beitragseinnahmen oder die
Netto-Schadenriickstellung veranderte. Mit allen be-
troffenen Unternehmen erarbeitet die BaFin derzeit
MaBnahmen zur Verbesserung der Risikotragfahig-
keit oder hat dies bereits getan.

In einem Fall resultierte das negative Stresstest-
ergebnis daraus, dass der Versicherer den Mindest-
garantiefonds unterschritt. Hier hat die BaFin bereits
aufsichtliche MaBnahmen auf den Weg gebracht und
mit dem Unternehmen erértert.

Pensionskassen

Von den 146 unter Bundesaufsicht stehenden Pensi-
onskassen hatte die BaFin 18 Unternehmen von der
Pflicht zur Vorlage des Stresstests befreit. Weil drei
Unternehmen trotz Befreiung Stresstests vorlegten,
wertete die BaFin 131 Stresstests aus. 120 Pensi-
onskassen wiesen in allen vier Szenarien positive
Ergebnisse aus. Drei Pensionskassen haben keines
der Szenarien bestanden, eine Pensionskasse schnitt
in drei Szenarien negativ ab. Drei Pensionskassen
schnitten in zwei Szenarien negativ ab. Vier weitere
Unternehmen bestanden jeweils ein Szenario nicht.

Bei den elf Pensionskassen mit negativen Ergeb-
nissen handelt es sich um kleinere Pensionskassen.
Sie gehdren nicht zu den 20 gréBten Unternehmen
der Branche. Eine der elf durchgefallenen Pensions-
kassen ist seit vielen Jahren fir Neuzugange ge-
schlossen; ein weiteres Unternehmen kiirzte 2013
die Leistungen. Bei einem dritten Unternehmen ist
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2014 eine Bestandsiibertragung geplant. Die Unter-
deckungen der aufsichtsrechtlichen Mindestanforde-
rung sind in der Regel sehr gering.

Die verbleibenden acht Pensionskassen haben in
Absprache mit der BaFin bereits MaBnahmen zur

Stresstest-Ergebnisse 2014 *

Verbraucher Rechtsprechung

Bekanntmachungen

Verbesserung der Risikotragfahigkeit oder zur Er-
fullung der Solvabilitdtsvorschriften ergriffen oder
werden dies 2014 tun. Um die weitere Entwicklung
beobachten zu kénnen, wird die BaFin von diesen
Kassen unterjahrige Stresstests anfordern.

Anzahl der eingereichten

Stresstests
Lebensversicherer 88
Krankenversicherer 42
Schaden- und Unfallversicherer 181
Pensionskassen 131

Treuhander

davon mit negativem Ergebnis

0

0

7 (3,9 Prozent)
11 (8,4 Prozent)

Infoveranstaltung: BaFin stellt neues Rundschreiben vor

Am 3. Juni stellte die BaFin im Rahmen einer
Informationsveranstaltung die Neuerungen vor, die
das Uberarbeitete Rundschreiben flir Treuhdnder zur
Uberwachung des Sicherungsvermdgens mit sich
bringt. Rund 300 Treuhdander aus dem gesamten
Bundesgebiet waren der Einladung der BaFin in die
Bonner Beethovenhalle gefolgt.

Das Rundschreiben, das die BaFin vier Tage zuvor
veroffentlicht hatte (siehe BaFinJournal Juni 2014),
konkretisiert die gesetzlichen Bestimmungen fir
Treuhénder zur Uberwachung des Sicherungsvermé-
gens der §§ 70 bis 76 Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAG) und gibt Hinweise zu Auswahl, Bestellung,
Abberufung, Aufgaben und Befugnissen des Treu-
handers und seines Stellvertreters.



http://www.bafin.de/dok/5247724
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2014/bj_1406.pdf;jsessionid=1D2C84F8E5F3028DBE248F71D506F981.1_cid298?__blob=publicationFile&v=4
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/VAG_va.html?nn=2818510
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Wesentliche Anderungen

BaFin-Referentin Meltem Landwehr erlduterte den
Teilnehmern die Neuerungen im Rundschreiben. Die-
se waren zum Teil aufgrund geanderter Gesetze not-
wendig. Gleichzeitig wurde bereits bestehende Verwal-
tungspraxis erstmals explizit geregelt. Zudem hat die
BaFin das Rundschreiben insgesamt praxisgerechter
und Ubersichtlicher gestaltet.

Zu den wesentlichen Anderungen gehért, dass die
»Muss"-Formulierungen im alten Rundschreiben weit-
gehend durch das abgeschwachte ,Soll* ersetzt wur-
den. Grund hierfir ist, dass der BaFin flir viele Hin-
weise im Rundschreiben eine Rechtsgrundlage fehlt,
um verbindlicher formulieren zu kénnen. Daher war es
juristisch notwendig, die Sprache des Rundschreibens
entsprechend anzupassen. Gleichwohl erwartet die
BaFin, dass die Unternehmen die Hinweise und Grund-
sdtze einhalten. Bei Verst6Ben wird sie prifen, ob ein
Missstand vorliegt, der aufsichtsbehérdliche MaBnah-
men rechtfertigt. Weiterhin wurde im Rundschreiben
nun explizit geregelt, dass es fiir Treuhander keine Al-
tersgrenze mehr gibt. Bis Anfang letzten Jahres muss-
ten sie ihr Amt mit Vollendung des 70. Lebensjahres
aufgeben. Dies ist mit dem Allgemeinen Gleichbehand-
lungsgesetz (AGG) jedoch nicht vereinbar. Ausschlag-
gebend fir die Eignung ist nun ausschlieBlich, dass ein
Treuhander nach seinen Kenntnissen und seiner Per-
sOnlichkeit dem Amt gewachsen erscheint und sowohl
korperlich als auch geistig in der Lage ist, seine Aufga-
ben ordnungsgemaB wahrzunehmen.

Starkere Einbindung des Stellvertreters

Neu ist auch, dass der Stellvertreter des Treuhdnders
klnftig starker eingebunden werden muss. ,Der Stell-
vertreter hat die gleichen Rechte und Pflichten wie der
Treuhdnder®, erklarte BaFin-Referentin Meltem Land-
wehr. ,Er ist daher auch gleich auszustatten, zum Bei-
spiel mit einem Tresorschlissel. Bei der Wahrnehmung
und Verteilung der Aufgaben ist er jedoch an die Wei-
sungen des Treuhanders gebunden.™ Komme es zwi-
schen Treuhdander und Stellvertreter zum Streit, hat-
ten beide gleiches Stimmrecht; in diesem Fall sollten
sie sich an die BaFin wenden.

Das Rundschreiben enthalt nun auch explizite Vorga-
ben fir Pensionsfonds sowie Hinweise zur Vertrags-
beziehung zwischen Treuhander und Versicherer.
Diese Vertrage sollten festschreiben, dass der Treu-
hander samtliche einschlagigen Veroffentlichungen
der BaFin kennen muss. Dazu gehéren neben dem

Verbraucher

Rechtsprechung Bekanntmachungen

Vortrdge

Die Vortrage sind auf der Internetseite
der BaFin veroéffentlicht. Dort finden
sich zudem alle Informationen, die

fir Treuhander zur Uberwachung des
Sicherungsvermaégens relevant sind.

Rundschreiben die Anlageverordnung, weitere Rund-
schreiben sowie Veroffentlichungen wie Haufige Fragen
und Antworten (Frequently Asked Questions - FAQs).

Rolle des Treuhdanders

»Die Position des Treuhdnders flr das Sicherungs-
vermaogen ist eine sehr wichtige", betonte Dr. Kay
Schaumloffel, Leiter der zustédndigen Grundsatzabtei-
lung der Versicherungsaufsicht. ,Treuhdander bewachen
das Sicherungsvermogen, schiitzen die Versicherungs-
nehmer und wirken insofern als verlangerter Arm der
Versicherungsaufsicht." Sinn des Sicherungsvermo-
gens sei es, dass die Versicherer auch im Insolvenz-
fall Leistungen und Rickkaufswerte vollstandig zahlen
kénnten. ,Um dies zu gewdhrleisten, ist ein dichtes
Netz an Regeln notwendig."

Laut Schaumléffel wird die fiir 2015 bevorstehende
VAG-Novelle, mit der Solvency II umgesetzt wird,
die Position des Treuhanders nicht in Frage stellen.
BaFin-Referentin Meltem Landwehr erlduterte, dass
Vorgaben zu Auswabhl, Sicherstellung und Entnah-
men aus dem Sicherungsvermdgen voraussichtlich
erhalten blieben. Bei der Kapitalanlage sei zukiinf-
tig der Grundsatz der unternehmerischen Vorsicht zu
bericksichtigen.

Schaumloffel erklarte, die BaFin wolle weiterhin ei-
nen intensiven, offenen und vertrauensvollen Dialog
mit den Treuhandern pflegen. ,Ziel ist es, Sie in Ihrer
Aufgabe zu unterstiitzen und deren Wichtigkeit zu un-
terstreichen, auch gegeniber den Versicherungsunter-
nehmen." Denkbar sei unter anderem, dass die BaFin
weitere Informationsveranstaltungen organisiere.
Landwehr kiindigte zudem an, dass die BaFin die Auf-
gaben der Treuhdnder unter Solvency II im kommen-
den Jahr mit den Verbanden erértern werde.


http://www.gesetze-im-internet.de/agg/
http://www.bafin.de/SharedDocs/Veranstaltungen/DE/VA_140603_treuhaenderinfo.html
http://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Merkblatt/VA/mb_140318_treuhaender.html
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Verbraucher

Warnungen und aktuelle
Kurzmeldungen
zum Verbraucherschutz

Verbraucherbeschwerden
ESMA und EBA veriffentlichen harmonisierte Leitlinien

Der Gemeinsame Ausschuss der Europai-
schen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdérde
ESMA und der Europdischen Bankenaufsichtsbehor-
de EBA hat Leitlinien zum Umgang mit Verbraucher-
beschwerden im Wertpapier- und Bankensektor ver-
offentlicht. Sie orientieren sich an den Leitlinien fir
Beschwerden bei Versicherungsunternehmen, die die
Europaische Versicherungsaufsichtsbehdérde EIOPA
bereits im Juni 2012 herausgegeben hatte. Ziel ist
es, das Vertrauen in den Markt zu verbessern und
zum Nutzen von Verbrauchern und Unternehmen
einen einheitlichen Umgang mit Beschwerden in
allen Finanzsektoren der 28 Mitgliedstaaten der EU
sicherzustellen.

Verbraucher

Rechtsprechung

Bekanntmachungen

Ohne Erlaubnis

S & K: BaFin ordnet Abwicklung des Einlagengeschdifts
an und bestellt Abwickler

Die BaFin hat gegentiber der S & K Immobilien-
handels GmbH und der S & K Real Estate Value
GmbH, beide mit Sitz in Frankfurt am Main, die
Abwicklung des unerlaubt betriebenen Einlagen-
geschafts angeordnet und einen Abwickler bestellt.
Dieser wurde auch flr die Abwicklung des unerlaubt
betriebenen Einlagengeschafts der S & K Sachwert
AG bestellt, die die BaFin bereits im Januar angeord-
net hatte.

Die Gesellschaften lieBen sich von Anlegern, die
Lebensversicherungsvertrage abgeschlossen und
hierauf Zahlungen erbracht hatten, deren Rechte aus
den Versicherungsvertragen abtreten, um die Ver-
sicherungsvertrage zu kiindigen und die Rickkaufs-
werte einzuziehen. Im Gegenzug versprachen sie
den Anlegern, ihnen spater Geld auszuzahlen. Die
Vertrage mit den Anlegern wurden als ,Kaufvertra-
ge" bezeichnet. Mit dem Einzug der Geldforderungen
aus den gekiindigten Lebensversicherungsvertragen


http://www.eba.europa.eu/documents/10180/732334/JC+2014+43+-+Joint+Committee+-+Final+report+complaints-handling+guidelines.pdf
https://eiopa.europa.eu/fileadmin/tx_dam/files/publications/guidelines/complaints_handling/EIOPA_Complaints_Handling_GL_EN.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/732334/JC+2014+43+-+Joint+Committee+-+Final+report+complaints-handling+guidelines.pdf
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betrieben die Gesellschaften das Einlagengeschaft,
ohne hierflr die erforderliche Erlaubnis der BaFin zu
besitzen.

Zum Abwickler hat die BaFin Rechtsanwalt Dr. Bern-
sau bestellt (c/o Bernsau Brockdorff & Partner
Rechtsanwalte PartGmbB, Zeilweg 42, 60439 Frank-
furt am Main). Er ist unter anderem befugt, die Er-
o6ffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen
der Gesellschaften zu beantragen, wenn er feststellt,
dass hierfir die Voraussetzungen vorliegen.

Angebotspflicht

BaFin fordert Guoshi Assets Investment Management
Limited zu Angebot an Aktiondre der Panamax AG auf

Die BaFin hat die Guoshi Assets Investment
Management Limited aufgefordert, ihrer Pflicht zur Ab-
gabe eines Angebots an die Aktionare der Panamax AG
nachzukommen. Da das urspriingliche Pflichtangebot
der Guoshi Assets Investment Management Limited
keine Finanzierungsbe-
statigung enthielt, hat-
te es die BaFin am 24.

Januar 2014 untersagt.
Eine weitere Angebots-
unterlage reichte die
Bietergesellschaft nicht
ein, obwohl sie dazu ver-
pflichtet war.

Verbraucher

Rechtsprechung Bekanntmachungen

Abwicklung

Grman betreibt Einlagengeschiift und Anlageverwaltung
ohne Erlaubnis

Die BaFin hat Martin Grman, Minchen, aufgege-
ben, das ohne Erlaubnis betriebene Einlagengeschaft
durch Rickzahlung der angenommenen Publikums-
gelder unverzlglich abzuwickeln. Darliber hinaus
hat sie die Abwicklung der von Grman ohne Erlaub-
nis betriebenen Anlageverwaltung angeordnet. Dazu
sind entweder die mit dem Anlegerkapital ange-
schafften Finanzinstrumente auf den jeweiligen An-
leger zu lbertragen oder der aus einer VerauBerung
der Finanzinstrumente erzielte Verkaufserlés an den
jeweiligen Anleger auszukehren.

Martin Grman schloss mit Anlegern Vertrage, die
vorsahen, die von diesen erhaltenen Geldbetrdage
in Finanzinstrumente (Futures, Optionen) anzule-
gen. Daneben schloss er mit Dritten Vertrage ab, in
denen er die unbedingte Riickzahlung der jeweils
erhaltenen Gelder versprach. Mit der Annahme von
Geldern zur Anschaffung von Finanzinstrumenten
betreibt Martin Grman
die Anlageverwaltung
und mit der Annahme
von Geldern mit unbe-
dingtem Rickzahlungs-
versprechen das Einla-
gengeschaft ohne die
erforderliche Erlaubnis
der BaFin.


http://www.bafin.de/DE/DatenDokumente/Dokumentlisten/ListeMeldungenVerbraucher/liste_meldungenVerbraucher_node.html
http://www.bafin.de/DE/DatenDokumente/Dokumentlisten/ListeMeldungenVerbraucher/liste_meldungenVerbraucher_node.html
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Privatkredite

Urteil zu Bearbeitungsgebiihren

Der Bundesgerichtshof (BGH) hat in zwei Ent-
scheidungen (Az. XI ZR 405/12 und XI ZR 170/13)
eine Rechtsfrage zur Zulassigkeit von Bearbeitungs-
entgelten bei Privatkrediten geklart, die seit Jahren

offen und von verschiedenen Oberlandesgerichten Entscheidungen des BGH zu
unterschiedlich beurteilt worden war.t Der XI. Zivil- Bearbeitungsentgelten bei
senat hat nun vorformulierte Bestimmungen lber Privatkrediten

Bearbeitungsentgelte in Darlehensvertragen zwi-
Az. XI ZR 405/12

www.juris.bundesgerichtshof.de

Az. XI ZR 170/13
www.juris.bundesgerichtshof.de


http://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&sid=b831b801fc148f6c9689744153a37006&nr=68051&pos=0&anz=2
http://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&sid=6f159ebeeae659ef6bba6221dba48794&nr=67684&pos=0&anz=1
http://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&sid=b831b801fc148f6c9689744153a37006&nr=68051&pos=0&anz=2
http://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&sid=6f159ebeeae659ef6bba6221dba48794&nr=67684&pos=0&anz=1
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schen Kreditinstituten und Verbrauchern fir unzu-
lassig erklart.? Verbraucher, die auf Grundlage sol-
cher Vereinbarungen Entgelte gezahlt haben, kdn-
nen diese zurtckfordern.

Der BGH begriindet die Entscheidung damit, dass
die Berechnung eines laufzeitunabhdngigen Bearbei-
tungsentgelts - zusdtzlich zu den vereinbarten Zin-
sen - dem gesetzlichen Leitbild des § 488 Absatz 1
Satz 2 des Burgerlichen Gesetzbuches (BGB) wider-
spreche. Danach ist der Darlehensnehmer verpflich-
tet, ,einen geschuldeten Zins zu zahlen und bei
Falligkeit das zur Verfliigung gestellte Darlehen zu-
rickzuzahlen®. Die Kosten flr Kreditbearbeitung und
-auszahlung seien allein durch die laufzeitabhangi-
gen Zinsen zu decken.

Der BGH hatte in den beiden Verfahren unterschied-
liche Regelungen zu beurteilen. Wahrend sich die
Gebihr in einem Fall aus dem Preisaushang ergab,
ging es im anderen Fall um eine Gebuhr fir einen
Online-Darlehensvertrag. Diese war als Entgelt fur
die KapitalUberlassung deklariert, wurde auf Grund-
lage des Darlehensbetrages ermittelt und sodann in
ein Leerfeld in der Vertragsurkunde eingesetzt.

Teil der Allgemeinen Geschiftsbedingungen

Der Bundesgerichtshof widerspricht der Argumenta-
tion einiger Kreditinstitute, das Bearbeitungsentgelt
sei nicht Gegenstand der Allgemeinen Geschafts-
bedingungen, da es individualvertraglich vereinbart
worden sei: Fir die Einordnung als Allgemeine Ge-
schaftsbedingung reiche es aus, dass die Regelung
~Zum Zwecke klnftiger wiederholter Einbeziehung in
Vertragstexte 'im Kopf' des Kreditinstituts als Klau-
selverwender gespeichert ist [und] anhand der Da-
ten des individuellen Darlehensvertrages ... in der
Vertragsurkunde eingesetzt wird".> Somit dlrfte im
Massengeschaft kaum noch Raum fir eine individu-
alvertragliche Vereinbarung von Bearbeitungsgebiih-
ren bleiben.

Bislang ungeklart ist nach den aktuellen Entschei-
dungen allerdings, flir welchen Zeitraum gezahlte
Gebihren zu erstatten sind. Zwar betragt die regel-

Verbraucher Rechtsprechung

Bekanntmachungen
I

Bearbeitungsentgelte versus
Abschlussgebiihren bei
Bausparvertrdgen

Klauseln in Allgemeinen Geschaftsbe-
dingungen Uber Bearbeitungsentgelte
flr Verbraucherdarlehen sind nicht
gleichzusetzen mit Abschlussgebiih-
ren bei Bausparvertragen. Diese hat
der Bundesgerichtshof bereits im
Dezember 2010 ausdricklich gebil-
ligt (Az. XI ZR 3/10). Der Bausparer
werde durch die Abschlussgeblihr nicht
unangemessen benachteiligt. Zwar
diene diese dem Vertrieb von Bauspar-
vertragen und damit der Finanzierung
der Kosten der AuBendienstmitarbeiter.
Dies sei jedoch nicht allein im Interes-
se der Bausparkasse, sondern komme
auch den kollektiven Interessen der
Bauspargemeinschaft zugute. Das Bau-
sparkollektiv lebe davon, dass durch
die Gewinnung neuer Kunden fortlau-
fend neue Mittel zugefthrt werden,

so dass die Bausparvertrage (zeitnah)
zugeteilt werden kénnten.

maBige Verjahrungsfrist, die erst zum Jahresende
beginnt (§ 199 BGB), nach § 195 BGB drei Jahre.
Entgelte waren demnach zu erstatten, wenn sie ab
dem 1. Januar 2011 gezahlt wurden. Die Verbrau-
cherzentralen gehen jedoch davon aus, dass Ver-
braucher eine Erstattung der Gebulhren der letzten
zehn Jahre verlangen kénnten. Sie berufen sich da-
bei auf zwei friihere Entscheidungen des Bundes-
gerichtshofs (Az. XI ZR 504/07 und XI ZR 309/09).
Danach beginnt die Verjahrungsfrist ausnahmsweise
nicht, wenn eine unsichere und zweifelhafte Rechts-
lage vorliegt, die selbst ein rechtskundiger Laie
nicht einzuschatzen vermag. In diesem Fall fehle es
an der Zumutbarkeit der Klageerhebung als tber-
greifender Voraussetzung flir den Beginn der Ver-
jahrung.


http://www.gesetze-im-internet.de/bgb/
http://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&sid=ed0066626e2a0994eadfbf81ea7ac32c&nr=47148&pos=0&anz=1
http://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&sid=f9f18876950db4a49dab70fe6a6733b0&nr=52684&pos=0&anz=1
http://juris.bundesgerichtshof.de/cgi-bin/rechtsprechung/document.py?Gericht=bgh&Art=en&sid=4878fce4feef4be77e67bfc568c474d3&nr=54937&pos=1&anz=2
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Tipps fiir Verbraucher

Verbraucher sollten sich an ihre Bank
wenden und unter Berufung auf die
Entscheidungen des Bundesgerichts-
hofs darum bitten, dass diese die
Bearbeitungsgeblihren zurlickzahlt. Bei
den Verbraucherzentralen erhalten sie
daftr Musterbriefe.

Falls die Bank die Erstattung ablehnt,
sollten sie sich an eine Verbraucher-
beratungsstelle und / oder einen
Rechtsanwalt wenden und die Rechts-
lage prifen lassen, insbesondere die
Erfolgsaussichten eines Rechtsstreits.
Die BaFin kann weder prifen, ob ein
Ruckforderungsanspruch berechtigt ist,
noch kann sie im Interesse des Ver-
brauchers eine Bank zu einer Erstat-
tung veranlassen.

Bestimmte Falle lassen sich mit Hilfe
der Ombudsleute der Bankenverban-
de auch auBergerichtlich klaren. Die
Ansprechpartner sind auf der Internet-
seite der BaFin zu finden. Schlichtungs-
verfahren sind fiir Bankkunden nicht
nur kostenlos, sondern auch ohne
Risiko: Sind sie mit der Entscheidung
des Schlichters nicht einverstanden,
kdénnen sie immer noch ein Gericht
anrufen.

Verbraucher Rechtsprechung Bekanntmachungen

Zur Frage, ob dies fiir zu Unrecht erhobene Bearbei-
tungsentgelte gilt, sind derzeit zwei Revisionsver-
fahren beim BGH anhéangig (Az. XI ZR 348/13 und
XI ZR 380/13). Zu klaren ist, ob allein das Fehlen
einer hochstrichterlichen Entscheidung zur Zuldssig-
keit von Bearbeitungsentgelten fiir Verbraucherdar-
lehen eine ,unsichere und zweifelhafte Rechtslage"
begriindet, zumal die meisten Oberlandesgerichte
davon ausgingen, dass solche Gebihren unzuldssig
sind. Es wird damit gerechnet, dass der BGH noch in
diesem Jahr eine Entscheidung fallt.


http://www.bafin.de/DE/Verbraucher/BeschwerdenAnsprechpartner/Finanzombudsstellen/SchlichtungUebersicht/uebersicht_node.html
http://www.bafin.de/DE/Verbraucher/BeschwerdenAnsprechpartner/Finanzombudsstellen/SchlichtungUebersicht/uebersicht_node.html
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Die amtlichen Veroffentlichungen der BaFin*

Anmeldung zum Dienst-
leistungsverkehr in Deutschland
CBL Insurance Europe Limited

Das irische Versicherungsunternehmen CBL
Insurance Europe Limited ist berechtigt, in Deutsch-
land das Versicherungsgeschaft im Dienstleistungs-
verkehr in folgenden Versicherungssparten und
Risikoarten (Bezifferung gemafi Anlage Teil A zum
VAG) aufzunehmen:

Nr. 2 Krankheit

Nr. 3 Landfahrzeug-Kasko

Nr. 7 Transportguter

Nr. 8 Feuer- und Elementarschaden

Nr. 9 Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden

Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht

Nr. 15 Kaution

Verbraucher Rechtsprechung

Bekanntmachungen
1

Versicherungsunternehmen:

Liberty Global Insurance Company Limited
Das maltesische Versicherungsunternehmen Liberty
Global Insurance Company Limited ist berechtigt, in
Deutschland das Versicherungsgeschaft im Dienst-
leistungsverkehr in folgenden Versicherungssparten
und Risikoarten (Bezifferung gemaB Anlage Teil A
zum VAG) aufzunehmen:

Nr. 1 Unfall

Nr. 7 Transportguter

Nr. 8 Feuer- und Elementarschaden

Nr. 9 Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden

Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht


https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet
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Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste
Nr. 17 Rechtsschutz

Versicherungsunternehmen:

Erweiterung des Geschifts-
betriebes im Dienstleistungs-
verkehr

AXA Versicherung AG

Die BaFin hat der AXA Versicherung AG die Zustim-
mung erteilt, ihr Direktversicherungsgeschaft im
Dienstleistungsverkehr in Slowenien um folgende
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemaB Anlage Teil A zum VAG) zu erweitern:

Nr. 3 Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)

Versicherungsunternehmen:

AXA Versicherung AG

Die BaFin hat der AXA Versicherung AG die Zu-
stimmung erteilt, ihr Direktversicherungsgeschaft
im Dienstleistungsverkehr in der Tschechischen
Republik, Spanien, Schweden, Polen, den Niederlan-
den, Luxemburg, Litauen, Liechtenstein, Lettland,
Irland, Griechenland, Frankreich, Finnland, Estland,
Bulgarien, Belgien und dem Vereinigten Kénigreich
um folgende Versicherungssparten und Risikoarten
(Bezifferung gemaB Anlage Teil A zum VAG) zu er-
weitern:

Nr. 3 Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)

Verbraucher

Rechtsprechung Bekanntmachungen

Nr. 10 Haftpflicht fir Landfahrzeuge mit eigenem
Antrieb
b) Haftpflicht aus Landtransporten

Versicherungsunternehmen:

Bayerische Landesbrandversicherung
Aktiengesellschaft

Die BaFin hat der Bayerische Landesbrandversiche-
rung Aktiengesellschaft die Zustimmung zur Auf-
nahme des Direktversicherungsgeschafts im Dienst-
leistungsverkehr fiir das nachstehende weitere Land
erteilt:

Kroatien

Die Zustimmung umfasst den Betrieb der folgenden
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemaB Anlage Teil A zum VAG):

Nr. 8 Feuer- und Elementarschaden

a) Feuer

b) Explosion

c) Sturm

d) andere Elementarschaden auB3er Sturm
f) Bodensenkungen und Erdrutsch

Nr. 9 Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden
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Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste
d) Gewinnausfall

e) laufende Unkosten allgemeiner Art
h) Miet- oder Einkommensausfall

k) sonstige finanzielle Verluste

Versicherungsunternehmen:

D.A.S. Deutscher Automobil Schutz Allge-
meine Rechtsschutz-Versicherungs-AG

Die BaFin hat der D.A.S. Deutscher Automobil
Schutz Allgemeine Rechtsschutz-Versicherungs-AG
die Zustimmung zur Aufnahme des Direktversiche-
rungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr fiir das
nachstehende weitere Land erteilt:

Frankreich

Die Zustimmung umfasst den Betrieb der folgenden
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemaB Anlage Teil A zum VAG):

Nr. 17 Rechtsschutz

Versicherungsunternehmen:

D.A.S. Deutscher Automobil Schutz Allge-
meine Rechtsschutz-Versicherungs-AG

Die BaFin hat der D.A.S. Deutscher Automobil
Schutz Allgemeine Rechtsschutz-Versicherungs-AG
die Zustimmung zur Aufnahme des Direktversiche-
rungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr fiir das
nachstehende weitere Land erteilt:

Belgien
Die Zustimmung umfasst den Betrieb der folgenden

Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemaB Anlage Teil A zum VAG):

Verbraucher Rechtsprechung

Bekanntmachungen

Nr. 17 Rechtsschutz

Versicherungsunternehmen:

neue leben Lebensversicherung AG

Die BaFin hat der neue leben Lebensversicherung
AG die Zustimmung zur Aufnahme des Direktversi-
cherungsgeschafts im Dienstleistungsverkehr fiir das
nachstehende weitere Land erteilt:

Osterreich

Die Zustimmung umfasst den Betrieb der folgenden
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemaB Anlage Teil A zum VAG):

Nr. 19 Leben (soweit nicht unter den Nummern 20
bis 24 aufgeflhrt)

Nr. 20 Heirats- und Geburtenversicherung
Nr. 21 Fondsgebundene Lebensversicherung

Versicherungsunternehmen:

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG

Die BaFin hat der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG die Zustimmung zur
Aufnahme des Direktversicherungsgeschafts im
Dienstleistungsverkehr fir die nachstehenden weite-
ren Lander erteilt:

Osterreich, Norwegen, Niederlande, Malta, Lettland,
Polen, Italien, Irland, GroBbritannien, Griechenland,
Frankreich, Finnland, Liechtenstein, Estland, Island,
Danemark, Zypern, Luxemburg, Litauen, Tschechi-

sche Republik, Bulgarien, Spanien, Belgien, Schwe-
den, Portugal, Slowakei, Rumanien, Slowenien, Un-
garn, Kroatien
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Die Zustimmung umfasst den Betrieb der folgenden
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemaB Anlage Teil A zum VAG):

Nr. 1 Unfall

Nr. 8 Feuer- und Elementarschaden

a) Feuer

b) Explosion

c) Sturm

d) andere Elementarschaden auBer Sturm
f) Bodensenkungen und Erdrutsch

Nr. 9 Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden
Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht

Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste

d) Gewinnausfall

e) laufende Unkosten allgemeiner Art

f) unvorhergesehene Geschaftsunkosten

h) Miet- oder Einkommensausfall

i) indirekte kommerzielle Verluste auBer den bereits
erwahnten

k) sonstige finanzielle Verluste

Nr. 18 Beistandsleistungen zugunsten von Personen,
die sich in Schwierigkeiten befinden

b) unter anderen Bedingungen, sofern die Risiken
nicht unter andere Versicherungssparten fallen

Versicherungsunternehmen:

Erweiterung des Geschafts-
betriebes im Dienstleistungs-
verkehr in Deutschland

Allianz Benelux SA/NV

Das niederléandische Versicherungsunternehmen
Allianz Benelux SA/NV ist berechtigt, in Deutsch-
land das Versicherungsgeschdft im Dienstleistungs-
verkehr in folgenden weiteren Versicherungssparten
und Risikoarten (Bezifferung gemaB Anlage Teil A
zum VAG) aufzunehmen:

Nr. 1 Unfall

Nr. 3 Landfahrzeug-Kasko

Nr. 17 Rechtsschutz

Versicherungsunternehmen:
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Allianz Compania de Seguros
y Reaseguros S.A.

Das ungarische Versicherungsunternehmen

Allianz Compania de Seguros y Reaseguros S.A.
ist berechtigt, in Deutschland das Versicherungs-
geschaft im Dienstleistungsverkehr in folgenden
weiteren Versicherungssparten und Risikoarten
(Bezifferung gemaB Anlage Teil A zum VAG) aufzu-
nehmen:

Nr. 1 Unfall
Nr. 3 Landfahrzeug-Kasko

Versicherungsunternehmen:

Ubertragung eines
Versicherungsbestandes

RWE Pensionsfonds AG

Die BaFin hat durch Verfigung vom 15. Mai 2014
den Vertrag vom 14. Mai 2014 genehmigt, durch
den die RWE Pensionsfonds AG den Bestand an Ver-
sorgungsverpflichtungen der RWE Dea AG auf die
Towers Watson Pensionsfonds AG Ubertragen hat.

Der Bestandsiibertragungsvertrag ist mit Zugang
der Genehmigungsurkunde am 20. Mai 2014 wirk-

sam geworden.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Verbraucher Rechtsprechung Bekanntmachungen
Namensdanderung

VIFA Pensionskasse AG

Die VIFA Pensionskasse AG hat ihren Namen in
VERKA PK Kirchliche Pensionskasse AG geandert.

Bisheriger Name:

Neuer Name:

Einstellung des Geschiftsbe-
triebes im Dienstleistungsver-
kehr in Deutschland

Amisia Fluss-Kasko-Versicherung-Ge-
nossenschaft eG

Das liechtensteinische Versicherungsunternehmen
Amisia Fluss-Kasko-Versicherung-Genossenschaft eG
hat in Deutschland sein gesamtes Versicherungsge-
schaft im Dienstleistungsverkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:

Chartis Excess Limited

Das britische Versicherungsunternehmen Chartis
Excess Limited hat in Deutschland sein gesamtes
Versicherungsgeschaft im Dienstleistungsverkehr
eingestellt.
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Versicherungsunternehmen:

Chevanstell Limited

Das britische Versicherungsunternehmen
Chevanstell Limited hat in Deutschland sein gesam-
tes Versicherungsgeschaft im Dienstleistungsverkehr
eingestellt.

Versicherungsunternehmen:

K&H Biztosito Zrt

Das ungarische Versicherungsunternehmen K&H
Biztosito Zrt hat in Deutschland sein gesamtes Ver-
sicherungsgeschaft im Dienstleistungsverkehr einge-
stellt.

Versicherungsunternehmen:

Bekanntmachungen
1
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