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Sehr geehrte Frau Dr. Sahavi,
sehr geehrte Frau Ganller,

wir mochten uns zundchst bei Ihnen, sehr geehrte Frau Dr. Sahavi, flir die Méglichkeit des
telefonischen Austauschs zum Entwurf des Rundschreibens --/2010 (WA) vom 15.01.2010 zu den
Aufgaben und Pflichten der Depotbank nach den §§ 20 ff. InvG (nachfolgend ,Rundschreiben")
bedanken und schétzen Ihre konstruktiven Anregungen in der Sache. Nachfolgend méchten wir
schriftlich zu dem Rundschreiben wie folgt Stellung nehmen.

Ziffer 1X. Auslagerung

Nach unserem Verstdndnis ist eine Zielrichtung des Rundschreibens die Vermeidung von
Interessenkonflikten aus einem  engen  Verhdltnis  zwischen Depotbank  und
Kapitalanlagegesellschaft (KAG) im Rahmen von Kontrollfunktionen nach I[nvestmentgesetz
(InvG). Wir regen eine Differenzierung dahingehend an, wonach die Méglichkeit der Auslagerung
von origindren Kontrolifunktionen auch davon abhidngig gemacht wird, ob sie an eine KAG
(=.Unternehmen” im Sinne des Rundschreibens) oder an ein anderes Kreditinstitut erfolgen soll.
Der Fall der Auslagerung an ein anderes Kreditinstitut ist unseres Erachtens im vorliegenden
Rundschreiben nicht ausreichend beriicksichtigt.

Unsere Anregungen beruhen auf folgenden Griinden: das Geschaftsmodell der dwpbank basiert
auf der standardisierten, skaleneffektgetriebenen Verarbeitung von Prozessen und Auftragen im
Rahmen der Wertpapierabwicklung in Geschaftsbesorgung fiir ca. 400 angeschlossene
Kreditinstitute, darunter 23 Depotbanken, aus den Bereichen Sparkassen-Finanzgruppe und
Privatbanken. Uber die beiden Zentralinstitute des genossenschaftlichen Finanzverbundes, die
Kunden der dwpbank sind, wickelt die dwpbank fiir ca.1.200 Primarinstitute das
Wertpapiergeschéft ab. Die dwpbank bietet entlang der Wertschépfungskette im
Wertpapiergeschiéft die Prozessschritte ab der Ordererfassung Gber Orderrouting, die dem Handel
nachgelagerte Abrechnung und Buchung, das Clearing und Settlement bis zu der Bestandsfiihrung
und der Verwaltung und Verwahrung von Wertpapieren als Dienstleistungen an, unter
Berucksichtigung der verschiedenen Prozess- und Geschiftsmodelle der jeweiligen Kunden. Als
Kreditinstitut mit der Erlaubnis zum Einlagen- und Depotgeschaft unterliegt die dwpbank der
Aufsicht der BaFin. Im Rahmen der Erweiterung des Geschiftsmodels plant die dwpbank,

Deutsche WertpaplarSarvice Bank AG Telefon: +49 68 5099-0 Vorstand:  Dr, Ralf Gissel (Vors.} Bankverbindung: DZ BANK Frankfurt

Wildunger Stralte 14 Telefax: +49 69 5099-1111 Dr. Séren Chrislensen (stv. Yars.) BLZ 500 504 00 - Konlo 5010428
60487 Frankfurt am Main E-Mall: info@dwpbank.de Karl-Marlin im Brahm WeslLB Diisseldorf
Postfach 90 01 39 Intarnet: www.dwpbank .de Bernd Sparber BLZ 300 500 00 - Konta 4301

60441 Frankfur, am Main Stz der AG: Frankfurt am Matn - HRB 56913 Aufsichisrat: Rall Fleischer (Vors } USt-IdNr.: DE 813759005



Seite 2 zum Schreiben vom 4. Februar 2010

"'@dwpbank

Deutsche WertpapierSenvice Bank AG

standardisierbare, auslagerungsfihige Dienstieistungen zu Kontrollaufgaben nach dem InvG den
Depotbanken anzubieten.

Aus unserer Sicht erscheint daher ein neutrales, ,konzernfreies" Kreditinstitut, das die
organisatorischen und funktionalen Voraussetzungen nach dem KWG und dem InvG erfiillt und
ohne Interessenkonflikte die Kontrollaufgaben ausfihren kann, als Auslagerungsinstitut geeignet.
Der damit einhergehende, erhéhte Anlegerschutz durch unabhéngige Kontrollen der verwahrten
Sondervermdgen unterstiitzt unseres Erachtens die grundséatzliche Moglichkeit der Auslagerung
an unabhangige Kreditinstitute. Die Vertragsbeziehung der Depotbank zu den KAG und deren
Anlegern sowie die Kontofilhrung und der Zahlungsverkehr soilen hingegen bei der Depotbank
verbleiben. Eine Aushdhlung der Depotbankfunktion wére durch eine mégliche Einbindung der
dwpbank damit nicht verbunden.

Vor diesem Hintergrund und zum Zweck der Klarstellung sollte Ziffer 1X. wie folgt lauten. Unsere
Anmerkungen finden Sie in markierter Form.

.IX. Auslagerung

Beauftragt die Depotbank ein anderes Unternehmen mit der Wahrnehmung solcher Aktivitdten und
Prozesse im Zusammenhang mit der Durchfithrung von Depotbankaufgaben, die ansonsten von
der Depotbank selbst erbracht wiirden, hat sie zunéchst grundsatzlich die Anforderungen nach
§ 25a Absatz 1 und Absatz 2 KWG sowie insbesondere Abschnitt AT 9 des Rundschreibens
156/2009 (BA) — Mindestanforderungen an das Risikomanagement (MaRisk) vom 14. August 2009
zu beachten. Soweit die Depotbank Aktivitdten und Prozesse auf ein Unternehmen auslagert, das
nicht Kreditinstitut im Sinne des § 1 Abs. 1 KWG ist, gelten darUber hinaus gelten jedoch folgende
Besonderheiten:

Die Depotbank kann ihre Kontrollaufgaben nach dem InvG auf ein anderes Unternehmen nur
dahingehend auslagern, dass das Unternehmen die technischen Voraussetzungen fiir die
Durchflhrung der Kontrollaufgabe bereithalt. Die Durchfihrung der Kontrolle ist von der Depotbank
selbst zu erbringen. Fiihrt die Depotbank beispielsweise die Anlagegrenzpriifung mit dem oben
unter VII. 4.a) (1) dargestellten Modell 1 durch, lagert sie das Vorhalten der technischen
Voraussetzungen auf die Kapitalanlagegesellschaft aus.”

Eine Differenzierung erscheint uns sinnvoll, die entsprechende Anderung wiirden wir sehr
begriilten.

Fur weitere Rickfragen steht |hnen die Rechtsunterzeichnerin unter der Telefon-Nummer
+49 69 5099-1786 oder per e-mail unter susanne.geber@dwpbank.de jederzeit gerne zur
Verflgung.

Mit freundlichen Griiften

Deutsche WertpapierService Bank AG

'i'homas Klanten




