Pflichtveréffentlichung 9
gemaR § 14 Abs. 2 und 3 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG)

Aktionédre der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.), insbesondere mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnli-
chem Aufenthalt auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, soliten die Hinweise auf Seiten 3 und 4
dieser Angebotsunterlage beachten.

ANGEBOTSUNTERLAGE

Freiwilliges 6ffentliches Erwerbsangebot in Form eines Teilangebots
(Barangebot)
der
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft
Ziegelhduser Landstralle 1, 69120 Heidelberg, Deutschland
(AG Mannheim, HRB 338172)

an die Aktionare der

aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.)
Marius-Eriksen-Stral3e 1, 17291 Prenzlau, Deutschland
(AG Neuruppin, HRB 7522 NP)

zum Erwerb von
bis zu Stlick 710.338 auf den
Namen lautenden Stiickaktien der

aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.)

gegen Zahlung einer Gegenleistung in Geld
in H6he von 1,50 Euro
je Aktie der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.)

Die Annahmefrist Iduft vom 9. Oktober 2014 bis 7. November 2014, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main)

International Securities Identification Number (ISIN) der Aktien der aleo solar AG (i.L.): DEOOOAOJM6E34;

WHKN der Aktien der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.): AOJM63

ISIN der zur Annahme wahrend der Annahmefrist zum Verkauf eingereichten Aktien der aleo solar Aktiengesell-
schaft (i.L.): DEOOCA13SXQ8;

WKN der zur Annahme wahrend der Annahmefrist zum Verkauf eingereichten Aktien der aleo solar Aktiengesell-
schaft (i.L.): A13SXQ




1.2

2.1
2.2
23
24

4.1
4.2
4.3
4.4

5.1
5.2
5.3
54

5.5
5.6
5.7
5.8
5.9
5.10
5.11
5.12

513

6.1
6.2

7.1
7.2
7.3

Inhaltsverzeichnis

ALLGEMEINE HINWEISE FUR AKTIONARE ...........cooooooiiimmmoeoeeoeeooeoeoeoeo 3
Durchfiihrung des Erwerbsangebots nach dem deutschen Wertpapiererwerbs- und
UbernaRmegesetz. ..................c.....o...oooooeeeeeoeeeoeoeoeoeoeeeeeeeeoeeoeeeeeo 3
Verbreitung der Angebotsunterlage und Annahme des Angebots auRerhalb des
Geltungsbereichs der Bundesrepublik Deutschland ..........................ccc...oi 4
HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN ANGABEN........... 5
Bankarbeitstage. ..., 5
Stand und Quellen der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen................ 5
Zukunftsgerichtete AUSSAgeN ... 5
Keine Aktualisierung der Angebotsunterlage .......................c.ccococoooooiiooe 5
ZUSAMMENFASSUNG DES ERWERBSANGEBOTS..............cocooiiioioioeeeeoeeoooe 6
ERWERBSANGEBOT ..........ccoiiiiiiiioi ittt 8
Gegenstand des Erwerbsangebots ..o 8
Beginn und Ende der Annahmefrist ... 9
Verldngerung der Annahmefrist ... 9
RUCKEAESIOChE ... e 10
DURCHFUHRUNG DES ERWERBSANGEBOTS UND ZUTEILUNG ... 11
Zentrale AbWickIungsstelle .....................o.o.ooooiiiiii oo 11
Annahme und Abwicklung des Erwerbsangebots............................cc.ococooieieoee . 12
Annahme des Erwerbsangebots..............................cooooiiiiiioiooeee e 12
Erkldarungen und Zusicherungen, Auftrige und Vollmachten im Zusammenhang mit der
Annahme des Erwerbsangebots. ... 13
Rechtsfolgen der ANnahme............................oo i 15
Abwicklung des Angebots und Zahlung der Gegenleistung.......................c.c................. 15
VerhiéltnisméRige Zuteilung im Falle der Uberannahme des Angebots........................ 16
Kein Handel mit Zum Verkauf Eingereichten Aktien ... 17
Kosten der Annahme ... 18
AngebotsbedingQUNg................ccoo e 18
Verzicht auf Angebotsbedingung ... 18
Ausfall der Angebotsbedingung und Riickabwicklung bei Nichteintritt der
AngebotsbedinQUNG..................cooii e e 19
Verdffentlichung zu der Angebotsbedingung ........................cooooooiiii 19
GEGENLEISTUNG ..ot e e 19
Angebotene GegenleiStung.......................co.ocooi i 19
Erlduterungen zur Festsetzung und Angemessenheit der Gegenleistung ....................... 19
BIETERIN ... e et 21
Beschreibung der Bieterin ... e e 21
Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen........................c.ccocooooeeeeeieoo 25

Gegenwirtig von der Bieterin oder von mit der Bieterin gemeinsam handeinden
Personen und deren Tochterunternehmen gehaltene aleo-Aktien, Zurechnung von

Stimmrechten, VOrerwerbe ... 25
Parallelerwerbe ... e 27
BESCHREIBUNG DER ALEO SOLAR AG (LL.) ... 27
Geschéftstatighkeit ... 27
Rechtliche Verhiltnisse der Zielgesellschaft................................ccoveiiiie 30
Kapitalverhiltnisse der Zielgesellschaft...................................c.cocooioioioiooeeeeee 31
Kein bedingtes Kapital.............................co e 33
Keine eigene AKLION ... e 33
Finanzinformationen ... 33
Organe der ZielgesellSChaft ................................oi oo 35
Wesentliche AKHONEIE ...t e 37
Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen ......................cccccococoev oo 38
Stellungnahme von Abwicklern und Aufsichtsrat der aleo zu dem Erwerbsangebot ....... 38
WIRTSCHAFTLICHER UND STRATEGISCHER HINTERGRUND DES ANGEBOTS............. 38
ABSICHTEN DER BIETERIN UND DER IN ZIFFER 7.2 GENANNTEN MIT DER BIETERIN

GEMEINSAM HANDELNDEN PERSONEN................cocoooo i 39



10.1 Absichten der Bieterin und der in Ziffer 7.2 genannten mit der Bieterin gemeinsam

handelnden Personen in Bezug auf die Zielgesellschaft........................................... 39
10.2 Rechtsstreitigkeiten mitaleo ... 40
10.3 Korrespondenz der Bieterin mit aleo und der Robert Bosch GmbH im Vorfeld des
Angebots (in chronologischer Reihenfolge) ..................c..occooiiiiiiii e, 43
10.4 Gesprach am 14. Juli 2014 zwischen der Bieterin und der Robert Bosch GmbH .............. 44
10.5 Hintergrund des Angebots ... 47
10.6 Né&chste Hauptversammlung deraleo............................oooiiiiiiii e 48
10.7 Squeeze-Out nach 8§ 327aff. AKIG ...t 49
10.8 Mogliche StrukturmaBnahmen.............................oiii e 50
10.9 Absichten der Bieterin und der in Ziffer 7.2 genannten mit der Bieterin gemeinsam
handelnden Personen im Hinblick auf die eigene Geschiftstatigkeit.............................. 50
11.  BEHORDLICHE VERFAHREN................cooiviiiiiiiieneiesie e 50
11.1 Kartellrechtliches Verfahren ... 50
11.2 Gestattung der Veréffentlichung der Angebotsunterlage..........................ooccooeeiii 51
12. ERGANZENDE ANGABEN .................coooioiiiiiietoiees oo 51
121 Maximale GegenleiStUNG .................c...ooiiiiii e 51
12.2 FinanzierungsmaBnahmen ... e 51
12.3 Finanzierungsbestatigung..........................ooiiiiii e 52
13. AUSWIRKUNGEN AUF DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER BIETERIN
..................................................................................................................................................... 52
13.1 Ausgangslage, Annahmen, methodisches Vorgehen und Vorbehalte........................... 52
13.2 Erwartete Auswirkungen auf den Jahresabschluss (Einzelabschluss HGB) der Bieterin 55
13.3 Erwartete Auswirkungen auf die Ertragslage der Bieterin..........................ccocoiil 57
14. SITUATION DER AKTIONARE, DIE DAS ANGEBOT NICHT ANNEHMEN ODER ANNEHMEN
..................................................................................................................................................... 58
15. VORTEILE FUR ABWICKLER/MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES
AUFSICHTSRATS ...ttt ettt ettt et ae s e eae e 62
16. VEROFFENTLICHUNGEN, ERKLARUNGEN UND MITTEILUNGEN ...................c..coooovnin. 63
16.1 Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebots ............................ 63
16.2 Veréffentlichung der Angebotsunterlage, Erklarungen und Mitteilungen .......................... 63
17.  SONSTIGE ANGABEN ...t 64
171 Anwendbares Recht, Gerichtsstand..........................ooiiii i, 64
7.2 SHOUEBIN ..o ettt ettt 64
17.3 Erklarung der Ubernahme der Verantwortung ............................cccc.cooooeviroeeiieeeeee 64

Anlage 1: Liste der unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften der Bieterin

Anlage 2: Liste der unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften der Zielgesellschaft

Anlage 3: Liste der unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften der Robert Bosch
GmbH

Anlage 4: Finanzierungsbestatigung



ALLGEMEINE HINWEISE FUR AKTIONARE

1.1 Durchfilhrung des Erwerbsangebots nach dem deutschen Wertpapier-

erwerbs- und Ubernahmegesetz

Dieses Angebot der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft (im Folgenden auch "Deut-
sche Balaton" oder "Bieterin") ist ein freiwilliges &ffentliches Angebot nach dem
deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (im Folgenden auch "WpUG")
und der Verordnung Uber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei
Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung
zur  Verdffentlichung und  zur  Abgabe eines Angebots ("WpUG-
Angebotsverordnung") und als solches an alle Aktionare (im Folgenden auch "aleo-
Aktiondre“) der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) (im Folgenden auch "aleo" oder
"Zielgesellschaft") gerichtet (im Folgenden auch "Erwerbsangebot" oder "Ange-
bot"). Das Erwerbsangebot bezieht sich auf den Erwerb von bis zu 710.338 Aktien
der aleo solar Aktiengeselischaft (i.L.) (jeweils eine "aleo-Aktie* und zusammen die
"aleo-Aktien“) und wird als Teilerwerbsangebot in Form eines Barangebots aus-
schlieRlich nach dem deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz durchge-
fahrt.

Eine Durchfuhrung als o6ffentliches Erwerbsangebot nach den Bestimmungen einer
anderen Rechtsordnung ist nicht beabsichtigt. Es sind keine weiteren Bekannt-
machungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen der Angebots-
unterlage oder des Angebots aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland beantragt

oder veranlasst worden.

Die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hat diese Angebotsun-
terlage nach dem WpUG sowie der WpUG-Angebotsverordnung gepriift und deren
Veréffentlichung am 8. Oktober 2014 gestattet.

Die Bieterin hat diese Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2i. V. m.
Abs. 3 WpUG am 9. Oktober 2014 durch Bekanntgabe im Internet unter

http://www.deutsche-balaton.de/aleo-teilangebot sowie durch Bereithaltung von

Exemplaren zur kostenlosen Ausgabe unter der Geschéftsadresse der Bieterin,
Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Ziegelhduser Landstrafle 1, 69120 Heidelberg,
Deutschland, Telefax: +49 6221 6492424, E-Mail: aleo-teilangebot@deutsche-

balaton.de veréffentlicht. Eine Hinweisbekanntmachung Uber die Bereithaltung von

Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe und die Internet-

adresse, unter der diese Angebotsunterlage verdffentlicht wird, ist ebenfalls am



9. Oktober 2014 im Bundesanzeiger veréffentlicht worden. Daruber hinaus wird das
Angebot nicht veroffentlicht.

Die Veréffentlichung der Angebotsunterlage im Internet, die Hinweisbekanntmachung
im Bundesanzeiger und die Bereithaltung zur kostenlosen Ausgabe dienen aus-
schlieBlich der Einhaltung der Bestimmungen des WpUG und bezwecken weder die
Abgabe des Angebots noch eine Veréffentlichung des Angebots nach MaR3gabe aus-
landischen Rechts noch ein éffentliches Werben.

1.2 Verbreitung der Angebotsunterlage und Annahme des Angebots auRerhalb
des Geltungsbereichs der Bundesrepublik Deutschland

Die Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage an Dritte sowie
die Annahme des Angebots kann auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland gesetz-
lichen Beschrankungen unterliegen. Mit Ausnahme der Veréffentlichung nach MaR-
gabe des WpUG darf die Angebotsunterlage deshalb durch Dritte weder unmittelbar
noch mittelbar im Ausland veréffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden, so-
weit das nach den anwendbaren auslandischen Bestimmungen untersagt oder von
der Einhaltung behérdlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung oder
weiteren Voraussetzungen abhéngig ist. Personen, die auRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen oder von dort das Ange-
bot annehmen wollen, werden gebeten, sich tber etwaige auBerhalb der Bundesre-
publik Deutschland geltende Beschrénkungen zu informieren und solche etwaigen
Beschrankungen einzuhalten. Die Deutsche Balaton Gbernimmt nicht die Gewabhr,
dass die Weitergabe oder Versendung der Angebotsunterlage oder die Annahme des
Angebots aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland mit den im jeweiligen Ausland
geltenden Vorschriften vereinbar ist. Eine Verantwortung der Bieterin und der mit ihr
gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG fiir die Nichteinhal-
tung auslandischer Vorschriften durch Dritte wird ausdriicklich ausgeschlossen.

Unabhé&ngig von den vorstehenden Ausfilhrungen hinsichtlich der Versendung, Ver-
teilung und Verbreitung der Angebotsunterlage wird darauf hingewiesen, dass dieses
Erwerbsangebot von allen Aktionaren der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) ange-

nommen werden kann.

Die vorstehenden Ausfilhrungen stehen einer Verbreitung der Angebotsunterlage o-
der der Annahme des Angebots in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union oder
des Européischen Wirtschaftsraums nicht entgegen.



HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN ANGABEN

2.1 Bankarbeitstage

Bankarbeitstage im Sinne dieser Angebotsunterlage sind Tage, an denen die Banken
in Frankfurt am Main fur den allgemeinen Geschaéftsverkehr gedffnet sind.

2.2 Stand und Quellen der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Samtliche in der Angebotsunterlage enthaltenen Aussagen, Ansichten, Absichten und
in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf den der Bieterin am Tag der Verof-
fentlichung der Angebotsunterlage vorliegenden Informationen und Planungen sowie
auf bestimmten Annahmen der Bieterin zu diesem Zeitpunkt. Samtliche Informationen
der Bieterin Uber die aleo beruhen auf allgemein zugénglichen Informationsquellen,
Ad-hoc Mitteilungen der aleo, Antworten der Verwaltung der Zielgesellschaft auf den
letzten Hauptversammlungen sowie einem Gesprach mit Vertretern der Robert Bosch
GmbH am 14. Juli 2014 oder auf Individualabfragen bei der Zielgesellschaft oder der
Robert Bosch GmbH im Hinblick auf die Anlage 3 zu dieser Angebotsunterlage. Die
Robert Bosch GmbH ist Mehrheitsaktionarin der Zielgesellschaft. Insbesondere wur-
den bei der Erstellung der Angebotsunterlage die auf der Internetseite der aleo unter

http://www.as-abwicklung.de veréffentlichte Satzung der Zielgesellschaft und die dort

abrufbaren Unternehmensberichte einschlielllich des Geschaftsberichts flir das
Rumpfgeschéftsjahr 1. Januar bis 30. April 2014 bericksichtigt. Die Bieterin hat diese

Informationen nicht gesondert verifiziert.

2.3 Zukunftsgerichtete Aussagen

Die Angebotsunterlage enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen, welche
die Absichten, Ansichten oder gegenwartigen Erwartungen der Bieterin im Hinblick
auf moégliche zukinftige Ereignisse zum Ausdruck bringen. Solche Aussagen unter-
liegen Risiken und Ungewissheiten, die regelmafig nicht im Einflussbereich der Bie-
terin liegen. Die in der Angebotsunterlage enthaltenen in die Zukunft gerichteten Aus-
sagen konnten sich als unzutreffend herausstellen, und zukunftige Ereignisse und
Entwicklungen kénnten von den in der Angebotsunterlage enthaltenen zukunftsge-

richteten Aussagen erheblich abweichen.

2.4 Keine Aktualisierung der Angebotsunterlage

Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage nach ihrer Verdffentlichung nicht aktuali-

sieren, es sei denn, die Bieterin sollte hierzu nach dem WpUG verpflichtet sein.



ZUSAMMENFASSUNG DES ERWERBSANGEBOTS

Die nachfolgende Zusammenfassung wird durch die an anderer Stelle dieser Ange-

botsunterlage enthaltenen ausflhrlicheren Informationen ergéanzt und ist daher in

Verbindung mit diesen zu lesen. Die Absichten der Bieterin sind in Ziffer 10 der An-

gebotsunterlage beschrieben. Die Bieterin empfiehlt insbesondere die Lektlre von

Ziffern 10 und 14 dieser Angebotsunterlage.

Bieterin:

Deutsche Balaton Aktiengesellschaft mit Sitz in Heidelberg,
Deutschland (Amtsgericht Mannheim, HRB 338172), Ge-
schéftsanschrift: Ziegelhduser Landstralle 1, 69120 Heidel-
berg, Deutschland

Zielgesellschaft:

aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) mit Sitz in Prenzlau,
Deutschland (Amtsgericht Neuruppin, HRB 7522 NP), im
Handelsregister eingetragene inldndische Geschaftsanschrift:
Marius-Eriksen-Strafte 1, 17291 Prenzlau, Deutschland

Gegenstand des

Angebots:

Erwerb von bis zu 710.338 auf den Namen lautende Stiickak-
tien der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) (ISIN:
DEOOOAOJM634 / WKN: A0JM63) einschlieBlich zum Zeit-
punkt der Abwicklung des Erwerbsangebots damit verbunde-
ner Nebenrechte (insbesondere Gewinnbezugsrechte und
Anspriiche auf Verteilung des Restvermégens). 710.338
Stlick aleo-Aktien entsprechen rund 5,45% der Stimmrechte
und von der aleo ausgegebenen Aktien. Sofern und soweit im
Rahmen dieses Angebots von aleo-Aktiondren Annahmeer-
klarungen fir mehr als Stuck 710.338 aleo-Aktien, auf deren
Erwerb dieses Angebot gerichtet ist, abgeben werden, wer-

den die Annahmeerklarungen verhaltnismafig bertcksichtigt.

Gegenleistung:

1,50 Euro je aleo-Aktie ("Kaufpreis")

Annahmefrist;

9. Oktober 2014 bis 7. November 2014, 24.00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) (vorbehaltlich einer Verlangerung)

Annahme wahrend

der Annahmefrist:

Das Angebot wird durch schriftiche Annahmeerklarung ge-
genuber dem jeweiligen depotfihrenden Institut oder anderen

Wertpapierdienstleistungsunternehmen, bei denen die aleo-




Aktien des jeweiligen aleo-Aktionars verwahrt sind (im Fol-
genden auch das "Depotfiihrende Institut’) innerhalb der
Annahmefrist angenommen. Die Annahmeerklarung wird erst
mit Umbuchung der aleo-Aktien, fiir die dieses Angebot an-
genommen werden soll (nachfolgend "Zum Verkauf Einge-
reichte aleo-Aktien“), in die ISIN DEOOOA13SXQ8 / WKN
A13SXQ wirksam. Die Umbuchung gilt als fristgerecht, wenn
sie aufgrund einer fristgerechten Anweisung spéatestens bis
18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) des zweiten Bankar-
beitstages nach Ablauf der Annahmefrist bewirkt worden ist.

Kosten der An-

nahme;

Die im Zusammenhang mit der Annahme dieses Angebots
gegebenenfalls anfallenden Steuern oder in- oder auslandi-
schen Kosten bzw. Spesen von depotflhrenden Instituten
werden von der Bieterin nicht Gbernommen. aleo-Aktionéren,
die das Angebot annehmen wollen, wird empfohlen, sich vor
der Annahme in Bezug auf eventuell entstehende Kosten und

Spesen von ihrem Depotfiihrenden Institut beraten zu lassen.

Bedingung:

Das Angebot steht unter der Bedingung, dass das Angebot
fur mindestens 58.818 aleo-Aktien, fur die nicht wirksam ein

Rucktritt erklart wurde, angenommen wird.

Borsenhandel;

Ein Handel mit wahrend der Annahmefrist zum Verkauf Ein-

gereichten aleo-Aktien ist nicht vorgesehen.

ISIN / WKN:

Aktien der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.):
ISIN DEOOOAOJM6E34 / WKN A0JM63

Zum Verkauf Eingereichten Aktien der aleo solar Aktienge-
sellschaft (i.L.):

ISIN DEOOOA13SXQ8 / WKN A13SXQ

Veréffentlichungen:

Die Angebotsunterlage, deren Veréffentlichung die BaFin am
8. Oktober 2014 gestattet hat, ist am 9. Oktober 2014 im In-

ternet unter http://www.deutsche-balaton.de/aleo-teilangebot

veréffentlicht worden. Die Angebotsunterlage ist zudem kos-
tenfrei bei der Bieterin unter der Geschéftsadresse Ziegel-
hauser Landstralle 1, 69120 Heidelberg, Deutschland, Tele-




fax: +49 6221 6492424, E-Mail: aleo-teilangebot@deutsche-
balaton.de erhdltlich. Die Bekanntmachung Uber die Bereit-

haltung dieser Angebotsunterlage zur kostenfreien Ausgabe
und die Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage
verdéffentlicht wird, ist am 9. Oktober 2014 im Bundesanzeiger

verdffentlicht worden.

Alle gemaR dem WpUG im Zusammenhang mit diesem An-
gebot erforderlichen Veréffentlichungen und Hinweisbe-
kanntmachungen erfolgen in deutscher Sprache im Internet

unter http://www.deutsche-balaton.de/aleo-teilangebot und im

Bundesanzeiger.

Abwicklung:

Der Kaufpreis wird dem das Angebot annehmenden aleo-
Aktionar Uber sein Depotfihrendes Institut unverziglich nach
Ablauf der Annahmefrist (vorbehaltlich des Eintritts der oben
genannten Bedingung) fur die innerhalb der Annahmefrist
zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien auf das Konto des
Depotfilhrenden Instituts des jeweiligen das Angebot anneh-
menden aleo-Aktionédrs bei der Clearstream Banking AG gut-
geschrieben. Die Abwicklung erfolgt frihestens am vierten
und spatestens am achten Bankarbeitstag nach dem Ablauf

der Annahmefrist.

ERWERBSANGEBOT

4.1 Gegenstand des Erwerbsangebots

Gegenstand des Erwerbsangebots sind bis zu 710.338 auf den Namen lautende
Stuckaktien der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) (ISIN DEOOOAOJM634 / WKN
AO0JMB3) mit Sitz in Prenzlau.

Die Bieterin bietet hiermit sdmtlichen Aktion&dren der aleo solar Aktiengesellschaft

(i.L.) in Form eines Teilangebots an, bis zu insgesamt 710.338 von ihnen gehaltene,

auf den Namen lautende Stickaktien der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) (ISIN
DEOOOAOJM6E34 / WKN A0JME3) einschlieRlich samtlicher zum Zeitpunkt der Abwick-
lung des Erwerbsangebots damit verbundener Nebenrechte (insbesondere Gewinn-

bezugsrechte und Anspriiche auf Verteilung des Restvermdgens) mit einem rechneri-
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schen Anteil am Grundkapital von 1,00 Euro je aleo-Aktie zu einem Kaufpreis je aleo-

Aktie in H6he von

1,50 Euro (in Worten: Eins Komma Fiinf Null Euro)

in Geld nach MaRgabe der weiteren Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zu er-
werben.

Das Angebot ist beschrankt auf den Erwerb von insgesamt bis zu Stiick 710.338 auf
den Namen lautende Stickaktien der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von insgesamt bis zu 710.338,00 Euro. Dies
entspricht rund 5,45 % des in 13.030.400 auf den Namen lautende Stiickaktien einge-
teilten Grundkapitals der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) in Hohe von
13.030.400,00 Euro.

Das Angebot ist ein Teilangebot gemaR § 19 WpUG. Gehen im Rahmen dieses An-
gebots Annahmeerklarungen fur mehr als Stiick 710.338 Aktien der aleo solar Akti-
engesellschaft (i.L.) ein, erfolgt die Beriicksichtigung der Annahmeerklarungen ver-
héltnismaRig. Das Zuteilungsverfahren ist unter Ziffer 5.7 erlautert.

4.2 Beginn und Ende der Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme dieses Erwerbsangebots beginnt mit der Veréffentlichung
dieser Angebotsunterlage am 9. Oktober 2014 und endet, vorbehaltlich einer etwai-
gen Verlangerung der Annahmefrist gemaR Ziffer 4.3, am

7. November 2014, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)

(im Folgenden auch "Annahmefrist’ einschlieflich einer etwaigen Verldngerung
nach Ziffer 4.3).

4.3 Verlingerung der Annahmefrist

Unter den nachfolgend genannten Umsténden verlangert sich jeweils die Annahme-
frist wie folgt:

a) Verldngerung der Annahmefrist bei Anderung des Erwerbsangebots

Die Bieterin kann dieses Angebot gemaR § 21 Abs. 1 WpUG bis zu einem Werktag
vor Ablauf der Annahmefrist andern. Erfolgt die Veroffentlichung der Anderung des

Angebots innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist, wiirde sich
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die Annahmefrist gemaR § 21 Abs. 5 WpUG um zwei Wochen verlangern und somit
am 21. November 2014, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) enden.

b) Verldngerung der Annahmefrist bei konkurrierenden Angeboten

Wird wahrend der Annahmefrist von einem Dritten ein Angebot zum Erwerb von Ak-
tien der aleo abgegeben (im Folgenden auch "Konkurrierendes Angebot") und lauft
die Annahmefrist fir dieses Angebot der Bieterin vor Ablauf der Annahmefrist fir das
Konkurrierende Angebot ab, bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist fur dieses
Angebot nach dem Ablauf der Annahmefrist fir das Konkurrierende Angebot (§ 22
Abs. 2 WpUG). Dies gilt auch, falls das Konkurrierende Angebot gedndert oder unter-

sagt wird oder gegen Rechtsvorschriften verstéRt.

¢) Verldangerung der Annahmefrist bei Einberufung einer Hauptversammlung

Wird im Zusammenhang mit diesem Erwerbsangebot nach der Veréffentlichung die-
ser Angebotsunterlage eine Hauptversammlung der aleo einberufen, verlédngert sich
die Annahmefrist und betragt gemaR § 16 Abs. 3 WpUG - unbeschadet der vorste-
henden Absatze - zehn Wochen ab Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage und
wirde somit erst am 18. Dezember 2014, 24:00 Uhr Ortszeit Frankfurt am Main, en-

den.
4.4 Riicktrittsrecht

Den Aktiondren der aleo, die dieses Erwerbsangebot angenommen haben, steht in
den nachfolgenden Féllen ein gesetzliches Ricktrittsrecht zu:

(i) Im Falle einer Anderung dieses Erwerbsangebots kann jeder aleo-Aktionar, der
dieses Erwerbsangebot vor Veréffentlichung der Anderung des Angebots ange-
nommen hat, gemal § 21 Abs. 4 WpUG von dem durch die Annahme dieses Er-
werbsangebots geschlossenen Vertrag bis zum Ablauf der Annahmefrist (vgl. Zif-
fern 4.2 und 4.3 Buchstabe a) dieser Angebotsunterlage) zurlicktreten.

(i) Wird wahrend der Annahmefrist von einem Dritten ein weiteres, Konkurrierendes
Angebot abgegeben, kénnen Inhaber von aleo-Aktien, die das Angebot vor Verof-
fentlichung des Konkurrierenden Angebots angenommen haben, gemal § 22
Abs. 3 WpUG von dem durch die Annahme dieses Erwerbsangebots geschlosse-
nen Vertrag bis zum Ablauf der Annahmefrist (vgl. Ziffern 4.2 und 4.3 Buchstabe

b) dieser Angebotsunterlage) zurlicktreten.
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In jedem der zuvor unter (i) und (ii) genannten Falle muss die Ricktrittserkidrung
schriftlich jeweils gegentiber dem Depotfiihrenden Institut des zuriicktretenden Aktio-
nars innerhalb der gegebenenfalls verlangerten Annahmefrist erklart werden. Der
schriftlich erklarte Rucktritt wird auerdem nur wirksam, wenn die zum Verkauf Einge-
reichten aleo-Aktien von dem jeweiligen Depotfiihrenden Institut Gber die Clearstream
Banking AG in die ISIN DEOO0AOJM634 / WKN A0JM63 rechtzeitig zurlickgebucht
werden. Die jeweilige Depotbank ist gehalten, unverziglich nach Erhalt der schriftli-
chen Rucktrittserklarung die Rickbuchung der Zum Verkauf Eingereichten aleo-
Aktien, fur die der Rucktritt erklart wird, in die urspriingliche ISIN DEOOOAOJM634 /
WKN A0JME3 bei der Clearstream Banking AG zu veranlassen. Die unverzuglich zu
erfolgende Ruckbuchung fir die Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien, fir die der
Rucktritt erklart wird, wird nur dann als rechtzeitig angesehen, wenn sie durch die De-
potbank des betreffenden Aktionars spatestens bis zum zweiten Bankarbeitstag nach
Ablauf der Annahmefrist, 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main), bewirkt wurde. N&-
here Einzelheiten werden im Falle einer Anderung dieses Angebots oder im Falle ei-
nes Konkurrierenden Angebots gemaR Ziffer 16.2 dieser Angebotsunterlage bekannt

gemacht.

Nach Ablauf der gegebenenfalls verlangerten Annahmefrist erlischt das Rucktritts-
recht.

DURCHFUHRUNG DES ERWERBSANGEBOTS UND ZUTEILUNG

5.1 Zentrale Abwicklungsstelle

Die VEM Aktienbank AG, Prannerstrasse 8, 80333 Munchen, wird die Abwicklung des
Angebotsverfahrens als zentrale Abwicklungsstelle begleiten ("Zentrale Abwick-

lungsstelle").
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5.2 Annahme und Abwicklung des Erwerbsangebots

aleo-Aktionéare, die das Erwerbsangebot annehmen wollen, sollten sich mit eventuel-
len Fragen bezlglich der Annahme des Angebots und hinsichtlich der technischen
Abwicklung des Angebots an ihr Depotfiihrendes Institut wenden. Die Depotfilhrenden
Institute sind Gber die Handhabung der Annahme und Abwicklung des Angebots ge-
sondert informiert und sind gehalten, Depotkunden, in deren Depot Aktien der aleo
verbucht sind, Uber das Erwerbsangebot und die Schritte, die fir eine Annahme des

Erwerbsangebots erforderlich sind, zu informieren.
5.3 Annahme des Erwerbsangebots

aleo-Aktiondre kénnen dieses Angebot nur wirksam annehmen, indem sie innerhalb

der Annahmefrist:

e die Annahme dieses Angebots fiir eine in der Annahmeerklarung zu spezifi-
zierende Anzahl an aleo-Aktien gegentiber dem jeweiligen Depotfilhrenden
Institut (die "Annahmeerkldrung") schriftlich erklaren; fur die Einhaltung der
Frist ist der Zugang der Annahmeerklarung bei dem Depotfilhrenden Institut
mafgeblich; und

e ihr Depotflihrendes Institut anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot be-
findlichen aleo-Aktien, fur die sie dieses Angebot annehmen wollen, in die
ISIN DEOOOA13SXQ8 / WKN A13SXQ bei der Clearstream Banking AG vor-
zunehmen. Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn bis spatestens
18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am zweiten Bankarbeitstag nach Ab-
lauf der Annahmefrist die jeweiligen Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien
bei der Clearstream Banking AG in die ISIN DE0O00A13SXQ8 / WKN A13SXQ
umgebucht worden sind. Die Umbuchung wird durch das Depotfuhrende Insti-
tut nach Erhalt der Annahmeerklarung veranlasst.

Annahmeerklarungen, die nicht innerhalb der Annahmefrist dem jeweiligen Depotfuh-
renden Institut zugehen oder die fehlerhaft oder unvollstandig ausgefiihrt sind, gelten
nicht als Annahme des Angebots und berechtigen den jeweiligen aleo-Aktionar nicht
zum Erhalt der Gegenleistung. Die Bieterin und die fur diese handelnden Personen
sind nicht verpflichtet, dem jeweiligen aleo-Aktionar etwaige Mangel oder Fehler der
Annahmeerklarung anzuzeigen und unterliegen fur den Fall, dass eine solche Anzei-
ge unterbieibt, keiner Haftung.
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5.4 Erklirungen und Zusicherungen, Auftrdge und Volimachten im Zusam-

menhang mit der Annahme des Erwerbsangebots

Mit der Annahme gemal vorstehender Ziffer 5.3 dieser Angebotsunterlage gibt der
das Angebot annehmende aleo-Aktionar die folgenden Erklarungen ab:

e Die Annahme des Angebots zum Abschluss eines Kaufvertrages fir die in der
Annahmeerkldrung angegebene Anzahl von aleo-Aktien erfolgt nach Malga-
be der Bestimmungen dieser Angebotsunteriage.

e Das Depotfuhrende Institut wird angewiesen,

- die in der Annahmeerklarung bezeichneten aleo-Aktien zunachst im De-
pot des das Angebot annehmenden aleo-Aktionars zu belassen, jedoch in
die ISIN DEOOOA13SXQ8 / WKN A13SXQ bei der Clearstream Banking
AG umzubuchen;

- seinerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen,
die Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien unverzuglich nach Ablauf der
Annahmefrist und des Eintritts der Angebotsbedingung oder des Verzichts
auf die Angebotsbedingung (siehe Ziffern 5.10 und 5.11 dieser Angebots-
unterlage) der zentralen Abwicklungsstelle auf das Konto der Zentralen
Abwicklungsstelle bei der Clearstream Banking AG, KV-Konto 2236, zur

Ubereignung an die Bieterin zur Verfiigung zu stellen;

- seinerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermdchtigen,
die Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien einschlieflich s&mtlicher zum
Zeitpunkt der Abwicklung des Erwerbsangebots damit verbundener Ne-
benrechte (insbesondere Gewinnbezugsrechte und etwaige Anspriiche
auf Verteilung des Restvermdgens) an die Bieterin Zug um Zug gegen
Zahlung des Angebotspreises fur die jeweiligen Zum Verkauf Eingereich-
ten aleo-Aktien auf das Konto des jeweiligen Depotfuhrenden Instituts bei
der Clearstream Banking AG nach MalRgabe der Bestimmungen dieser
Angebotsunterlage zu Ubertragen;

- seinerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen,
unmittelbar oder Gber das Depotfilhrende Institut samtliche fir die Erkla-
rungen und Veréffentlichungen der Bieterin nach dem WpUG erforderli-
chen Informationen zur Verfigung zu stellen, insbesondere der Bieterin

Uber die Zentrale Abwicklungsstelle unmittelbar oder Uber das Depoffiih-

13



rende Institut die Anzahl der im Konto des Depotfuhrenden Instituts bei
der Clearstream Banking AG unter der gesonderten ISIN
DEOOOA13SXQ8 / WKN A13SXQ fur Zum Verkauf Eingereichte aleo-
Aktien umgebuchten Aktien bérsentaglich mitzuteilen; und

- die Annahmeerklarung auf Verlangen an die Zentrale Abwicklungsstelle

weiterzuleiten.

Das Depotfuhrende Institut und die Zentrale Abwicklungsstelle werden beauf-
tragt und bevollméchtigt, unter Befreiung von dem Verbot der Beschrankun-
gen gemal § 181 des deutschen Burgerlichen Gesetzbuchs alle erforderli-
chen oder zweckdienlichen Handlungen zur Abwicklung dieses Angebots
nach MafR3gabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage vorzunehmen
sowie alle diesbeziiglichen Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen,
insbesondere den Eigentumsibergang an den Zum Verkauf Eingereichten
aleo-Aktien auf die Bieterin herbeizuftihren.

Die Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien stehen zum Zeitpunkt der Uber-
eignung im alleinigen Eigentum des das Angebot annehmenden aleo-
Aktionars, sind frei von Rechten und Anspriichen Dritter und unterliegen kei-

nerlei Verfugungsbeschrankungen.

Die annehmenden aleo-Aktionare tUbertragen ihre Zum Verkauf Eingereichten
aleo-Aktien einschlieBlich der zum Zeitpunkt der Abwicklung mit den Aktien
verbundenen Nebenrechte Zug um Zug gegen Zahlung des Kaufpreises auf
die Bieterin unter der aufschiebenden Bedingung (i) des Ablaufs der Annah-
mefrist und (ii) des Eintritts oder des Verzichts der Angebotsbedingung (siehe
Ziffern 5.10 bis 5.11 dieser Angebotsunterlage) sowie im Falle der Uberan-
nahme der verhaltnismaBigen Zuteilung durch die Bieterin gemaR Ziff. 5.7

dieser Angebotsunterlage.

Die annehmenden aleo-Aktionare erklaren, dass sie das Angebot fir alle bei
Erklarung der Annahme des Angebots in ihrem Wertpapierdepot bei dem De-
potfiihrenden Institut befindlichen aleo-Aktien annehmen, wenn sie keine kon-
krete Zahl der aleo-Aktien, fur die sie das Angebot annehmen, in ihrer An-
nahmeerklarung angegeben haben, oder wenn die in der Annahmeerklérung
angegebene Zahl von aleo-Aktien, hinsichtlich derer das Angebot angenom-
men werden soll, héher ist als die im Depot befindliche Zahl von aleo-Aktien,

oder dass sie das Angebot fiir die in der Annahmeerklarung spezifizierte An-
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zahl der in ihrem Wertpapierdepot bei dem Depotfilhrenden Institut befindli-

chen aleo-Aktien annehmen.

Die vorstehenden Erklarungen und Zusicherungen, Auftrdge und Vollmachten werden
unwiderruflich erteilt, um eine reibungslose und zugige Abwicklung dieses Angebots
zu gewdhrleisten. Sie erléschen erst mit dem wirksamen Rucktritt von dem durch die
Annahme dieses Angebots geschlossenen Vertrag (vgl. Ziffer 4.4 dieser Angebotsun-
terlage) oder wenn die Angebotsbedingung (siehe Ziffer 5.10 dieser Angebotsunter-
lage) bis zum Ablauf der Annahmefrist nicht erfiillt ist und die Bieterin nicht auf die
Angebotsbedingung bis zu einem Werktag vor Ablauf der Annahmefrist vorab ver-
zichtet hat.

5.5 Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Erwerbsangebots kommt zwischen dem betreffenden aleo-
Aktionér und der Deutsche Balaton ein Vertrag tber den Verkauf der zur Annahme
eingereichten aleo-Aktien nach MaRgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunter-
lage, insbesondere (i) unter Beriicksichtigung des Ablaufs der Annahmefrist und (ii)
des Eintritts der oder des Verzichts auf die Angebotsbedingung (siehe Ziffern 5.10 bis
5.11 dieser Angebotsunterlage) und unter Beriicksichtigung einer etwa erforderlich
werdenden verhéltnismaRigen Zuteilung (Repartierung) zustande. Das Angebot wird
nur mit Eintritt der Angebotsbedingung oder dem Verzicht auf die Angebotsbedingung
wirksam. Mit der Abwicklung der nach dem Erwerbsangebot zustande gekommenen
Vertrage gehen die zu diesem Zeitpunkt mit den zum Verkauf Eingereichten aleo-
Aktien verbundenen Nebenrechte (insbesondere Gewinnbezugsrechte und Ansprii-
che auf Verteilung des Restvermégens) auf den Bieter Uber. Darlber hinaus erteilen
die annehmenden aleo-Aktiondre mit Annahme dieses Erwerbsangebots unwiderruf-
lich die in Ziffer 5.4 dieser Angebotsunterlage genannten Weisungen, Auftrage, Zusi-
cherungen und Vollmachten.

5.6  Abwicklung des Angebots und Zahlung der Gegenleistung

Die innerhalb der Annahmefrist Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien verbleiben
zunéchst in den Depots der jeweiligen Aktionare, die das Angebot annehmen. Sie
werden in die ISIN DEOOOA13SXQ8 / WKN A13SXQ umgebucht.

Far jede Zum Verkauf Eingereichte aleo-Aktie wird den Depotfihrenden Instituten der
annehmenden aleo-Aktiondre Zug um Zug gegen Ubertragung der Zum Verkauf Ein-
gereichten aleo-Aktien eine Gegenleistung gemaR Ziffer 6.1 dieser Angebotsunterla-

ge in Hohe von 1,50 Euro je aleo-Aktie - vorbehaltlich einer etwaigen anteiligen Be-
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ricksichtigung der Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien im Fall einer verhaltnis-
maRigen Zuteilung nach Ziffer 5.7 dieser Angebotsunterlage - zur Weiterleitung an

die aleo-Aktionare, die dieses Angebot angenommen haben, gutgeschrieben werden.

Der Kaufpreis wird dem annehmenden aleo-Aktionar Uber sein Depotfuhrendes Insti-
tut unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist fur die innerhalb der Annahmefrist zum
Verkauf Eingereichten aleo-Aktien auf das Konto des Depotfihrenden Instituts des
jeweiligen das Erwerbsangebot annehmenden aleo-Aktiondrs bei der Clearstream
Banking AG gutgeschrieben. Der Vollzug erfolgt frihestens am vierten und spéates-

tens am achten Bankarbeitstag nach dem Ende der Annahmefrist.

Mit der Gutschrift bei den Depotfilhrenden Instituten hat der Bieter seine Verpflich-
tung zur Zahlung des Kaufpreises erflllt. Es obliegt den Depotfilhrenden Instituten,

den Kaufpreis den annehmenden aleo-Aktionaren gutzuschreiben.

Die VEM Aktienbank AG wird die an sie zum Zwecke der Abwicklung des Angebots

Ubertragenen Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien auf den Bieter Ubertragen.
5.7 VerhiltnismaRige Zuteilung im Falle der Uberannahme des Angebots

Das Angebot bezieht sich auf den Erwerb von insgesamt bis zu Stick 710.338 aleo-
Aktien, das entspricht rund 5,45 % der 13.030.400 Stimmrechte der Zielgesellschaft
sowie rund 5,45% des zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage
im Handelsregister der Zielgesellschaft eingetragenen Grundkapitals in Héhe von
13.030.400,00 Euro.

Sollten im Rahmen dieses Angebots von aleo-Aktiondren Annahmeerklarungen fur

insgesamt mehr als Stlick 710.338 aleo-Aktien abgegeben werden, gilt Folgendes:

Nehmen Aktionare dieses Angebot flr insgesamt mehr als die Stiick 710.338 aleo-
Aktien an, auf die dieses Erwerbsangebot seiner Zahl nach beschrankt ist, werden
die Annahmeerklarungen verhaltnismanig beriicksichtigt, d. h. im Verhaltnis der Ge-
samtzahl der aleo-Aktien, auf deren Erwerb dieses Angebot gerichtet ist (Stiick
710.338 aleo-Aktien), zur Anzahl der insgesamt eingereichten aleo-Aktien. Sollten

sich bei einer anteiligen Beriicksichtigung Bruchteile ergeben, wird stets abgerundet.

Beispielsrechnung fiir eine verhéltnisméaBige Zuteilung:

Es werden Annahmeerkldrungen flir Stiick 2.048.249 aleo-Aktien abgegeben. Damit
sind im Verhéltnis zu den 710.338 aleo -Aktien, auf die dieses Angebot begrenzt ist,
rund 2,9 mal mehr aleo-Aktien zum Verkauf eingereicht worden. Die Annahmeerklé-

rungen derjenigen aleo-Aktionére, die das Angebot angenommen haben, werden im
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Verhéltnis der Stiick 710.338 aleo-Aktien zu der Gesamtzahl der aleo-Aktien, fiir die
insgesamt Annahmeerklarungen abgegeben werden (in diesem Beispiel also Stiick
2.048.249 Aktien), angenommen. Die Annahmequote beliefe sich nach dieser hypo-
thetischen Beispielsrechnung auf rund 0,35 (710.338 dividiert durch 2.048.249). Ein
aleo-Aktionér, der das Angebot fiir Stiick 200 aleo-Aktien angenommen hétte, wiirde
im Rahmen der verhéltnisméaBigen Zuteilung mit Stiick 69 aleo-Aktien (Stiick 200
aleo-Aktien * Stiick 710.338 aleo-Aktien : Stiick 2.048.249 aleo-Aktien = Stiick 69,36
aleo-Aktien, abgerundet ergében sich somit Stiick 69 aleo-Aktien) beriicksichtigt. Ein
Aktionér, der das Angebot fiir Stiick 88 aleo-Aktien angenommen hétte, wiirde im
Rahmen der verhéltnisméBigen Zuteilung mit Stiick 30 aleo-Aktien berticksichtigt
(Stiick 88 aleo-Aktien * Stiick 710.338 aleo-Aktien : Stiick 2.048.249 aleo-Aktien =
Stiick 30,52 aleo-Aktien, abgerundet ergében sich somit Stiick 30 aleo-Aktien).

Die Uberzéhligen Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien werden nach Durchfiihrung
dieser verhaltnisméaRigen Zuteilung durch die Clearstream Banking AG in die ur-
sprangliche ISIN DEOOOAOJM634 / WKN AQJMB3 zurtickgebucht. Die Riickbuchung
erfolgt unverziglich, aus abwicklungstechnischen Griinenden voraussichtlich jedoch
frihestens am vierten und spéatestens am achten Bankarbeitstag nach dem Ende der
Annahmefrist, die Depotbanken und Depotfuhrenden Institute haben diesbeziglich

nichts zu veranlassen.

5.8 Kein Handel mit Zum Verkauf Eingereichten Aktien

aleo-Aktien, fur die dieses Angebot angenommen wurde, kénnen nach ihrer Umbu-
chung in die ISIN DEOOOA13SXQ8 / WKN A13SXQ fur Zum Verkauf Eingereichte
aleo-Aktien nicht mehr in dieser Gattung Giber die Bérse gehandelt werden. Die Biete-
rin und die VEM Aktienbank AG organisieren fur diese Aktien keinen Bérsenhandel.
Sollte der annehmende aleo-Aktionar Uber diese Aktien anderweitig verfugen, bleibt
der Erwerber dieser Aktien an die Annahmeerklidrung des einreichenden Aktionars
gebunden.

Erklart der betreffende aleo-Aktionar wirksam den Rucktritt (vgl. Ziffer 4.4 dieser An-
gebotsunterlage) von dem durch die Annahme des Angebots zustande gekommenen
Vertrag, ist ein Bérsenhandel mit in die ISIN DEOOOA13SXQ8 / WKN A13SXQ um-
gebuchten Aktien erst dann wieder moglich, wenn diese aus der ISIN
DEOOOA13SXQ8 / WKN A13SXQ in die urspriingliche ISIN DEOOOAOJM6E34 / WKN
AO0JMB63 zuriickgebucht worden sind. Die jeweilige Depotbank ist gehalten, unverziig-
lich nach Erhalt der schriftlichen Rucktrittserklarung die Rickbuchung der Zum Ver-

kauf Eingereichten aleo-Aktien, fur die der Rucktritt erklart wird, in die urspriingliche
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ISIN DEOOOAOJME34 / WKN A0JM63 bei der Clearstream Banking AG zu veranlas-
sen. Die Riickbuchung der Aktien gilt als fristgerecht erfolgt, wenn diese spétestens
bis zum zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist, 18:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) bewirkt wird. Die Voraussetzungen fir die Austbung eines Riick-
trittsrechts werden in Ziffer 4.4 dieser Angebotsunterlage erldutert.

Ein Handel der aleo-Aktien, fur die dieses Angebot nicht angenommen wird, unter der
ISIN DEOOOAOJM634 / WKN A0JME3 bleibt von diesem Angebot unberiihrt.

5.9 Kosten der Annahme

Die im Zusammenhang mit der Annahme dieses Angebots gegebenenfalls anfallen-
den Steuern, in- oder auslandischen Kosten und Spesen von depotfithrenden Institu-
ten werden von der Bieterin nicht Ubernommen. aleo-Aktiondren, die das Angebot
annehmen wollen, wird empfohlen, sich vor der Annahme in Bezug auf eventuell ent-
stehende Kosten, Gebiihren und/oder Spesen von ihrem Depotfihrenden Institut be-

raten zu lassen.
5.10 Angebotsbedingung

Dieses Erwerbsangebot steht unter der aufschiebenden Bedingung, dass das Ange-
bot fir mindestens 58.818 aleo-Aktien, fUr die nicht wirksam ein Rucktritt erklart
wurde, angenommen wird ("Angebotsbedingung"), es sei denn, die Deutsche Bala-

ton verzichtet auf die Angebotsbedingung.
5.11 Verzicht auf Angebotsbedingung

Die Deutsche Balaton ist berechtigt, gemaR § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG bis zu ei-
nem Werktag vor Ablauf der Annahmefrist (siehe oben Ziffern 4.2 und 4.3 dieser An-
gebotsunterlage) auf die Angebotsbedingung vorab zu verzichten. Die Deutsche Ba-
laton wird einen etwaigen Verzicht im Bundesanzeiger und auf ihrer Internetseite

http://www.deutsche-balaton.de/aleo-teilangebot unverziglich veréffentlichen.  Mit

Veroéffentlichung im Bundesanzeiger und auf der Internetseite der Bieterin unter

http://www.deutsche-balaton.de/aleo-teilangebot ist die Verzichtserklarung wirksam.

Die Angebotsbedingung, auf welche die Deutsche Balaton wirksam gemaR § 21
Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG verzichtet hat, gilt fir die Zwecke dieses Angebots als ein-
getreten. Im Falle eines Verzichts auf die Angebotsbedingung verlangert sich die An-
nahmefrist um zwei Wochen nach § 21 Abs. 5 WpUG, sofern die Veréffentlichung des

Verzichts innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist erfolgt.
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5.12 Ausfall der Angebotsbedingung und Riickabwicklung bei Nichteintritt der
Angebotsbedingung

Soweit die Angebotsbedingung bis zum Ablauf der Annahmefrist nicht erfullt ist und
die Deutsche Balaton nicht auf die Angebotsbedingung zuvor wirksam gemaR § 21
Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG verzichtet hat, erlischt das Angebot. In diesem Fall wird
das Erwerbsangebot nicht durchgefihrt und die Bieterin ist insbesondere nicht zur
Zahlung der Gegenleistung fur die Zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien verpflich-
tet. In dem Fall der Nichtdurchfihrung des Erwerbsangebots wird die Bieterin tber
die Zentrale Abwicklungsstelle die depotfilhrenden Institute unverziglich anweisen,
die zum Verkauf Eingereichten aleo-Aktien in die urspriingliche ISIN DEOOOAOJM634
/ WKN A0JM63 innerhalb von bis zu funf Bankarbeitstagen zuriick zu buchen. Nach
der Ruckbuchung kénnen die aleo-Aktien wieder unter ihrer ursprunglichen ISIN
DEOOOAOJM634 / WKN A0JM6E3 gehandelt werden. Die Rickabwicklung sollte fur die
aleo-Aktionare frei von Kosten und Spesen der depotfihrenden Institute sein. Gege-
benenfalls anfallende auslandische Steuern, Kosten oder Gebiihren auslandischer
depotfilhrender Institute, die keine Depotverbindung bei der Clearstream Banking AG

haben, sind allerdings von den betreffenden aleo-Aktionéren selbst zu tragen.

5.13 Veréffentlichung zu der Angebotsbedingung

Die Deutsche Balaton veréffentlicht unverziiglich im Bundesanzeiger und auf der In-

ternetseite http://www.deutsche-balaton.de/aleo-teilangebot, wenn auf die Angebots-

bedingung verzichtet wurde, oder die Angebotsbedingung eingetreten ist oder die
nach den Annahmeerklarungen zustande kommenden Vertrdge nicht vollzogen wer-

den, weil die Angebotsbedingung nicht eingetreten ist.
GEGENLEISTUNG
6.1 Angebotene Gegenleistung

Die angebotene Gegenleistung flr je eine aleo-Aktie betragt 1,50 Euro und wird aus-
schlief3lich als Geldleistung in Euro angeboten.

6.2 Erlauterungen zur Festsetzung und Angemessenheit der Gegenleistung

Das WpUG bestimmt fir Ubernahmeangebote und Pflichtangebote Regelungen zur
Angemessenheit und Hohe der Gegenleistung. Diese sind auf das vorliegende Er-
werbsangebot nicht anwendbar. Es handelt sich bei dem vorliegenden Angebot we-
der um ein Ubernahmeangebot, das auf die Erlangung der Kontrolle durch Erlangung

einer Kontrolimehrheit von mindestens 30 % der Stimmrechte gerichtet ist, noch han-
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delt es sich um ein Pflichtangebot im Sinne des WpUG. Bei dem Angebot handelt es
sich um ein freiwilliges &ffentliches Erwerbsangebot in Form eines Teilerwerbsange-
bots im Sinne der §§ 10 ff. WpUG, mit dem die Bieterin den Erwerb von bis zu
710.338 aleo-Aktien anstrebt.

Fur derartige freiwillige Erwerbsangebote sieht das WpUG keine Mindestgegenleis-
tung vor, die bei der Bestimmung des Kaufpreises zu beachten wére. Vielmehr ist die
Bieterin hinsichtlich der Festlegung der Hohe der angebotenen Gegenleistung frei
und unterliegt keinen zwingenden rechtlichen Vorgaben. Insbesondere ist die Bieterin
bei der Festsetzung des angebotenen Kaufpreises nicht an die Vorgaben des WpUG
und der WpUG-Angebotsverordnung gebunden.

Die Deutsche Balaton hat den Kaufpreis auf 1,50 Euro je aleo-Aktie festgelegt. Dabei
hat sie keine Bewertung der Zielgesellschaft nach den Grundséatzen zur Durchfiihrung
von Unternehmensbewertungen nach dem Standard IDW S1 des Instituts der Wirt-
schaftsprufer in Deutschland e.V. oder einer anderen anerkannten Methode zur Be-
wertung von Unternehmen vorgenommen. Die Bieterin hat sich vielimehr an folgen-

den, 6ffentlich zuganglichen Daten orientiert:

Der Schlusskurs (Quelle: www.ariva.de) der aleo-Aktie am 18. September 2014, dem
Handelstag, an dessen Tag um 21:14 Uhr die Veréffentlichung der Entscheidung der
Bieterin zur Abgabe dieses Erwerbsangebots am 18. September 2014 erfolgte, be-
trug im XETRA-Handel 0,78 Euro. Bezogen auf den vorgenannten Schlusskurs ist in

dem Kaufpreis von 1,50 Euro eine Pramie von 0,72 Euro oder rund 92% enthalten.

Bei der Festlegung der angebotenen Gegenleistung hat die Bieterin auch berticksich-
tigt, dass in der Zeit vom 18. Juni 2014 bis einschlieRlich zum Tag der Veréffentli-
chung der Absicht zur Abgabe eines Erwerbsangebots durch die Bieterin, dem 18.
September 2014, im XETRA-Handel der Schlusskurs niemals mehr als 0,949 je aleo-
Aktie betrug und der Héchstkurs im XETRA-Handel in dem vorbezeichneten Zeitraum
niemals Uber 1,00 Euro lag (Quelle: www.ariva.de). In dem angebotenen Kaufpreis je
aleo-Aktie ist gegeniiber dem hdchsten Schlusskurs im XETRA-Handel in dem vor-
bezeichneten Zeitraum ein Aufschlag von 0,551 Euro oder rund 58,06% zum héchs-
ten Schlusskurs von 0,949 Euro je aleo-Aktie im XETRA-Handel zwischen dem 18.
Juni 2014 und dem 18. September 2014 enthalten.

Alle Bérsenumsatze von aleo-Aktien im XETRA-Handel vor der Veréffentlichung der
Entscheidung zur Abgabe dieses Erwerbsangebots am 18. September 2014 durch
die Bieterin haben am 18. September 2014 zu einem durchschnittlichen Aktienkurs
von rund 0,79 Euro stattgefunden (Quelle: www.ariva.de; 6.059 Euro dividiert durch
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7.676 Aktien). Bezogen auf den vorgenannten Kurs ist in dem angebotenen Kaufpreis

von 1,50 Euro ein Zuschlag von 0,71 Euro oder rund 89,87% enthalten.

Die BaFin hat der Bieterin am 25. September 2014 mitgeteilt, dass zum Stichtag 17.
September 2014, dem Tag vor der Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe
des Erwerbsangebots, der glltige Drei-Monats-Durchschnittskurs der aleo-Aktie ge-
maRk § 5 Abs. 1 WpUG-Angebotsverordnung 0,83 Euro betrdagt. Bezogen auf den
vorbezeichneten Drei-Monats-Durchschnittskurs ist in dem angebotenen Kaufpreis

von 1,50 Euro je aleo-Aktie ein Zuschlag von 0,67 Euro oder rund 80,72% enthalten.

Zuletzt am 21. Mérz 2014 hat die Bieterin 1.644 aleo-Aktien zu einem Preis von 1,95
Euro je aleo-Aktie verdauRert. Die Bieterin hat zuletzt am 26. September 2013 769
aleo-Aktien zu einem Preis von 5,00 Euro je aleo-Aktie erworben. Auferhalb davon
haben weder die Bieterin noch mit der Bieterin im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG ge-
meinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen in dem Zeitraum von
sechs Monaten vor Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsange-
bots am 18. September 2014 bis zur Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage am
9. Oktober 2014 Aktien der aleo erworben und auch keine schuldrechtlichen oder

sonstige Vereinbarungen in Bezug auf Aktien der aleo abgeschlossen.
BIETERIN
7.1 Beschreibung der Bieterin

Bieterin dieses Erwerbsangebots ist die Deutsche Balaton mit Sitz in Heidelberg. Die
Bieterin ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht, die mit notarieller Urkunde
vom 5. September 1991 und urspringlichem Firmensitz in Wiesbaden gegrindet
wurde. Sie ist mit einem Grundkapital von 11.640.424,00 Euro, das in 11.640.424 auf
den Inhaber lautende Stuckaktien (Stammaktien) mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von 1,00 Euro je Stuckaktie eingeteilt ist, im Handelsregister beim
Amtsgericht Mannheim unter HRB 338172 eingetragen.

7.1.1 Aktien der Bieterin

Die Aktien der Deutsche Balaton sind zum Handel im regulierten Markt der Frankfur-
ter Wertpapierbdrse unter der ISIN DE0005508204 und der WKN 550820 zugelas-
sen. AuBerdem sind die Aktien in den Freiverkehrshandel an den Wertpapierbérsen
Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Minchen und Stuttgart einbezogen. Die Deutsche Bala-
ton hat jedoch mit Ad-hoc Mitteilung vom 16. Juni 2014 gemal § 15 WpHG ihre Ab-
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sicht bekanntgegeben, das Bérsensegment vom regulierten Markt aus dem Teilbe-
reich des General Standards in den Teilbereich des Entry Standards im Open Market
(Freiverkehr) der Boérse Frankfurt oder alternativ in das Freiverkehrssegment
m:access an der Bérse Minchen zu wechseln. Die Frankfurter Wertpapierbtrse hat
der Deutsche Balaton am 30. Juni 2014 mitgeteilt, dass entsprechend dem Antrag
der Deutsche Balaton die Zulassung der auf den Inhaber lautenden Stammaktien der
Deutsche Balaton, ISIN DE0005508204, zum regulierten Markt widerrufen wird. Der
Widerruf wird mit einer Frist von 6 Monaten nach seiner Veréffentlichung wirksam.
Die Verdffentlichung ist am 30. Juni 2014 erfolgt, so dass der Widerruf der Zulassung
der Aktien der Deutsche Balaton zum regulierten Markt mit Ablauf des 30. Dezember
2014 wirksam wird. Der Vorstand der Deutsche Balaton wird die Einbeziehung der
Aktien der Deutsche Balaton in den Entry Standard des Open Markets der Borse
Frankfurt beantragen. Es ist beabsichtigt, die Einbeziehung der Aktien in den Entry
Standard des Open Markets der Bérse Frankfurt mit Wirkung zum ersten Borsenhan-

delstag nach dem 30. Dezember 2014 zu erreichen.
7.1.2 Unternehmensgegenstand der Bieterin

SatzungsgemaRer Gegenstand des Unternehmens der Bieterin ist der Erwerb, die
Verwaltung und die Verauferung von Beteiligungen an Kapital- und Personengesell-
schaften. Die Bieterin ist berechtigt, alle Geschafte und Ma3nahmen durchzufiihren
und zu Ubernehmen, die fir diesen Zweck sinnvoll und dienlich sind. Die Gesellschaft
ist weiterhin berechtigt, ihr eigenes Vermégen zu verwalten und alle Arten von Fi-
nanzgeschaften und Geschéaften mit Finanzinstrumenten, fur die eine Erlaubnis nach
KWG nicht erforderlich ist, vorzunehmen. Die Bieterin ist weiter berechtigt, Tochter-

gesellschaften und Zweigniederlassungen im In- und Ausland zu errichten.

Innerhalb ihres Unternehmensgegenstands ist die Bieterin als Beteiligungsgesell-
schaft aktiv. Neben der Kapitalbeteiligung unterstiitzt die Deutsche Balaton ihre Port-
foliounternehmen auch mittels ihres Management-Know-Hows bei relevanten strate-
gischen Fragestellungen, insbesondere in den Bereichen Wachstum und Reorganisa-
tion. Uberwiegend sind die Beteiligungen der Bieterin langfristig angelegt. In der
Auswahl der Beteiligung ist die Bieterin unabhangig.

Die Deutsche Balaton erwirbt nicht bérsennotierte Beteiligungen sowie aus ihrer Sicht
unterbewertete bdrsennotierte Beteiligungen im In- und Ausland ohne dabei einen
speziellen Investmentschwerpunkt auf bestimmte Branchen oder Regionen zu set-
zen. Im Vordergrund steht ein langfristig hohes Wertsteigerungspotential bei der je-

weiligen Beteiligung, das oftmals auch vor dem Hintergrund der unternehmerischen
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Unterstitzung durch die Deutsche Balaton realisiert werden kann. Die Beteiligungs-
erwerbe werden Ublicherweise durch eine Kombination aus Eigen- und Fremdkapital

mit Unterstitzung kreditgebender Banken finanziert.

7.1.3 Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Bieterin

Mitglieder des Vorstands der Bieterin sind Herr Rolf Birkert, Herr Jens Juttner und
Herr Hansj6érg Plaggemars. Mitglieder des Aufsichtsrats der Bieterin sind Herr Wil-
helm K. Thomas Zours (Aufsichtsratsvorsitzender), Herr Philip Hornig (stellvertreten-
der Aufsichtsratsvorsitzender) und Herr Dr. Burkhard Schéfer.

7.1.4 Firma, Sitz, Grundkapital, Dauer und Geschéftsjahr der Bieterin

Bis Dezember 1999 firmierte die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft als ,Deutsche
Balaton Broker-Holding Aktiengesellschaft‘. Die Anderung der Firmierung ist von der
Hauptversammlung der Gesellschaft am 29. Oktober 1999 beschlossen worden.

Die Hauptversammlung vom 11. August 2005 hat die Verlegung des Firmensitzes
von Wiesbaden nach Heidelberg beschlossen, die mit Registereintragung am

20. Dezember 2005 wirksam wurde.

Das Grundkapital der Deutsche Balaton wurde zuletzt aufgrund des Einzugs von ins-
gesamt 1.059.402 eigenen Aktien im Dezember 2009 von 12.699.826,00 Euro auf
11.640.424,00 Euro herabgesetzt.

Die ordentliche Hauptversammiung der Deutsche Balaton hat am 28. August 2014
den Vorstand erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 27. August 2019 durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lauten-
der Stuckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals, insge-
samt jedoch héchstens um 5.820.212,00 Euro zu erhéhen (Genehmigtes Kapital ge-
maBl §§ 202 ff. AktG). Die neuen Aktien sind ab dem Beginn des Geschaftsjahres, in
dem sie ausgegeben werden, gewinnberechtigt. Grundsétzlich ist den Aktiondren ein
Bezugsrecht einzuraumen. Das Bezugsrecht darf nur in folgenden Fallen ausge-

schlossen werden:
1. Fur Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhéltnisses ergeben.

2. Soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Options- oder Wandlungsrechten bzw.
den zur Optionsausiibung oder Wandlung Verpflichteten aus Options- oder Wan-
delanleihen, Genussrechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombina-

tionen dieser Instrumente), die von der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft oder
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einer Konzerngesellschaft der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft im Sinne von
§ 18 AktG, an der die Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90%
der Stimmen und des Kapitals beteiligt ist, ausgegeben werden, ein Bezugsrecht
auf neue auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft in dem Umfang
zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung der Options- oder Wandlungsrechte
bzw. nach Erfullung der Wandlungs- oder Optionspflichten als Aktionar zustehen

wirde.

3. Bei Kapitalerhdhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Bdérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet und der rechnerische An-
teil der unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals, das die Gesellschaft im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens oder — soweit niedriger — im Zeitpunkt der Aus-
Ubung dieser Ermachtigung hat, nicht Uberschreiten. Auf diese Begrenzung auf
10% des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die (i) wahrend der Laufzeit die-
ser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in direkter oder entspre-
chender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdulert
werden oder die (ii) zur Bedienung von Options- oder Wandelanleihen, Genuss-
rechten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instru-
mente) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflich-
ten ausgegeben werden bzw. ausgegeben werden kénnen oder missen, sofern
die Options- oder Wandelanleihen, Genussrechte oder Gewinnschuldverschrei-
bungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) nach dem Wirksamwerden die-
ser Ermachtigung in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben werden.

4. Bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage zum Zwecke des (auch mittelbaren)
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen
oder von sonstigen Vermdgensgegenstianden oder Ansprichen auf den Erwerb
von Vermdgensgegenstanden einschliellich Forderungen gegen die Gesellschaft

oder ihre Konzerngesellschaften.

5. Soweit ein Dritter, der nicht Kreditinstitut ist, die neuen Aktien zeichnet und si-

chergestellt ist, dass den Aktionaren ein mittelbares Bezugsrecht eingeraumt wird.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Uber den Ausschluss

des Bezugsrechts zu entscheiden.
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Die Hauptversammlung der Deutsche Balaton hat am 31. August 2011 weiter ein be-
dingtes Kapital in Héhe von bis zu 5.820.212,00 Euro durch Ausgabe von bis zu
5.820.212 auf den Inhaber lautende Aktien geschaffen.

Die Hauptversammlung der Bieterin hat am 31. August 2010 unter Tagesordnungs-
punkt 5 die Bieterin zum Erwerb eigener Aktien unter bestimmten Bedingungen er-
machtigt. Der Text des Ermachtigungsbeschlusses ist in seinem vollstdndigen Wort-
laut in der Einberufung der Hauptversammlung der Bieterin im Bundesanzeiger am
23. Juli 2010 veréffentlicht worden. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Ange-
botsunterlage hélt die Bieterin 564.077 eigene Aktien.

Das Geschaftsjahr der Deutsche Balaton ist das Kalenderjahr. Die Bieterin ist nicht

fur eine bestimmte Dauer errichtet.

7.2 Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Die VV Beteiligungen Aktiengesellschaft mit Sitz in Heidelberg (AG Mannheim, HRB
337147) ist als mit Mehrheit an der Bieterin beteiligte Aktionérin eine mit der Bieterin
gemeinsam handelnde Person. Aullerdem sind deren unmittelbare und mittelbare
Mehrheitsgesellschafter, die DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft mit
Sitz in Heidelberg (AG Mannheim, HRB 705381) und Herr Wilhelm K. Thomas Zours
(Deutschland) mit der Bieterin gemeinsam handeinde Personen. Die DELPHI Unter-
nehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, ist mit mehr als 50% an der Straw-
tec Group AG, Heidelberg, beteiligt. Somit ist auch die Strawtec Group AG, Heidel-

berg, eine gemeinsam mit der Bieterin handelnde Person.

Daruber hinaus sind in Anlage 1 diejenigen Unternehmen aufgefuhrt, die als Tochter-
gesellschaften der Bieterin gemaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als mit der Bieterin und

untereinander gemeinsam handelnde Personen anzusehen sind.

Uber die vorgenannten Unternehmen und Personen hinaus gibt es keine weiteren mit

der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG.

7.3 Gegenwairtig von der Bieterin oder von mit der Bieterin gemeinsam han-
delnden Personen und deren Tochterunternehmen gehaltene aleo-Aktien,

Zurechnung von Stimmrechten, Vorerwerbe

Die Bieterin halt zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung dieser Angebotsunterlage
351.489 Aktien der aleo (entsprechend rund 2,7% der 13.030.400 aleo-Aktien und
Stimmrechte des zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung der Angebotsunterlage im Han-

delsregister der Zielgesellschaft eingetragenen Grundkapitals in Héhe von
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13.030.400,00 Euro). Die DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Hei-
delberg, eine mit der Bieterin gemeinsam handelnde Person, héalt zum Zeitpunkt der
Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage 148.512 Aktien der aleo (entsprechend
rund 1,14% der 13.030.400 aleo-Aktien und Stimmrechte des zum Zeitpunkt der Ver-
offentlichung der Angebotsunterlage im Handelsregister der Zielgesellschaft einge-
tragenen Grundkapitals in Héhe von 13.030.400,00 Euro). Die aleo-Aktien, die die
Bieterin halt, werden gemaR § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Satz 3 WpUG jeweils der VV
Beteiligungen AG, Heidelberg, der DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesell-
schaft, Heidelberg, und Herrn Wilhelm K. Thomas Zours, Deutschland, zugerechnet.
Die von der Bieterin und der DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft,
Heidelberg, gehaltenen aleo-Aktien werden Herrn Wilhelm K. Thomas Zours,
Deutschland, gemaR § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Satz 3 WpUG zugerechnet. Somit
werden ihm insgesamt 500.001 aleo-Aktien zugerechnet (entsprechend rund 3,84%
der 13.030.400 aleo-Aktien und Stimmrechte).

Weitere mit der Bieterin gemeinsame handelnde Personen oder eines ihrer Tochter-
unternehmen halten zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage
keine Aktien oder andere Wertpapiere der aleo. Uber die 500.001 aleo-Aktien hin-
aus, von denen die Bieterin 351.489 aleo-Aktien unmittelbar halt und die der VV Be-
teiligungen AG, Heidelberg, der DELPHI Unternehmensberatung AG, Heidelberg, und
Herrn Wilhelm K. Thomas Zours, Deutschland, gem. § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1, Satz 3
WpUG zuzurechnen sind, sind weder der Bieterin noch einer mit ihr gemeinsam han-
delnden Person oder einem ihrer Tochterunternehmen Stimmrechte geman § 30
WpUG zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung dieser Angebotsunterlage zuzurechnen.
Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente nach § 25 oder § 25a WpHG in Bezug
auf Aktien der aleo werden weder von der Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam
handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen zum Zeitpunkt der Veréffent-

lichung dieser Angebotsunterlage gehalten.

Weder die Bieterin noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochter-
unternehmen nach § 2 Abs. 5 WpUG haben in dem Zeitraum von sechs Monaten vor
Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebots am 18. Sep-
tember 2014 oder in dem Zeitraum von sechs Monaten vor Verdéffentlichung dieser
Angebotsunterlage Aktien der aleo erworben oder Vereinbarungen Uber den Erwerb
solcher Aktien getroffen. ‘
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7.4 Parallelerwerbe

Die Bieterin und mit der Bieterin im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam han-
delnde Personen und deren Tochterunternenmen behalten sich ausdriicklich vor, im
Rahmen des rechtlich Zulassigen aleo-Aktien, Optionen auf aleo-Aktien oder andere
Finanzinstrumente, die den Erwerb von aleo-Aktien ermdéglichen, auch aulerhalb
dieses Angebots Uber die Bérse oder aulerbdérslich zu erwerben oder entsprechende

Rechtsgeschéfte abzuschliellen.

Die Bieterin weist darauf hin, dass eine Nachbesserung der Gegenleistung nach die-
sem freiwilligen Erwerbsangebot im Fall solcher Parallel- oder Nacherwerbe gesetz-

lich nicht vorgesehen ist und von der Bieterin gegenwartig nicht erwogen wird.
BESCHREIBUNG DER ALEO SOLAR AG (l.L.)
8.1 Geschiftstitigkeit

Die aleo mit Sitz in Prenzlau ist eine bérsennotierte Aktiengesellschaft nach deut-
schem Recht und Mutterunternehmen des aleo Konzerns. Im Handelsregister der
Geselischaft eingetragener und gegenwartiger satzungsgemafler Gegenstand des
Unternehmens der Zielgesellschaft ist die Fertigung und der Vertrieb von Solar-
strommodulen sowie aller flr die Errichtung von Solarstromanlagen notwendigen
Produkte und Zubehdre.

8.1.1 Auflésung der aleo

Die auRerordentliche Hauptversammlung der aleo vom 15. April 2014 hat die Aufl6-
sung der aleo mit Wirkung zum Ablauf des 30. April 2014 sowie die Umfirmierung in
»AS Abwicklung und Solar-Service AG* beschlossen. Die Bieterin hat unter anderem
gegen die vorbezeichneten Beschlisse der Hauptversammlung Anfechtungsklage bei
dem flr die Zielgesellschaft zustdndigen Landgericht Neuruppin erhoben. Der
Rechtsstreit wird dort unter dem Aktenzeichen 6 O 43/14 gefuhrt. Im Zusammenhang
mit der Eintragung der Umfirmierung in das Handelsregister der aleo hat das Amtsge-
richt Oldenburg auf Antrag der Bieterin das Eintragungsverfahren ausgesetzt. Die
Zielgesellschaft hat gegen diese Entscheidung sofortige Beschwerde eingelegt. Dem
Oberlandesgericht Oldenburg liegt die Sache zur Entscheidung vor. Zum Zeitpunkt
der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage liegt der Bieterin keine Entscheidung

des Oberlandesgerichts Oldenburg Uber die sofortige Beschwerde vor.

Im Zusammenhang mit der Auflésung der aleo hat sich die Robert Bosch GmbH ge-

mal Vereinbarung Uber Transaktionsausgleich und Liquidationszuschuss vom 5.
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Februar 2014 (UR Nr. 70/2014 des Notars Dr. Nobert Impelmann mit Amtssitz in Ber-
lin, nachfolgend "Transaktionsausgleich und Liquidationszuschuss") verpflichtet,
der aleo nach naherer MalRgabe einen Liquidationszuschuss in Héhe von bis zu ins-

gesamt 50 Millionen Euro zu zahlen.

Mit Ad-hoc Mitteilung vom 5. Februar 2014 gab aleo bekannt, dass nach damaliger
Einschatzung des Vorstands der aleo nach Abschluss der Abwicklung nicht mit einem Li-
quidationsiiberschuss bzw. allenfalls mit einem wirtschaftlich zu vernachlassigenden Li-
quidationstiberschuss zu rechnen sei, sofern die Liquidation beschlossen werde. Diese
Einschatzung wiederholte die Verwaltung der aleo zuietzt auf der ordentlichen Hauptver-
sammlung der aleo am 27. August 2014 sowie im Konzernabschluss zum 30.4.2014.

8.1.2 Betriebsstillegung

Nach Angaben der Zielgesellschaft legte diese Ende Marz 2014 ihren Betrieb in
Prenzlau still. Bis dahin produzierte der aleo solar-Konzern hochwertige Solarmodule
auf Basis mono- und polykristalliner Solarzellen. Als Systemanbieter vertrieb der aleo
solar-Konzern ihre Module zusammen mit Komponenten wie Wechselrichtern, Mon-
tagesystemen und Speichern. Im brandenburgischen Prenzlau verfiigte der Konzern
der Zielgesellschaft Uber eine Produktionsstatte fur Solarmodule mit einer jahrlichen
Fertigungskapazitat von 280 Megawatt. Die aleo solar Aktiengesellschaft i.L. ist das
Mutterunternehmen der aleo-Gruppe (die "aleo-Gruppe"), bestehend zum 30. April
2014 aus den jeweils 100 prozentigen Tochtergesellschaften: der in Oldenburg an-
séssigen AS Abwicklung Dritte Produktion GmbH i.L. (vormals: aleo solar Dritte Pro-
duktion GmbH i.L.) und AS Abwicklung und Solar-Service Deutschland GmbH i.L.
(vormals: aleo solar Deutschland GmbH iL.), der operativ nicht tatigen in
Barcelona/Spanien anséassigen aleo solar Esparia SL i.L., der aleo solar distribucion
Espafia SL i.L., der AS Solar Servcie ltalia S.r.l. i.l. (vormals: aleo solar Italia S.r.l.
i.L.), die im italienschien Treviso ansassig ist, der aleo solar distribuzione lItalia S.r.l.
mit Sitz in Mailand/ltalien, der aleo solar Australia Pty. Ltd. iL., die in Clay-
ton/Australien ihren Sitz hat, der operativ nicht tatigen aleo solar UK Ltd. i.L. mit Sitz
in Newhaven/GroRbritannien und der AS Solar Service NA, Inc. (vormals: aleo solar
North America Inc.), mit Sitz in Denver, USA. Nach Angaben der aleo werden derzeit
alle Tochtergesellschaften mit Ausnahme der an die aleo solar GmbH (vormals SCP
Solar GmbH) verkauften aleo solar distriubzione Italia S.r.I. abgewickelt. Zusatzlich ist
die aleo-Gruppe mit 33,33 Prozent an der LCX Solar Ltd.,, Shepper-
ton/GroRbritannien, beteiligt. Nach Angaben der aleo soll dieser Anteil an der LCS
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Solar Ltd., Shepperton/GrofR3britannien, im Rahmen der Abwicklung der Gesellschaf-
ten verduBert werden. Nach Angaben der Zielgesellschaft sind die in
Barcelona/Spanien ansassigen aleo solar Espafia SL i.L. und aleo solar distribucion
Esparia SL i.L. mittlerweile aufgeldst und aus dem fir sie zustandigen Handelsregis-

ter geléscht worden.

8.1.3 VerauRerung der wesentlichen Vermodgensgegenstidnde der aleo

Die aleo solar Aktiengesellschaft i.L. (als Verkauferin), die AS Abwicklung und Solar-
Service GmbH i.L. (vormals firmierend unter aleo solar Deutschland GmbH) und die
AS Abwicklung Dritte Produktion GmbH i.L. (vormals firmierend unter aleo solar Dritte
Produktion GmbH i.L.) einerseits haben am 5. Februar 2014 einen Vertrag iber den
Verkauf des wesentlichen operativen Geschéfts der aleo-Gruppe einschliefdlich des
Produktionsstandorts Prenzlau und der Marke ,aleo“ mit der aleo solar GmbH (vor-
mals firmierend unter SCP Solar GmbH) (als Kauferin), der sunrise Global Solar
Energy Co., Ltd., der CHOSHU Industry Co., Ltd. und der Pan Asia Solar Ltd. (jeweils
als weitere Verpflichtet) andererseits einschliellich eines finanziellen Ausgleichs
durch die Robert Bosch GmbH abgeschlossen (UR-Nr. 71/2014 des Notars Dr.
Norbert Impelmann, Berlin, nachfolgend der "Unternehmenskaufvertrag"). Die au-
Rerordentliche Hauptversammlung der Zielgesellschaft vom 15. April 2014 hat dem
Unternehmenskaufvertrag zugestimmt. Der Vertrag ist nach Auffassung der Zielge-
sellschaft wirksam geworden. Nach einer am 16. Mai 2014 verdéffentlichen Corporate
News der aleo wurde der Verkauf des operativen Geschéfts an die aleo solar GmbH
(vormals firmierend unter SCP Solar GmbH) am 16. Mai 2014 abschlieRend volizo-
gen. Die Robert Bosch GmbH, mit einem Aktienanteil von 90,7 Prozent Hauptaktiona-
rin der aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) hat sich verpflichtet, im Zusammenhang mit
dem Verkauf des operativen Geschaftsbetriebs einen Transaktionsausgleich zum
Nachteilsausgleich an die aleo solar Aktiengesellschaft (i.L.) in Héhe von mindestens
31 Millionen Euro zu zahlen. Gegen den Beschluss der Hauptversammlung der Ziel-
gesellschaft Uber die Zustimmung zu dem Unternehmenskaufvertrag hat die Bieterin
Anfechtungsklage vor dem Landgericht Neuruppin erhoben. Das Verfahren wird dort
unter dem Aktenzeichen 6 O 43/14 geflhrt.

8.1.4 Zahl der Arbeithehmer und Ziel der aleo

Nach Information der Zielgesellschaft beschaftigt diese konzernweit gegenwértig 34
Arbeitnehmer.
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Das Ziel der aleo ist nach ihren eigenen Angaben die ziigige Abwicklung der aleo-
Gruppe, mit Ausnahme der an die aleo solar GmbH verkauften aleo solar Italia distri-
buzione S.r.l., mit dem bestmdglichen wirtschaftlichen Ergebnis.

8.2 Rechtliche Verhiltnisse der Zielgesellschaft

Die Zielgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in
Prenzlau. Die Zielgesellschaft ist im Handelsregister beim Amtsgericht Neuruppin un-
ter HRB 7522 NP eingetragen. lhre inlandische Geschéftsanschrift lautet: Marius-
Eriksen-StraRe 1, 17291 Prenzlau. Ferner unterhalt die Zielgesellschaft Geschafts-
raume in Oldenburg unter der Anschrift Osterstrale 15, 26122 Oldenburg. Nach An-
gaben der Zielgesellschaft ist die zuletzt genannte Anschrift ihre Post-/Biiroadresse.

8.2.1 Sitzverlegung von Prenzlau nach Oldenburg

Die auRerordentliche Hauptversammiung der aleo vom 15. April 2014 hat die Sitzver-
legung von Prenzlau nach Oldenburg beschlossen. Nach Kenntnis der Bieterin hat
die Zielgesellschaft beim Handelsregister des Amtsgerichts Neuruppin einen Antrag
auf Eintragung der Sitzverlegung nach Oldenburg gestellt. Mit Entscheidung vom 7.
Juli 2014 hat das Amtsgericht Neuruppin beschlossen, die Entscheidung lber die
Eintragung der Firmenanderung und Sitzverlegung von Prenzlau nach Oldenburg
sowie die Eintragung auf Aufldsung aus wichtigem Grund bis zur Beendigung des zi-
vilgerichtlichen Verfahrens durch rechtskraftige Entscheidung tber die angefochtenen
Beschlusse der Hauptversammlung vom 15. April 2014 vor dem Landgericht Neurup-
pin auszusetzen. Gegenwartig liegt dem Oberiandesgericht Oldenburg die sofortige
Beschwerde der Zielgesellschaft gegen die Entscheidung des Amtsgerichts Neurup-
pin vom 7. Juli 2014 vor. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterla-
ge liegt der Bieterin noch keine Entscheidung des Oberlandesgerichts Oldenburg

uber die sofortige Beschwerde der Zielgesellschaft in dieser Sache vor.

8.2.2 Entstehung der aleo

Die Zielgesellschaft entstand nach ihren eigenen Angaben aus der formwechselnden
Umwandlung (Umwandlungsbeschluss vom 12. April 2006 gemaR Urkunde des No-
tars Michael Ritze mit Amtssitz in Oldenburg, UR-Nr. 160/2006) der S. M. D. Solar-
Manufaktur Deutschland GmbH (eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Neuruppin unter HRB 7069 NP) und wurde am 4. Mai 2006 in das Handelsregister
eingetragen. Seit 2006 sind die Aktien der Zielgesellschaft nach ihren Angaben bér-
sennotiert. Das Geschaftsjahr der Zielgesellschaft ist das Kalenderjahr, wobei fir den
Zeitraum vom 1. Mai 2014 bis 31. Dezember 2014 aufgrund des Hauptversamm-

lungsbeschlusses Uber die Abwicklung der Gesellschaft ein Rumpfgeschaftsjahr be-
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stehen soll. Fur die Zeit vom 1. Januar 2014 bis zum 30. April 2014 besteht folglich
ebenfalls ein Rumpfgeschéaftsjahr.

8.2.3 Abwicklung der aleo

aleo ist nach ihrer eigenen Auffassung in Abwicklung befindlich. Die Hauptversamm-
lung der Zielgesellschaft hat namlich am 15. April 2014 die Auflésung mit Wirkung
zum Ablauf des 30. April 2014 beschlossen und als Abwicklungsgeschéftsjahr das
Kalenderjahr und fur den Zeitraum vom 1. Mai 2014 bis 31. Dezember 2014 sowie
vom 1. Januar bis 30. April 2014 Rumpfgeschéftsjahre bestimmt. Gegen diese Be-
schlisse der Hauptversammlung hat die Bieterin bei dem flr die Zielgesellschaft zu-
standigen Landgericht Neuruppin Anfechtungsklage erhoben. Die Zielgesellschaft
selbst firmiert seit dem 15. April 2014 mit dem Zusatz ,i.L.“ fur ,in Liquidation®, auch
wenn ein entsprechender Zusatz der Firma im Handelsregister der Zielgesellschaft
noch nicht eingetragen wurde. Die Verwaltung der Zielgesellschaft hat sich dahinge-
hend geduRert, dass die Anfechtungsklage nicht begriindet sei. Das Verfahren wird
vor dem Landgericht Neuruppin unter dem Aktenzeichen 6 O 43/14 geflhrt.

8.3 Kapitalverhiltnisse der Zielgesellschaft

8.3.1 Grundkapital und Bérsennotierung

Das Grundkapital der aleo betragt ausweislich des Handelsregisters der Gesellschaft
13.030.400,00 Euro zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage.
Nach § 5 der Satzung der Zielgesellschaft werden die Aktien als Namensaktien

ausgegeben. Die Aktionare werden in das Aktienregister eingetragen.

Die Aktien der Zielgesellschaft sind zum Handel im regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbérse unter der ISIN DEOOOAOJM6E34 / WKN AOJM63 zugelassen. Die Ak-
tien werden auBerdem auf dem Handelsplatz XETRA, im Freiverkehr der Bérsen

Dusseldorf, Hamburg, Berlin, Minchen und Stuttgart gehandeit.

Mit Ad-hoc Mitteilung vom 10. September 2014 gab aleo bekannt, dass auf ihren An-
trag die Frankfurter Wertpapierbérse die Zulassung der aleo-Aktien zum regulierten
Markt (General Standard, Teilbereich Prime Standard) widerrufen hat. Der Widerruf
wird mit Ablauf des 5. Marz 2015 wirksam.

Uber die von der aleo an die Bérsen Hamburg und Minchen gerichteten Antrage, die
Notierung der aleo-Aktie im dortigen Freiverkehr aufrechtzuerhalten, ist noch nicht

entschieden.
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8.3.2 Genehmigtes Kapital

Nach § 4 Abs. 4 der Satzung der Zielgesellschaft besteht ein genehmigtes Kapital.
Danach ist der Vorstand ermachtigt, in der Zeit bis zum 16. Juni 2015 das Grundka-
pital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmal oder mehrfach um bis
zu insgesamt EUR 6.515.200,00 durch Ausgabe von bis zu 6.515.200 neue Stiickak-
tien gegen bar oder Sacheinlagen zu erhéhen. Ausgegeben werden durfen jeweils
Stammaktien und/oder stimmrechtslose Vorzugsaktien. Der Vorstand ist ferner er-
méchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszu-
schlieen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist jedoch nur in folgenden Fallen zulassig:

a) fur Spitzenbetrage,

b) zur Ausgabe von Belegschaftsaktien, wenn der Bezugsrechtsausschluss nur
neue Aktien erfasst, deren rechnerischer Anteil am Grundkapital 10 % des
Grundkapitals, also € 1.303.040,00 nicht Uberschreitet,

c) wenn Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis
der bereits bérsennotierten Aktien gleicher Ausstattung nicht wesentlich unter-
schreitet; der anteilige Betrag am Grundkapital der nach diesem Buchstaben c)
unter Aus-schluss des Bezugsrechts auszugebenden Aktien darf insgesamt
hochstens 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung in
der Fassung des Beschlusses der Hauptversammlung vom 17. Juni 2010 vor-
handenen Grundkapitals der Gesellschaft, hochstens aber, falls dieser Betrag
geringer ist, 10 % des bei Aus-Ubung dieser Ermachtigung vorhandenen Grund-
kapitals der Gesellschaft betragen; auf den danach mafigeblichen Héchstbetrag
ist dabei der anteilige Betrag am Grundkapital derjenigen Aktien anzurechnen,
die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung in der Fassung des Beschlusses
der Hauptversammlung vom 17. Juni 2010 unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionére in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG ausgegeben oder verduRRert worden sind oder zur Bedienung von wah-
rend der Laufzeit dieser Ermachtigung in der Fassung des Beschlusses der
Hauptversammlung vom 17. Juni 2010 in sinngeméaRer Anwendung des § 186
Abs. 3 S. 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre begebenen
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben wurden oder bei voll-

sténdiger Ausibung der Wandlungs- oder Optionsrechte auszugeben wéren,

d) soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten aus
von der Gesellschaft oder einem nachgeordneten Konzernunternehmen im Zeit-

punkt der jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals ausgegebenen
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Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf neue Stiickak-
tien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausiibung

der Options- oder Wandlungsrechte zustehen wiirde,
e) wenn die neuen Aktien gegen Sacheinlage ausgegeben werden,

Soweit die Aktionare zum Bezug der jungen Aktien berechtigt sind, sind die Aktien
von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung zu Ubernehmen, sie den Aktiondren
zum Bezug anzubieten. Uber den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingun-
gen der Aktienausgabe entscheidet der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats.

8.4 Kein bedingtes Kapital

Die Zielgesellschaft hat zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage
kein bedingtes Kapital.

8.5 Keine eigene Aktien
Nach Angaben der Zielgesellschaft halt diese gegenwirtig keine eigenen Aktien.
8.6 Finanzinformationen

Der Jahresabschluss der Zielgesellschaft wird nach den Rechnungslegungsvorschrif-
ten des deutschen Handelsgesetzbuches (HGB) aufgestelit. Alle Finanzangaben be-
treffend die Zielgesellschaft in dieser Angebotsunterlage sind dem Jahresabschlus-
ses der aleo solar Aktiengesellschaft i.L. fur das Rumpfgeschaftsjahr 1. Januar bis
30. April 2014 entnommen, der Teil des auf der Internetseite der Zielgesellschaft
www.as-abwicklung.de veréffentlichen Geschéftsberichts ist. Die Bieterin hat die Zah-

len nicht verifiziert.

Aufgrund des Verkaufs des wesentlichen operativen Geschéfts und einer damit erfor-
derlichen besseren Transparenz fir Bilanz und Gesamtergebnisrechnung, ist die
aleo-Gruppe zum 30. April 2014 nach ihren eigenen Angaben im Konzernabschluss
vollumfénglich als aufgegebener Geschéftsbereich nach IFRS 5 klassifiziert. Nach
Auffassung der Bieterin sind die Zahlen der aleo zum 30. April 2014 im Vergleich zum
Vorjahreszeitraum (bezogen auf den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2013) nur
bedingt miteinander vergleichbar. Hinsichtlich der weiteren Angaben und Erlduterun-
gen verweist die Bieterin auf den Geschaftsbericht fur das Rumpfgeschéftsjahr vom
1. Januar bis 30. April 2014, der auf der Internetseite der Zielgesellschaft unter

www.as-abwicklung.de zum Abruf verfugbar ist.
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Nach dem letzten veréffentlichten Jahresabschluss der aleo zum 30. April 2014 hat
die Zielgesellschaft ihnr vom 1. Januar 2014 bis 30. April 2014 dauerndes Rumpfge-
schéaftsjanr mit einem Jahrestberschuss (gemal Rechnungslegungsvorschriften
nach HGB) in Hohe von 4.651.904,32 Euro (im Vorjahr bezogen auf den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 betrug der Jahresfehlbetrag 129.287.522,96
Euro). Unter Berticksichtigung des zum 31. Dezember 2013 bestehenden handels-
rechtlichen Verlustvortrages in Hohe von 204.637.792,44 Euro und dem vorgenann-
ten Jahrestberschuss zum 30. April 2014 in Héhe von 4.651.904,32 Euro ergibt sich
ein Bilanzverlust der aleo zum 30. April 2014 in H6he von 199.985.888,12 Euro (zum
31. Dezember 2013:; 204.637.792,44 Euro). In der Gewinn- und Verlustrechnung flr
den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. April 2014 verbuchte die Zielgesellschaft Um-
satzerlése in Hohe von 12.948.154,17 Euro (im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar bis
31. Dezember 2013: 82.801.431,81 Euro), Veranderungen des Bestands an fertigen
und unfertigen Erzeugnissen in Héhe von -3.533.669,94 Euro (im Vorjahreszeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013: 3.481.973,82 Euro), sonstige betriebliche Er-
trage in Hohe von 39.451.854,35 Euro (im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2013: 8.463.670,05 Euro), keine sonstigen Zinsen und 8hnliche Ertrage
(im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013: 3.679,87 Euro), aulRer-
ordentliche Ertrage in Hohe von 3.805.175,00 Euro (im Vorjahreszeitraum vom 1. Ja-
nuar bis 31. Dezember 2013: 2.749.401,31 Euro). Als wesentliche Aufwandpositionen
standen dem im Zeitraum vom 1. Januar bis 30. April 2014 Aufwendungen fir Materi-
al in Héhe von 11.844.766,69 Euro (im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar bis 31. De-
zember 2013: 105.700.382,16 Euro), ein Personalaufwand in Héhe von 2.772.010,62
Euro (im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013: 15.139.559,70
Euro), Abschreibungen in Hohe von 5.628.001,41 Euro (im Vorjahreszeitraum vom 1.
Januar bis 31. Dezember 2013: 3.474.776,33 Euro), sonstige betriebliche Aufwen-
dungen in Héhe von 27.275.303,58 Euro (im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar bis 31.
Dezember 2013: 36.885.489,98 Euro) sowie Zinsen und ahnliche Aufwendungen in
Hoéhe von 394.450,67 Euro (im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember
2013: 2.684.351,30 Euro) gegeniiber. Abschreibungen auf Finanzanlagen fielen in
dem Zeitraum vom 1. Januar 2014 bis 30. April 2014 nicht an (im Vorjahreszeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013: 514.430,76). Ebenso fielen keine aufleror-
dentlichen Aufwendungen an (im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember
2013: 61.372.672,66 Euro), sodass das auflerordentliche Ergebnis den auReror-
dentlichen Ertragen in Hohe von 3.805.175 Euro entspricht (im Vorjahreszeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 betrug das auerordentliche Ergebnis negati-

ve 58.623.271,35 Euro). Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag und sonstige
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Steuern betragen 105.076,29 Euro (im Vorjahreszeitraum vom 1. Januar bis 31. De-
zember 2013: 1.016.016,93 Euro). Das Ergebnis der gewshnlichen Geschaftstatigkeit
betrug zum 30. April 2014 951.805,61 Euro (fir den Vorjahreszeitraum vom 1. Janu-
ar bis 31. Dezember 2013: negative 69.648.234,68 Euro).

Die Bilanzsumme des Jahresabschlusses der Zielgesellschaft nach HGB hat sich von
86.294.625,14 Euro (zum 31. Dezember 2013) um 16.529.763,62 Euro auf rund
69.764.861,52 Euro (zum 30. April 2014) verringert.

Dabei weist die aleo einen nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrag in Héhe
von 13.499.289,53 Euro zum 30. April 2014 aus, wahrend sich zum 31. Dezember
2013 der nicht durch Eigenkapital gedeckte Fehlbetrag auf 18.151.193,85 Euro belief.

Aus dem Gesprach vom 14. Juli 2014 mit Vertretern der Robert Bosch GmbH und nach
eigenen Berechnungen der Bieterin schitzt die Bieterin die steuerlichen Verlustvortrage
bei der aleo auf rund 150 Millionen Euro.

Mit Ad-hoc Mitteilung vom 5. Februar 2014 gab aleo bekannt, dass nach damaliger
Einschétzung des Vorstands der aleo nach Abschluss der Abwicklung nicht mit einem Li-
quidationstiberschuss bzw. allenfalls mit einem wirtschaftlich zu vernachldssigenden Li-
quidationsiiberschuss zu rechnen sei, sofern die Liquidation beschlossen werde. Diese
Einschatzung wiederholte die Verwaltung der aleo zuletzt auf der ordentlichen Hauptver-
sammlung der aleo am 27. August 2014 sowie in dem oben genannten Konzernabschluss
zum 30. April 2014 und im Zwischenbericht 2/2014 fiir den Zeitraum vom 1. Mai bis 31.
Juli 2014.

Daruber hinaus ist die aleo nach ihren Angaben im Zwischenbericht 2/2014 fur den Zeit-
raum vom 1. Mai bis 31. Juli 2014 weiterhin auf die finanzielle Unterstiitzung in Form des
zugesagten Transaktionsausgleiches und des Liquidationszuschusses der Hauptaktiona-

rin Robert Bosch GmbH angewiesen.

8.7 Organe der Zielgesellschaft

Der Vorstand der aleo besteht satzungsgemaf aus einem oder mehreren Mitgliedern,
deren Anzahl vom Aufsichtsrat festgelegt wird. Soweit der Beschluss der Hauptver-
sammlung der Zielgesellschaft vom 15. April 2014 Gber die Auflésung der aleo mit
Wirkung zum Ablauf des 30. April 2014 sowie die Wahl von vier Personen zu Abwick-
lern der Zielgesellschaft wirksam ist, sind Abwickler der aleo Herr York zu Putlitz,
Herr Dr. Randolf Muller, Herr Matthias Beck und Herr Volker Voss.
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Vorstandsmitglieder, jedenfalls zum Zeitpunkt des Beschlusses der Hauptversamm-
lung der aleo vom 15. April 2014 und zum Zeitpunkt unmittelbar vor Beginn der Aufl6-
sung, also am 30. April 2014, waren Herr York zu Putlitz und Herr Glinter Schulze.

Gemal der gegenwirtig geltenden Satzung der aleo besteht der Aufsichtsrat aus
sechs Mitgliedern. Dem Aufsichtsrat der Zielgesellschaft gehéren gegenwartig die
Herren Dr. Stefan Hartung (Vorsitzender des Aufsichtsrats), Christoph Kibel (stellver-
tretender Vorsitzender des Aufsichtsrats), Dr. Sebastian Biedenkopf, Lars Fiebig,
Uwe Glock und Kurt Schreier an.

Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder Uwe Glock, Lars Fiebig und Kurt Schreiber
endet entsprechend der von der Hauptversammiung der Zielgesellschaft am 17. Juni
2010 bei ihrer Wahl getroffenen Bestimmung mit Beendigung der Hauptversamm-
lung, die Uber die Entlastung fur das Geschéaftsjahr 2014 beschlieft.

Die Amtszeit von Herrn Dr. Stefan Hartung endet entsprechend der von der Haupt-
versammlung der Zielgesellschaft am 7. Juni 2013 bei seiner Wahl getroffenen Be-
stimmung mit Beendigung der Hauptversammlung, die tber die Entlastung fir das
Geschaftsjahr 2017 beschliefit.

Die Amtszeit von Herrn Christoph Kibel endet entsprechend der von der Hauptver-
sammlung der Zielgesellschaft am 20. Juni 2012 bei seiner Wahl getroffenen Be-
stimmung mit Beendigung der Hauptversammlung, die uber die Entlastung flur das

Geschaftsjahr 2016 beschlieRt, vorbehaltlich des nachfolgend Dargestellten.

Die Amtszeit von Herrn Dr. Sebastian Biedenkopf endet entsprechend der von der
Hauptversammlung der Zielgesellschaft am 27. August 2014 bei seiner Wahl ge-
troffenen Bestimmung mit Beendigung der Hauptversammlung, die Uber die Entlas-
tung des Aufsichtsrates fiir das Geschaftsjahr 2018 beschliefit.

Die ordentliche Hauptversammiung der aleo vom 27. August 2014 hat beschlossen,
den Aufsichtsrat auf drei Mitglieder zu verkleinern und § 8 Abs. 1 der Satzung der
aleo entsprechend zu andern. Gleichzeitig hat die ordentliche Hauptversammlung der
aleo vom 27. August 2014 beschlossen, Herrn Christoph Kibel, Herrn Uwe Glock
und Herrn Kurt Schreier mit Wirkung ab Eintragung der Satzungsénderung betreffend
die Verkleinerung des Aufsichtsrats in das Handelsregister abzuberufen. Die Ande-
rung der Satzung zur Verkleinerung des Aufsichtsrats ist zum Zeitpunkt der Veroffent-
lichung dieser Angebotsunterlage noch nicht im Handelsregister eingetragen. Des-

halb besteht der Aufsichtsrat noch aus den vorbezeichneten sechs Mitgliedern.
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8.8 Wesentliche Aktionére

Nach den der Bieterin zum Zeitpunkt dieser Veréffentlichung bekannten Informatio-

nen, insbesondere des Teilnehmerverzeichnisses der letzten Hauptversammlung der

Zielgesellschaft sowie Angaben im Geschéftsbericht zum letzten Konzernabschluss

der Zielgesellschaft zum 30. April 2014, halten folgende Aktionare unter Beriicksichti-

gung von Zurechnungstatbestanden nach dem WpHG Stimmrechte von liber 3% an

der Zielgesellschaft:

Die Robert-Bosch-Gruppe hélt mit insgesamt rund 90,72 Prozent die grofite
Beteiligung. Nach dem Teilnehmerverzeichnis der letzten Hauptversammlung
der aleo vom 27. August 2014 halt die Robert Bosch GmbH 11.440.061 Aktien
und Stimmrechte an der aleo (entsprechend rund 87,80% der 13.030.400
Stimmrechte der Zielgesellschaft). Die Robert Bosch Investment Nederland
B.V. halt ausweislich des Teilnehmerverzeichnisses der letzten Hauptver-
sammlung der aleo vom 27. August 2014 380.000 Aktien und Stimmrechte
(entsprechend rund 2,92% der 13.030.400 Stimmrechte der Zielgesellschaft).
Nach Kenntnis der Bieterin sind der Robert Bosch GmbH die Stimmrechte der
Robert Bosch Investment Nederland B.V. gemaf® § 30 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1,
Satz 3 WpUG oder gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. So-
mit besteht die Beteiligung der Robert Bosch GmbH an der aleo aus insge-
samt 11.820.061 Aktien und Stimmrechten (entsprechend rund 90,7% des
Grundkapitals der aleo).

Ausweislich des Geschéftsberichts der aleo zum 30. April 2014 hat die Robert
Bosch Industrietreuhand KG, Stuttgart, Deutschland, der aleo gemaflt § 21
Abs. 1 WpHG am 4. Marz 2011 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der
aleo am 28. Februar 2011 die Schwelle von 75 Prozent {iberschritten habe
und zu diesem Tag 83,58 Prozent (10.890.952 Stimmrechte) betragen habe.
Davon seien der Robert Bosch Industrietreuhand KG, Stuttgart, Deutschland,
83,58 Prozent (10.890.952 Stimmrechte) nach § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 1 WpHG
Uber die Robert Bosch GmbH, Stuttgart, Deutschland, zuzurechnen.

Herrn Wilhelm K. Thomas Zours sind insgesamt 500.001 Aktien und Stimm-
rechte an der aleo (entsprechend rund 3,84% der 13.030.400 Stimmrechte der
Zielgesellschaft) gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen. Davon
sind ihm von der DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft gehalte-
ne 148.512 aleo-Aktien (entsprechend rund 1,14% der 13.030.400 Stimmrech-

te der Zielgesellschaft) zuzurechnen und von der Bieterin gehaltene 351.489
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aleo-Aktien (entsprechend rund 2,7% der 13.030.400 aleo-Aktien und Stimm-
rechte) zuzurechnen. Zu den von der Bieterin gehaltenen Aktien und Stimm-

rechten siehe im Ubrigen Ziffer 7.3 dieser Angebotsunterlage.
8.9 Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

Nach den der Bieterin zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage
vorliegenden Informationen sind die in Anlage 2 genannten Gesellschaften unmittel-
bar oder mittelbar Tochterunternehmen der Zielgesellschaft im Sinne von § 2 Abs. 6
WpUG und gelten damit gemaR § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als mit der Zielgesellschaft
gemeinsame handelnde Personen. Darliber hinaus gelten die in Anlage 3 aufgefiihr-
ten Gesellschaften als mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen im
Sinne von § 2 Abs. 5 Satz 2 und Abs. 3 WpUG. Es handelt sich dabei um die die
Zielgesellschaft unmittelbar beherrschende Robert Bosch GmbH sowie deren weitere
unmittelbare und mittelbare Tochterunternehmen auRerhalb der Zielgesellschaft und
der Tochtergesellschaften der Zielgesellschaft.

8.10 Stellungnahme von Abwicklern und Aufsichtsrat der aleo zu dem Er-

werbsangebot

Die Abwickler gemeinschaftlich und der Aufsichtsrat der aleo sind nach
§ 27 Abs. 1 WpUG verpflichtet, eine begrindete Stellungnahme zu dem Erwerbsan-
gebot sowie zu jeder Anderung des Erwerbsangebots abzugeben. Diese Stellung-
nahme ist von allen Abwicklern gemeinschaftlich und dem Aufsichtsrat der aleo je-
weils unverziglich nach Ubermittiung der Angebotsunterlage und deren Anderungen
durch die Bieterin gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG zu verdffentlichen. Sollte sich vor
Verdffentlichung der vorbezeichneten Stellungnahme herausstellen, dass die Zielge-
sellschaft statt durch Abwickler durch den Vorstand vertreten wird, hat der dann am-
tierende Vorstand der aleo statt der Abwickler eine Stellungnahme abzugeben.

WIRTSCHAFTLICHER UND STRATEGISCHER HINTERGRUND DES ANGEBOTS

Der Fokus der Geschéftstatigkeit der Bieterin ist auf den Erwerb, das Halten und die
VerauRerung von Beteiligungen an Unternehmen unterschiedlicher Branchen mit je-
weils verschiedenen Beteiligungsquoten gerichtet. Vor diesem Hintergrund ist die Be-

teiligung an der aleo ein reines Finanzinvestment.

Die Bieterin erwirbt Beteiligungen an Unternehmen, um diese regelmaRig mittel- oder

langfristig zu halten. In Einzelféllen werden Beteiligungen auch kurzfristig verauRert.
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10.

Vor diesem Hintergrund verfolgen die Bieterin und die in Ziffer 7.2 genannten mit der
Bieterin gemeinsam handeinden Personen mit diesem Erwerbsangebot keine Absich-
ten im Hinblick auf eine wirtschaftliche Zusammenarbeit oder die Hebung von Syner-
gieeffekten.

Die Bieterin verfolgt mit dem Angebot ausschlieRlich das Ziel, weitere aleo-Aktien zu
erwerben. Zusammen mit den von der Bieterin gegenwartig gehaltenen aleo-Aktien
und den nach diesem Angebot zu erwerbenden aleo-Aktien kénnte sich ein Realisie-
rungswert fur alle oder Teile der dann von der Bieterin gehaltenen aleo-Aktien erge-
ben, falls das Angebot erfolgreich durchgefihrt wurde, die Mindestannahmequote des
Angebots erreicht wurde und der jetzige GroRaktionar der aleo durch vollstandigen
oder teilweisen Erwerb der von der Deutsche Balaton nach erfolgreicher Durchfiih-
rung des Angebots gehaltenen aleo-Aktien die Squeeze-Out Schwelle von 95% der
aleo-Aktien Uberschreiten kann. Zu weiteren Hintergriinden des Angebots, insbeson-
dere den Mdglichkeiten fur die nach diesem Angebot zu erwerbenden aleo-Aktien,

siehe die nachfolgende Ziffer 10 dieser Angebotsunterlage.

ABSICHTEN DER BIETERIN UND DER IN ZIFFER 7.2 GENANNTEN MIT DER
BIETERIN GEMEINSAM HANDELNDEN PERSONEN

10.1 Absichten der Bieterin und der in Ziffer 7.2 genannten mit der Bieterin

gemeinsam handelnden Personen in Bezug auf die Zielgesellschaft

Die nachfolgenden Ausfilhrungen beschreiben die Absichten der Bieterin sowie die
Absichten der mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen in Bezug auf die
Zielgesellschaft. Soweit im Folgenden nur die Bieterin erwahnt wird, verfolgen mit ihr
gemeinsam handelnde Personen oder ihre Tochterunternehmen keine tber die von

der Bieterin formulierten Absichten hinausgehenden Absichten.

Nach vollstéandig erfolgreichem Volizug des Erwerbsangebots, das auf den Erwerb
von bis zu 710.338 aleo-Aktien gerichtet ist, entsprechend einem Anteil von rund
5,45% der 13.030.400 Aktien der aleo, zuziglich der von der Bieterin und der DEL-
PHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, gehaltenen 500.001
aleo-Aktien, wiirde die Bieterin eine Minderheitsbeteiligung an der aleo halten, aber
die groRte Aktionéarin nach der Robert Bosch GmbH bleiben. Selbst bei vollstandiger
Annahme des Erwerbsangebots wiirde die Bieterin und die mit ihr gemeinsam han-
delnden Personen nur 1.210.339 aleo-Aktien halten und damit entsprechend nur ei-
nen Anteil von rund 9,29% der 13.030.400 Aktien der aleo.
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Damit werden die Mdglichkeiten der Einflussnahme auf die Struktur und Geschéaftsta-
tigkeit der aleo voraussichtlich beschrankt sein. Die Robert Bosch-Gruppe wird mit ih-
rer Mehrheit an Stimmrechten an der aleo weiterhin die Mehrheit der Hauptversamm-
lung der aleo haben. Die Bieterin beabsichtigt deshalb nicht, auf Wahlen von Auf-
sichtsratsmitgliedern, Beschliisse Uber Satzungsanderungen oder bei Strukturmaf3-
nahmen der aleo wesentlichen Einfluss ausiiben zu kénnen. Darliber hinaus beab-
sichtigt die Bieterin im Hinblick auf die Besetzung von Vorstand/Abwicklern oder Auf-

sichtsratsmitglieder keine Anderungen.

Daruber hinaus verfolgt die Bieterin im Zusammenhang mit diesem Angebot keine
Absichten im Hinblick auf eine Sitzverlegung der Zielgesellschaft, die Zusammenset-
zung von Organen der Zielgesellschaft, die kinftige Geschaftstatigkeit, die Verwen-
dung des Vermégens der aleo, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen, Standorte
wesentlicher Unternehmensteile, Anderungen der Beschéftigungsbedingungen oder
kiinftige Verpflichtungen der aleo. Die Bieterin weist allerdings auf die in nachfolgend
Ziffer 10.2 ndher beschriebenen Rechtsstreitigkeiten mit der Zielgesellschaft hin.
Selbst bei volistandiger Annahme und Durchfuhrung dieses Angebots wird der Ein-

fluss der Bieterin auf die Zielgeselischaft beschrénkt sein.

Vereinbarungen der Bieterin mit derzeitigen Abwicklern, Vorstands- oder Aufsichts-
ratsmitgliedern Uber die Wahl oder Wahlvorschlage von Aufsichtsratsmitgliedern be-

stehen nicht.
Zu weiteren Einzelheiten siehe Ziffern 10.3 bis 10.8 dieser Angebotsunterlage.
10.2 Rechtsstreitigkeiten mit aleo

10.2.1 Anfechtungsklage gegen Hauptversammlungsbeschliisse vom 15. April
2014

Die Bieterin befindet sich gegenwartig in mehreren Rechtstreitigkeiten mit der aleo.
Die Bieterin hat verschiedene Beschliisse der aulerordentlichen Hauptversammlung
der aleo vom 15. April 2014 angefochten. Das Verfahren wird bei dem Landgericht
Neuruppin unter dem Aktenzeichen 6 O 43/14 gefuhrt. Unter anderem hat die Bieterin

beantragt, die Nichtigkeit folgender Hauptversammlungsbeschlisse festzustellen:

e Zustimmung zum Abschluss des Unternehmenskaufvertrages Uber den Kauf
und Verkauf von Vermégensgegensténden der aleo solar Gruppe vom 5. Feb-
ruar 2014 zwischen der aleo solar AG (als Verkauferin), der aleo solar

Deutschland GmbH (jetzt firmierend unter AS Abwicklung und Solar-Service
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Deutschland GmbH i.L.) und der aleo solar Dritte Produktion GmbH (jetzt fir-
mierend unter AS Abwicklung Dritte Produktion GmbH i.L.) einerseits sowie
der SCP Solar GmbH (als Kéauferin, jetzt firmierend unter aleo solar GmbH)
und der Sunrise Global Energy Co. Ltd., er CHOSHU Industry Co., Ltd. und
der Pan Asia Solar Ltd. (jeweils als weitere Verpflichtete) andererseits unter
Gewahrung eines finanziellen Ausgleichs durch die Robert Bosch GmbH an
die aleo solar Aktiengesellschaft durch Zahlung von mindestens 31,0 Millionen
Euro und Ubernahme von Zahlungsverpflichtungen gemaR der Vereinbarung

Uber Transaktionsausgleich und Liquidationszuschuss vom 5. Februar 2014
Umfirmierung der Zielgesellschaft in AS Abwickiung und Solar-Service AG
Sitzverlegung von Prenzlau nach Oldenburg

Auflésung der aleo mit Wirkung zum Ablauf des 30. April 2014
Beschlussfassung Uber das Abwicklungsgeschaftsjahr

Bestellung der Abwickler

Bestellung von PricewaterhouseCoopers Aktiengesellschaft Wirtschaftspri-
fungsgesellschaft, Frankfurt am Main, zum Abschlussprifer und zum Kon-
zernabschlussprifer fir das Rumpfgeschaftsjahr vom 1. Januar 2014 bis zum
30. April 2014, zum Abschlussprifer fur die Abwickiungs-Eréffnungsbilanz und
den erlduternden Bericht zur Eréffnungsbilanz sowie zum Abschlussprifer
und Konzernabschlussprifer fur eine etwaige priiferische Durchsicht unterjah-
riger Finanzberichte nach den § 37w Abs. 5, § 37x Abs. 3 und § 37y Nr. 2 und
3 WpHG im Rumpfgeschaftsjahr bis zum 30. April 2014 und im ersten (Rumpf-
JAbwicklungsgeschéftsjahr flr Zeitrdume bis zur nachsten ordentlichen

Hauptversammlung

10.2.2 Aussetzung des Eintragungsverfahrens beim Handelsregister der aleo

Unter anderem auf Antrag der Bieterin hat das Amtsgericht Oldenburg, Registerge-

richt, mit Beschluss vom 7. Juli 2014 entschieden, die Entscheidung Uber den Antrag

der Firmenanderung und Sitzverlegung der Zielgesellschaft von Prenzlau nach

Oldenburg sowie auf Eintragung der Auflésung aus wichtigem Grund bis zur Beendi-

gung des zivilgerichtlichen Verfahrens durch rechtskréaftige Entscheidung Uber die

angefochtenen Beschllisse der Hauptversammlung vom 15. April 2014 vor dem

Landgericht Neuruppin (Az. 6 O 43/14) auszusetzen. Gegen diesen Beschluss legte

die Zielgesellschaft sofortige Beschwerde ein. Das Amtsgericht Oldenburg half der
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sofortigen Beschwerde mit Beschluss vom 16. Juli 2014 nicht ab. Das Oberlandesge-
richt Oldenburg hat mit Beschluss vom 23. September 2014 den Aussetzungsbe-
schluss des Amtsgerichts Oldenburg aufgehoben und dem Amtsgericht Oldenburg
aufgegeben, unter Beachtung der Rechtsauffassung des Oberlandesgerichts Olden-
burg Uber den Aussetzungsantrag erneut zu entscheiden. Danach hat das Amtsge-
richt Oldenburg die einzelnen Eintragungen unter Wirdigung der Erfolgsaussichten
der Anfechtungsklage zu prufen. Far die Eintragung der Sitzverlegung darften nach
Einschatzung des Oberlandesgerichts Oldenburg voraussichtlich keine Bedenken be-
stehen. Hinsichtlich der anderen Eintragungen scheine es, so das Oberlandesgericht,
nicht von vornherein ausgeschlossen, dass mit der Nichtbeantwortung von Aktionars-
fragen gegen § 131 AktG verstofen wurde und sich dies in nach § 243 Abs. 4 Satz 1
AktG relevanter Form auf die Beschlussfassung ausgewirkt habe. Seien die Erfolg-
saussichten nicht sicher zu beurteilen, spreche dies fir eine Aussetzung der Eintra-

gungsentscheidung.

10.2.3 Antrag auf gerichtliche Bestellung eines Sonderpriifers gem. § 142
Abs. 2 AktG

Die auRerordentliche Hauptversammlung der aleo vom 15. April 2014 hat einen auf
gemeinsames Verlangen der Bieterin und der DELPHI Unternehmensberatung Akti-
engesellschaft, Heidelberg, in die Tagesordnung der auerordentlichen Hauptver-
sammlung der aleo vom 15. April 2014 aufgenommenen Antrag auf Beschlussfas-
sung Uber die Einleitung einer Sonderprifung gem. § 142 AktG abgelehnt. Gegen-
stand der Sonderprifung sollten im Wesentlichen Vorgénge der Einflussnahme der
Robert Bosch GmbH oder mit ihr verbundener Unternehmen auf die Verwaltung der
aleo sein, unangemessene oder fur die aleo nachteilige Vertragsbeziehungen zwi-
schen der aleo und Unternehmen der Robert Bosch-Gruppe sowie eine nachteilige
Einflussnahme der Robert Bosch GmbH oder mit ihr verbundener Unternehmen auf
den Verkauf der wesentlichen Vermégensgegenstande der aleo an einen Dritten sein.
Zwecks Einzelheiten des Gegenstands der Sonderpriifung verweist die Bieterin auf
die von der aleo im Bundesanzeiger am 20. Marz 2014 bekanntgemachte Erganzung
der Tagesordnung flr die auBerordentliche Hauptversammlung vom 15. April 2014.
Die Bieterin hat einen Antrag auf gerichtliche Bestellung eines Sonderprifers geman
§ 142 Abs. 2 AktG entsprechend dem von der auf3erordentlichen Hauptversammiung
am 15. April 2014 abgelehnten Beschluss beim Landgericht Neuruppin beantragt.
Das Verfahren wird dort unter dem Aktenzeichen 6 AKtE 4/14 gefuihrt. Eine Entschei-
dung des Landgerichts Neuruppin in dieser Sache ist der Bieterin bisher nicht zuge-

gangen.
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Die Bieterin misst den Rechtsstreitigkeiten gute Erfolgsaussichten bei und beabsich-
tigt, diese fortzufuhren, solange sie Aktionérin der aleo ist.

10.3 Korrespondenz der Bieterin mit aleo und der Robert Bosch GmbH im Vor-
feld des Angebots (in chronologischer Reihenfolge)

10.3.1 Schreiben der Bieterin an aleo vom 22. Januar 2014 und deren Antwort
vom 30. Januar 2014

Die Bieterin hatte mit Schreiben an die aleo vom 22. Januar 2014 mit Kopie an Dr.
Stefan Hartung, den Vorsitzenden des Aufsichtsrats der aleo und Mitglied der Ge-
schaftsfihrung der Robert Bosch GmbH, unter anderem die Idee eines Squeeze-out
(siehe hierzu Ziffer 10.7 dieser Angebotsunterlage) seitens der Bosch-Gruppe gedu-
Rert. Die Bieterin hatte angedeutet, ihre aleo-Aktien unter Umsténden an die Robert
Bosch GmbH zu verkaufen, damit diese die Schwelle von 95% uberschreitet, um ihr
einen Squeeze-Out nach §§ 327a ff. AktG zu ermdglichen. Die Bieterin hatte alterna-
tiv angeboten, die von der Bosch-Gruppe an der Zielgesellschaft gehaltenen Aktien
zu erwerben, um die Zielgesellschaft fortzufiihren. Mit Schreiben vom 30. Januar
2014 antwortete die aleo auf den Brief der Bieterin vom 22. Januar 2014. aleo aufer-
te sich inhaltlich ausweichend zu einem Kauf von aleo-Aktien durch die Robert Bosch

GmbH oder einem Squeeze-Out.

10.3.2 AuBerordentliche Hauptversammlung der aleo beschlieBt die Auflésung

Auf der aulBerordentlichen Hauptversammlung der aleo am 15. April 2014 wurde die
Auflésung der aleo mit Wirkung zum Ablauf des 30. April 2014 sowie die Zustimmung
zu dem Unternehmenskaufvertrag beschlossen. Gegen diese Beschlisse hat die Bie-

terin Anfechtungsklage erhoben (siehe Ziffer 10.2.1) dieser Angebotsunterlage).

10.3.3 Schreiben der Bieterin an Robert Bosch GmbH vom 26. Mai 2014

Mit Schreiben der Bieterin an die Robert Bosch GmbH vom 26. Mai 2014 bot die Bie-
terin der Robert Bosch GmbH den Erwerb von 11.440.061 Aktien an der aleo zu ei-
nem Kaufpreis von 350.000 Euro unter der Bedingung an, dass die Fortsetzung der
aleo auf einer Hauptversammilung grundsatzlich beschlossen werden kénne. Ferner
stand das Angebot unter der Bedingung, dass Robert Bosch GmbH auch fir den Fall
der Fortsetzung der aleo an ihre Verpflichtungen aus der Vereinbarung Giber Transak-
tionsausgleich und Liquidationszuschuss zwischen der Robert Bosch GmbH und aleo

vom 5. Februar 2014 gebunden bleibt, insbesondere zur Zahlung eines Betrages in
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Héhe von 50 Millionen Euro. Die Bieterin bot in dem Schreiben an die Robert Bosch
GmbH der Robert Bosch Investment Nederland BV an, unter denselben vorgenann-
ten Bedingungen 380.000 aleo-aktien zu einem Kaufpreis von 12.000 Euro von ihr zu
erwerben, jedoch unter der weiteren Bedingung, dass die Robert Bosch GmbH das
Angebot der Bieterin zum Erwerb von 11.440.061 aleo-Aktien annimmt.

10.3.4 Schreiben der Robert Bosch GmbH an die Bieterin vom 4. Juni 2014 und
3. Juli 2014 sowie Schreiben der Bieterin an Robert Bosch GmbH vom
18. Juni 2014

Mit Schreiben vom 4. Juni 2014 antwortete die Robert Bosch GmbH der Bieterin da-
hingehend, dass sich Bosch ,schwer tue“ mit der Bieterin in Verhandlungen zu treten,
wenn diese sie der vorséatzlichen Schadigung der Minderheitsaktionare bezichtige.
Bosch sei aber bereit, den Vorschlag der Bieterin zu prifen und bitte um Uberlassung
des Konzepts zur Fortfiihrung der aleo.

Mit Schreiben vom 18. Juni 2014 Uberliel die Bieterin der Robert Bosch GmbH ein
grob gehaltenes Konzept zur Fortfihrung der aleo. Dieses sah unter anderem einen
Fortfuhrungsbeschluss der Hauptversammlung, einen Kapitalschnitt im beispielhaften
Verhéltnis 10:1, eine Kapitalerhhung in Héhe von mindestens 5 Millionen Euro und
den Aufbau eines Immobilienportfolios in Hohe von mindestens rund 20 Millionen Eu-
ro durch Erwerb von Immobilien in Deutschland vor. Gleichzeitig hob die Bieterin her-
vor, dass es nach ihrer Ansicht wegen der Nutzung bestehender Verlustvortrage der
aleo sinnvoller sei, wenn Bosch ihre Beteiligung an der aleo auf tiber 95% bzw. sogar
100% aufstocke. Dann kénnten die Verlustvortrage der aleo nach Meinung der Biete-
rin genutzt werden. Hierzu verfasste die Bieterin in ihrem Schreiben vom 18. Juni
2014 zwei Beispielsberechnungen zur lllustration. Auf dieses Schreiben antwortete
die Robert Bosch GmbH mit Schreiben vom 3. Juli 2014 an die Bieterin. Darin teilte
Bosch mit, dass wesentliche Fragen unbeantwortet geblieben waren. Bosch wies da-
rauf hin, dass die Uberlegungen der Bieterin von der unzutreffenden Pramisse einer
kurzfristigen Nutzbarkeit der Verlustvortrage ausgingen. Gleichzeitig bot Bosch ein
Gespréch an.

10.4 Gespriach am 14. Juli 2014 zwischen der Bieterin und der Robert Bosch
GmbH

Auf Einladung der Robert Bosch GmbH fand am 14. Juli 2014 ein Treffen zwischen
Vertretern der Robert Bosch GmbH und Vertretern der Bieterin in den Geschéftsrau-
men der Robert Bosch GmbH in Gerlingen statt. Der [nhalt des Gesprachs lasst sich

im Wesentlichen wie folgt zusammenfassen, ohne dass die Bieterin dabei eine Ge-
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wahr fur die Richtigkeit und Wahrheit der ausgetauschten Meinungen und Informatio-

nen dbernimmt;

Die Bieterin erlauterte in diesem Gesprach zunéchst ihre Vorschldge aus ihrem
Schreiben vom 18. Juni 2014. Die Bieterin und die Vertreter von Bosch waren sich
einig, dass grundsatzlich drei Optionen im Hinblick auf die aleo bestinden:

1) Durchfihrung der Liquidation wie von der auRerordentlichen Hauptversammlung

am 15. April 2014 beschlossen;
2) Verkauf der aleo-Aktien durch die Robert Bosch-Gruppe;

3) Erwerb aller auBenstehenden aleo-Aktien durch die Robert Bosch-Gruppe, so-
dass eine Anteilserhéhung auf 100% erfolgt; dadurch wird die Nutzung der beste-

henden Verlustvortrage der aleo ermdglicht.

Die Vertreter der Robert Bosch GmbH erléuterten, dass vorbezeichnete Option 2), al-
so der Verkauf samtlicher Aktien der aleo, ausscheide. Die Robert Bosch-Gruppe

wirde die Zielgesellschaft nicht an einen Dritten verkaufen.

Die Vertreter der Robert Bosch GmbH erlduterten, dass die im Schreiben der Deut-
sche Balaton vom 18. Juni 2014 veranschlagten Verlustvortrédge von der Gréfienord-
nung 150-200 Mio. Euro nicht ganz falsch seien, ohne allerdings die genauen Betra-
ge zu nennen. Weiter duBerten die Vertreter der Robert Bosch GmbH, dass die Ver-
lustvortrage kurzfristig nicht nutzbar seien, sondern erst ab etwa in sechs Jahren. Ei-
ne Uberschldgige Berechnung hinsichtlich des Wertes der Verlustvortrage der aleo flr
die Robert Bosch GmbH fuhre unter der Annahme eines Steuersatzes von 30% auf
angenommene Verlustvortréage in Héhe von 150 Millionen Euro und nach Abzug von
Risikopositionen und Zeitwertabschlédgen zu einem Wert in Héhe von etwa 10 Millio-

nen Euro.

Grundsétzlich kénne sich die Robert Bosch GmbH vorstellen, weitere aleo-Aktien zu
erwerben, wenn die Robert Bosch-Gruppe damit die 95% Schwelle Uberschreiten
wirde und die Rechtsstreitigkeiten zwischen der aleo und der Bieterin damit schnell
beendet werden kénnten. Falls die Robert Bosch-Gruppe die Schwelle von 95%
samtlicher aleo-Aktien Uberschreite, konnte ein Squeeze-out durchgefuhrt werden.
Die Robert Bosch-Gruppe konnte so ihren Anteil an der aleo auf 100% erhéhen. In-
folgedessen gabe es keine aullenstehenden Aktiondre mehr. Die Rechtsstreitigkeiten

zwischen Aktionaren der aleo und der aleo wirden méglicherweise nicht weiterge-
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fuhrt und beendet werden. Die Verlustvortrage seien fiir Bosch erst in rd. 6 Jahren

nutzbar.

Die Bieterin machte in dem Gesprach deutlich, dass die von der Bieterin gegen die
aleo gefuhrten Rechtsstreitigkeiten unabhingig von den Gesprachen mit der Robert
Bosch-Gruppe seien. Das Rechtsschutzbediirfnis wiirde aber wegfallen, wenn die Ak-
tionérseigenschaft wegfalle. Die Bieterin lasse sich Rechtsstreitigkeiten nicht abkau-
fen. Die Bieterin konne sich aber vorstellen, ihre aleo-Aktien in ein Angebot einzu-
reichen, das sich an alle Aktiondre der aleo richte. Damit kénne die Robert Bosch
GmbH die 95% Schwelle an der aleo méglicherweise tberschreiten.

Die Vertreter der Robert Bosch GmbH &uRerten, dass die Robert Bosch-Gruppe
grundsatzlich offen sei fur eine Losung. Die Robert Bosch-Gruppe sei aber in keinem
Fall bereit, die in ihrem Ubernahmeangebot vom 27. August 2009, versffentlicht am
31. August 2009, angebotenen 9,00 Euro je aleo-Aktie erneut zu bezahlen. Vorbe-
haltlich der allerdings schwierigen internen Abstimmung und Genehmigungen bei
Bosch sei aber vorstellbar, das Zweifache des (damals) aktuellen Kurses (rund 0,85
Euro je aleo-Aktie zum damaligen Zeitpunkt) als Aufschlag, also insgesamt rund 2,55
Euro, gegebenenfalls méglicherweise sogar bis zu 3 Euro je aleo-Aktie zu bezahlen.
Ein solches Angebot sei aber in jedem Fall nur dann vorstellbar, wenn die Robert
Bosch-Gruppe damit sicher tber die Schwelle von 95% samtlicher aleo-Aktien kime.
Es wurden die internen Widerstande innerhalb der Bosch-Organisation betont, von
dem beschlossenen Liquidationsweg fiir die aleo abzuweichen und das fur Bosch
sehr leidige Thema Solar nochmals in den zustindigen Gremien anzusprechen.

Im Nachgang zu dem Gesprach am 14. Juli 2014 stellte sich heraus, dass die Robert
Bosch GmbH zusammen mit den von der Robert Bosch Investment Nederland B.V.
gehaltenen aleo-Aktien sowie den von der Bieterin und der DELPHI Unternehmens-
beratung Aktiengesellschaft, Heidelberg, gehaltenen aleo-Aktien insgesamt nicht auf
95% des Grundkapitals der aleo kdme. Die der Bieterin bekannten Aktionare der aleo
hatten zum damaligen Zeitpunkt inre aleo-Aktien bereits verduRert. Dies wurde der
Robert Bosch GmbH wenige Tage nach dem Gesprach am 14. Juli 2014 mitgeteilt.

Seither haben keine weiteren bilateralen Gesprache zwischen Bosch und der Bieterin
uber den Verkauf oder Kauf von aleo-Aktien stattgefunden, mit Ausnahme eines Tele-
fongesprachs am 22. Juli 2014, in dem die Bieterin einem Vertreter der Robert Bosch

GmbH in Aussicht stellte, ein Angebot an die Aktionare der aleo zu veréffentlichen.
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Hierzu dulerte sich die Robert Bosch GmbH oder einer ihrer Vertreter jedoch nicht.
Die Bieterin schlief3t jedoch nicht aus, dass nach Durchfihrung dieses Angebots wei-
tere Gesprache mit Bosch stattfinden werden.

10.5 Hintergrund des Angebots

Unter Berlcksichtigung des unter Ziffer 10.4 dieser Angebotsunterlage zusammenge-
fassten Gesprachs mit Vertretern der Robert Bosch GmbH hat sich die Bieterin dazu

entschlossen, den Aktionaren der aleo dieses Angebot zu unterbreiten.

Nach Berechnung der Bieterin fehlen der Robert Bosch GmbH 58.818 aleo-Aktien,
damit der Robert Bosch GmbH zusammen mit den von ihr nach Kenntnis der Bieterin
gehaltenen 11.440.061 aleo-Aktien, den 380.000 von der Robert Bosch Investment
Nederland B.V. gehaltenen aleo-Aktien sowie den von der Bieterin zum Zeitpunkt der
Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage gehaltenen 351.489 aleo-Aktien und der
von der DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, gehaltenen
148.512 aleo-Aktien insgesamt 95% des Grundkapitals der aleo gehért unter der Vo-
raussetzung, dass die vorbezeichneten Gesellschaften und die Bieterin ihre aleo-

Aktien vollstandig an die Robert Bosch GmbH ubertragen.

Die Bieterin hat deshalb das Angebot unter die Bedingung einer Mindestannahme-
schwelle von 58.818 aleo-Aktien gestellt. Gleichzeitig hat die Bieterin das Angebot
auf den Erwerb von bis zu 710.338 aleo-Aktien beschrankt. Rein rechnerisch ermég-
licht die Beschrankung auf 710.338 aleo-Aktien allen auRenstehenden Aktiondren der
aleo aulerhalb der Robert Bosch GmbH, der Robert Bosch Investment Nederland
B.V. und der DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, die Ein-
reichung ihrer samtlichen aleo-Aktien in das Angebot, ohne dass eine verhaltnisma-

Rige Annahme erfolgen musste (siehe Ziffer 5.7 dieser Angebotsunterlage).

Rein vorsorglich weist die Bieterin darauf hin, dass sie mit keinem Aktionar der aleo
oder einem Dritten eine Vereinbarung getroffen hat, nach der sich ein Aktionar der
aleo oder ein Dritter dazu verpflichtet hat, seine aleo-Aktien nicht in dieses Angebot
einzureichen. Die Bieterin geht allerdings davon aus, dass voraussichtlich weder die
Robert Bosch GmbH noch die Robert Bosch Investment Nederland B.V. ihre jeweili-
gen aleo-Aktien in das Angebot einreichen. Die Bieterin weist allerdings ausdriicklich
darauf hin, dass sie die vorbezeichneten Aktiondre der aleo von diesem Angebot
nicht ausschlief3t und auch nicht ausschlieBen kann, da sich dieses Angebot an samt-
liche Aktiondre der aleo richtet (sieche auch § 3 Abs. 1 und § 19 WpUG). Deshalb
kann die Bieterin nicht ausschlieRen, dass etwa die Robert Bosch GmbH oder die
Robert Bosch Investment Nederland B.V. aleo-Aktien in das Angebot einreichen.
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Die Bieterin hat keine Kenntnis, ob die Robert Bosch GmbH unter der Voraussetzung
des Vorliegens aller hierfir notwendigen Bedingungen einen Squeeze-Out nach
§ 327a AktG (siehe Ziffer 10.7 dieser Angebotsunterlage) plant oder eine Entschei-
dung unter der Voraussetzung des Vorliegens aller fir einen Squeeze-Out nach
§§ 327a ff. AktG notwendigen Bedingungen Uber die Durchflihrung eines solchen
Squeeze-Out getroffen hat. Sie hat auch keine Kenntnis Uber die Héhe einer etwai-
gen Barabfindung im Rahmen eines Squeeze-Outs. Aus Sicht der Bieterin wére ein
Squeeze-Out nach §§ 327a ff. AktG auf Verlangen der Robert Bosch GmbH mit an-
schlieRender Nutzung der Verlustvortrage der aleo fur die Robert Bosch GmbH wirt-

schaftlich sinnvoll.

Die Bieterin hat selbst fir den nunmehr vorliegenden Fall eines Teilerwerbsangebots
auch noch keine Entscheidung getroffen oder Gesprache mit der Robert Bosch
GmbH oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen gefuhrt, ob sie (im Falle eines
Erwerbsinteresses der Robert Bosch GmbH, zudem zu einem angemessenen Preis)
aleo-Aktien an die Robert Bosch GmbH verdullert oder Ubertragen wird oder Aktiona-
rin der aleo bleibt und die Rechtsstreitigkeiten gegen aleo bis zu einer endgtiltigen
gerichtlichen Entscheidung fortfuhrt. Gleichwohl schliel3t die Bieterin nicht aus, dass
sie die von ihr gehaltenen aleo-Aktien einschlieflich der aleo-Aktien, die sie aufgrund
dieses Angebots erwerben wird, an die Robert Bosch GmbH verdufern wird, mog-
licherweise auch zu einem hoheren Kaufpreis als 1,50 Euro je aleo-Aktie. Hierlber
haben nach dem 14. Juli 2014 auch keine Gesprache zwischen der Bieterin und der
Robert Bosch GmbH stattgefunden. Die Bieterin hat seither auch keine Entscheidung
getroffen, ob sie ihre aleo-Aktien, einschlielich der von ihr nach diesem Angebot er-
worbenen aleo-Aktien (im Falle eines Erwerbsinteresses der Robert Bosch GmbH,
zudem zu einem angemessenen Preis), mittelbar oder unmittelbar an die Robert
Bosch GmbH verauRert oder Aktionarin der aleo bleibt und die Rechtsstreitigkeiten
gegen aleo bis zu einer endgiiltigen gerichtlichen Entscheidung fortflhrt.

10.6 Né&chste Hauptversammlung der aleo

Die aleo hatte der Bieterin mit Schreiben vom 4. September 2014 den Termin fir die
néchste ordentliche Hauptversammlung im November 2014 mitgeteilt und gefragt, ob die
Bieterin an dem gemeinsam mit der DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft,
Heidelberg, fur die am 27. August 2014 abgehaltene Hauptversammlung gestellten Er-
gdnzungsverlangen nach § 122 Abs. 2 AktG festhalte. In dem Ergédnzungsverlangen geht
es um Beschlussfassungen der Hauptversammlung (i) zur Geltendmachung von Ersatz-
ansprichen gemaf § 147 AktG gegen den Vorstand, den GrofRaktiondr Robert Bosch
GmbH sowie die Mitglieder des Aufsichtsrats und gegen mit Robert Bosch GmbH ver-
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bundene Unternehmen wegen nachteiliger Einflussnahme auf die aleo und deren Organe
sowie (ii) zur Bestellung eines Sonderpriifers zur Untersuchung der Vorgénge des Voll-
zugs des Unternehmenskaufvertrages. Die Bieterin hat auch in Vertretung fur die DELPHI
Unternehmensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, der Zielgesellschaft mitgeteilt,
dass sie an dem Ergénzungsverlangen festhalt.

Vor dem Hintergrund der zwischenzeitlich am 18. September 2014 erfolgten Bekanntma-
chung der Entscheidung der Bieterin, ein Angebot an die Aktionare der aleo zu veréffent-
lichen, hat nach den der Bieterin vorliegenden Informationen der Aufsichtsratsvorsitzende
der aleo, der gleichzeitig Mitglied der Geschaftsfuhrung der Robert Bosch GmbH ist, die
aleo gebeten, die nichste Hauptversammiung der aleo zu verschieben. Voraussichtlich
wére die geplante ordentliche Hauptversammilung der Zielgesellschaft in die Zeit der An-
nahmefrist dieses Angebots gefallen. Die nachste Hauptversammlung der Zielgesellschaft
wird nunmehr voraussichtlich im Dezember 2014 stattfinden.

10.7 Squeeze-Out nach §§ 327a ff. AktG

10.7.1 Voraussetzungen und mégliche Durchfiihrung eines Squeeze-Out nach
§§ 327a ff. AktG

Die Hauptversammiung kann auf Verlangen eines Aktionars, dem 95% des Grundka-
pitals der aleo gehért ("Hauptaktionir"), die Ubertragung der Aktien der Ubrigen Ak-
tionédre auf den Hauptaktionar gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung
beschlieBen. Sollte die Hauptversammlung der aleo einen Squeeze-Out nach
§§ 327a ff. AktG beschlieBen, hat der Hauptaktionar, dem mindestens 95% des
Grundkapitals gehort, eine angemessene Barabfindung festzulegen. Mit Eintragung
des entsprechenden Hauptversammlungsbeschlusses gehen alle Aktien der Minder-
heitsaktionére auf den Hauptaktionar tber, § 327e Abs. 2 AktG. Eine Uberpriifung der
Angemessenheit der Barabfindung ist nach dem Spruchverfahrensgesetz méglich.
Ein Spruchverfahren verhindert jedoch nicht die Ubertragung der von der Hauptver-
sammlung beschlossenen Ubertragung von Aktien gegen Barabfindung nach § 327a
AktG.

10.7.2 Keine Entscheidung der Bieterin im Hinblick auf die Erméglichung eines
Squeeze-Outs

Die Bieterin hat noch keine Entscheidung getroffen, ob sie die von ihr nach Durchfih-
rung dieses Angebots gehaltenen aleo-Aktien (im Falle eines Erwerbsinteresses der
Robert Bosch GmbH, zudem zu einem angemessenen Preis) an die Robert Bosch
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1.

GmbH verauRert und damit der Robert Bosch GmbH zur Méglichkeit eines Squeeze-
Out nach §§ 327a ff. AktG verhilft.

10.8 Mogliche StrukturmaBnahmen

Es sind von der Bieterin keine kapitalmarkt- oder gesellschaftsrechtlichen Struktur-
maRnahmen beabsichtigt, die Einfluss auf die Beteiligung der Aktionadre der aleo ha-
ben kénnten. Aufgrund der selbst bei vollstdndiger Annahme dieses Angebots unter
Beriicksichtigung der von der Bieterin und den mit ihr gemeinsam handeinden Perso-
nen gehaltenen Aktien wird die Bieterin nur eine Minderheitsbeteiligung an der aleo
erreichen. Die Bieterin beabsichtigt deshalb keinen Abschluss eines Beherrschungs-

und/oder Gewinnabflhrungsvertrages mit der Zielgeselischaft.

10.9 Absichten der Bieterin und der in Ziffer 7.2 genannten mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen im Hinblick auf die eigene Geschiéftsta-
tigkeit

Die Bieterin und die in Ziffer 7.2 dieser Angebotsunterlage genannten mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen verfolgen mit diesem Angebot keine Absichten im
Hinblick auf sich selbst. Insbesondere ist mit dem Angebot zum Erwerb der aleo-
Aktien keine Anderung der kiinftigen Geschéftstatigkeit, des Gesellschaftssitzes oder
des Standorts wesentlicher Unternehmensteile der Bieterin oder der in Ziffer 7.2 die-
ser Angebotsunterlage genannten mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen
oder einer ihrer Tochtergesellschaften beabsichtigt. Ebenso ist mit dem Erwerbsan-
gebot keine Veranderung bei den Mitgliedern der Geschaftsfilhrungsorgane, den Ar-
beitnehmern, ihrer Vertretungen und wesentlichen Beschaftigungsbedingungen be-
absichtigt. Anderungen in den vorgenannten Bereichen erfolgen stets unabhéngig

von diesem Erwerbsangebot.

Mit Ausnahme der fur die Durchfiihrung dieses Angebots entstehenden Verpflichtun-
gen und Aufwendungen (vgl. Ziffer 13 der Angebotsunterlage) verfolgen die Bieterin
und die in Ziffer 7.2 dieser Angebotsunterlage genannten mit der Bieterin gemeinsam
handelnden Personen hinsichtlich der Verwendung ihres Vermdégens und zuklnftigen

Verpflichtungen keine Absichten.
BEHORDLICHE VERFAHREN
11.1 Kartellrechtliches Verfahren

Der Erwerb der aleo-Aktien im Rahmen dieses Erwerbsangebots bedarf keiner kar-

tellrechtlichen Genehmigung.
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12.

11.2 Gestattung der Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die Verdéffentlichung dieser Angebotsunterlage ist von der BaFin am 8. Oktober 2014
gestattet worden. Sonstige behordliche Genehmigungen sind fur die Durchflhrung
dieses Angebots nicht erforderlich.

ERGANZENDE ANGABEN
12.1 Maximale Gegenleistung

Die Gesamtzahl der von der aleo ausgegebenen Aktien belduft sich auf Stiick
13.030.400. Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage hélt die Biete-
rin 351.489 aleo-Aktien und die mit ihr gemeinsam handelnde DELPHI Unterneh-
mensberatung Aktiengesellschaft, Heidelberg, weitere 148.512 aleo-Aktien. Das Er-
werbsangebot bezieht sich auf den Erwerb von héchstens Stiick 710.338 aleo-Aktien.

Unter der Annahme, dass die Bieterin im Rahmen des Erwerbsangebots die maxima-
le Anzahl von Stiick 710.338 aleo-Aktien erwerben wird, wiirde sich die Gegenleis-
tung, die zum Erwerb der Stiick 710.338 aleo-Aktien erforderlich wére, insgesamt auf
1.065.507,00 Euro belaufen. Der Betrag ergibt sich aus der Multiplikation des Kauf-
preises von 1,50 Euro je aleo-Aktie mit der Gesamtzahl der von dem Erwerbsangebot
betroffenen Stlick 710.338 aleo-Aktien. Die Bieterin erwartet aus der Durchfiihrung
dieses Erwerbsangebots aulRerdem Transaktionsnebenkosten in Héhe von bis zu
30.000 Euro ("Transaktionsnebenkosten"), die im Zusammenhang mit der techni-
schen Durchflihrung und Abwicklung des Erwerbsangebots, insbesondere fiir die ab-
wickelndée Bank, entstehen. Der von der Bieterin fir den Erwerb aller von dem Er-
werbsangebot betroffenen Stiick aleo-Aktien maximal aufzuwendende Gesamtbetrag
belauft sich somit auf 1.095.507,00 Euro.

12.2 Finanzierungsmafnahmen

Die Bieterin hat vor Veréffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen Maf-
nahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihr zum Zeitpunkt der Falligkeit des An-
spruchs auf die Gegenleistung die fir den Erwerb von bis zu Stick 710.338 aleo-
Aktien erforderlichen Mittel einschliellich der Transaktionsnebenkosten zur Verfi-
gung stehen. Die Bieterin finanziert die Gegenleistung in Form einer Geldleistung so-
wie die Transaktionsnebenkosten fur die Durchfihrung des Angebots aus teilweise
bestehenden Kreditlinien. Unter anderem steht der Bieterin eine Kreditlinie tiber min-
destens 1.095.507,00 Euro aus einer Vereinbarung mit der Bethmann Bank AG,
Frankfurt am Main, vom 3. November 2011 mit Nachtrag vom 1./11. Oktober 2012 zu.
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13.

Die Bieterin hat mit der Bethmann Bank AG vereinbart, dass diese Kreditlinie zu ei-
nem Teilbetrag von 1.095.507,00 Euro zur Hinterlegung der Finanzierungsbestati-

gung verwendet wird.
12.3 Finanzierungsbestitigung

Die Bethmann Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland, ein von der Bie-
terin unabhangiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat in dem als Anlage 4
beigefligten Schreiben vom 22. September 2014 bestétigt,

"dass die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft mit Sitz in Heidel-
berg die notwendigen MaBnahmen getroffen hat, um sicherzustel-
len, dass ihr die zum Zeitpunkt der vollstédndigen Erfillung des
oben angegebenen Angebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt
der Falligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfligung

stehen.”

AUSWIRKUNGEN AUF DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER
BIETERIN

13.1 Ausgangslage, Annahmen, methodisches Vorgehen und Vorbehalte

Die in dieser Ziffer 13 der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben beruhen auf der

folgenden Ausgangslage und den folgenden Annahmen:
a) Ausgangslage

In der Darstellung der Auswirkungen auf die Vermédgens-, Finanz- und Ertragslage
der Bieterin werden abgesehen von dem Erwerbsangebot keine sonstigen Ge-
schaftsvorfille der Bieterin bericksichtigt, die sich seit dem 31. Dezember 2013
ergeben haben oder in Zukunft ergeben, und es sind keine Auswirkungen auf die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin berticksichtigt, die sich in der
Zukunft bei ihr ergeben kénnen.

Das Ergebnis des am 31. Dezember 2013 abgelaufenen Geschéftsjahres stellt ein
gutes Ergebnis dar, das vor dem Hintergrund des mittel- bis langfristigen Anlageho-

rizonts nicht jedes Jahr erreicht werden kann.
b) Annahmen, methodisches Vorgehen und Vorbehalte

(1) Die Bieterin erwirbt im Wege des Erwerbsangebots die maximale Anzahl von
Stiick 710.338 aleo-Aktien. Die Gegenleistung, die zum Erwerb der Stiick 710.338
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aleo-Aktien erforderlich ware, betragt einschliellich der erwarteten Transaktions-
nebenkosten in Hohe von bis zu 30.000 Euro insgesamt 1.095.507,00 Euro. Es
wird aus Vereinfachungsgriinden unterstellt, dass die Transaktionsnebenkosten

als Anschaffungskosten aktiviert werden.

(2) Zur Abschatzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Erwerbsangebots auf
die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin hat die Bieterin eine vorlau-
fige und ungeprifte Einschatzung der bilanziellen Situation (Einzelabschluss nach
HGB) vorgenommen und die voraussichtlichen Auswirkungen in der Gewinn- und
Verlustrechnung im Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014 berechnet,
wenn die Bieterin im Wege des Erwerbsangebots die maximale Anzahl von
710.338 aleo-Aktien erwerben wirde. Die Bieterin unterstellt dabei eine Bilanzie-
rung der von ihr im Rahmen dieses Angebots erworbenen aleo-Aktien analog der
aktuell gehaltenen Anteile als Wertpapiere des Anlagevermégens.

(3) Im Folgenden wird unter Ziffer 13.2 eine angepasste Bilanz der Bieterin dem Jah-
resabschluss der Bieterin zum 31. Dezember 2013, der nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuches aufgestellt worden ist, gegentiber gestellt. Mit Ausnahme
des Jahresabschlusses der Bieterin zum 31. Dezember 2013, aus welchem die
nachfolgenden Angaben zur Bilanz zum 31. Dezember 2013 sowie zur Gewinn-
und Verlustrechnung im Zeitraum vom 1. Januar 2013 bis 31. Dezember 2013
entnommen sind, und welcher durch den Abschlussprifer der Bieterin geprift und
mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden ist, wurden
die folgenden Angaben sowie die zugrunde liegenden Annahmen weder von Wirt-

schaftsprifern gepruft noch einer priferischen Durchsicht unterzogen.

(4) Es wird darauf hingewiesen, dass - insbesondere unter Berlcksichtigung ander-
weitiger Geschéftsereignisse und Geschaftschancen, die sich moglicherweise aus
dem Aufbau des Anteilsbesitzes an der Zielgesellschaft ergeben kénnten - die
Auswirkungen dieses Angebots auf die zuklnftige Vermdégens-, Finanz- und Er-

tragslage der Bieterin sich derzeit nicht genau vorhersagen lassen.

(5)Bei einem erfolgreichen Erwerbsangebot wirde die Bieterin insgesamt Stiick
710.338 aleo-Aktien zu dem Kaufpreis von 1,50 Euro je aleo-Aktie, insgesamt also
gegen Zahlung von 1.065.507,00 Euro, erwerben. Damit hielte die Bieterin insge-
samt 1.061.827 aleo-Aktien. Flr die Gegenleistung in Héhe von 1.065.507,00 Eu-
ro stehen Bankguthaben zur Verfligung, die unter anderem aus einer bestehenden
Kreditlinie generiert wird. Zur Sicherstellung, dass die Gegenleistung in H6he von

1.065.507,00 Euro zuzuglich Transaktionsnebenkosten zur Verfligung steht, sind
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insgesamt 1.095.507,00 Euro der bei der Bethmann Bank AG bestehenden Kredit-
linie fir diesen Zweck reserviert (siche auch Ziffer 12.2 dieser Angebotsunterlage).
Es wird angenommen, dass — bei theoretisch unverandertem Bestand des Bank-
guthabens trotz Durchfilhrung dieses Angebots — die Gegenleistung zuzlglich der

Transaktionsnebenkosten aus den bestehenden Kreditlinien finanziert wird.

(6) Im Zusammenhang mit der Durchflihrung des Erwerbsangebots fallen Transakti-
onsnebenkosten in Héhe von bis zu 30.000 Euro an, die als Anschaffungsneben-
kosten aktiviert werden. Die genaue Hohe der Transaktionsnebenkosten wird erst
feststehen, wenn das Erwerbsangebot vollzogen ist und die Anzahl der im Rah-

men des Erwerbsangebots tatsachlich erworbenen aleo-Aktien feststeht.

(7)Von dem Erwerb der aleo-Aktien im Rahmen dieses Angebots abgesehen, sind in
der folgenden Darstellung keine sonstigen nach dem 31. Dezember 2013 einge-
tretenen Geschéaftsvorfalle berlicksichtigt. Die Bieterin hat keinen Halbjahresab-
schluss zum 30. Juni 2014 nach HGB erstellt. AuRergewdhnliche wesentliche ne-
gative Geschaftsvorfalle nach HGB seit 1. Januar 2014 bis zum Tag der Veréffent-
lichung dieser Angebotsunterlage sind nicht vorgefallen. Folgende wesentliche
Anderungen positiver Art haben sich seit 1. Januar 2014 aber ergeben, die in der

nachfolgenden unter Ziffer 13.2 dargestellten Bilanz nicht bertuicksichtigt sind:

(i) Aus der teilweisen VerdufRerung von einer Beteiligung an einer Aktienge-
sellschaft bis zum Tag der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage hat
die Bieterin einen Ergebnisbeitrag in Héhe von insgesamt rund 10,7 Millio-
nen Euro nach HGB erzielt, der sich auf das Jahresergebnis 2014 auswir-
ken wird. In dieser Héhe steigt aufgrund des Vorgenannten voraussichtlich
der Bilanzposten ,Bilanzgewinn®, wahrend der Bilanzposten ,Wertpapiere
des Anlagevermoégens” um rund 5,6 Millionen Euro nach HGB sinken wird.
Aus den VerdufBerungserlésen in Héhe von rund 16,3 Millionen Euro wur-
den kurzfristige Kredite zurlickgezahlt, sodass sich der Bilanzposten ,Ver-
bindlichkeiten gegen Kreditinstituten voraussichtlich in Héhe von rund 10,7

Millionen Euro aufgrund der vorgenannten Geschéfte verringern wird.

(i) Im Geschéftsjahr 2014 konnte aus der VerauRerung von Aktien an einer
weiteren Gesellschaft bis zum Tag der Veréffentlichung dieser Angebotsun-
terlage ein Ergebnisbeitrag vor Steuern im Einzelabschluss der Bieterin
nach HGB in H6he von rund 5,5 Millionen Euro realisiert werden. In dieser
Hohe steigt aufgrund des Vorgenannten voraussichtlich der Bilanzposten

,Bilanzgewinn“, wahrend der Bilanzposten ,Wertpapiere des Anlagevermo-
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gens” um rund 2,9 Millionen Euro nach HGB sinken wird. Aus den Verau-
Rerungserlésen in Héhe von rund 8,4 Millionen Euro wurden kurzfristige
Kredite zuriickgezahlt, sodass sich der Bilanzposten ,Verbindlichkeiten ge-
gen Kreditinstituten* voraussichtlich in Héhe von rund 5,5 Millionen Euro

aufgrund der vorgenannten Geschéfte verringern wird.

(iiy  Die Hauptversammlung der Bieterin hat am 28. August 2014 beschlossen,
den Bilanzgewinn aus dem Geschéftsjahr 2013 ih H6he von 15.464.756,01
Euro in andere Gewinnriicklagen gemaR § 266 Abs. 3 A [l Nr. 4 HGB ein-

zustellen.

13.2 Erwartete Auswirkungen auf den Jahresabschluss (Einzelabschluss
HGB) der Bieterin

Der Erwerb der aleo-Aktien aufgrund dieses Erwerbsangebots wird sich auf
die Vermogens- und Finanzlage der Bieterin - ausschlieRlich auf Basis der un-
ter Ziffer 13.1 dieser Angebotsunterlage genannten Annahmen berechnet - vo-

raussichtlich wie folgt auswirken:
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AKTIVA 31. Dezember Verdnderung Nach
2013 durch Erwerbs- Erwerbsangebot
angebot

Geprift Ungeprift Ungeprift

TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermégenswerte 47.8 0.0 47.8
Sachanlagen 183.3 0.0 183,3
Anteile an verbundenen Unterneh-
men 62.983,1 0,0 62.983,1
Ausleihungen an verbundene Unter-
nehmen 4.800,0 0,0 4.800,0
Beteiligungen 24,6375 0,0 24.637,5
Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 1.000,0 0,0 1.000,0
Wertpapiere des Anlagevermégens 75.921,2 1.095,5 77.016,7
Forderungen gegen verbundene
Unternehmen 3.628,8 0,0 3.628,8
Forderungen gegen Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht 8.198,9 0,0 8.198,9
Sonstige Vermdgensgegensténde 5.681.4 0.0 5.581,4
Anteile an verbundenen Unterneh-
men 319,1 0,0 3191
Sonstige Wertpapiere 491,5 0,0 4915
Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten 9.780,6 0,0 9.780,6
BILANZSUMME 197.573,2 1,095,5 198.668,7
PASSIVA 31. Dezember Verdnderung Nach

2013 durch Erwerbs- Erwerbsangebot
angebot

Gepriift Ungeprift Ungeprift

TEUR TEUR TEUR
Gezeichnetes Kapital 11.640,4 0,0 11.640,4
Eigene Anteile -485,8 0,0 -485,8
Kapitalriicklage 50.122,0 0,0 50.122,0
Andere Gewinnriicklagen 66.495,0 0,0 66.495,0
Bilanzgewinn 15.464,7 0.0 15.464,7
Rilckstellungen 2.796,3 0,0 2.796,3
Verbindlichkeiten gegeniber Kredit-
instituten 31.719.6 1.095,5 32.815,1
Verbindlichkeiten aus Lieferungen !
und Leistungen 88,5 0,0 88,5
Verbindlichkeiten gegeniber verbun-
denen Unternehmen 19.524,7 0,0 19.524,7
Verbindlichkeiten gegeniber Unter-
nehmen, mit denen ein Beteiligungs-
verhéltnis besteht 1,0 0,0 1,0
Sonstige Verbindlichkeiten 206.8 0.0 206.8
BILANZSUMME 197.573,2 1.095.5 198.668,7
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Im Wesentlichen ergeben sich folgende Anderungen:

Bei einer erfolgreichen Durchfihrung des Erwerbsangebots erhéht sich, bei einem
Erwerb von Stick 710.338 aleo-Aktien, auf deren Erwerb dieses Erwerbsangebot be-
grenzt ist, die Position "Wertpapiere des Anlagevermégens" mit Vollzug des Erwerb-
sangebots um rund 1.095,5 Tausend Euro. Gleichzeitig erhéht sich die Position "Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten" um den Gesamtbetrag, der fur die Durch-
fuhrung des Angebots maximal aufzuwendenden Mittel in Ho6he von rund
1.095,5 Tausend Euro auf rund 32.815,1 Tausend Euro wegen der Inanspruchnahme
von Krediten aus laufenden Kreditlinien. Eine Anderung des Eigenkapitals der Biete-
rin als Folge der Vorerwerbe oder bei erfolgreicher Durchfuhrung des Erwerbsange-
bots erwartet die Bieterin nicht. Mit der angenommenen Kreditinanspruchnahme ist
ausdriicklich keine Fremdfinanzierung der Beteiligung an der aleo beabsichtigt.

Die Bilanzsumme wird sich bei erfolgreicher Durchfiihrung des Erwerbsangebots auf-
grund der erfolgreichen Durchfuhrung des Erwerbsangebots insoweit um rund
1.095,5 Tausend Euro erhéhen.

Das Eigenkapital wird sich infolge der Durchfiihrung dieses Erwerbsangebots nicht
verandern. Die Eigenkapitalquote wird sich ausschlieRlich auf Basis der unter Ziffer
13.1 dieser Angebotsunterlage genannten Annahmen berechnet aufgrund der Durch-

fuhrung des Erwerbsangebots von rund 72,50% auf rund 72,10% reduzieren.
13.3 Erwartete Auswirkungen auf die Ertragslage der Bieterin

in der Gewinn- und Verlustrechnung der Bieterin zum 31. Dezember 2013 ist ein Jah-
restiberschuss in Héhe von rund 15.464,8 Tausend Euro ausgewiesen. Der Erwerb
der aleo-Aktien durch die Bieterin im Rahmen dieses Angebots wird sich, unter Zu-
grundelegung der Rechnungslegungsvorschriften des HGB, auf die Gewinn- und Ver-

lustrechnung der Bieterin wie folgt auswirken:

- Die Bieterin nimmt laufend Bankkredite zum Erwerb von Beteiligungen ohne
weitere Zweckbindung in Anspruch. Die Finanzierung der Gegenleistung des
Erwerbsangebots durch die Inanspruchnahme einer Kreditlinie in Hohe von
1.095.507,00 EUR fihrt zu Zinskosten fir die Inanspruchnahme des Bankkre-
dits. Unterstellt man die vollstéandige Finanzierung des fur das Erwerbsange-
bot vorgehaltenen Betrags von rund 1.095,5 Tausend Euro wirde das Zinser-
gebnis der Bieterin, ausgehend von den zum Zeitpunkt der Angebotsunterlage
vereinbarten Refinanzierungskosten, die sich nach den Geldmarktzinsen zu-

zuglich eines jeweils verhandelten Aufschlags richten, jahrlich mit rund 11

57



14.

Tausend Euro belastet. Dabei ist ein Zinssatz von 1,00% p.a. unterstellt. Bei
steigenden Geldmarktzinsen oder im Jahresverlauf sich &ndernden Kreditkon-
ditionen erhéht sich die angenommen Zinsbelastung entsprechend oder ver-
mindert sich im Falle sinkender Geldmarktzinsen oder verbesserter Kreditkon-

ditionen.

aleo hat fir das Geschaftsjahr 2013 keine Dividende ausgeschuttet. Da aleo
nach eigener Auffassung in Abwicklung befindlich ist und die Verwaltung der
aleo keinen oder nur unbedeutende Liquidationstiberschiisse erwartet, erwar-
tet die Bieterin in ihrem Geschaftsjahr 2014 keine Dividendenzahlung an die
Aktionare der aleo. Fir die weitere Zukunft geht die Bieterin aufgrund der Ein-
schatzung der Verwaltung der aleo davon aus, dass aleo weder Dividenden
wird ausschitten kénnen noch einen Liquidationsiiberschuss verteilen wird, al-

lenfalls einen sehr geringen Betrag als Liquidationsiiberschuss je aleo-Aktie.

Die Transaktionsnebenkosten werden als Anschaffungsnebenkosten aktiviert;

hieraus ergeben sich keine Auswirkungen auf die Ertragslage der Bieterin.

SITUATION DER AKTIONARE, DIE DAS ANGEBOT NICHT ANNEHMEN ODER
ANNEHMEN

a) aleo-Aktionare, die beabsichtigen, dieses Angebot nicht anzunehmen, sollten ins-

besondere Nachfolgendes beriicksichtigen:

Der gegenwartige Kurs der aleo-Aktie kann den Umstand reflektieren, dass die
Bieterin am 18. September 2014 ihre Entscheidung zur Abgabe dieses Er-
werbsangebots veréffentlicht hat. Es ist nicht vorhersehbar, wie sich der Kurs
der aleo-Aktien zukinftig entwickeln wird, insbesondere, ob der Kurs auf dem

derzeitigen Niveau bleiben oder darliber oder darunter liegen wird.

Mit Durchfihrung des Erwerbsangebots wird sich die Zahl der aleo-Aktien, die
sich im Streubesitz befinden, voraussichtlich verringern und das Handelsvolu-
men der aleo-Aktien, die nicht zum Verkauf eingereicht werden, abnehmen.
Hieraus kénnen unter Umstanden eine geringere Handelsliquiditdt und eine
starkere Kursschwankungsbreite resultieren. Das Volumen der an den Bérsen
gehandelten aleo-Aktien kénnte so gering werden, dass Verkaufs- oder Kau-
forders nicht mehr rechtzeitig oder zu angemessenen Boérsenpreisen ausge-

fuhrt werden kénnen.
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Méglicherweise wird die Robert Bosch GmbH zukiinftig ein freiwilliges offentli-
ches Erwerbsangebot an alle Aktiondre der aleo veréffentlichen. Uber den
Preis je aleo-Aktie, den die Robert Bosch GmbH anbietet, kann die Bieterin
keine Aussage treffen. Der Preis je aleo-Aktie im Rahmen eines freiwilligen 6f-
fentlichen Erwerbsangebots der Robert Bosch GmbH kann héher oder niedri-
ger sein als die nach diesem Angebot angebotene Gegenleistung in Geld in
Héhe von 1,50 Euro je aleo-Aktie. Die Bieterin stellt ausdriicklich klar, dass sie
keine Kenntnis davon hat, ob die Robert Bosch GmbH ein freiwilliges &ffentli-

ches Erwerbsangebot an die Aktionare der aleo plant.

Sofern die Robert Bosch GmbH an der von der Hauptversammiung der aleo
vom 15. April 2014 beschlossenen Liquidation der aleo festhélt und die Bieterin
mit ihren Rechtsstreitigkeiten gegen die aleo nicht erfolgreich ist und die
Hauptversammlung nicht die Fortsetzung der aleo beschliet, wiirde sich nach
Aussagen von aleo kein oder nur ein vernachlassigbarer Liquidationsuber-
schuss ergeben. Somit wirde sich je aleo-Aktie kein verbleibendes Vermdgen
zur Verteilung ergeben oder es wirde sich nur ein zu vernachlassigender Be-

trag je aleo-Aktie ergeben.

Méglicherweise wird die Robert Bosch GmbH verlangen, dass die Hauptver-
sammlung der aleo die Ubertragung von Aktien gegen Barabfindung nach
§ 327a AktG (siehe Ziffer 10.7 dieser Angebotsunterlage) beschlief’t, wenn der
Robert Bosch GmbH 95 vom Hundert des Grundkapitals der aleoc gehoren.
Uber einen etwaigen Betrag der Barabfindung im Rahmen eines Squeeze-out
kann die Bieterin keine Aussage treffen. Dieser kénnte sowohl héher als auch
niedriger sein als der nach diesem Angebot angebotene Kaufpreis. Unter der
Annahme der Weiterfuhrung der Liquidation der aleo, méglicherweise aber
auch ohne diese Annahme, kénnte sich gemaR den Aussagen von aleo zum
Liquidationstiberschuss von nahe Null Euro auch der Wert der aleo nach einer
Unternehmensbewertung entsprechend IDW S1 bei Null Euro oder nahe Null
Euro bewegen. Es ist auch darauf hinzuweisen, dass die aleo-Aktien ab 6.
Marz 2015 nur noch im Freiverkehr notieren, nach der Entscheidung des BGH
vom 8. Oktober 2013 auch ein vollstandiges Delisting méglich ist ohne ein Ab-
findungsangebot und somit die Untergrenze des Drei-Monats-
Durchschnittskurses fir die Festlegung der Barabfindung bei einem Squeeze-
Out entfallen kann. Die Bieterin weist ausdricklich darauf hin, dass sie keine
Entscheidung getroffen hat, aleo-Aktien (im Falle eines Erwerbsinteresses der

Robert Bosch GmbH, zudem zu einem angemessenen Preis) an die Robert
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Bosch GmbH zu verduRern oder anderweitig zu Ubertragen oder der Robert
Bosch GmbH anzubieten oder Aktionarin der aleo zu bleiben und die Rechts-
streitigkeiten gegen aleo bis zu einer rechtskréftigen Entscheidung fortzufiih-
ren. Auch hat die Bieterin keine Kenntnis darlber, ob und wann (vor oder nach
Austritt der aleo-Aktien aus dem regulierten Markt oder einem Delisting der
aleo-Aktien und des Entfalls der Schutzwirkung des durchschnittlichen Bérsen-
kurses im Squeeze-Out Verfahren) die Robert Bosch GmbH eine Entschei-
dung getroffen hat oder treffen wird, einen Squeeze-Out durchzufiihren, wenn
ihr gegebenenfalls nach Ubertragung der von der Bieterin und/oder der von der
DELPHI Unternehmensberatung Aktiengesellschaft gehaltenen aleo-Aktien
wenigstens 95 vom Hundert des Grundkapitals der aleo gehéren sollten.

Ab dem 6. Marz 2015 notieren die aleo-Aktien nur noch im Freiverkehr und
nach der Entscheidung des BGH vom 8. Oktober 2013 ist auch ein volistandi-
ges Delisting mdglich ohne ein Abfindungsangebot. Aleo-Aktiondre kénnen
nach einem Delisting ihre Aktien méglicherweise nur sehr schwer verkaufen.
Der Bieterin ist nicht bekannt, ob die aleo ein Delisting plant.

Sollte es nach Durchfihrung dieses Angebots und Ubertragung von aleo-
Aktien seitens der Bieterin und/oder der DELPHI Unternehmensberatung Akti-
engesellschaft, Heidelberg, an die Robert Bosch GmbH zu einem Squeeze-
Out nach §§ 327a ff. AktG kommen (siehe Ziffer 10.7 dieser Angebotsunterla-
ge), kann die angemessene Barabfindung im Rahmen des Squeeze-Out héher
liegen oder deutlich weniger als 1,50 Euro je aleo-Aktie betragen. Die Bieterin
weist ausdrlicklich darauf hin, dass sie keine Unternehmensbewertung erstellt
hat und keine Aussagen dariber trifft, getroffen hat oder treffen kann, ob ein
Preis je aleo-Aktie in Hohe von 1,50 Euro eine angemessene Barabfindung im
Sinne der §§ 327a ff. AktG darstellen wirde oder nicht. Unter der Annahme
der Weiterfihrung der Liquidation der aleo, méglicherweise aber auch ohne
diese Annahme, kénnte sich gemaR den Aussagen von aleo zum Liquidations-
Uberschuss von nahe 0 Euro auch der Wert der aleo nach einer Unterneh-
mensbewertung entsprechend IDW S1 bei 0 Euro oder nahe 0 Euro bewegen.
Es ist auch darauf hinzuweisen, dass die aleo-Aktien ab 6. Marz 2015 nur noch
im Freiverkehr notieren, nach der Entscheidung des BGH vom 8. Oktober 2013
auch ein vollstandiges Delisting méglich ist ohne ein Abfindungsangebot und
somit die Untergrenze des Drei-Monats-Durchschnittskurses fur die Festlegung
der Barabfindung bei einem Squeeze-Out entfallen kann. Ein Spruchverfahren

zur Uberprifung der Angemessenheit der Barabfindung im Rahmen des
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Squeeze-Out nach §§ 327a ff. AktG ist mdglich. Sofern die Robert Bosch
GmbH einen Entscheidung zum Squeeze-Out erst drei Monate nach einem
Delisting der aleo-Aktien oder einem Austritt der aleo-Aktien aus dem regulier-
ten Markt und dem Entfall der Schutzwirkung des durchschnittlichen Bérsen-
kurses als Untergrenze fur die Barabfindung bei einem Squeeze-Out trifft, wére
fur ein Spruchverfahren nach geltender Rechtslage méglicherweise nur die Un-
ternehmensbewertung nach IDW S 1 einschlagig. Dieser Wert kénnte mit einer
recht hohen Wahrscheinlichkeit bei 0 Euro oder nur geringfugig dartber liegen
je aleo-Aktie. Es ist der Bieterin nicht méglich, eine Einschatzung abzugeben,
ob es zu einem Squeeze-Out nach den §§ 327a ff. AktG kommen kann oder
nicht. Die Bieterin hat keine Entscheidung getroffen, ob sie ihre aleo-Aktien an
die Robert Bosch GmbH verauRern wird oder nicht oder als Aktionarin der aleo
die Rechtsstreitigkeiten gegen aleo bis zu einer rechtskraftigen Entscheidung
fortfOhrt.

Sofern sich die Bieterin entscheidet, im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots
der Robert Bosch GmbH oder im Rahmen eines nicht éffentlichen Verkaufs die
von ihr gehaltenen aleo-Aktien vollsténdig zu veraufdern, wirde die Bieterin die
zu diesem Zeitpunkt anhéngigen Rechtsstreitigkeiten jedenfalls mangels wirt-
schaftlichem Interesse und aus Kostengesichtspunkten nicht weiter fihren. In
diesem Fall, aber auch im Falle des Unterliegens der Bieterin hinsichtlich ihrer
Klage gegen die Liquidation, kénnte die bereits in der Hauptversammiung der
aleo vom 15. April 2014 beschlossene Liquidation mit einem Liquidationstber-
schuss von Null Euro bzw. einem vernachlassigbaren Liquidationsiiberschuss

abgeschlossen werden.

b) aleo-Aktionare, die beabsichtigen, dieses Angebot anzunehmen, sollten insbeson-

dere Nachfolgendes beriicksichtigen:

Der gegenwartige Kurs der aleo-Aktie kann den Umstand reflektieren, dass die
Bieterin am 18. September 2014 ihre Entscheidung zur Abgabe dieses Er-
werbsangebots veréffentlicht hat. Es ist nicht vorhersehbar, wie sich der Kurs
der also-Aktien zukiinftig entwickeln wird, insbesondere, ob der Kurs auf dem

derzeitigen Niveau bleiben oder dartiber oder darunter liegen wird.

Mdéglicherweise wird die Robert Bosch GmbH ein freiwilliges &ffentliches Er-
werbsangebot an alle Aktionadre der aleo verdffentlichen, etwa nach vollstandi-
ger Durchfiihrung dieses Angebots der Bieterin. Uber den Preis je aleo-Aktie,

den die Robert Bosch GmbH anbieten kdnnte, kann die Bieterin keine Aussage
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15.

treffen. Der Preis je aleo-Aktie im Rahmen eines freiwilligen &éffentlichen Er-
werbsangebots der Robert Bosch GmbH kann héher oder niedriger sein als die
nach diesem Angebot angebotene Gegenleistung in Geld in H6he von 1,50
Euro je aleo-Aktie. Die Bieterin stellt ausdricklich klar, dass sie keine Kenntnis
davon hat, ob die Robert Bosch GmbH ein freiwilliges &ffentliches Erwerbsan-
gebot an die Aktionare der aleo plant.

e Sollte es nach Durchfiihrung dieses Angebots und Ubertragung von aleo-
Aktien seitens der Bieterin und/oder der DELPHI Unternehmensberatung Akti-
engesellschaft, Heidelberg, an die Robert Bosch GmbH zu einem Squeeze-
Out nach §§ 327a ff. AktG kommen (siehe Ziffer 10.7 dieser Angebotsunterla-
ge), kann die angemessene Barabfindung im Rahmen des Squeeze-Out weni-
ger oder mehr als 1,50 Euro je aleo-Aktie betragen. Die Bieterin weist aus-
driicklich darauf hin, dass sie keine Unternehmensbewertung erstellt hat und
keine Aussagen darber trifft, getroffen hat oder treffen kann, ob ein Preis je
aleo-Aktie in Héhe von 1,50 Euro eine angemessene Barabfindung im Sinne
der §§ 327a ff. AktG darstellen wirde oder nicht. Es ist der Bieterin nicht még-
lich, eine Einschatzung abzugeben, ob es zu einem Squeeze-Out nach den
§§ 327a ff. AktG kommen kann oder nicht. Die Bieterin hat keine Entscheidung
getroffen, ob sie (im Falle eines Erwerbsinteresses der Robert Bosch GmbH,
zudem zu einem angemessenen Preis) ihre aleo-Aktien an die Robert Bosch
GmbH verauRern wird oder Aktionarin der aleo bleiben wird und die Rechts-
streitigkeiten gegen aleo bis zu einer rechtskréaftigen Entscheidung fortflhren
wird. Im letzteren Fall ist der Ausgang der Rechtsstreitigkeiten vollig ungewiss
und es kdnnten sich je nach letztinstanzlichen gerichtlichen Urteilen Werte je

aleo-Aktie von Uber oder unter 1,50 Euro ergeben.

VORTEILE FUR ABWICKLER/MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUF-
SICHTSRATS

Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats oder Abwicklern der aleo wurden im
Zusammenhang mit diesem Erwerbsangebot weder von der Bieterin noch von mit der
Bieterin gemeinsam handelnden Personen Geldleistungen oder andere geldwerte

unmittelbare oder mittelbare Vorteile gewahrt oder in Aussicht gestellt.
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16.

VEROFFENTLICHUNGEN, ERKLARUNGEN UND MITTEILUNGEN
16.1 Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Erwerbsangebots

Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe dieses Erwerbsangebots am 18. Sep-
tember 2014 geméaR § 10 Abs. 1 und 3 WpUG veroéffentlicht. Die Verdffentlichung
kann im Internet unter der Adresse http://www.deutsche-balaton.de/aleo-teilangebot

abgerufen werden.
16.2 Veroffentlichung der Angebotsunterlage, Erklarungen und Mitteilungen

Die Veroffentlichung der Angebotsunterlage durch die Bieterin ist in Ubereinstimmung
mit § 14 Abs. 2 und 3 WpUG am 9. Oktober 2014 durch Bekanntgabe im Internet un-
ter http://www.deutsche-balaton.de/aleo-teilangebot und Bereithaltung von Exempla-

ren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei der Deutsche Balaton Akti-
engesellschaft, Ziegelhduser LandstralRe 1, 69120 Heidelberg, Telefax: +49-(0)6221-
6492424, E-Mail: aleo-teilangebot@deutsche-balaton.de erfolgt. Eine Hinweisbe-
kanntmachung auf die Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage abgerufen
werden kann, und die Bereithaltung der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe
bei der Deutsche Balaton Aktiengesellschaft ist am 9. Oktober 2014 im Bundesanzei-
ger erfolgt.

Die Deutsche Balaton wird gemaR § 23 Abs. 1 WpUG die Anzahl samtlicher ihr, den
mit ihr gemeinsam handelnden Personen und deren Tochterunternehmen zustehen-
den Wertpapiere der Zielgesellschaft einschlieRlich der Hohe der jeweiligen Anteile
und der ihr zustehenden und nach § 30 WpUG zuzurechnenden Stimmrechtsanteile,
die Héhe der nach § 25 und §25a WpHG mitzuteilenden Stimmrechtsanteile sowie
die sich aus den ihr zugegangenen Annahmeerklarungen ergebende Anzahl der Ak-
tien der Zielgesellschaft, die Gegenstand dieses Angebots sind, einschlieRlich der
Hoéhe der Wertpapier- und Stimmrechtsanteile (a) nach Veréffentlichung der Ange-
botsunterlage wéchentlich sowie in der letzten Woche vor Ablauf der Annahmefrist
taglich und (b) unverzuglich nach Ablauf der Annahmefrist gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1

WpUG im Internet unter http://www.deutsche-balaton.de/aleo-teilangebot sowie im

Bundesanzeiger verdffentlichen und der BaFin mitteilen. Diese Verdffentlichungen
und samtliche sonstigen Erkldrungen der Deutsche Balaton im Zusammenhang mit

diesem Erwerbsangebot werden ebenfalls im Internet unter http://www.deutsche-

balaton.de/aleo-teilangebot und im Bundesanzeiger veréffentlicht.
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17. SONSTIGE ANGABEN
17.1 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Das Erwerbsangebot sowie die aufgrund des Erwerbsangebots abgeschlossenen
Kaufvertrage unterliegen ausschliefllich dem Recht der Bundesrepublik Deutschiand.
AusschlieBlicher Gerichtsstand fir alle aus oder im Zusammenhang mit dem Erwerb-
sangebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme des Erwerbsangebots zu-
stande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Hei-

delberg, Deutschland.
17.2 Steuern

Die Deutsche Balaton empfiehlt den Aktionaren der aleo, vor Annahme dieses Er-
werbsangebots eine ihre personlichen Verhaltnisse berticksichtigende steuerliche Be-
ratung zu den steuerlichen Folgen der Annahme dieses Erwerbsangebots einzuho-

len.
17.3 Erkliarung der Ubernahme der Verantwortung

Die Deutsche Balaton Aktiengesellschaft, Heidelberg, eingetragen im Handelsregister
beim Amtsgericht Mannheim unter HRB 338172, Gbernimmt fur den Inhalt dieser An-
gebotsunterlage die Verantwortung und erklart, dass ihres Wissens die in der Ange-
botsunterlage enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde ausge-

lassen sind.

Heidelberg, 8. Oktober 2014

Rolf Birkert (,
Vorstandsmitglied '
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Anlage 1: Liste der unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften der Bieterin

Nr. | Name der Gesellschaft Sitz

1 ABC Beteiligungen AG Heidelberg

2 Heidelberger Beteiligungsholding AG Heidelberg

3 AEE Ahaus-Enscheder AG Ahaus

4 Balaton Agro Invest AG Heidelberg

5 Balaton Agro Investment plc Addis Ababa (ET)

6 E.D.A. Agro Industry plc Addis Ababa (ET)

7 Balonta AG Heidelberg

8 Beta Systems Software AG Berlin

9 Beta GRC Solutions GmbH Berlin

10 | Beta GRC Consuiting GmbH Berlin

11 Beta Systems EDV-Software Ges.m.b.H Wien (A)

12 Glattzentrum bei Walisellen

Beta Systems Software AG (CH)
13 Beta Systems Software BV Nieuwegein (NL)
14 Beta Systems Software Espana SL La Florida - Madrid (E)
Saint Thibault des Vignes/

15 Beta Systems Software France SARL Lagny sur Marne Cedex (F)
16 Beta Systems Software Ltd. Mortimer (GB)

17 Beta Systems Software of North America, Inc. McLean (USA)

18 Beta Systems Software of Canada Inc. Calgary (CAN)

19 Beta Systems Software SPRL Louvain-la-Neuve (Belgien)
20 Beta Systems Software SRL Mailand ()
21 Betann Systems AB Sundbyberg (S)
22 S| Software Innovation GmbH Neustadt an der Weinstralte
23 | CARUS AG Heidelberg

24 | ConBrio Beteiligungen AG Heidelberg

25 | CornerstoneCapital Beteiligungen GmbH Frankfurt am Main

26 I Infoniga HR Holding GmbH Thalheim bei Wels (A)

27 | CornerstoneCapital Il AG & Co. KG Heidelberg
28 Data Management Invest AG Baar (CH)
29 Infoniga SQL AG Baar (CH)

30 GlassHouse Technologies GmbH Minchen

31 Eltec Elektronik AG Mainz

32 | Eltec Security GmbH i.L. Mainz

33 Eppstein Foils Holding GmbH Eppstein

34 EppsteinFOILS GmbH & Co. KG Eppstein

35 Verwaltungsgesellschaft Eppstein Foils GmbH Eppstein

36 Eppstein Technologies GmbH Eppstein
37 Infoniga HR [nvest GmbH Thalheim bei Wels (A)

38 Infoniga Payroll Holding GmbH Thalheim bei Wels (A)

39 Infoniga LGV Payroll Services GmbH Graz (A)
40 Infoniga LGV Payroll Solutions GmbH Salzburg (A)
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Nr. | Name der Gesellschaft Sitz

41 I | j Infoniga Payroll GmbH Béblingen

42 | CornerstoneCapital Verwaltungs AG Heidelberg
Deutsche Balaton Erste Schiffsverwaltungs GmbH (bis 17.06.2014 firmierend unter

43 | Zweite Navo Mare Verwaltungs GmbH) Haren - Ems

44 | Deutsche Balaton Immobilien | AG Heidelberg
DIO Deutsche Immobilien Opportunitaten AG (bis 15.04.2014 firmierend unter DZ

45 | Portfolio 10 AG) Bad Vilbel

46 | Platin 953. GmbH Bad Vilbel

47 | Fidelitas Deutsche Industrie Holding AG Heidelberg

48 | Hart Technik kft. Pomaz (HU)

49 | Investunity AG Minchen
MS "Active" Schiffahrts GmbH & Co. KG (bis 26.06.2014 firmierend unter MS "Joy"

50 | schiffahrts GmbH & Co. KG) Haren - Ems

51 | Prisma Equity AG Heidelberg

52 BNS Holding GmbH Frankfurt am Main

53 | Strawtec Estate LTD Kigali (RWA)

54 | Tabalon AG Heidelberg
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Anlage 2: Liste der unmittelbaren und mittelbaren Tochtergesellschaften der Zielge-
sellschaft

Quelle: Anlage 2 zum Anhang des Geschéftsberichts der aleo fur das Rumpfgeschaéftsjahr 1. Januar
2014 bis 30. April 2014 und Abfrage bei der Zielgesellschaft

Nr. Name der Gesellschaft Sitz
1 AS Abwicklung und Solar-Service Deutschland GmbH i.L. Oldenburg
2 AS Abwicklung Dritte Produktion GmbH i.L. Oldenburg
3 AS Solar Service ltalia S.r.l. i.l. Treviso, Italien
4 AS Solar Service NA, Inc. Denver, USA
5 aleo solar Australia Pty Ltd. i.l. Clayton, Australien
6 aleo solar UK Ltd. i.L. Newhaven, GroRbritannien

67



Anlage 3: Mit Robert Bosch GmbH verbundene Unternehmen

Quelle: Angabe der Bosch Sicherheitssysteme GmbH zum 30. Juni 2014

Agypten Bosch Packaging Technology Ltd.

Agypten Robert Bosch Ltd.

Argentinien Bosch Rexroth S.A.1.C.

Argentinien Aceros Finos Buderus S.A.C.ell.

Argentinien Robert Bosch Argentina Industrial S.A
Australien Abrasives Products Pty. Ltd.

Australien Australian Industrial Abrasives Pty. Ltd
Australien Beissbarth (Australia) Pty. Ltd.

Australien Baosch Automotive Service Solutions Pty. Ltd.
Australien Bosch Chassis Systems Asia-Pacific Limited
Australien Bosch Rexroth Pty. Ltd.

Australien Bosch Rexroth Superannuation Pty. Ltd.
Australien Bosch Security Systems Pty. Ltd.

Australien Pacifica Group Pty. Ltd.

Australien Pacific BBA Properties No. 2 Pty. Ltd.
Australien Pacific BBA Properties Pty. Lid.

Australien PacMat China Pty. Ltd.

Australien PBR China Pty. Ltd.

Australien PBR Holdings No 1 Pty Ltd

Australien PBR Victoria Pty. Ltd.

Australien ROBERT BOSCH (AUSTRALIA) PROPRIETARY LIMITED
Australien sia Abrasives Australia Pty. Ltd

Australien sia Abrasives Holding Australasia Pty. Ltd.
Bangladesch Robert Bosch (Bangladesh) Ltd

Belgien Bosch Rexroth N.V

Belgien Bosch Thermotechnology N.V./S.A.

Belgien NV Robert Bosch S.A

Belgien Robert Bosch Produktie N.V.

Belgien sia Abrasives Belgium NV SA

Brasilien Bosch Management Support Limitada
Brasilien Metapar Usinagem Ltda.

Brasilien Robert Bosch Centro de Comunicagéo Limitada
Brasilien sia Abrasivos Industriais Ltda.

Brasilien Bosch Termotecnologia Limitada

Brasilien Bosch Telecom Limitada

Brasilien Robert Bosch Limitada

Brasilien Bosch Rexroth Ltda

Brasilien Bosch Solutions Servigos Automotivos Ltda.
Brasilien Robert Bosch Tecnhologia de Embalagem Ltda.
Bulgarien Robert Bosch EOOD

Chile Robert Bosch S A,

Chile Bosch Rexroth Chile S p.A.

China United Automative Electronic Systems Co. Ltd.
China Bosch Automotive Components (Changchun) Co., Ltd.
China Bosch Car Multimedia Wuhu Co., Ltd

China Bosch (Ningbo) e-Scooter Motor Co., Ltd.
China Bosch Automotive Diesel Systems Co., Ltd.
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China

Bosch Rexroth (Xi‘an} Electric Drives and Controls Co., Ltd.

China Autoboss Tech Inc.

China Bosch Automotive Diagnostics Equipment (Shenzhen) Limited
China Bosch Automotive Products (Changsha) Co., Ltd.
China Bosch Automotive Products (Chengdu) Co. Ltd.

China Bosch Automotive Products (Nanjing) Co. Ltd.

China Bosch Automotive Products (Suzhou) Co., Ltd.

China Bosch Automotive Service Solutions (Suzhou) Co,, Ltd.
China Bosch Automotive Technical Service (Beijing) Co., Ltd.
China Bosch (China) Investment Ltd.

China Bosch (Donghai) Automotive Test and Technology Center Co., Ltd.
China Bosch Gardening Equipment (Ningbo) Co. Ltd.

China Bosch (Hulunbeier) Automotive Test and Technology Centre Co. Ltd.
China Bosch Inspections Techology (Shanghai) Co. Ltd
China Bosch Laser Equipment (Dongguan) Ltd.

China Bosch Packaging Technology (Chengdu) Co. Ltd.
China Bosch Packaging Technology (Hangzhou) Co., Ltd
China Bosch Power Tools (China) Ltd

China Bosch Rexroth (Beijing) Hydraulic Co., Ltd.

China Bosch Rexroth (Changzhou) Co. Ltd.

China Bosch Rexroth (China) Ltd.

China Bosch Security Systems Ltd.

China Bosch (Shanghai) Security Systems Lid.

China Bosch Thermotechnology (Beijing) Co., Lid.

China Bosch Thermotechnology (Shandong) Co., Ltd.

China Bosch Thermatechnology (Shanghai) Co., Lid.

China Bosch Thermotechnology {(Wuhan) Co., Ltd,

China Bosch Trading {(Shanghai) Co., Ltd.

China Bosch (Zhuhai) Security Systems Company Limited
China ETAS Automotive Technology (Shanghai) Co., Ltd.
China Freud International Trading (Shanghai) Co. Ltd.

China Guangzhou sia Abrasives Company Ltd.

China Hagglunds Drives Shanghai Ltd.

China Loos China Ltd.

China Robert Bosch Company Limited

China Shanghai Bosch Rexroth Hydraulics & Automation Ltd.
China sia Abrasives Company Ltd.

China Taixiang Vehicle Replace Parts (Shenzhen) Co. Ltd
Danemark BOSCH REXROTH A/S

Danemark Holger Christiansen A/S

Dénemark Holger Christiansen Finans Aps

Danemark Moeller & Devicon A/S

Danemark Robert Bosch A/S

Deutschland

ECP Energiecontracting GmbH

Deutschland

Robert Bosch Flinfte Vermégensverwaltungsgeselischaft mbH

Deutschland

Robert Bosch Vierte Vermégensverwaltungsgesellschaft mbH

Deutschland

Robert Bosch Zweite Vermdgensverwaltungsgeselischaft mbH

Deutschland

Buderus Immobilien GmbH

Deutschland

AlG Planungs- und Ingenieurgesellschaft mbH

Deutschland

Ampack GmbH

Deutschland

Beissbarth GmbH

Deutschland

Bosch Access Systems GmbH

Deutschland

Bosch Automotive Service Solutions GmbH
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Deutschland

Bosch Communication Center Magdeburg GmbH

Deutschland

Bosch Connected Devices and Solutions GmbH

Deutschland

Bosch Emission Systems GmbH & Co. KG

Deutschland

Bosch Emission Systems Verwaltungs-GmbH

Deutschland

Bosch Energy and Building Solutions GmbH

Deutschland

Bosch Engineering GmbH

Deutschland

Bosch Engineering Holding GmbH

Deutschland

Bosch Financial Software GmbH

Deutschland

Bosch Industriekessel GmbH

Deutschland

Bosch KWK Systeme GmbH

Deutschiand

Bosch Management Support GmbH

Deutschland

Bosch Packaging Systems GmbH

Deutschland

Bosch Pensionsfonds AG

Deutschland

Bosch Pensionsgesellschaft mbH

Deutschland

Bosch Power Tec GmbH

Deutschland

Bosch Rexroth AG

Deutschland

Bosch Rexroth Interlit GmbH

Deutschland

Bosch Rexroth Monitoring Systems GmbH

Deutschland

Bosch Sensortec GmbH

Deutschland

Bosch Sicherheitssysteme Engineering GmbH

Deutschland Bosch Sicherheitssysteme GmbH

Deutschland Bosch Sicherheitssysteme Montage und Service GmbH
Deutschiand Bosch Silicon Trading GmbH

Deutschland Bosch SoftTec GmbH

Deutschland Bosch Software Innovations GrmbH

Deutschland Bosch Solar CISTech GmbH

Deutschland Bosch Solar Energy AG

Deutschland

Bosch Solar Operations GmbH

Deutschiand

Bosch Solarthermie GmbH

Deutschland

Bosch Solar Thin Film GmbH

Deutschland

Bosch Technolegy Licensing Administration GmbH

Deutschland

Bosch Telecom Holding GmbH

Deutschland

Bosch Thermotechnik GmbH

Deutschland

Bosch Thermotechnik Vermogensverwaltung 1 GmbH

Deutschland

Buderus Abscheiderfertigung GmbH i.L.

Deutschland

Buderus Guss GmbH

Deutschland

Elektra-Versicherungsvermittlungs-GmbH

Deutschland

escrypt GmbH Embedded Security

Deutschland

ETAS GmbH

Deutschland

EVI Audio GmbH

Deutschland

GFl Gesellschaft fir Infrastrukturdienste mbH

Deutschland

Hawera Probst GmbH

Deutschland

Holger Christiansen Deutschland GmbH

Deutschland

HUttlin GmbH

Deutschland

Koller + Schwemmer GmbH

Deutschland

Landau Electronic GmbH

Deutschland

Makat Candy Technology GmbH

Deutschland

Matra-Werke GmbH

Deutschland

Mobility Media GmbH

Deutschland

Moehwald GmbH

Deutschland

Pharmatec GmbH

Deutschland

Pritfzentrum Boxberg GmbH

Deutschland

Robert Bosch Battery Solutions GmbH
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Deutschland

Robert Bosch Battery Systems GmbH

Deutschland

Robert Bosch Car Multimedia GmbH

Deutschland

Robert Bosch Car Multimedia Holding GmbH

Deutschland

Raobert Bosch Elektronik GmbH

Deutschiand

Robert Bosch Etektronik Thiringen GmbH

Deutschland

Robert Bosch Elektrowerkzeuge GmbH

Deutschland

Robert Bosch Fahrzeugelektrik Eisenach GmbH

Deutschland

Robert Bosch Hausgerate GmbH

Deutschland

Robert Bosch Healthcare GmbH

Deutschland

Robert Bosch Immobilien GmbH

Deutschland

Robert Bosch immobilienverwaltungs GmbH & Co. KG

Deutschland

Robert Bosch Lizenzverwaltungsgesellschaft mbH

Deutschland

Robert Bosch Risk and Insurance Management GmbH

Deutschland

Robert Bosch Start-up GmbH

Deutschland

Reobert Bosch Technical and Business Solutions GmbH

Deutschland

Robert Bosch Venture Capital GmbH

Deutschland

Service- und Betriebsgesellschaft Heidehof GmbH

Deutschland

sia Abrasives Deutschland GmbH

Deutschland

Sieger Heizsysteme GmbH

Deutschland UC Vermdgensverwaltung GmbH
Deutschland Valicare GmbH

Ecuador Robert Bosch Sociedad Anonima - Ecuabosh
Estland Robert Bosch OU

Finnland Bosch Rexroth Oy

Finnland Robert Bosch Oy

Frankreich Bosch Automotive Service Solutions S.A.R.L
Frankreich Bosch Centre de Service S.A.S.
Frankreich Bosch Packaging Services S.a.r.l.
Frankreich Bosch Packaging Technology S A.S.
Frankreich Bosch Rexroth DSI S.A.S.

Frankreich Bosch Rexroth S.A.S.

Frankreich Bosch Security Systems S.A.S.
Frankreich Bosch Techniques d’Emballage S.A.S.
Frankreich BOSCH Thermotechnologie S.A S,
Frankreich E.L.M. Leblanc S.A.S.U.

Frankreich ETAS SAS.

Frankreich Holger Christiansen France S.A.S.
Frankreich Robert Bosch (France) S.A.S.
Frankreich sia Abrasives France S.a.r.l.

Georgien Robert Bosch Ltd.

Griechenland

Bosch Rexroth S.A.

Griechenland

Robert Bosch SA

GroRbritannien

ETAS Limited

GroRbritannien

Arenagrow Limited

GroRbritannien

Beissbarth UK Limited

GroRbritannien

Basch Automotive Service Solutions Ltd.

Grof3britannien

Bosch Lawn and Garden Ltd.

Grofbritannien

Bosch Packaging Technology Limited

Grofbritannien

Bosch Rexroth Ltd.

Grofbritannien

Bosch Security Systems Ltd

GroRbritannien

Bosch Thermotechnology Limited

Grofibritannien

e.l.m. Leblanc Ltd

Grofbritannien

Hagglunds Drives Limited
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GroRbritannien

Holger Christiansen UK Limited

Grof3britannien

LAGTA Limited

GroRbritannien

Robert Bosch Finance Ltd

Groflbritannien

Robert Bosch Investment plc

Grof3britannien

Robert Bosch Limited

GroRbritannien

Robert Bosch UK Holdings Ltd.

Grofbritannien

sia Abrafoam Ltd

GroRbritannien

sia Abrasives (G.B.) Ltd.

GroRbritannien

sia Abrasives Holding Ltd.

GroRbritannien

sia Fibral Ltd

GroRbritannien

Spore Holdings Limited

Grofbritannien

TeleAlarm Ltd

Grof3britannien

Valley Forge (UK) Limited

Groflbritannien

VL Churchill Limited

GrofRbritannien

Worcester Group plc

Indien MICQO Trading Private Limited

Indien BOSCH LIMITED

Indien Bosch India Foundation

Indien Bosch Electrical Drives India Private Limited
Indien MIVIN ENGG. TECHNOLOGIES PRIVATE LIMITED
Indien Bosch Chassis Systems India Limited

Indien Precision Seals Manufacturing Ltd.

Indien Bosch Rexroth (India) Ltd.

Indien Bosch Automotive Electronics India Private Limited
Indien ETAS Automotive India Private Limited

Indien ROBERT BOSCH ENGINEERING AND BUSINESS SOLUTIONS LIMITED
Indonesien P.T. Bosch Rexroth

Indonesien PT. Robert Bosch

Indonesien P.T. Robert Bosch Automotive

Irland Robert Bosch Ireland Ltd.

Italien Aresi S.p.A.

Italien BMA Abrasives S.p A.

ltalien Bosch Automotive Service Solutions S.R.L.
Italien Bosch Energy and Building Solutions Italy S.r.l.
ltalien Bosch Rexroth Oil Control S.p.A

Italien Bosch Rexroth S.p.A.

Italien Bosch Security Systems S.p.A.

Italien Centro Studi Componenti Per Veicoli S.p.A.
Italien Deca S.r.l.

Italien Freud S.p.A.

ltalien Holger Christiansen ltalia S.r.l.

Italien Robert Bosch Original Equipment Italy S.r.l,
ltalien ROBERT BOSCH S.p.A.

Italien Sicam S.r.l.

Italien Tecnologie Diesel e Sistemi Frenanti S.p.A.
ltalien VHIT Sp.A

Japan Kanto Seiatsu Kogyo Co., Ltd.

Japan Bosch Automotive Service Solutions Corporation
Japan Bosch Corporation

Japan Bosch Engineering K.K.

Japan FA Niigata Co., Ltd.

Japan Fuiji Aitac Co. Ltd,

Japan Gunma Seiki Co., Ltd.
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Japan

Bosch Rexroth Corporation

Japan Daito Hydraulics Co. Ltd

Japan Bosch Packaging Technology K K

Japan ETAS K.K.

Japan EVI Audio Japan, Ltd.

Kambodscha Robert Bosch (Cambodia) Co., Ltd.
Kanada Telex Communications, Ltd.

Kanada Robert Bosch Inc.

Kanada Bosch Rexroth Canada Corporation
Kanada Extreme CCTV Inc.

Kanada Freud Canada Inc.

Kasachstan TOO Robert Bosch

Kolumbien Robert Bosch Ltda.

Korea, Sud Bosch Electrical Drives Co, Ltd.

Korea, Sud Bosch Rexroth Korea Ltd.

Korea, Sud ETAS Korea Co., Ltd.

Korea, Sud Robert Bosch Korea Diesel Ltd.

Korea, Sud Robert Bosch Korea Ltd.

Kroatien Robert Bosch d.o.o.

Lesotho Diesel Electric (Lesotho) (Pty) Ltd

Lettland Robert Bosch SIA

Litauen UAB Robert Bosch

Luxemburg Ferroknepper Buderus S.A.

Malaysia Bosch Power Tools Engineering Sdn. Bhd.
Malaysia Bosch Rexroth Sdn. Bhd.

Malaysia Bosch Solar Energy (Malaysia) Sdn. Bhd.
Malaysia Pacific BBA (Malaysia) Sdn. Bhd.

Malaysia PBR (Malaysia) Sdn. Bhd.

Malaysia Robert Bosch (Malaysia) Sdn. Bhd.
Malaysia Robert Bosch (Penang) Sdn. Bhd.
Malaysia Robert Bosch Power Toals Sdn. Bhd.
Malaysia Robert Bosch Sdn. Bhd.

Malta Robert Bosch Finance Malta Limited

Malta Robert Bosch Holding Malta Limited

Malta Robert Bosch IC Financing Malta Limited
Mexiko Tecnologia Especializada EDD, S.A. de C.V.
Mexiko Telex Communications, S.A. de C.V.
Mexiko Robert Bosch Sistemas Automotrices S A. de C.V
Mexiko Frenados Mexicanos, S.A. de C.V.

Mexiko Saguaro Electronica, S.A. de C.V.,

Mexiko Bosch Automotive Service Solutions S.A. de C.V
Mexiko Bosch Rexroth S.A, de C.V.

Mexiko Robert Bosch Mexico Holding S.A. de C.V
Mexiko Robert Bosch México, S.A. de C.V.
Mexiko Robert Bosch México Sistemas Automotrices S.A de C V.
Mexiko Robert Bosch Mexico Sistemas de Frenos, S. de R.L. de C.V.
Mexiko Robert Bosch S. de R.L. de C.V.

Mexiko Robert Bosch Tool de Mexico, S.A. de C.V
Mexiko sia Abrasivos Mexico S.A. de C.V.
Neuseeland AlA Abrasives Ltd. New Zealand
Neuseeland Bosch Rexroth Ltd.

Neuseeland Bosch Security Systems Ltd.

Neuseeland Robert Bosch Limited
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Niederlande

Telex Holding Germany B.V

Niederlande Telex Holding Hongkong B.V.
Niederlande Telex Holding Singapore B.V.
Niederlande Bosch Communications Center BV
Niederlande Bosch Packaging Technology B.V.
Niederlande Bosch Rexroth B.V

Niederlande Bosch Security Systems B.V

Niederlande Bosch Thermotechniek B.V.

Niederlande Bosch Thermotechnik Holding B.V.
Niederlande Bosch Thermotechnology Netherlands Holding B.V.
Niederlande Bosch Transmission Technology B.V
Niederlande Nefit Vastgoed B.V.

Niederlande Robert Bosch B.V.

Niederlande Rabert Bosch Holding Nederland B.V
Niederlande Robert Bosch Investment Nederland B.V.
Niederlande Robert Bosch Licensing Administration C.V.
Niederlande Robert Bosch Packaging Technology B.V.
Niederlande Skil Europe B V.

Nigeria Robert Bosch Limited

Norwegen Bosch Rexroth A/S

Norwegen Robert Bosch A/S

Osterreich Bosch General Aviation Technology GmbH
Osterreich Bosch Industriekessel Austria GmbH
Osterreich Bosch Rexroth GmbH

Osterreich Robert Bosch AG

Osterreich Robert Bosch Holding Austria GmbH
Osterreich SBM Schoeller-Bleckmann-Medizintechnik Ges.m.b.H.
Osterreich sia Abrasives GmbH

Panama Robent Bosch Panama S.A

Peru ROBERT BOSCH S.A.C

Philippinen Raobert Bosch Inc.

Philippinen Robert Bosch Communication Center Inc
Polen Advanced Diesel Particulate Filters Sp. z 0.0. w likwidacji
Polen Bosch Rexroth Sp. z 0. o.

Polen Holger Christiansen Polska Sp. z.0.0.
Polen Robert Bosch Sp, z 0.0.

Portugal Bosch Car Multimedia Portugal S.A.
Portugal Bosch Security Systems, S.A

Portugal Bosch Termotecnologia S.A.

Portugal Robert Bosch Portugal SGPS, S.A.
Portugal Robert Bosch, S A

Rumanien Bosch Communication Center s.r.l.
Rumaéanien Bosch Rexroth SRL

Ruma&nien ROBERT BOSCH S.R.L.

RufRland Bosch Heating Systems LLC

Ruflland Evroradiators LLC

RuRland 0.0.0. Bosch Power Tools

Rufland 00O Bosch Rexroth

Ruflland 000 Bosch Thermotechnik

RuBland 000 "Constructions and Investments"
Rufdland 00O "Robert Bosch"

Rufdland 00O Robert Bosch Saratov

RuRland Robert Bosch Samara LLC
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Schweden AB Bosch

Schweden Autoterm Férsaljnings AB

Schweden Bosch Rexroth Mellansel AB

Schweden Bosch Rexroth Teknik AB

Schweden Bosch Security Systems AB

Schweden Bosch Thermoteknik AB

Schweden Holger Christiansen Sverige Aktiebolag
Schweden Robert Bosch AB

Schweiz Bosch Automotive Service Solutions AG
Schweiz Bosch Packaging Services AG

Schweiz Bosch Packaging Systems AG

Schweiz Bosch Packaging Technology S.A

Schweiz Bosch Pouch Systems AG

Schweiz Bosch Rexroth Schweiz AG

Schweiz Buderus Heiztechnik AG

Schweiz Robert Bosch AG

Schweiz Robert Bosch Internationale Beteiligungen AG
Schweiz Sapal SA

Schweiz Scintilla AG

Schweiz sia Abrasives Industries AG

Schweiz TeleAlarm SA

Serbien und MontendRobert Bosch doo

Singapur BOSCH PACKAGING TECHNOLOGY (SINGAPORE) PTE. LTD,
Singapur Bosch Rexroth Pte. Ltd.

Singapur Robert Bosch Security Solutions Pte. Ltd.
Singapur Robert Bosch (South East Asia) Pte. Ltd.
Slowakei Valicare s.r.o.

Slowakei Holger Christiansen Production Slovakia s.r.0.
Slowakei Robert Bosch, spol. s r.o

Slowenien Indramat electromotorji d 0.0

Slowenien Robert Bosch d.o.0.

Spanien Bosch Automotive Sefvice Solutions S.A.
Spanien Bosch Rexroth, S.L.

Spanien Bosch Security Systems S.A.

Spanien BOSCH SISTEMAS DE FRENADO, S.L.
Spanien Robert Bosch Esparia Fabrica Castellet, S.A.
Spanien Robert Bosch Esparia Fabrica Madrid, S.A.
Spanien Robert Bosch Espafia Fabrica Treto, S.A.
Spanien Robert Bosch Esparia Gasoline Systems S.A.
Spanien ROBERT BOSCH ESPANA, S.L.U.

Spanien sia Abrasives Espariia S.A.U.

Sudafrika Diesel Electric Holdings (PTY) Ltd

Sudafrika Diesel Electric (South Africa) (Pty) Ltd
Sudafrika Hagglunds Drives South Africa Pty. Ltd
Sudafrika Robert Bosch (Proprietary) Limited

Taiwan Bosch Rexroth Co., Lid.

Taiwan Robert Bosch Taiwan Co. Ltd.

Taiwan Unipoint Electric MFG Co. Ltd.

Thailand Bosch Automotive Thailand Co. Ltd.
Thailand Robert Bosch Automotive Technologies (Thailand) Co., Ltd.
Thailand Pacific BBA (Thailand) Ltd.

Thailand Robert Bosch Limited

Tschechien BOSCH DIESEL s.ro
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Tschechien

Bosch Rexroth spol. s r.0

Tschechien Bosch Termotechnika s.r.o.

Tschechien Robert Bosch odbytova s.r.o

Tschechien Robert Bosch, spol. s r.o

Turkei Bosch Fren Sistemleri Sanayi ve Ticaret A.S
Turkei Bosch Sanayi ve Ticaret A.S

Tarkei Bosch Rexroth Otomasyon Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Turkei Bosch Termoteknik Isitma ve Klima Sanayi ve Ticaret A S.
Ukraine Holger Christiansen Production Ukraine
Ukraine Robert Bosch Ltd

Ungarn Bosch Electronic Service Kit.

Ungarn Bosch Packaging Systems Kift.

Ungarn Bosch Rexroth Kft

Ungarn Digital Disc Drives Kft. i.L.

Ungamn Robert Bosch Elektronika Gyartd Kft.
Ungarmn Robert Bosch Energy and Body Systems Kit.
Ungarn Robert Bosch Kft.

Ungarn Robert Bosch Power Tool Elektromos Szerszamgyarto Kit.
Uruguay Gerosur Sociedad Anonima

USA FHP Manufacturing Company

USA Akustica, Inc

USA Bosch Automotive Service Solutions Holding, Inc.
USA Bosch Automotive Service Solutions LLC
USA Bosch Brake Components LLC

USA Bosch Energy Storage Solutions LLC

USA Bosch Management Services Corporation
USA Bosch Packaging Services Inc.

USA Bosch Packaging Technology, Inc.

USA Bosch Rexroth Corporation

USA Bosch Security Systems, Inc.

USA Bosch Software Innovations Corp.

USA Bosch Solar Energy Corp.

USA Bosch Thermotechnology Corp.

USA BSE PV LLC

USA Escrypt, Inc.

USA ETAS, Inc.

USA Ovonic Energy Products, Inc.

USA PBR International USA Ltd.

USA Robert Bosch Battery Systems LLC

USA Robert Bosch Finance LLC

USA ROBERT BOSCH FUEL SYSTEMS LLC
USA Robert Bosch Healthcare Systems, Inc.
USA Robert Bosch LLC

USA Robert Bosch North America Corporation
USA Robert Bosch Packaging Technology, Inc.
USA SS Great Lakes LLC

USA Vetronix Corporation

USA RBAJ Holding Inc

USA Beissbarth USA, Inc.

USA Compu-Spread Corporation

USA Freud America Inc.

USA Robert Bosch Tool Corporation

USA RoboToolz Inc
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USA sia Abrasives, Inc. USA

Venezuela Robert Bosch S.A.

Venezuela Bosch Rexroth S.A.

Vereinigte Arabische{Robert Bosch Middle East FZE

Vietnam Robert Bosch Engineering and Business Solutions Vietnam Company Limited
Vietnam Robert Bosch Vietnam Co., Ltd.

Weilruland Robert Bosch 000
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Anlage 4: Finanzierungsbestitigung

Deutsche Balaton AG Jorg Reese
Ziegelhduser Landstralte 1 Vermoégensmanagement

69120 Heidelberg
Telefon: +49 89 23 699 - 238

Telefax: +49 8923 699 - 199
E-Mail:  Joerg.Reese@Bethmannbank.de

22. September 2014

Freiwilliges éffentliches Erwerbsangebot in Form eines Teilangebots der Deutsche Bala-
ton Aktiengesellschaft fiir bis zu 710.338 Aktien der aleo solar AG (i.L.) (WKN: A0OJM6E3;
ISIN DEOOOAOJME34) gegen Zahlung einer Geldleistung in Hohe von 1,50 Euro je Aktie

Bestétigung nach § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4, § 13 Abs. 1 Satz 2 Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz (WpUG)

Sehr geehrter Herr Birkert, sehr geehrter Herr Jattner,

die Bethmann Bank AG mit Sitz in Frankfurt am Main ist ein von der Deutsche Balaton Aktien-
gesellschaft im Sinne des § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG unabhéngiges Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen.

Wir bestatigen gem&R § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG, dass die Deutsche Balaton Aktiengesell-
schaft mit Sitz in Heidelberg die notwendigen Maftnahmen getroffen hat, um sicherzustellen,
dass ihr die zum Zeitpunkt der vollstandigen Erfillung des oben angegebenen Angebots not-
wendigen Mittel zum Zeitpunkt der Faliigkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfligung
stehen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fiir das oben angegebene
Angebot geman § 11 Abs. 2 Satz 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen GruRen
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Bethmann Bank AG ' 1;' ;
*5;4.'4‘.'_.- e /
Sascha Bastlein Jorg Reese
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