Pflichtverdffentlichung geméaB § 14 Abs. 2 und 3 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-
setz (WpUG) in Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 Bérsengesetz (B6rsG)

Aktionare der CENTROTEC SE, insbesondere mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufent-
haltsort auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, sollten die Hinweise in Abschnitt 1 (,Allge-
meine Hinweise zur Durchflihrung des Delisting-Erwerbsangebots") der Angebotsunterlage be-
sonders beachten.

Angebotsunterlage

Freiwilliges Offentliches Delisting-Erwerbsangebot (Barangebot im Hinblick auf einen
Widerruf der Zulassung von Wertpapieren zum Handel im regulierten Markt)

des

Guido Krass,
GroBacherstrale 70
CH-8966 Oberwil-Lieli
Schweiz

an die Aktionare der

CENTROTEC SE
Am Patbergschen Dorn 9
59929 Brilon
Deutschland

zum Erwerb ihrer auf den Inhaber lautenden Stlickaktien der
CENTROTEC SE

zum Preis von
EUR 15,03 je Aktie der CENTROTEC SE

Annahmefrist:
10. Dezember 2020 bis 15. Januar 2021, 24:00 Uhr MEZ

Aktien der CENTROTEC SE: ISIN DE0005407506
Zum Verkauf eingereichte Aktien der CENTROTEC SE: ISIN DEOO0A3H22V9
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1. ALLGEMEINE HINWEISE ZUR DURCHFUHRUNG DES DELISTING-ERWERBSANGE-
BOTS

1.1

Rechtsgrundlagen

Das in dieser Angebotsunterlage (,Angebotsunterlage®) enthaltene freiwillige offentli-
che Delisting-Erwerbsangebot (,Delisting-Erwerbsangebot®) des Herrn Guido Krass
(.Bieter) ist ein 6ffentliches Angebot zum Erwerb aller nicht unmittelbar vom Bieter ge-
haltenen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien der CENTROTEC SE, einschlieBlich
samtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses Delisting-Erwerbsangebots mit diesen
verbundenen Nebenrechte (jeweils eine ,CENTROTEC-Aktie“ und zusammen die
L,CENTROTEC-Aktien®) nach dem deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmege-
setz (WpUG) mit dem Ziel, ein Delisting der CENTROTEC-Aktien zu ermdglichen. Da-
her wird das Delisting-Erwerbsangebot auch geman den Bestimmungen des deutschen
Borsengesetzes (BorsG), insbesondere gemaB § 39 Abs.2 Satz 3, Abs. 3 BorsG,
durchgefiihrt. Die CENTROTEC SE ist eine nach deutschem Recht gegrindete Euro-
paische Aktiengesellschaft mit Sitz in Brilon, Deutschland, eingetragen im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Arnsberg unter HRB 13184 (,CENTROTEC® oder ,Zielgesell-
schaft”).

Die CENTROTEC-Aktien sind an der Frankfurter Wertpapierb6rse zum Handel im regu-
lierten Markt (Prime Standard) zugelassen, nicht jedoch an einem anderen regulierten
Markt in Deutschland oder der Europdischen Union/dem Europdischen Wirtschafts-
raum. CENTROTEC mochte diese Bérsenzulassung beenden. Hierzu bedarf es neben
einem Antrag der CENTROTEC auf Widerruf der Borsenzulassung gemén § 39 Abs. 2
Satz 3 Nr. 1 BorsG auch der Verdffentlichung einer Unterlage Uber ein Angebot zum
Erwerb der CENTROTEC-Aktien unter Hinweis auf den beabsichtigten Antrag auf Wi-
derruf der Bérsenzulassung, § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG.

Der Bieter hat sich gegenliber CENTROTEC in einem am 18. November 2020 geschlos-
senen Vertrag bereiterklart, CENTROTEC bei Herbeiflhrung eines Delisting durch Ver-
offentlichung einer hierflir geman § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BérsG notwendigen Unter-
lage Uber ein Angebot zum Erwerb aller Wertpapiere, die Gegenstand eines Antrags auf
Widerruf der Zulassung zum Handel im regulierten Markt sind, zu unterstiitzen.
CENTROTEC hat sich im Gegenzug gegenuber dem Bieter verpflichtet, nach Verdffent-
lichung der Angebotsunterlage durch den Bieter bei der Frankfurter Wertpapierbdrse
den Widerruf der Zulassung aller CENTROTEC-Aktien zum Handel im regulierten Markt
(sowohl Prime Standard als auch General Standard) der Frankfurter Wertpapierbdrse
geman § 39 Abs. 2 Satz 1 BorsG zu beantragen (,Delisting-Antrag", und der hierauf
erfolgte Widerruf der Zulassung, das ,Delisting®). Der Bieter stellt sicher, dass der De-
listing-Antrag gegen Ende der Annahmefrist (wie in Abschnitt 5.2 definiert) bei der
Frankfurter Wertpapierb6rse mit der MaBgabe eingereicht wird, dass die Zulassung der
CENTROTEC-Aktien zum Handel im regulierten Markt frihestens zum Ende der Annah-
mefrist, d.h. voraussichtlich mit Ablauf des 15. Januar 2021, endet.
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1.2

Das vorliegende Delisting-Erwerbsangebot unterliegt daher sowohl den Bestimmungen
des WpUG als auch den Anforderungen des § 39 BorsG. Insbesondere unterliegt das
Delisting-Erwerbsangebot deshalb keinen Bedingungen (vgl. Abschnitt 13), die Gegen-
leistung erflllt die Anforderungen nach § 39 Abs. 3 Satz 2 WpUG (vgl. Abschnitt 10 die-
ser Angebotsunterlage) und die Angebotsunterlage enthalt die Angaben gemaf § 2
Nr. 7a der Verordnung Uber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei
Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung
zur Veroffentlichung und zur Abgabe eines Angebots (WpUG-Angebotsverordnung)
(vgl. Abschnitte 8 und 9.5.1 dieser Angebotsunterlage).

Da der Bieter bereits mehr als 30% der Aktien der Zielgesellschaft halt und die Zielge-
sellschaft damit bereits im Sinne des § 29 Abs. 2 WpUG kontrolliert, zielt das Angebot
weder auf die Erlangung der Kontrolle ab, noch wird das Angebot durch eine Kontroller-
langung ausgelst. Es liegt mithin weder ein (auf Kontrollerlangung abzielendes) Uber-
nahmeangebot im Sinne der §§ 29ff. WpUG noch ein (durch Kontrollerlangung ausge-
|6stes) Pflichtangebot im Sinne der §§ 35ff. WpUG vor. Mithin ist das vorliegende Ange-
bot im Rahmen des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes als Erwerbsangebot
nach §§ 10ff. WpUG einzuordnen und — da hiermit ein Delisting der Zielgesellschaft an-
gestrebt wird — insgesamt ein Delisting-Erwerbsangebot.

Das Delisting-Erwerbsangebot bezieht sich auf alle CENTROTEC-Aktien, die nicht un-
mittelbar vom Bieter gehalten werden, und wird ausschlieBlich nach dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland durchgefiihrt. Jeder Vertrag, der infolge der Annahme dieses
Delisting-Erwerbsangebotes zustande kommt, unterliegt daher ausschlieBlich dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland und ist in Ubereinstimmung mit diesem auszu-
legen.

Der Bieter kann wahrend der Laufzeit des Delisting-Erwerbsangebotes CENTROTEC-
Aktien in anderer Weise als im Rahmen des Delisting-Erwerbsangebotes liber die Borse
oder auBerbdrslich erwerben oder entsprechende Erwerbsvereinbarungen schlief3en,
sofern dies im Einklang mit den anwendbaren deutschen Rechtsvorschriften, insbeson-
dere dem WpUG, erfolgt. Soweit nach deutschem Recht eine Verpflichtung des Bieters
besteht, werden Informationen tber entsprechende Erwerbe oder Erwerbsvereinbarun-
gen in Deutschland im Bundesanzeiger sowie im Internet unter

http://www.centrotecbeteiligung.com

veroffentlicht.

Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots

Der Bieter hat seine Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Erwerbsangebots nach
§ 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG in Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG am 18. No-
vember 2020 verdffentlicht. Die Veréffentlichung ist im Internet unter

http://www.centrotecbeteiligung.com
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1.3

1.4

abrufbar.

Priffung der Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) hat die Angebotsunter-
lage nach deutschem Recht und in deutscher Sprache geprift und ihre Verdffentlichung
am 9. Dezember 2020 gestattet. Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen
der Angebotsunterlage und/oder des Delisting-Erwerbsangebots nach einem anderen
Recht als dem Recht der Bundesrepublik Deutschland sind weder erfolgt noch beab-
sichtigt.

Es gibt ferner keine weiteren Dokumente, die Bestandteil des Delisting-Erwerbsange-
botes sind.

Veréffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage

Der Bieter hat die Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2 und 3 WpUG
in Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BérsG am 10. Dezember 2020 durch Be-
kanntgabe im Internet unter

http://www.centrotecbeteiligung.com

sowie durch Bereithaltung von Exemplaren zur kostenlosen Ausgabe bei M.M.Warburg
& CO (AG & Co.) KGaA, FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg, eMail: Equity-Capital-
Markets @mmwarburg.com, Telefax: +49 40 3618-1300 verdffentlicht. Die Hinweisbe-
kanntmachung tber die Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsunterlage zur kos-
tenlosen Ausgabe und die Internetadresse, unter welcher die Angebotsunterlage verof-
fentlicht wurde, ist ebenfalls am 10. Dezember 2020 im Bundesanzeiger verdffentlicht
worden.

Die Veréffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage
oder anderer mit dem Delisting-Erwerbsangebot im Zusammenhang stehender Unterla-
gen auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland kann rechtlichen Beschrankungen un-
terliegen. Die Angebotsunterlage kann in der Européischen Union oder dem Europai-
schen Wirtschaftsraum nach MaBgabe der Angebotsunterlage und der jeweils anwend-
baren Rechtsvorschriften verdffentlicht und verbreitet werden. Die Angebotsunterlage
und sonstige mit dem Delisting-Erwerbsangebot im Zusammenhang stehende Unterla-
gen diirfen durch Dritte nicht in Lander versandt oder dort verbreitet, verteilt oder verof-
fentlicht werden, in denen dies rechtswidrig wére.

Der Bieter stellt die Angebotsunterlage Kreditinstituten bzw. anderen Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen, bei denen CENTROTEC-Aktien verwahrt sind, auf Anfrage Uber
die Zentrale Abwicklungsstelle (wie in Abschnitt 11.1 definiert) zum Versand an
CENTROTEC-Aktionare mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in der Bun-
desrepublik Deutschland zur Verfugung.
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1.5

Der Bieter hat die Veroffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Ange-
botsunterlage durch Dritte auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland nicht gestattet.
Daher diirfen die Kreditinstitute bzw. anderen Wertpapierdienstleistungsunternehmen,
bei denen CENTROTEC-Aktien verwahrt sind, die Angebotsunterlage nicht veréffentli-
chen, versenden, verteilen oder verbreiten, es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung
mit allen anwendbaren in- und auslandischen Rechtsvorschriften. Weder der Bieter
noch die mit dem Bieter gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5
WpUG sind in irgendeiner Weise verantwortlich fir die Vereinbarkeit der Verdffentli-
chung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland mit den Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen als
denen der Bundesrepublik Deutschland.

Annahme des Delisting-Erwerbsangebots auBerhalb der Bundesrepublik
Deutschland

Das Delisting-Erwerbsangebot kann von allen in- und auslandischen Aktionéren der
CENTROTEC (,CENTROTEC-Aktionédre“) nach MaBgabe der in dieser Angebotsunter-
lage aufgeflhrten Bestimmungen und der jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften an-
genommen werden.

Das Delisting-Erwerbsangebot wird ausschlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland, insbesondere nach dem WpUG, dem BérsG und der WpUG-Angebotsver-
ordnung durchgeflhrt. Die Durchflihrung als ein 6ffentliches Angebot nach den Bestim-
mungen anderer Rechtsordnungen als derjenigen der Bundesrepublik Deutschland er-
folgt nicht und ist auch nicht beabsichtigt. Weitere Bekanntmachungen, Registrierungen,
Zulassungen oder Genehmigungen der Angebotsunterlage auBBerhalb der Bundesre-
publik Deutschland oder der Mitgliedstaaten der Européischen Union und des Européi-
schen Wirtschaftsraums sind deshalb vom Bieter weder beantragt noch veranlasst wor-
den noch ist dies vom Bieter vorgesehen. CENTROTEC-Aktionare kénnen daher nicht
auf die Anwendung auslandischer Bestimmungen zum Schutz von Anlegern vertrauen.
Jeder Vertrag, der infolge der Annahme dieses Delisting-Erwerbsangebots mit dem Bie-
ter zustande kommt, unterliegt ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik Deutsch-
land.

Die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutsch-
land, der Europdischen Union oder des Europaischen Wirtschaftsraums kann rechtli-
chen Beschrankungen unterliegen. CENTROTEC-Aktiondren, die auBBerhalb der Bun-
desrepublik Deutschland in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen, das Delisting-
Erwerbsangebot auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen und/o-
der anderen Rechtsvorschriften als denjenigen der Bundesrepublik Deutschland unter-
liegen, wird empfohlen, sich Uber die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu infor-
mieren und diese einzuhalten. Der Bieter und die mit dem Bieter gemeinsam handeln-
den Personen Ubernehmen keine Gewahr daflr, dass die Annahme des Delisting-Er-
werbsangebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland nach den jeweils anwend-
baren Rechtsvorschriften zuléssig ist.
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In den Vereinigten Staaten von Amerika (die ,USA") und in jedem anderen Land, in dem
ein solches Delisting-Erwerbsangebot gegen anwendbare Rechtsvorschriften verstoBen
wirde, ist diese Angebotsunterlage weder ein Angebot, Wertpapiere zu kaufen, noch
die Aufforderung, Wertpapiere zu verkaufen nach dem Recht des jeweiligen Landes,
insbesondere US-amerikanischem Recht. Das Delisting-Erwerbsangebot wird weder di-
rekt noch indirekt in den USA oder in die USA hinein, Uber den US-Postweg oder durch
irgendein anderes Mittel oder Instrument des zwischenstaatlichen Handels oder Han-
dels mit dem Ausland einschlieBlich Telekopie, Telex, Telefon, Email oder sonstiger Ar-
ten der elektronischen Kommunikation, noch (iber die Einrichtung einer nationalen Wert-
papierborse in den USA durchgefiihrt. Weder ein Angebot, CENTROTEC-Aktien zu kau-
fen noch eine Aufforderung, CENTROTEC-Aktien zu verkaufen, darf tber die oben ge-
nannten Mittel oder Einrichtungen in den USA, aus den USA heraus oder an Personen
gemacht werden, die sich in den USA befinden oder dort anséssig sind. Dementspre-
chend dlrfen Exemplare dieser Angebotsunterlage sowie Exemplare anderer, sich auf
das Delisting-Erwerbsangebot beziehenden Dokumente und Materialien weder in den
oder in die USA, noch an sich in den USA befindliche oder dort anséssige Personen
Uber den Postweg oder in sonstiger Weise versandt, verteilt oder weitergeleitet werden.

2. HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN ANGABEN

2.1

2.2

Allgemeines

Soweit in der Angebotsunterlage Begriffe wie ,zur Zeit", ,derzeit", ,momentan”, ,jetzt",
.gegenwartig" oder ,heute" verwendet werden, beziehen sie sich, soweit nicht anders
angegeben, auf das Datum der Verdffentlichung der Angebotsunterlage, also den
10. Dezember 2020.

In der Angebotsunterlage enthaltene Verweise auf einen ,Bankarbeitstag" beziehen sich
auf einen Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main, Deutschland, fir den allgemei-
nen Geschéftsverkehr gedffnet sind und das Trans-European Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfersystem (TARGET) oder ein vergleichbares System
funktionsbereit ist.

Verweise auf ,EUR" beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung der Bundesrepublik
Deutschland. Die Abkiirzung ,Mio." steht fir Million(en) und die Abklrzung , TEUR" steht
fur tausend Euro.

Der Bieter hat Dritte nicht erméachtigt, Aussagen zu dem Delisting-Erwerbsangebot oder
der Angebotsunterlage zu machen. Falls Dritte dennoch entsprechende Aussagen ma-
chen, sind diese weder dem Bieter noch mit dem Bieter gemeinsam handelnden Perso-
nen zuzurechnen.

Stand und Quelle der Angaben liber die CENTROTEC

Samtliche in der Angebotsunterlage enthaltenen Aussagen, Ansichten, Absichten und
in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf den dem Bieter am Tag der Veroffent-
lichung der Angebotsunterlage vorliegenden Informationen und Planungen sowie auf
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2.3

2.4

bestimmten Annahmen des Bieters zu diesem Zeitpunkt. Sadmtliche Informationen, ins-
besondere (ber die CENTROTEC und ihre direkten und indirekten Tochtergesellschaf-
ten (,CENTROTEC-Gruppe*“) beruhen auf allgemein zugénglichen Informationsquelien
(wie z.B. verdffentlichten Finanzberichten und Zwischenmitteilungen, Presseerklarun-
gen und Analystenprésentationen). Bei der Erstellung der Angebotsunterlage herange-
zogene Finanzinformationen Uber die CENTROTEC-Gruppe basieren aufim Geschéfts-
bericht der CENTROTEC (bzw. ihrer Rechtsvorgangerin, der Centrotec Sustainable AG)
fir das Geschéftsjahr 2019, d.h. zum 31. Dezember 2019, und in ihrem Quartalsbericht
zum 30. September 2020 enthaltenen Angaben und Informationen. Die aus allgemein
zuganglichen Quellen erlangten Angaben und Informationen sind vom Bieter nicht veri-
fiziert worden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Die Angebotsunterlage und darin in Bezug genommene Unterlagen enthalten bestimmte
in die Zukunft gerichtete Aussagen. Auf solche Aussagen deuten insbesondere Begriffe
wie ,erwartet", ,glaubt", ,ist der Ansicht", ,versucht", ,schéatzt", ,beabsichtigt®, ,geht da-
von aus" und ,strebt an" hin. Solche Aussagen bringen gegenwartige Absichten, An-
sichten, Erwartungen, Einschatzungen und Prognosen des Bieters im Hinblick auf még-
liche zukinftige Ereignisse zum Ausdruck. Sie beruhen auf bestimmten, dem Bieter zum
Datum der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage vorliegenden Informationen so-
wie auf bestimmten Annahmen, Absichten und Einschdtzungen des Bieters zu diesem
Zeitpunkt. Sie unterliegen Risiken und Ungewissheiten und kénnen sich daher als un-
zutreffend herausstellen.

Es ist méglich, dass der Bieter seine in dieser Angebotsunterlage wiedergegebenen Ab-
sichten und Einschatzungen, insbesondere im Hinblick auf die CENTROTEC-Gruppe,
nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage éndert.

Keine Aktualisierung

Der Bieter wird die Angebotsunterlage nur aktualisieren, soweit dies nach dem WpUG
und dem BorsG, erforderlich ist.

ZUSAMMENFASSUNG DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS

Hinweis: Die nachfolgende Zusammenfassung enthélt einen Uberblick (iber bestimmte in der
Angebotsunterlage enthaltene Angaben. Sie wird durch die an anderer Stelle in der Angebots-
unterlage wiedergegebenen Informationen und Angaben ergdnzt und ist im Zusammenhang
mit diesen zu lesen. Diese Zusammenfassung enthélt somit nicht alle Informationen, die fiir
CENTROTEC-Aktiondre relevant sein kénnten. CENTROTEC-Aktiondre sollten daher die ge-
samte Angebotsunterlage aufmerksam lesen.
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Bieter:

Zielgesellschaft:

Gegenstand des De-
listing- Erwerbsan-
gebots:

Gegenleistung:
Annahmefrist:

ISIN:

Annahme:

Vollzugsbedingun-
gen:

Abwicklung:

Guido Krass, Grosséacherstra3e 70, CH-8966 Oberwil-Lieli, Schweiz

CENTROTEC SE, Am Patbergschen Dorn 9, 59929 Brilon, Deutsch-
land

Erwerb aller auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der CENTRO-
TEC, die nicht unmittelbar vom Bieter gehalten werden, einschlieBlich
samtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses Delisting-Erwerb-
sangebots mit diesen verbundenen Nebenrechte.

EUR 15,03 je CENTROTEC-Aktie
10. Dezember 2020 bis 15. Januar 2021, 24:00 Uhr MEZ

CENTROTEC-Aktien:

[SIN DE0O005407506
Zum Verkauf Eingereichte CENTROTEC-Aktien:

ISIN DEOO0A3H22V9 (nachfolgend auch die ,Interimsgattung®)

Die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots ist schriftlich gegen-
Uber dem Kreditinstitut bzw. anderem Wertpapierdienstleistungsun-
ternehmen, bei dem fr den jeweiligen Aktiondr CENTROTEC-Aktien
verwahrt werden (die ,Depotbank” und bei mehreren die ,Depotban-
ken“), zu erklaren. Sie wird erst mit fristgerechter Umbuchung der
CENTROTEC-Aktien, fir die das Delisting-Erwerbsangebot ange-
nommen werden soll, in die Interimsgattung wirksam.

Die Umbuchung gilt als fristgerecht vorgenommen, wenn sie spéates-
tens bis 18:00 Uhr am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der An-
nahmefrist, also (vorbehaltlich einer Verlangerung der Annahmefrist)
bis zum 19. Januar 2021, 18:00 Uhr MEZ (,technische Nachbu-
chungsfrist®) erfolgt ist.

Bis zur Abwicklung des Angebots verbleiben die Zum Verkauf Einge-
reichten CENTROTEC-Aktien (wie in Abschnitt 11.2 definiert), fiir die
die Annahme wirksam geworden ist, im Wertpapierdepot des
CENTROTEC-Aktionars, der das Angebot angenommen hat.

Die Wirksamkeit der mit CENTROTEC-Aktionaren als Folge der An-
nahme dieses Delisting-Erwerbsangebots geschlossenen Vereinba-
rungen unterliegt keinen Vollzugsbedingungen.

Die Zahlung des Angebotspreises fiir die Zum Verkauf Eingereichten
CENTROTEC-Aktien erfolgt an die Depotbank des jeweiligen, das
Delisting-Erwerbsangebot annehmenden CENTROTEC-Aktionars
Zug um Zug gegen Ausbuchung der CENTROTEC-Aktien aus der
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Kosten der An-
nahme:

Borsenhandel:

Delisting:

Interimsgattung durch die Clearstream Banking Aktiengesellschatt,
Frankfurt am Main (,Clearstream) und Ubertragung dieser
CENTROTEC-Aktien auf das Konto der Zentralen Abwicklungsstelle
(wie in Abschnitt 11.1 definiert) bei Clearstream zur Ubereignung an
den Bieter.

Der Kaufpreis wird der jeweiligen Depotbank spétestens binnen finf
Bankarbeitstagen nach Ablauf der technischen Nachbuchungsfrist
zur Verflgung stehen, voraussichtlich also spatestens bis zum Ablauf
des 26. Januar 2021, wenn die Annahmefrist wie vorgesehen am
15. Januar 2021 endet. Mit der Gutschrift des Angebotspreises auf
dem Konto der jeweiligen Depotbank bei der Clearstream hat der Bie-
ter seine Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises erflillt. Es
obliegt den Depotbanken, den Angebotspreis den Inhabern der
CENTROTEC-Aktien gutzuschreiben.

Die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots ist fir diejenigen
CENTROTEC-Aktiondre kosten- und spesenfrei, die ihre CENTRO-
TEC-Aktien in Girosammelverwahrung bei einer inlandischen Depot-
bank halten, sofern die betreffende Depotbank diese CENTROTEC-
Aktien ihrerseits in einem Depot bei der Clearstream hélt. Zu diesem
Zweck gewahrt der Bieter den inldndischen Depotbanken eine pau-
schale Abwicklungsgebihr pro Depot von CENTROTEC-Aktionéren,
deren CENTROTEC-Aktien in die Interimsgattung umgebucht wer-
den, die diesen gesondert mitgeteilt wird. Kosten und Spesen ande-
rer Depotbanken oder auslandischer Zwischenverwahrer sind von
den jeweiligen annehmenden CENTROTEC-Aktionéren selbst zu tra-
gen. Auch ggf. anfallende Steuern sind durch die CENTROTEC-Ak-
tionare selbst zu tragen.

Die Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien (ISIN
DEO00A3H22V9) kénnen voraussichtlich ab dem dritten Bankarbeits-
tag nach Beginn der Annahmefrist bis zum Ablauf der Annahmefrist
(vorbehaltlich der Bestimmungen in Abschnitt 11.5) im regulierten
Markt der Frankfurter Wertpapierb6rse gehandelt werden. Es besteht
keine Gewahr daflr, dass ein solcher Handel tatsachlich eingerichtet
wird bzw. stattfindet.

Der Bieter unterstitzt mit Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage
das Vorhaben der CENTROTEC, einen Widerruf der Zulassung ihrer
Aktien zum Bérsenhandel im Regulierten Markt der Frankfurter Wert-
papierbérse (sowohl Prime Standard als auch General Standard) her-
beizuflhren. Im Wege eines mit dem Bieter am 18. November 2020
geschlossenen Vertrages hat sich CENTROTEC gegenuber dem
Bieter verpflichtet, nach Verdéffentlichung der Angebotsunterlage ein
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Veréffentlichungen:

Delisting der CENTROTEC-Aktien zu beantragen. Der Bieter stellt si-
cher, dass der Delisting-Antrag gegen Ende der Annahmefrist (wie in
Abschnitt 5.2 definiert) bei der Frankfurter Wertpapierbdrse mit der
MaBgabe eingereicht wird, dass die Zulassung der CENTROTEC-
Aktien zum Handel im regulierten Markt frihestens zum Ende der An-
nahmefrist, d.h. voraussichtlich mit Ablauf des 15. Januar 2021, en-
det.

Der Bieter hat die Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit § 14
Abs. 2 und 3 WpUG am 10. Dezember 2020 durch Bekanntgabe im
Internet unter

http://www.centrotecbeteiligung.com

sowie durch Bereithaltung von Exemplaren zur kostenlosen Ausgabe
bei M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, FerdinandstraBBe 75,
20095 Hamburg, eMail: Equity-Capital-Markets @ mmwarburg.com,
Telefax: +49 40 3618-1300 verdffentlicht.

Die Hinweisbekanntmachung Uber die Bereithaltung von Exemplaren
der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe und die Internet-
adresse, unter welcher die Angebotsunterlage veréffentlicht wurde,
ist ebenfalls am 10. Dezember 2020 im Bundesanzeiger verdffent-
licht worden.

Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen und Bekanntma-
chungen im Zusammenhang mit diesem Delisting-Erwerbsangebot
werden im Internet unter

http://www.centrotecbeteiligung.com

(in deutscher Sprache) und, soweit gemaB WpUG erforderlich, im
Bundesanzeiger veroffentlicht.

DELISTING-ERWERBSANGEBOT

Der Bieter bietet hiermit allen CENTROTEC-Aktiondren an, alle auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien der CENTROTEC (ISIN DE0005407506) einschlieBlich sdmtlicher zum Zeitpunkt
der Abwicklung dieses Delisting-Erwerbsangebots mit diesen verbundenen Nebenrechte, zum
Kaufpreis (,Angebotspreis®)

von EUR 15,03 je CENTROTEC-Aktie

nach MaBgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zu erwerben.

Gegenstand des Delisting-Erwerbsangebots sind sémtliche CENTROTEC-Aktien, die nicht
unmittelbar vom Bieter gehalten werden.
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5.

ANNAHMEFRIST

5.1

5.2

Dauer der Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots beginnt mit der Verdéffentli-
chung dieser Angebotsunterlage am

10. Dezember 2020

und endet am

15. Januar 2021, 24:00 Uhr MEZ.

Das fiir die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots innerhalb der Annahmefrist gel-
tende Verfahren ist in den Abschnitten 11.2 bis 11.4 dieser Angebotsunterlage beschrie-
ben. Die Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots nach der Annahme ist in Abschnitt
11.6 dieser Angebotsunterlage beschrieben.

Verlangerungen der Annahmefrist

Unter den nachfolgend genannten Umsténden verldngert sich die Frist flir die Annahme
des Delisting-Erwerbsangebots jeweils automatisch wie folgt:

a)

Im Falle einer Anderung des Delisting-Erwerbsangebots geméaB § 21 WpUG in-
nerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der in Abschnitt 5.1 dieser Angebots-
unterlage genannten Frist verlangert sich die Frist fir die Annahme des Delisting-
Erwerbsangebots um zwei Wochen (§ 21 Abs. 5 WpUG), also voraussichtlich bis
zum 29. Januar 2021, 24:00 Uhr MEZ. Dies gilt selbst dann, wenn das geénderte
Delisting-Erwerbsangebot gegen Rechtsvorschriften verstoBt.

Wird wéhrend der Frist flir die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots von ei-
nem Dritten ein konkurrierendes Angebot (,Konkurrierendes Angebot®) abgege-
ben und l4uft die Frist fiir die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots vor Ablauf
der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot ab, so bestimmt sich der Ablauf
der Annahmefrist fir das vorliegende Delisting-Erwerbsangebot nach dem Ablauf
der Annahmefrist fir das Konkurrierende Angebot (§ 22 Abs. 2 WpUG). Dies gilt
auch, falls das Konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder gegen
Rechtsvorschriften verstoBt.

Wird im Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot nach Veréffentli-
chung der Angebotsunterlage eine Hauptversammlung der CENTROTEC einbe-
rufen, betragt die Annahmefrist — unbeschadet der Vorschriften der §§ 21 Abs. 5,
22 Abs. 2 WpUG — gemaB § 16 Abs. 3 WpUG zehn Wochen ab Veréffentlichung
der Angebotsunterlage. Sie wirde in diesem Fall voraussichtlich am 18. Februar
2021, 24 Uhr (MEZ), enden.
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Die Frist fuir die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots, einschlielich aller sich aus
Vorschriften des WpUG ergebenden Verlangerungen dieser Frist wird nachstehend ein-
heitlich als ,Annahmefrist* bezeichnet. Hinsichtlich des Ricktrittsrechts im Falle einer
Anderung des Delisting-Erwerbsangebots oder der Abgabe eines Konkurrierenden An-
gebots wird auf die Ausfiihrungen in Abschnitt 16 verwiesen.

Es wird darauf hingewiesen, dass es bei Delisting-Erwerbsangeboten keine weitere An-
nahmefrist gemaB § 16 Abs. 2 WpUG gibt, die es den CENTROTEC-Aktionaren erlau-
ben wiirde, das Delisting-Erwerbsangebot innerhalb von zwei Wochen nach Ablauf der
Annahmefrist anzunehmen. CENTROTEC-Aktionére, die das Delisting-Erwerbsangebot
annehmen méchten, missen die Annahme daher innerhalb der Annahmefrist erklaren.

6. BESCHREIBUNG DES BIETERS

6.1

6.2

Der Bieter

Der Bieter Guido Krass, geboren am 26. April 1957, ist Wirtschaftsjurist und Unterneh-
mer. Er hat die CENTROTEC 1990 gegrindet und seitdem kontinuierlich aufgebaut.
1998 wurde die Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse in den amtlichen Han-
del (heute: regulierter Markt) eingefiihrt. Guido Krass flihrt seit 1998 den Aufsichtsrat
und ist aktiv mit der Entwicklung des Unternehmens verbunden. Weiterhin hat Guido
Krass eine Reihe anderer unternehmerischer Aktivitdten gegriindet und weiterentwickelt
bzw. sich daran beteiligt. Es handelt sich um Risikokapitalinvestments in Technologie,
Immobilienentwicklung, Schiffbau, Finanzdienstleistungen und artverwandte Aktivitéaten.

Mit dem Bieter gemeinsam handeinde Personen

Mit dem Bieter gemeinsam handelnde Personen, die nicht zugleich Zielgesellschaft oder
mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen sind, sind die in Anlage 1 auf-
gefiihrten Gesellschaften. Hierbei handelt es sich sédmtlich um Gesellschaften, die im
Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG Tochterunternehmen des Bieters sind, weil sie unmittelbar
oder mittelbar im Mehrheitsbesitz des Bieters stehen oder anderweitig von diesem be-
herrscht werden.

Da der Bieter bereits die Mehrheit an der CENTROTEC halt, handelt es sich auch bei
der CENTROTEC um ein Tochterunternehmen des Bieters im Sinne des § 2 Abs. 5
WpUG und damit um eine mit dem Bieter gemeinsam handelnde Person. Daher sind
auch die in Anlage 2 aufgeflihrten Tochterunternehmen der CENTROTEC zugleich
Tochterunternehmen des Bieters und folglich mit dem Bieter gemeinsam handeinde
Personen.

Dariiber hinaus gibt es keine weiteren mit dem Bieter gemeinsam handelnden Personen
im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG.
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6.3

6.4

Gegenwartig vom Bieter oder von mit dem Bieter gemeinsam handelnden Perso-
nen und deren Tochterunternehmen gehaltene CENTROTEC-Aktien; Zurechnung
von Stimmrechten; auf CENTROTEC-Aktien bezogene Instrumente

Der Bieter halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage unmittelbar
9.052.711 CENTROTEC-Aktien, entsprechend 68,75% der Aktien und Stimmrechte der
CENTROTEC. Hiervon wurden dem Bieter 3.600.000 CENTROTEC-Aktien im Rahmen
eines am 17. November 2020 vereinbarten Wertpapierdarlehens durch Frau Maren
Krass als Darlehensgeberin (berlassen. Das Wertpapierdarlehen hat eine Laufzeit von
drei Jahren und kann von Seiten der Darlehensgeberin nicht ordentlich gekiindigt wer-
den. Die Rickibertragung der vom Wertpapierdarlehen erfassten Aktien ist am 19. No-
vember 2023 fallig. Darlber hinaus halten weder der Bieter, noch mit dem Bieter ge-
meinsam handelnde Personen geméaB § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunterneh-
men zum Zeitpunkt der Verdéffentlichung der Angebotsunterlage unmittelbar oder mittel-
bar CENTROTEC-Aktien, noch sind den vorgenannten Personen Stimmrechte aus
CENTROTEC-Aktien gemaB § 30 WpUG zuzurechnen oder halten sie unmittelbar oder
mittelbar mitzuteilende Instrumente nach §§ 38, 39 WpHG.

Angaben zu Wertpapiergeschéften

Der Bieter hat in den sechs Monaten vor Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe
des Delisting-Erwerbsangebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG am 18. November 2020,
d.h. seit dem 18. Mai 2020, und bis zur Veréffentlichung der Angebotsunterlage (,Vor-
erwerbszeitraum®) 3.600.000 CENTROTEC-Aktien durch Aufnahme eines Wertpapier-
darlehens bei Frau Maren Krass als Darlehensgeberin erworben, dem ein Vorerwerbs-
preis von EUR 14,75 je Aktie zuzuordnen ist (vgl. Abschnitt 10.1 lit. a) dieser Angebots-
unterlage).

Der Bieter hat im Vorerwerbszeitraum ferner CENTROTEC-Aktien wie folgt erworben:

30.11.2020 6.068 15,02 XETRA 0,05
30.11.2020 148.891 15,03 auBerbdrslich 1,13
01.12.2020 17.776 15,02 XETRA 0,13

Das angegebene Datum bezeichnet den jeweiligen Handelstag, an dem der Erwerb
stattfand. Der angegebene Preis bezeichnet die flir den Erwerb an dem relevanten Han-
delstag am jeweiligen Handelsplatz hochste gewahrte oder vereinbarte Gegenleistung.
Prozentangaben sind kaufmannisch gerundet.

Von den mit dem Bieter gemeinsam handelnden Personen hat ausschlieBlich die
CENTROTEC selbst seit dem 18. Mai 2020 CENTROTEC-Aktien erworben, und zwar
1.463.010 CENTROTEC-Aktien im Rahmen eines vom 18. Juni 2020 bis 2. Juli 2020
durchgefiihrten Aktienriickkaufprogramms geméan § 71 Abs. 1 Nr. 8 AkiG. Der Erwerb
dieser Aktien erfolgte zum Preis von EUR 14,00 je Aktie.
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6.5

Dariiber hinaus haben der Bieter, die mit ihm gemeinsam handelnden Personen und
deren Tochterunternehmen im Vorerwerbszeitraum keine weiteren CENTROTEC-Ak-
tien erworben und keine Vereinbarungen geschlossen, aufgrund derer die Ubereignung
von CENTROTEC-Aktien verlangt werden kann.

Mogliche Parallelerwerbe

Der Bieter behalt sich vor, nach Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage im Rahmen
des rechtlich Zulassigen CENTROTEC-Aktien auBerhalb des Delisting-Erwerbsange-
bots (iber die Bérse oder auBerborslich direkt oder indirekt, etwa (iber Beteiligungsun-
ternehmen, zu erwerben. Informationen Uber solche Erwerbe werden auf

http://www.centrotecbeteiligung.com

veroffentlicht, sofern und soweit dies nach dem WpUG erforderlich ist.

7. BESCHREIBUNG DER ZIELGESELLSCHAFT

7.1

Rechtliche Grundlagen

Die CENTROTEC SE ist eine nach deutschem Recht gegriindete européische Aktien-
gesellschaft mit Sitz in Brilon, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Arns-
berg unter HRB 13184.

Unternehmensgegenstand der CENTROTEC ist die Entwicklung, Herstellung und der
Vertrieb von Produkten und Systemlésungen und die Erbringung von Dienstleistungen
in den Bereichen der Gebdude-, Medizin-, Metall- und Kunststofftechnik, der Baupro-
dukte und der Feinmechanik sowie die Anlage eigenen Vermdgens ohne Ruicksicht auf
den Umfang in Finanzanlagen, Unternehmensbeteiligungen — auch wenn deren Unter-
nehmensgegenstand Bereiche auBerhalb der vorgenannten Branchen umfasst —, Im-
mobilien und vergleichbare Vermogenswerte. Das Unternehmen darf solche Anlagen
nach eigenem Ermessen erwerben, verwalten und verduBern. Geschéfte, die besonde-
rer staatlicher Genehmigungen bedurfen, kénnen erst getétigt werden, wenn diese Ge-
nehmigungen erteilt sind.

Die CENTROTEC ist zu allen Geschéaften und MaBnahmen berechtigt, die im Zusam-
menhang mit dem Unternehmensgegenstand stehen oder sonst geeignet erscheinen,
dem Unternehmensgegenstand mittelbar oder unmittelbar zu dienen. CENTROTEC
kann Zweigniederlassungen und Betriebsstétten im In- und Ausland errichten, andere
Unternehmen im In- und Ausland griinden, erwerben oder sich an ihnen beteiligen —
auch als personlich haftender Gesellschafter — und solche Unternehmen leiten oder sich
auf die Verwaltung der Beteiligung beschrénken sowie Unternehmensvertrage abschlie-
Ben. CENTROTEC kann ihre Tétigkeit auf einen oder einzelne Bereiche des Unterneh-
mensgegenstandes beschranken und ist ferner berechtigt, ihre Téatigkeit ganz oder teil-
weise durch Tochter-, Beteiligungs- und Gemeinschaftsunternehmen auszutben.
CENTROTEC kann sich auch auf die Tatigkeit einer geschéftsleitenden Holding
und/oder die sonstige Verwaltung ihres eigenen Unternehmens beschréanken.
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7.2

Das Geschéafisjahr der CENTROTEC ist das Kalenderjahr.

Kapitalstruktur

7.21

7.2.2

Grundkapital

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital der CENTROTEC betragt
EUR 13.167.926,00 und ist eingeteilt in 13.167.926 auf den Inhaber lautende
Stlickaktien.

Genehmigtes Kapital

Nach § 5 Nr. 6 der Satzung der CENTROTEC ist der Vorstand ermachtigt, das
Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates der CENTROTEC bis zum
27. Mai 2025 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 7.000.000,00
(in Worten: Euro sieben Millionen) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch
Ausgabe von bis zu 7.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu
erhdhen (,Genehmigtes Kapital 2020“). Die neuen Aktien sind grundsétzlich
den Aktiondren zum Bezug anzubieten; sie kdnnen auch von Kreditinstituten
oder Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG mit der Verpflichtung
{ibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermdachtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionadre
in folgenden Féllen ganz oder teilweise auszuschlieBen:

- um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

- bei Kapitalerhbhungen gegen Bareinlage, wenn der Ausgabepreis der
neuen Aktien den Borsenpreis der bereits borsennotierten Aktien der Ge-
sellschaft zum Zeitpunkt der endgiiitigen Festlegung des Ausgabepreises
durch den Vorstand nicht wesentlich unterschreitet und der rechnerisch auf
die unter Ausschluss des Bezugsrechtes gemaf § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen neuen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt
die Grenze von 10% des Grundkapitals der Gesellschaft weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch - falls dieser Betrag geringer ist - im Zeitpunkt
der Auslbung dieser Erméachtigung Uberschreitet. Auf diese H6chstgrenze
von 10% des Grundkapitals sind diejenigen Aktien anzurechnen, die (i)
wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2020 bis zu seiner Ausnut-
zung in direkter oder entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Saiz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechtes ausgegeben oder verdufBert so-
wie (ii) Aktien, die aufgrund von wéhrend der Laufzeit des Genehmigten
Kapitals 2020 bis zu seiner Ausnutzung entsprechend § 186 Abs. 3 Saiz 4
AktG unter Ausschluss des Bezugsrechtes begebener Wandel- bzw. Opti-
onsschuldverschreibungen bei Ausiibung des Options- bzw. Wandlungs-
rechtes oder Erflillung einer Wandlungs- bzw. Optionspflicht ausgegeben
wurden oder noch auszugeben sind,;

- bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlage zum Zwecke des (auch mittel-
baren) Erwerbs von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteili-
gungen an anderen Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstén-
den oder Ansprichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstanden ein-
schlieBlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesell-
schaften;

- zur Ausgabe an Arbeitnehmer der Gesellschaft oder mit ihr verbundener in-
und ausléndischen Unternehmen (§ 202 Abs. 4 AkiG); sowie
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7.2.3

7.2.4

7.2.5

7.2.6

- zur Durchfiihrung einer sogenannten Aktiendividende (scrip dividend), bei
der den Aktionaren angeboten wird, ihren Dividendenanspruch ganz oder
teilweise als Sacheinlage gegen Gewahrung neuer Aktien in die Gesell-
schaft einzubringen.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe aus dem Ge-
nehmigten Kapital 2020 festzulegen. Dabei kann die Gewinnberechtigung der
neuen Aktien auch abweichend von § 60 Abs. 2 AktG ausgestaltet werden; die
neuen Aktien kénnen insbesondere auch mit Gewinnberechtigung ab Beginn
des ihrer Ausgabe vorangehenden Geschéaftsjahres ausgestattet werden, wenn
im Zeitpunkt ihrer Ausgabe noch kein Beschluss der Hauptversammlung Gber
die Verwendung des Bilanzgewinnes dieses Geschéftsjahres gefasst worden ist.
Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung der Gesellschaft nach
vollstandiger oder teilweiser Durchfihrung der Erhéhung des Grundkapitals aus
dem Genehmigten Kapital 2020 und nach Ablauf der Ermé&chtigungsfrist ent-
sprechend dem Umfang der Kapitalerhdhung(en) aus dem Genehmigten Kapital
2020 anzupassen.

Aktienoptionen

Derzeit existieren keine Optionen auf CENTROTEC-Aktien.

Eigene Aktien

Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage hélt die Zielgesell-
schaft keine eigenen Aktien. Die 1.463.010 zwischen dem 18. Juni 2020 und
2. Juli 2020 erworbenen eigenen Aktien (vgl. Abschnitt 6.4 oben) wurden auf-
grund eines Beschlusses des Vorstandes der CENTROTEC vom 11. September
2020 nach § 71 Abs. 1 Nr. 6, 237 AktG eingezogen.

Bérsenzulassung

Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage sind samtliche
CENTROTEC-Aktien zum Handel im Regulierten Markt (Prime Standard) der
Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen. Sie werden sowohl auf Xetra 1 als
auch im Handelsmodell der fortlaufenden Auktion mit Spezialist (Xetra 2, Par-
ketthandel) gehandelt.

Die CENTROTEC-Aktien sind ferner in den Freiverkehr der Bbrsen Stuttgart,
Berlin, Tradegate, Mlnchen (nebst Gettex), Hamburg (nebst LS Exchange),
Hannover, Disseldorf (nebst Quotrix) einbezogen und werden zudem an der
London Stock Exchange gehandelt.

Wesentliche Aktionare

Ausweislich der dem Bieter zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebots-
unterlage bekannten Informationen stellt sich die Aktionarsstruktur der
CENTROTEC wie folgt dar:

15/50



Aktionér Stiick % an Bemerkungen
Grundkapi-
tal und
Stimmrech-
ten*)

Guido Krass 9.052.711 68,75 davon 3.600.000 langfristig im
Rahmen eines Wertpapierdarle-
hens Uberlassene Aktien, entspre-
chend 27,34%

Streubesitz 4.115.215 31,25

Gesamt 13.167.926 100,00

*) Aufgefuhrt sind direkt gehaltene Beteiligungen von 3% oder mehr der Stimmrechte und des Grundka-
pitals der CENTROTEC.

7.3 Konzernstruktur und Geschéftstatigkeit

Die CENTROTEC unterst(itzt als Holdinggesellschaft ihre Tochterunternenmen im stra-
tegischen, finanziellen und administrativen Bereich. Sadmtliche operative Aktivitaten auf
den Produktmaérkten erfolgen Uber die Tochterunternehmen (eine vollstandige Auflis-
tung der Tochterunternehmen ist als Anlage 2 beigefiigt). Dazu unterhélt die CENTRO-
TEC ein Netz von Tochtergesellschaften und Vertriebspartnern in mehr als 50 Landern
weltweit. Die Geschéftstatigkeit verteilt sich auf die drei Segmente Climate Systems,
Gas Flue Systems und Medical Technology & Engineering Plastics.

7.3.1

7.3.2

Climate Systems

Das Segment Climate Systems ist mit einem Anteil von 71% am Gesamtumsatz
der CENTROTEC-Gruppe das umsatzstarkste Segment. Das Produktspektrum
dieses Geschéftsbereichs umfasst aktive Gerate und Gesamtsysteme zum Hei-
zen, Liften und Kihlen. Die bedeutendsten Tochtergesellschaften im Segment
Climate Systems sind die Wolf GmbH mit Sitz in Mainburg, eingetragen im Han-
delsregister des Amtsgerichts Regensburg unter HRB 1453, sowie die Brink Cli-
mate Systems B.V., eine niederlédndische Gesellschaft mit beschrankter Haftung
mit Sitz in Staphorst, Niederlande.

Gas Flue Systems

Das Segment Gas Flue Systems bildet zusammen mit dem Bereich Climate Sys-
tems das Kerngeschaft der CENTROTEC-Gruppe und hat einen Anteil am Ge-
samtumsatz von 21%. Unter Gas Flue Systems fallt die Produktgruppe der Zu-
behorteile flir Gerate aus dem Bereich der Heiz- und Klimatechnik, zum Beispiel
im Bereich Abgassysteme. Wichtige Tochterunternehmen im Segment Gas Flue
Systems sind die Ubbink B.V., eine niederlandische Gesellschaft mit beschrank-
ter Haftung, anséssig in Doesburg, Niederlande, sowie die Centrotherm System-
technik GmbH mit Sitz in Brilon, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Arnsberg unter HRB 3945.
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7.4

7.3.3 Medical Technology & Engineering Plastics

Zum Segment Medical Technology & Engineering Plastics gehéren Produkte
aus dem Bereich der Medizintechnikiésungen und der Hochleistungskunststoffe.
Dieser kleinste Geschaftsbereich der CENTROTEC-Gruppe wird betrieben
durch die Méller Medical GmbH mit Sitz in Fulda, eingetragen im Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Fulda unter HRB 5504, die Centroplast Engineering Plas-
tics GmbH mit Sitz in Marsberg, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Arnsberg unter HRB 2178 sowie durch die A/S Rolf Schmidt Industri Plast,
eine danische Aktiengesellschaft mit Sitz in Kolding, D&dnemark.

7.3.4 Pari Group AG

Die CENTROTEC hat mit Wirkung zum 1. Oktober 2020 samtliche Aktien der
PARI Group AG erworben.

Die PARI Group AG mit Sitz in Steinhausen, Schweiz, eingetragen im Handels-
register des Kantons Zug unter der Firmennummer CHE101.327.705, ist die Hol-
ding einer Unternehmensgruppe, welche 80% an der CS Wismar GmbH mit Sitz
in Wismar, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Schwerin unter
HRB 12383, sowie ein Immobilienportfolio mit angegliederten Immobiliendienst-
leistungen umfasst. Die CS Wismar GmbH ist ein Solarmodulproduzent. An ih-
rem Produktionsstandort in Wismar werden unter anderem qualitativ hochwer-
tige und besonders langlebige Glas-Glas-Photovoltaikmodule hergestellt, die
insbesondere im Gebaudebereich bei hohem Eigenverbrauchsanteil zum Ein-
satz kommen.

Finanzinformationen

Nach dem Geschéftsbericht der CENTROTEC flr das Geschéftsjahr 2019 wies die
Rechtsvorgangerin der CENTROTEC, die Centrotec Sustainable AG, fir das am
31. Dezember 2019 beendete Geschéftsjahr 2019 eine Bilanzsumme von
TEUR 588.070 (2018: TEUR 568.206, 2017: TEUR: 580.472), einen Umsatz von
TEUR 650.979 (2018: TEUR 614.739, 2017: TEUR 594.189) und ein EBITDA von
TEUR 64.342 (2018: TEUR 54.487, 2017: TEUR 54.057) aus.

Der Quartalsbericht der CENTROTEC zum 30. September 2020 weist im dritten Quartal
2020 eine Bilanzsumme von TEUR 623.456 (im dritten Quartal 2019: TEUR 614.613,
im dritten Quartal 2018: TEUR 580.470), einen Umsatz von TEUR 502.078 (im dritten
Quartal 2019: TEUR 471.054, im dritten Quartal 2018: TEUR 447.424) und ein EBITDA
von TEUR 57.183 (im dritten Quartal 2019: TEUR 45.140, im dritten Quartal 2018:
TEUR 36.527) aus.

Zum 30. September 2020 beschaftigte die CENTROTEC-Gruppe in den vollkonsolidier-
ten Unternehmen insgesamt 3.239 Mitarbeiter. Die erst nach dem 30. September 2020
erworbene PARI Group AG beschaftigt weitere 110 Mitarbeiter.
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7.5

7.6

Organe

Der Vorstand der CENTROTEC besteht derzeit aus den folgenden Personen:

- Bernhard Pawlik,
- Dr. Thomas Kneip und
- Glnther Wihr.

Der Aufsichtsrat der CENTROTEC besteht derzeit aus drei Mitgliedern, die alle von der
Hauptversammlung gewahlt wurden. Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind:

- der Bieter, Guido Alexander Krass (Vorsitzender),
- Andreas Freiherr von Maltzan und
- Mag. Christian Carl Pochtler.

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

Bei den in Anlage 2 aufgefilhrten Gesellschaften handelt es sich um sémtliche mittel-
bare oder unmittelbare Tochterunternehmen der CENTROTEC. Diese gelten gemaf § 2
Abs. 5 Satz 3 WpUG als mit der CENTROTEC gemeinsam handelnde Personen. Zu-
dem gelten der Bieter und seine in Anlage 1 angegebenen Tochterunternehmen mit
Ausnahme der Zielgesellschaft selbst als mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde
Personen gemaf § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG.

Es gibt keine weiteren Personen, die geméB § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als mit CENTRO-
TEC gemeinsam handelnde Personen gelten.

8. HINTERGRUND DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS

8.1

Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund des Delisting-Erwerbsangebots
und des Delisting

Die Geschaftsleitung der CENTROTEC und der Bieter sind davon lberzeugt, dass die
Zulassung der CENTROTEC-Aktien zum Borsenhandel nicht mehr notwendig und fir
die Zielgesellschaft als Unternehmen auch nicht mehr Gberwiegend nitzlich ist.

Wesentlicher Grund fiir eine Bérsennotierung ist die Nutzung des Kapitalmarkts als Fi-
nanzierungsmoglichkeit im Eigenkapitalbereich. Zum Zeitpunkt des Bérsengangs im
Jahr 1998 war die Bérsennotierung sinnvoll, weil CENTROTEC seinerzeit an wenigen,
operativ gering entwickelten Gesellschaften beteiligt war. Die Zusammensetzung des
Beteiligungsportfolios hat sich seither grundlegend gewandelt. CENTROTEC hat seit
dem Bérsengang zahlreiche Unternehmen erworben und erfolgreich eingegliedert.
Heute sind diese Unternehmen selbsténdig finanziert und unabhéangig von den Ressour-
cen der Holding. Weitere Zukéufe kénnen aus den laufenden Cash-Flows finanziert wer-
den, zumal die Auswahl an passenden Akquisitionen in den vergangenen Jahren ohne-
hin eingeschréankt war und durch einen zumeist von Private Equity Fonds entfachten
Bieterwettbewerb gepragt wurde und wird. CENTROTEC hat sich an diesem Preiswett-
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bewerb nicht beteiligt und sollte hieran aus Sicht des Bieters auch kunftig nicht teilneh-
men. CENTROTEC hat nach Bewertung des Bieters eine solide GréBe erreicht und
durfte sich daher in Zukunft vorrangig organisch weiterentwickeln. Dazu gehort es nach
Meinung des Bieters, im Rahmen der Risikodiversifizierung auch, den Bereich Medical
Technologies genauso auszubauen, wie das bestehende Immobilienportfolio. Der Bieter
sieht die Zukunft der CENTROTEC in einer risikoarmen, vorsichtigen Weiterentwicklung
aller Beteiligungsunternehmen, um durch Substanzaufbau namentlich die zukilinftigen
Herausforderungen der staatlich gewollten Substitution fossiler Brennstoffe zu meistern.
Gegenwartig ist der CENTROTEC-Konzern mit rund 50% seines Umsatzes von der Her-
stellung von Heiz- und Abgassystemen fiir die Verwendung fossiler Brennstoffe abhén-
gig. Analog zur dramatischen Veranderung des Geschéfts der Automobil-Hersteller und
-Zulieferer sind auch die Unternehmen des CENTROTEC-Konzerns stark von den Ver-
anderungen durch den Klimaschutz und die vor diesem Hintergrund eingeleitete Ener-
giewende betroffen.

Der Wegfall der Bérsenzulassung erlaubt CENTROTEC eine langfristige, strategische
Ausrichtung des Geschéftsbetriebs und deren Umsetzung ohne Ruicksicht auf kurzfris-
tige Erwartungen des oder Stimmungen am Kapitalmarkt. Ein allein am Ziel der organi-
schen Weiterentwicklung der Zielgesellschaft orientiertes Handeln, bei dem keine Ruick-
sichtnahme auf Bewertungen des kurzfristigen Vorgehens durch den Kapitalmarkt und
damit eine 6ffentliche Meinung zu nehmen ist, passt besser zu den Aufgaben, mit denen
die CENTROTEC konfrontiert ist - namentlich im Zusammenhang mit den anstehenden,
durch die Substitution fossiler Brennstoffe entstehenden Herausforderungen und der
Notwendigkeit eines Substanzaufbaus im Zuge der Neuausrichtung der Geschéftsfel-
der. Hierzu tragt der Umstand bei, dass strategische Schritte von CENTROTEC auBer-
halb des Kapitalmarktes weit weniger der &ffentlichen Berichterstattung und Diskussion
unterliegen und auch nicht Gegenstand kapitalmarktrechtlicher Transparenzpflichten
sind, was die Umsetzung unternehmerischer Entscheidungen erleichtert. CENTROTEC
und der Bieter versprechen sich hiervon eine Steigerung der strategischen und unter-
nehmerischen Flexibilitat.

Hinzu kommt, dass CENTROTEC von der Mdglichkeit einer Finanzierung lber die Ka-
pitalméarkte in der Vergangenheit keinen Gebrauch gemacht hat und auch in Zukunft aus
Sicht des Bieters absehbar nicht auf eine solche Finanzierung angewiesen sein wird.
Vielmehr ist es CENTROTEC in der Vergangenheit stets gelungen, die notwendigen
Mittel Giber andere Finanzierungsformen, insbesondere im Fremdkapitalbereich, aufzu-
bringen. Sollten in Zukunft weitere Eigenkapitalmittel notwendig oder zur Férderung des
Unternehmenszwecks hilfreich sein, sieht der Bieter den Zugang zu privatem Kapital als
hinreichend attraktive Finanzierungsmaglichkeit an. Zum einen ist die Entwicklung der
CENTROTEC eng mit der langfristigen Beteiligung des Bieters an der CENTROTEC
und dem laufenden Engagement des Bieters im Unternehmen verbunden. Im Zweifel
wird sich der Bieter auch bei der Beschaffung bzw. Bereitstellung notwendigen Eigen-
kapitals einbringen. Zum anderen werden in Zukunft auch auBerbdrslich hinreichende
Moglichkeiten fur eine auskdmmliche Eigenkapitalfinanzierung zur Verfligung stehen.
Anders als im Zeitpunkt des Borsengangs 1998 benétigt ein Unternehmen wie die
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CENTROTEC nach Einschatzung des Bieters keine Kapitalbeschaffung mehr tber die
Borse.

Der Bieter beobachtet zudem ein nachlassendes Interesse des Kapitalmarktes an der
CENTROTEC-Aktie. Das macht sich zundchst bemerkbar an der ricklaufigen Anzahl
der Analysten, deren Coverage CENTROTEC-Aktien zum Gegenstand hat. Im Zuge der
MiFID-II-Regulierung hat sich die Struktur des Research-Marktes zudem stark veran-
dert. Die meisten Analystenhduser haben ihre Researchabteilungen mit Blick auf den
deutschen Small- and MidCap-Markt geschlossen oder jedenfalls stark heruntergefah-
ren. Es ist nicht absehbar, ob und wann sich diese Entwicklung umkehren wird. Aufgrund
dieser Entwicklung wird die CENTROTEC-Aktie lediglich noch von wenigen Analysten-
hausern betreut.

Ein nachlassendes Interesse an CENTROTEC geht zudem von den Aktionéren selbst
aus. CENTROTEC hat in den Jahren 2018, 2019 und 2020 insgesamt drei Aktienrick-
kaufprogramme zu Preisen von EUR 14,40, EUR 12,60 und EUR 14,00 durchgefihrt,
die jeweils deutlich Uberzeichnet waren. Offenkundig sind viele Investoren nicht bereit,
die kunftige Weiterentwicklung der CENTROTEC — auch mit Blick auf notwendige In-
vestitionen in MaBnahmen des Klimaschutzes und damit einhergehende Herausforde-
rungen — mitzutragen. So hat sich das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen in der
Aktie, bezogen auf alle deutschen Borsenplatze, von 21.343 Aktien im Jahr 2018 auf
nur noch 16.414 Aktien im Jahr 2019 reduziert. Im Jahr 2020 hat sich das Volumen bis
zum 17. November 2020, dem Tag vor Bekanntgabe der Entscheidung des Bieters, die-
ses Delisting-Erwerbsangebot abzugeben, - mdglicherweise beeinflusst durch die star-
ken Schwankungen der Aktienmarkte aufgrund der Corona-Pandemie — auf 19.915 er-
hoht. Trotz volatiler Marktbedingungen wurde das durchschnittliche Handelsvolumen
des Jahres 2018 dabei nicht erreicht (Quelle: Bloomberg).

Die gesunkene Liquiditat in der CENTROTEC-Aktie hat diese fir den Kapitalmarkt und
Investoren weniger attraktiv gemacht, da sie ein spateres Deinvestment erschwert. Die
Notierung im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse (Prime Standard) ist von
alldem abgesehen auch mit erheblichen Kosten verbunden. Zum anderen flihrt die No-
tierung durch Zulassungsfolge- und Berichtspflichten (z.B. Stimmrechtsmitteilungen,
Corporate Governance Bericht) zu einem hohen Verwaltungsaufwand, der erhebliche
interne Kapazitaten bis hin zum Management bindet. Durch das Delisting werden diese
Kapazitaten wieder flir das operative Geschéft und die strategische Entwicklung nutz-
bar. Uberdies lassen sich aus Sicht des Bieters in erheblichem MaBe Kosten und Ver-
waltungsaufwand sparen, namentlich in folgenden Bereichen:

- Aufwand und Kosten flir die Borsenzulassung, insbesondere etwa die fortlaufenden
Kosten fiir die Notierung von Wertpapieren (§ 17 Abs. 1 Nr. 5 BoérsG in Verbindung
mit der GebUhrenordnung der Frankfurter Wertpapierbdrse, sowie fur die Einbezie-
hung in sonstige organisierte Markte im Sinne des § 2 Abs. 11 WpHG),

- Aufwand und Kosten im Zusammenhang mit regulatorischen Anforderungen, wie
etwa Publikations- und Transparenzpflichten in Bezug auf Mitteilung, Verdffentli-
chung und Ubermittlung von Verénderungen von Stimmrechtsanteilen (§§ 33ff.,
48ff. WpHG),
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8.2

- Insiderinformationen, Ad-hoc-Veréffentlichungen, Insiderlisten und Eigengeschét-
ten von Flhrungskraften (Art. 7, 17 bis 19 MAR), Rechnungslegung nach IFRS,
einschlieBlich der Halbjahresfinanzberichterstattung, Erstellung eines Corporate
Governance Berichts, weitere Folgepflichten durch das Gesetz zur Umsetzung der
zweiten Aktionérsrechterichtlinie (EU) 2017/828 (ARUG 1),

- Aufwand und Kosten fiir den durch Regulierung der Finanzmérkte verursachten
rechtlichen Beratungsaufwand durch externe Dienstleister,

- Aufwand und Kosten fiir Vorbereitung von und Teilnahme des Vorstands und des
erweiterten CENTROTEC-Managements an Roadshows, Investoren- und Analys-
tenprasentationen und damit einhergehende regulatorische Anforderungen,

- Aufwand und Kosten des CENTROTEC-Managements und der betroffenen Fach-
abteilungen (Rechnungswesen, Investor Relations, Rechtsabteilung und Corporate
Governance), die mit der Bérsennotierung einhergehen und

- Aufwand flr das Designated Sponsoring fur den Xetra-Handel.

Dariiber hinaus bietet das Delisting-Erwerbsangebot den CENTROTEC-Aktionéren eine
sofortige und liquiditdtsunabhangige Deinvestionsmdglichkeit zu einem fairen Wert und
attraktiven Preis. Aus Sicht des Bieters ist nicht davon auszugehen, dass ein Delisting
negative Auswirkungen auf das Ansehen der CENTROTEC als Unternehmen, Anbieter
oder Arbeitgeber haben wird.

Mit Blick auf die gesetzlichen Anforderungen an einen Antrag auf Widerruf der Bérsen-
zulassung nach § 39 BorsG hat die CENTROTEC den Bieter als bedeutenden Aktionér
um Unterstiitzung bei der Umsetzung des Delisting-Vorhabens gebeten. Der Bieter hat
sich bereiterklart, die nach § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BérsG erforderliche Angebotsunter-
lage zu veréffentlichen.

Mit der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage beabsichtigt der Bieter, dem Vor-
stand der CENTROTEC die Einreichung des Delisting-Antrags zu ermdéglichen.

Delisting-Vereinbarung

Am 18. November 2020 haben der Bieter und CENTROTEC einen Vertrag hinsichtlich
des beabsichtigten Delisting der CENTROTEC-Aktien geschlossen (,Delisting-Verein-
barung®). Hierin hat sich der Bieter zur Unterstiitzung des Delisting-Vorhabens der
CENTROTEC bereit erklart und sich verpflichtet, ein Delisting-Angebot mit dem Ziel ab-
zugeben, dem Vorstand der CENTROTEC die Stellung eines aussichtsreichen Antrags
auf Widerruf der Zulassung der CENTROTEC-Aktien zum Handel im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse bei der Geschaftsfiihrung der Frankfurter Wertpapier-
bérse zu ermdglichen. In Erflllung dessen hat der Bieter unmittelbar nach Abschluss
der Delisting-Vereinbarung seine Entscheidung zur Abgabe eines Angebots gemaf § 10
Abs. 1 Satz 1 WpUG verdffentlicht und damit einen Angebotsprozess nach den Vor-
schriften des WpUG in Verbindung mit § 39 Abs. 2, 3 B6rsG ausgelost.

Im Gegenzug hat sich CENTROTEC gegeniber dem Bieter verpflichtet, nach Veréffent-
lichung dieses Delisting-Erwerbsangebots und innerhalb der Annahmefrist bei der Ge-
schéftsfliinrung der Frankfurter Wertpapierbdrse gemén § 46 der Bérsenordnung flr die
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8.3

Frankfurter Wertpapierborse (,BorsO FWB*“) den Widerruf der Zulassung der CENTRO-
TEC-Aktien zum Handel im regulierten Markt (sowohl Prime Standard als auch General
Standard) zu beantragen. Der Bieter stellt sicher, dass der Delisting-Antrag gegen Ende
der Annahmefrist (wie in Abschnitt 5.2 definiert) bei der Frankfurter Wertpapierborse mit
der MaBgabe eingereicht wird, dass die Zulassung der CENTROTEC-Aktien zum Han-
del im regulierten Markt friihestens zum Ende der Annahmefrist, d.h. voraussichtlich mit
Ablauf des 15. Januar 2021, endet.

Zudem hat sich die Zielgesellschaft verpflichtet, die Einbeziehung von CENTROTEC-
Aktien in einen in- oder auslandischen Freiverkehr oder den sonstigen Handel von
CENTROTEC-Aktien auf einer multilateralen Handelsplattform oder dessen Aufrechter-
haltung weder zu beantragen oder sonst aktiv zu betreiben noch anderweitig zu férdern
oder zu unterstiitzen. Dasselbe ist flir eine etwa in Betracht kommende Einbeziehung in
einem anderen regulierten Markt vereinbart.

Hinsichtlich etwa erworbener eigener Aktien hat sich die Zielgesellschaft schlieBlich ver-
pflichtet, diese ohne ausdrlckliche Zustimmung des Bieters nichtim Rahmen der Durch-
fuhrung des Delisting-Erwerbsangebots anzudienen.

Unterstiitzung des Delisting-Erwerbsangebots

Nach der Delisting-Vereinbarung hat sich CENTROTEC verpflichtet, das Delisting-Er-
werbsangebot vorbehaltlich der Gestattung durch die BaFin geméaR § 14 Abs. 2 Satz 1
WpUG und vorbehaltlich der Prifung des Inhalts der Angebotsunterlage und der Ange-
messenheit des Angebotspreises im Rahmen und unter Beachtung ihrer gegeniber al-
len Aktionaren bestehenden gesetzlichen Pflichten zu unterstltzen.

ABSICHTEN DES BIETERS

Die nachfolgenden Ausfuhrungen beschreiben die Absichten des Bieters in Bezug auf die
CENTROTEC und in Bezug auf sich selbst.

9.1

Kiinftige Geschéftstatigkeit, Vermdégen und kiinftige Verpflichtungen der
CENTROTEC

Der Bieter beabsichtigt keine Anderungen in der Geschéftstatigkeit der Zielgesellschaft.
Vielmehr soll die bisherige Geschéaftstatigkeit auch zukiinftig weiter betrieben werden.
Die strategischen Entscheidungen sollen — &hnlich wie bei einem Familienunternehmen
—auf eine langfristige und nachhaltige Entwicklung des Unternehmens ausgerichtet sein
und sich nicht an kurzfristigen Zielen orientieren. Dementsprechend beabsichtigt der
Bieter, sich liber seine Beteiligung langfristig an die Zielgesellschaft zu binden und sich
aktiv gestaltend einzubringen.

Im Einklang mit den langfristigen Absichten des Bieters soll eine beschleunigte Interna-
tionalisierung der Zielgesellschaft vorangetrieben werden, um die flr eine nachhaltige
Entwicklung notwendigen Markte zu erschlieBen. Der Bieter beabsichtigt, dass im Rah-
men dieses Internationalisierungsprozesses die Zielgesellschaft in einem héheren Um-
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9.2

9.3

9.4

9.5

fang als bisher Investitionen tatigt. Aufgrund dieser langfristig angelegten Investitions-
maBnahmen rechnet der Bieter mit vermehrten Abschreibungen und erheblichen An-
laufkosten. Dies kann einen negativen Einfluss auf die mittelfristige Ertragslage und den
Cashflow der Zielgesellschaft haben und sich auch entsprechend negativ auf die Divi-
dendenféhigkeit der CENTROTEC auswirken.

Der Bieter hat keine weiteren Absichten, die Verwendung des Vermdégens der Zielge-
sellschaft zu verandern.

Der Bieter beabsichtigt keine Eingehung von Verbindlichkeiten oder Verpflichtungen der
Zielgesellschaft, die auBerhalb des gewdhnlichen Geschéftsbetriebs liegen.

Vorstand und Aufsichtsrat der CENTROTEC

Der Bieter hat nicht die Absicht, auf eine Anderung hinsichtlich Zusammensetzung
und/oder GroBe des Vorstandes der CENTROTEC hinzuwirken. Der Bieter hat ebenfalls
nicht die Absicht, auf eine Anderung der Zusammensetzung und/oder der GréBe des
Aufsichtsrats der CENTROTEC hinzuwirken.

Arbeitnehmer, Beschiftigungsbedingungen und Arbeitnehmervertretung bei
CENTROTEC

Der unternehmerische Erfolg der CENTROTEC héngt wesentlich von der Qualitat, dem
Einsatz und der Kreativitat ihrer Mitarbeiter ab. Daher liegt dem Bieter an einer langfris-
tigen Bindung der Mitarbeiter an die Zielgesellschaft und ihre Tochterunternehmen. Der
Bieter beabsichtigt daher weder, die Beschéftigungsverhaltnisse der Arbeitnehmer der
CENTROTEC oder ihrer Tochtergesellschaften zu kiindigen, noch deren Bedingungen
zu andern. Auch hinsichtlich der Arbeitnehmervertretungen beabsichtigt der Bieter kei-
nerlei Anderungen zu der gegenwértigen Situation.

Sitz und Standort wesentlicher Unternehmensteile der CENTROTEC

Der Bieter beabsichtigt nicht, den Sitz oder Standorte wesentlicher Unternehmensteile
der Zielgesellschaft zu verlegen.

Mogliche StrukturmaBnahmen

9.5.1 Delisting

Der Bieter beabsichtigt, mit diesem Angebot die Voraussetzungen zu schaffen,
der CENTROTEC eine Beendigung der Bdrsennotierung zu erméglichen. Wenn
die Frankfurter Wertpapierbérse dem Antrag auf Widerruf der Zulassung der
CENTROTEC-Aktien, den der Vorstand der Zielgesellschaft zu stellen beabsich-
tigt, stattgibt, wird die Frankfurter Wertpapierbédrse die Zulassung der CENTRO-
TEC-Aktien zum Handel widerrufen. Der Bieter stellt sicher, dass der Delisting-
Antrag gegen Ende der Annahmefrist (wie in Abschnitt 5.2 definiert) bei der Frank-
furter Wertpapierbdrse mit der MaBgabe eingereicht wird, dass die Zulassung der
CENTROTEC-Aktien zum Handel im regulierten Markt frihestens zum Ende der
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Annahmefrist, d.h. voraussichtlich mit Ablauf des 15. Januar 2021, endet. Die Zu-
lassung zum Handel an einem anderen regulierten Markt oder die Einbeziehung
der CENTROTEC-Aktien in einen regulierten Markt oder Freiverkehr ist nicht be-
absichtigt.

Das beabsichtigte Delisting der CENTROTEC-Aktien wird fir die CENTROTEC-
Aktion&re insbesondere die folgenden Konsequenzen haben:

Im Falle eines Delisting der CENTROTEC-Aktien endet der Handel der
CENTROTEC-Aktien im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse.
Die CENTROTEC-Aktien sind dann nicht mehr zum Handel an einem regu-
lierten Markt innerhalb der Bundesrepublik Deutschland oder der Européi-
schen Union bzw. des Européaischen Wirtschaftsraums zugelassen. Die
CENTROTEC-Aktiondre werden daher keinen Zugang mehr zum Handel im
regulierten Markt einer Boérse haben, was sich in erheblicher Weise nachteilig
auf die Handelbarkeit der CENTROTEC-Aktien auswirken kann. Hinzu
kommt, dass die Beendigung des Handels im regulierten Markt auch die Be-
endigung des Handels der CENTROTEC-Aktie im Freiverkehr zur Folge ha-
ben kann, insbesondere vor dem Hintergrund, dass es sich bei den Freiver-
kehrslistings der CENTROTEC-Aktie um sog. Zweitlistings handelt, die auf
das Ersilisting, also die Zulassung zum Handel an der Frankfurter Wertpa-
pierbérse, referenzieren und dieses voraussetzen.

Die CENTROTEC hat sich in der Delisting-Vereinbarung dazu verpflichtet, es
zu unterlassen, die Einbeziehung der CENTROTEC-Aktien in den Freiver-
kehr irgendeiner Wertpapierbdrse zu beantragen oder sonst aktiv zu betrei-
ben bzw. anderweitig zu férdern oder zu unterstltzen. Dies gilt auch flr
CENTROTEC-Aktien, die moéglicherweise im Zusammenhang mit einer oder
mehreren zukinftigen Kapitalerhdhungen bei der Zielgesellschaft ausgege-
ben werden kdnnen.

Es kann in der Zukunft nicht ausgeschlossen werden, dass sich der Delisting-
Antrag nachteilig auf den Borsenkurs der CENTROTEC-Aktien auswirkt.

Nach Durchfiihrung des Delisting der CENTROTEC-Aktien finden die recht-
lichen Bestimmungen, die an die Zulassung von Wertpapieren zum Handel
an einem regulierten Markt anknipfen, keine Anwendung mehr. Dies gilt un-
ter anderem fiir die §§ 33ff. WpHG (Informationen iber bedeutende Stimm-
rechtsanteile) und §§ 48ff. WpHG (Notwendige Informationen fiir die Wahr-
nehmung von Rechten aus Wertpapieren). Ebenfalls unanwendbar werden
die Artikel 17 (Veréffentlichung von Insiderinformationen), Artikel 18 (Insider-
listen) und Artikel 19 (Eigengeschafte von Flhrungskraften) der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. Ap-
ril 2014 (Marktmissbrauchsverordnung) sowie die Bdrsenordnung fiir die
Frankfurter Wertpapierbérse. Auch Vorschriften des Aktiengesetzes, die an
eine ,Bérsennotierung” im Sinne des § 3 Abs. 2 AktG ankniipfen, sind nach
Durchflihrung des Delisting nicht mehr anwendbar. Dazu gehéren unter an-
derem § 67a ff. AktG (Ubermittiung von Informationen Uber Unternehmenser-
eignisse etc.), § 87a AktG (Vergltungssystem), § 96 Abs.2 und 3 AkiG
(Frauen- und Mannerquote im Aufsichtsrat), §§ 111b, 111¢c AktG (Zustim-
mungsvorbehalt des Aufsichtsrats bei und Veréffentlichung von Geschaften
mit nahestehenden Personen), § 161 AktG (Erklarung zum Corporate Gover-
nance Kodex) und § 162 AktG (Vergutungsbericht). Dartiber hinaus wird sich
die Frist zur Einreichung der in § 325 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und Nr. 2 HGB ge-
nannten Unterlagen mit Ausnahme der vorgenannten Erkl&rung beim Betrei-
ber des Bundesanzeigers von vier auf zwolf Monate verlangem. Die Folge ist
ein vermindertes Transparenz- und Schutzniveau der CENTROTEC-Aktio-
nare.
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9.5.2

9.5.3

Squeeze-out

Der Bieter hat nicht die Absicht, einen Squeeze-Out durchzufiihren. Ein Gbernah-
merechtlicher Squeeze-Out nach § 39a WpUG kommt aufgrund der Struktur die-
ses Delisting-Erwerbsangebots aus Rechtsgrinden nicht in Betracht.

Ein aktienrechtlicher Squeeze Out erfolgt nach §§ 327a ff. AktG durch Hauptver-
sammlungsbeschluss sowie Eintragung im Handelsregister gegen Gewéhrung ei-
ner angemessenen Barabfindung und setzt eine Beteiligung des Hauptaktionars
von 95% voraus.

Da nicht absehbar ist, ob der Bieter zukinftig die erforderlichen 95% am Grund-
kapital der CENTROTEC halten wird, wurde ein Squeeze-out in die Planungen
des Bieters nicht aufgenommen. Der Bieter hlt es fur nicht Gberwiegend wahr-
scheinlich, dass er im Rahmen der Durchfihrung dieses Delisting-Erwerbsange-
bots die Stimmrechtsschwelle von 95% Uberschreitet. Der Bieter beabsichtigt dies
auch nicht, weil mit Uberschreitung der Stimmrechtsschwelle von 95% zugleich
die Zahlung von Grunderwerbsteuer in Bezug auf den nicht unerheblichen Immo-
bilienbestand der CENTROTEC ausgelést wiirde. Vor diesem Hintergrund beab-
sichtigt der Bieter auch nicht, seine Beteiligung nach Beendigung dieses Delisting-
Erwerbsangebots auf mehr als 95% auszubauen, wenn seine Beteiligung an der
CENTROTEC im Ergebnis des Delisting-Erwerbsangebots hinter dieser Beteili-
gungsschwelle zurickbleibt.

Der Bieter beabsichtigt auch keinen umwandlungsrechtlichen Squeeze-Out, der
bereits ab einer Beteiligung von 90% theoretisch in Betracht kdme. Die Beteiligung
des Bieters an der CENTROTEC erfullt nicht die gesetzlichen Voraussetzungen
eines umwandlungsrechtlichen Squeeze-Out. Die Herstellung dieser Vorausset-
zungen wére aufwandig und wirde namentlich die Ubertragung der CENTRO-
TEC-Aktien des Bieters auf eine Aktiengesellschaft oder die Einbringung der
CENTROTEC-Aktien des Bieters in eine Akiiengesellschaft voraussetzen, was
mit einer Reihe von Nachteilen, insbesondere auch steuerlicher Art, verbunden
waére.

Beherrschungsvertrag

Der Bieter beabsichtigt nicht den Abschluss eines Beherrschungsvertrages oder
eines sonstigen Unternehmensvertrages.

Der Abschluss eines Beherrschungsvertrages oder eines sonstigen Unterneh-
mensvertrages wirde einen Hauptversammlungsbeschiuss der CENTROTEC mit
einer Mehrheit von drei Vierteln des vertretenen Grundkapitals voraussetzen und
kénnte daher im Grundsatz realisiert werden, wenn der Bieter die Stimmrechts-
schwelle von 75% Uberschritten hat. Mit Wirksamkeit eines Beherrschungsver-
trags wére der Bieter berechtigt, dem Vorstand der CENTROTEC im Hinblick auf
die Geschéaftsleitung verbindliche Weisungen zu erteilen und damit die Unterneh-
mensflhrung der CENTROTEC auszutiben.
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Der Abschluss eines Beherrschungsvertrages ware jedoch unter anderem mit der
Unterbreitung eines Abfindungsangebots an die auBBenstehenden Aktionare ver-
bunden mit der Folge, dass hiermit potenziell eine weitere Aufstockung der Betei-
ligung des Bieters verbunden ware, weil das Abfindungsangebot in gewissem Um-
fang angenommen wird. Der Bieter beabsichtigt aber jedenfalls keine weitere Auf-
stockung seiner Beteiligung auf Uber 95%, weil dies in nicht unerheblichem Um-
fang die Zahlung von Grunderwerbsteuer durch den Bieter mit Blick auf den Im-
mobilienbestand der CENTROTEC auslésen wiirde.

Eine bei Uberschreitung der Stimmrechtsschwelle von 75% infolge des Delisting-
Erwerbsangebots in Betracht kommende Abwagung von Vor- und Nachteilen so-
wie von Kosten und Nutzen des Abschlusses eines Beherrschungsvertrages oder
sonstigen Unternehmensvertrages fallt daher gegen eine solche MalBnahme aus.

9.6 Absichten beziiglich des Bieters

Der Bieter verfolgt mit diesem Angebot keine Absichten im Hinblick auf seine eigene
Geschéftstatigkeit oder hinsichtlich der Verwendung seines Vermdgens, die Gber die
Durchfilhrung des Delisting-Erwerbsangebots hinausgehen. Es bestehen, mit Aus-
nahme der Verpflichtungen aus diesem Delisting-Erwerbsangebot, keine Vereinbarun-
gen, die zu besonderen kiinftigen Verpflichtungen des Bieters flihren wiirden, und der
Abschluss solcher Vereinbarungen ist auch nicht beabsichtigt. Da der Bieter keine Ar-
beitnehmer beschaftigt, sind auch keine Anderungen hinsichtlich deren Vertretung
oder der Beschaftigungsverhalinisse/Beschéftigungsbedingungen beabsichtigt.

10. ERLAUTERUNGEN ZUR PREISFINDUNG

10.1 Mindestangebotspreis

Der Angebotspreis entspricht dem nach § 31 Abs. 1, 2, 7 WpUG i.V.m. § 3 Satz 1
WpUG-Angebotsverordnung bzw. dem nach § 39 Abs. 3 Satz 2 BérsG vorgeschriebe-
nen Mindestangebotspreis fir die CENTROTEC-Aktien.

a) Nach § 4 WpHG-Angebotsverordnung i.V.m. § 39 Abs. 3 Satz 2 BérsG muss die
Gegenleistung mindestens dem Wert der héchsten vom Bieter, einer mit ihr ge-
meinsam handelnden Person oder deren Tochterunternehmen innerhalb der letz-
ten sechs Monate vor der Veroffentlichung der Angebotsunteriage nach § 14 Abs. 2
Satz 1 WpUG fiir den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft gewéhrten oder ver-
einbarten Gegenleistung entsprechen.

Der Bieter selbst hat innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten vor Veréffentli-
chung der Angebotsunterlage nach § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG am 10. Dezember
2020, d.h. seit dem 10. Juni 2020, 3.600.000 CENTROTEC-Aktien im Rahmen ei-
nes Wertpapierdarlehensvertrages erworben. Fur Zwecke der Bestimmung rele-
vanter Vorerwerbspreise betragt der diesem Wertpapierdarlehen zugrunde lie-
gende Preis maximal EUR 14,75 je CENTROTEC-Aktie. Ein Wertpapierdarlehens-
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vertrag ist nicht auf eine dauerhafte und endgultige Uberlassung von Aktien ausge-
richtet. Eine vereinbarte Vergitung bildet deshalb nur den Wert der zeitweisen
Uberlassung der Aktien ab. Der vom Bieter geschlossene Wertpapierdarlehensver-
trag hat eine Laufzeit von drei Jahren und ist vom Darlehensgeber vorher nicht
kiindbar. Fiir diesen Zeitraum haben die Vertragsparteien eine Vergltung von ins-
gesamt EUR 0,75 je CENTROTEC-Aktie vereinbart. Der Bieter als Darlehensneh-
mer kann den Vertrag nach Ablauf eines Jahres, d.h. erstmals zum 19. November
2021, kiindigen. In diesem Fall wirde sich die Restvergiitung auf maximal die Hélfte
des vereinbarten Betrages reduzieren.

Fir Zwecke der Ermittlung eines Vorerwerbspreises ist bei einem Wertpapierdarle-
hen neben der vereinbarten Vergiitung fur die zeitweise Uberlassung der Aktien der
Wert des Riickiibertragungsanspruchs des Darlehensgebers im Zeitpunkt der
Uberlassung der Aktien zu beriicksichtigen. Die Vertragsparteien des Wertpapier-
darlehensvertrages haben dem Vertrag vorliegend einen Wert von EUR 14,00 je
CENTROTEC-Aktie zugrunde gelegt und zusatzlich etwaige Schadensersatzan-
spriiche wegen verspéteter oder ausbleibender Ruckiibertragung der Aktien insge-
samt auf diesen Betrag, d.h. EUR 14,00, begrenzt.

Unter Zugrundelegung dieser Maf3stébe ist dem Wertpapierdarlehensvertrag vom
17. November 2020 ein Vorerwerbspreis von EUR 14,75 zuzuordnen.

Der Bieter hat ferner innerhalb eines Zeitraums von sechs Monaten vor Veréffentli-
chung der Angebotsunterlage nach § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG am 10. Dezember
2020, d.h. seit dem 10. Juni 2020, die in Abschnitt 6.4 oben genannten Vorerwerbe
getéatigt und dabei 172.725 CENTROTEC-Aktien erworben. Der hichste dabei ge-
zahlte oder vereinbarte Kaufpreis je CENTROTEC-Aktie entspricht mit EUR 15,03
dem Angebotspreis.

Von den mit dem Bieter gemeinsam handelnden Personen hat lediglich die
CENTROTEC selbst in den letzten sechs Monaten vor Veréffentlichung der Ange-
botsunterlage nach § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG CENTROTEC-Aktien erworben, und
zwar im Rahmen eines Aktienrlickkaufprogramms, das die CENTROTEC vom
18. Juni 2020 bis 2. Juli 2020 durchgefthrt hat. Die CENTROTEC hat in diesem
Rahmen 1.463.010 eigene Aktien erworben und hierfiir auf Basis einer am 19. Juni
2020 im Bundesanzeiger veroffentlichten Angebotsunterlage EUR 14,00 je Aktie
gezahlt. Ausweislich einer Ad-hoc-Mitteilung der CENTROTEC vom 7. Juni 2020
war das Riickkaufangebot um nahezu 50% Uberzeichnet. Der Vorstand der
CENTROTEC hat am 11. September 2020 in Ausnutzung einer entsprechenden
Ermachtigung durch die Hauptversammlung mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Einziehung der in diesem Rahmen erworbenen eigenen Aktien unter Herabsetzung
des Grundkapitals beschlossen und dies unmittelbar im Anschiuss umgesetzt.

Der Bieter, mit dem Bieter gemeinsam handeinde Personen und deren Tochterun-
ternehmen haben in den letzten sechs Monaten vor Veréffentlichung der Angebots-
unterlage nach § 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG keine weiteren Aktien der Zielgesellschaft
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10.2

erworben und auch keine diesbeziiglichen schuldrechtlichen Vereinbarungen ge-
troffen.

b) Nach §5 WpUG-Angebotsverordnung i.V.m. § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG muss die
Gegenleistung mindestens dem gewichteten durchschnittlichen inlandischen Bor-
senkurs der Aktien der Zielgesellschaft wahrend der letzten sechs Monate vor der
Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines Angebots nach § 10 WpUG
entsprechen.

Der Mindestpreis gemaB § 31 WpUG i.V.m. § 39 Abs. 3 Satz 2 BoérsG betragt
EUR 15,02 je Aktie. Er wurde dem Bieter von der BaFin am 25. November 2020
zum Stichtag 17. November 2020 mitgeteilt.

Als gesetzlicher Mindestwert der Gegenleistung gilt der hochste der in Abschnitt 10.1
lit. a) und lit b) dargestellten Mindestwerte. Das sind in diesem Fall EUR 15,03. Der An-
gebotspreis in Héhe von EUR 15,03 entspricht diesem Mindestwert und wird damit den
gesetzlichen Anforderungen gerecht.

Angemessenheit des Angebotspreises

Der Bieter ist der Auffassung, dass der Angebotspreis von EUR 15,03 eine angemes-
sene Gegenleistung im Sinne des § 39 Abs. 3 Satz 2 BérsG i.V.m. § 31 Abs. 1 WpUG
i.V.m §§ 4 und 5 WpUG-Angebotsverordnung darstelit.

Der Bieter leitet die Angemessenheit des Angebotspreises anhand von historischen Bor-
senkursen ab. Der Borsenkurs stellt eine weithin anerkannte Grundiage fir die Ermitt-
lung der Gegenleistung fiir bérsennotierte Aktien dar. Aus den Bestimmungen in § 39
Abs. 3 Satz 2 BérsG i.V.m. § 31 Abs. 1 WpUG i.V.m § 5 WpUG-Angebotsverordnung
folgt, dass der deutsche Gesetzgeber diese Methoden zur Ermittiung der Angemessen-
heit des Angebotspreises als geeignet anerkennt. Daher erachtet der Bieter diese Me-
thoden zur Bewertung der Angemessenheit des Angebotspreises auch als geeignet fir
das Delisting-Erwerbsangebot und den Angebotspreis. Dariiber hinaus hat der Bieter
keine weitere Bewertungsmethode zur Ermittlung des Angebotspreises herangezogen.

Der Angebotspreis in Héhe von EUR 15,03 je CENTROTEC-Aktie liegt Uber den volu-
mengewichteten durchschnittlichen inléandischen Borsenkursen innerhalb von 12, 18
und 24 Monaten vor Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Delisting-Er-
werbsangebots am 18. November 2020. Die genannten gewichteten Durchschnitts-
kurse zeigen folgende Betrage:

- gewichteter 12-Monats-Durchschnitt: EUR 14,65,
- gewichteter 18-Monats-Durchschnitt: EUR 14,38,
- gewichteter 24-Monats-Durchschnitt: EUR 13,86.

Die genannten Bérsenkurse beruhen auf Daten des Datenanbieters Bloomberg.
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Der Angebotspreis von EUR 15,03 je CENTROTEC-Aktie liegt auch (ber dem volumen-
gewichteten Sechs-Monats-Durchschnittskurs geman § 39 Abs. 3 Satz 2 BorsG in Ver-
bindung mit § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 5 Abs. 1 und 3 WpUG-
Angebotsverordnung und damit Gber der aus Rechtsgriinden zu zahlenden Gegenleis-
tung.

Der Angebotspreis unterschreitet den Xetra-Schlusskurs der CENTROTEC-Aktie am
17. November 2020, dem Handelstag vor der Verdffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe eines Angebots nach § 10 Abs. 1 Satz 1, Abs. 3 Satz 1 WpUG um 13,22%. An
diesem Handelstag betrug der Schlusskurs der CENTROTEC-Aktie im vollelektroni-
schen Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierborse (Xetra 1, Handelsmodell: Fortlau-
fender Handel mit untertéagigen Auktionen gemaf § 69 BorsO FWB) EUR 17,32 (Quelle:
https://www.boerse-frankfurt.de/).

Der niedrigste Schlusskurs der CENTROTEC-Aktie im vollelektronischen Xetra-Handel
der Frankfurter Weripapierbérse (Xetra 1, Handelsmodell: Fortlaufender Handel mit un-
tertagigen Auktionen geman § 69 BorsO FWB) in den sechs Monaten vor der Verdffent-
lichung der Entscheidung des Bieters zur Abgabe des Angebots belief sich (am 11. Juni
2020) auf EUR 13,00 (Quelle: https://www.boerse-frankfurt.de). Der Angebotspreis ent-
spricht einer Pramie von EUR 2,03 bzw. 15,62% auf diesen Kurs.

Der héchste Schiusskurs der CENTROTEC-Aktie im vollelekironischen Xetra-Handel
der Frankfurter Wertpapierbérse (Xetra 1, Handelsmodell: Fortlaufender Handel mit un-
tertagigen Auktionen geman § 69 BorsO FWB) in den sechs Monaten vor der Veroffent-
lichung der Entscheidung des Bieters zur Abgabe des Angebots betrug (am 9. Novem-
ber 2020) EUR 17,64 (Quelle: https://www.boerse-frankfurt.de). Die Angebotsgegen-
leistung entspricht einem Abschlag in Hohe von EUR 2,61 bzw. 14,80% auf diesen Kurs.

Der Gesetzgeber hat mit der MaBgeblichkeit des Sechs-Monats-Durchschnittskurses
einen gesetzlichen Mindestpreis vorgesehen, der es Anlegern ermdglichen soll, zu einer
Bargegenleistung auszuscheiden, die sich am Bérsenwert orientiert, ohne dabei tber-
maBig von kurzfristigen Entwicklungen beeinflusst zu sein. Der Bieter hélt diesen Maf3-
stab im Rahmen des Delisting-Erwerbsangebots fur geeignet, um einen angemessenen
Interessenausgleich zu schaffen. Das gilt erst recht mit Blick auf die CENTROTEC-Ak-
tie, deren Bérsenbewertung ausweislich vorstehend herangezogener Marktdaten in den
vergangenen sechs Monaten vergleichsweise volatil war und ausgehend vom niedrigs-
ten Schlusskurs von EUR 13,00 am 11. Juni 2020 Kursverdnderungen um insgesamt
35,69% auf Basis der Schlusskurse gezeigt hat.

Auch wenn die Angebotsgegenleistung danach teilweise Abschlage zu den oben be-
zeichneten einzelnen Schlusskursen der CENTROTEC-Aktie in den sechs Monaten vor
der Bekanntmachung der Entscheidung des Bieters zur Abgabe des Angebots enthélt,
ist der Angebotspreis nach MaBgabe der gesetzlichen Konzeption und aus den oben
genannten Griinden angemessen. Das Delisting-Erwerbsangebot bietet daher aus Sicht
des Bieters den CENTROTEC-Aktionéren eine faire und attraktive Gegenleistung und
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die Mdglichkeit, Investitionen sofort und im Hinblick auf sémtliche vom jeweiligen Aktio-
nar gehaltenen CENTROTEC-Aktien zu realisieren, ohne dem Risiko eines etwaigen
schrittweisen Verkaufs (iber den Markt und den damit verbundenen Kursschwankungen
ausgesetzt sein zu missen.

Es wurden keine anderen als die in dieser Angebotsunterlage dargestellten Bewertungs-
methoden angewandt.

11. ANNAHME UND ABWICKLUNG DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS

111

Zentrale Abwicklungsstelle

Der Bieter hat M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, Hamburg (,Zentrale Abwick-
lungsstelle®), als zentrale Abwicklungsstelle mit der wertpapiertechnischen Abwicklung
des Delisting-Erwerbsangebots beauftragt.

Annahmeerklarung und Umbuchung

CENTROTEC-Aktionare, die das Delisting-Erwerbsangebot annehmen wollen, sollten
sich mit eventuellen Fragen bezliglich der Annahme des Delisting-Erwerbsangebots und
dessen technischer Abwicklung unverzliglich an ihre jeweilige Depotbank wenden. Die
Depotbanken werden Uiber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung dieses
Delisting-Erwerbsangebots gesondert informiert und sind gehalten, Kunden, die in ihrem
Depot CENTROTEC-Aktien halten, Uber das Delisting-Erwerbsangebot und die fur des-
sen Annahme erforderlichen Schritte zu informieren. CENTROTEC-Aktionare konnen
das Delisting-Erwerbsangebot nur innerhalb der Annahmefrist durch schriftliche Erkla-
rung gegeniber ihrer Depotbank annehmen (,Annahmeerkléarung®). In der Erklarung
ist anzugeben, fir wie viele CENTROTEC-Aktien der jeweilige Aktionar dieses Delisting-
Erwerbsangebot annimmt. Dar(iber hinaus ist die jeweilige Depotbank anzuweisen, die
unverzlgliche Umbuchung der in den Depots der jeweiligen Aktiondre befindlichen
CENTROTEC-Aktien, fiir die das Delisting-Erwerbsangebot angenommen werden soll,
in die Interimsgattung bei Clearstream vorzunehmen.

Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die CENTROTEC-Aktien, fir welche die
Annahme erklart wurde, fristgerecht bei Clearstream in die zum Zwecke der Durchfih-
rung dieses Delisting-Erwerbsangebots eingerichtete Interimsgattung umgebucht wor-
den sind (die ,Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien®). Die Umbuchung
wird nach Erhalt der Annahmeerklarung durch die jeweilige Depotbank veranlasst. Die
Umbuchung der CENTROTEC-Aktien in die Interimsgattung gilt als fristgerecht vorge-
nommen, wenn die Umbuchung bis 18:00 Uhr (MEZ) am zweiten Bankarbeitstag (ein-
schlieBlich) nach Ablauf der Annahmefrist bewirkt wird, also vorbehaltlich einer Verléan-
gerung der Annahmefrist bis zum 19. Januar 2021, 18:00 Uhr (MEZ) (,technische
Nachbuchungsfrist®).

Annahmeerklarungen, die der jeweiligen Depotbank nicht innerhalb der Annahmefrist
zugehen oder die fehlerhaft oder unvollstandig ausgefillt sind, gelten nicht als Annahme
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11.3

des Delisting-Erwerbsangebots und berechtigen den jeweiligen Aktionar nicht zum Er-
halt des Angebotspreises.

Der Bieter und die Zentrale Abwicklungsstelle Ubernehmen keinerlei Haftung fur die
Handlungen und Unterlassungen der Depotbanken im Zusammenhang mit den Annah-
men des Angebots durch die CENTROTEC-Aktionare und die rechtzeitige Umbuchung
der CENTROTEC-Aktien, fur die das Delisting-Erwerbsangebot angenommen wurde, in
die Interimsgattung.

Weitere Erklarungen annehmender CENTROTEC-Aktionére

Mit Annahme des Delisting-Erwerbsangebots geman vorstehendem Abschnitt 11.2

a) weisen die annehmenden CENTROTEC-Aktionére ihre jeweilige Depotbank so-
wie etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf Eingereichten
CENTROTEC-Aktien an und erméchtigen diese,

die Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien zuné&chst in dem Wert-
papierdepot des annehmenden CENTROTEC-Aktionérs zu belassen, jedoch
die Umbuchung in die ISIN DEO00A3H22V9 bei Clearstream zu veranlassen;

Clearstream anzuweisen und zu erméchtigen, nach Ablauf der Annahmefrist
die Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien einschlieBlich samitli-
cher zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses Delisting-Erwerbsangebots mit
diesen verbundener Nebenrechte der Zentralen Abwicklungsstelle zur Uber-
eignung an den Bieter zur Verfligung zu stellen;

Clearstream anzuweisen und zu ermachtigen, nach Ablauf der Annahmefrist
die Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien (ISIN DEO00A3H22V9),
jeweils einschlieBlich sémtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses Delis-
ting-Erwerbsangebots mit diesen verbundener Nebenrechte, auf den Bieter
Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises fur die jeweiligen Zum Ver-
kauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien auf das Konto der jeweiligen Depot-
bank bei Clearstream gemaf den Bestimmungen des Delisting-Erwerbsan-
gebots zu Ubertragen,

etwaige Zwischenverwahrer der jeweiligen Zum Verkauf Eingereichten
CENTROTEC-Aktien und Clearstream anzuweisen und zu ermachtigen, dem
Bieter oder der Zentralen Abwicklungsstelle alle fir Erklarungen oder Verof-
fentlichungen des Bieters nach dem WpUG oder sonstigen rechtlichen Best-
immungen erforderlichen Informationen zur Verfligung zu stellen, insbeson-
dere die Anzahl der jeweils in die ISIN DEOOOA3H22V9 eingebuchten
CENTROTEC-Aktien bérsentéglich wahrend der Annahmefrist sowie der
technischen Nachbuchungsfrist mitzuteilen; und

die Annahmeerklarung an die Zentrale Abwicklungsstelle auf deren Verlan-
gen weiterzuleiten;

b) beauftragen und bevoliméchtigen die annehmenden CENTROTEC-Aktionare ihre
jeweilige Depotbank, Clearstream sowie die Zentrale Abwicklungsstelle, jeweils
unter Befreiung von den Beschrankungen des § 181 Blirgerliches Gesetzbuch,
alle zur Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots nach MaBgabe der Angebots-
unterlage erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen und Er-
klarungen abzugeben bzw. entgegenzunehmen und insbesondere die Ubertra-
gung des Eigentums an den Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien auf
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11.4

11.5

den Bieter nach MaBgabe des vorstehenden Abschnitts 11.3 lit. a) herbeizufih-
ren; und

c) erklaren die annehmenden CENTROTEC-Aktionére, dass

- sie das Delisting-Erwerbsangebot flr alle bei Erklarung der Annahme des
Delisting-Erwerbsangebots in inrem Wertpapierdepot bei der Depotbank be-
findlichen CENTROTEC-Aktien nach MaBgabe der Bestimmungen dieser
Angebotsunterlage annehmen, es sei denn, in der Annahmeerklarung ist eine
andere Anzahl von CENTROTEC-Aktien bestimmt worden;

- die Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien im Zeitpunkt der Uber-
tragung des Eigentums auf den Bieter in ihrem alleinigen Eigentum stehen,
keinen Verfligungsbeschrankungen unterliegen und frei von Rechten und An-
spriichen Dritter sind; und

- sie ihre Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien auf den Bieter Zug
um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen
Depotbank bei Clearstream in Abhangigkeit vom Ablauf der Annahmefrist
Ubertragen.

Die in vorstehenden Abschnitten 11.3 lit. a) bis 11.3 lit. ¢) aufgefiihrten Anweisungen,
Erklarungen, Auftrage, Vollimachten und Ermachtigungen werden von den annehmen-
den CENTROTEC-Aktiondren im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwick-
lung des Delisting-Erwerbsangebots unwiderruflich erteilt. Sie erléschen erst im Fall ei-
nes wirksamen Ruicktritts von dem durch Annahme des Delisting-Erwerbsangebots ge-
schlossenen Vertrag nach Abschnitt 16 dieser Angebotsunterlage.

Rechtsfolgen der Annahme

Durch die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots wahrend der Annahmefrist schlie-
Ben die annehmenden CENTROTEC-Aktionare einen Vertrag mit dem Bieter tiber den
Verkauf und die Ubertragung der betreffenden CENTROTEC-Aktien entsprechend den
Bestimmungen dieser Angebotsunterlage. Dieser Vertrag unterliegt deutschem Recht.
Mit der Ubertragung des Eigentums an CENTROTEC-Aktien gehen sdmtlicher zum Zeit-
punkt der Abwicklung dieses Delisting-Erwerbsangebots mit diesen verbundenen Ne-
benrechte auf den Bieter Uiber. Darliber hinaus erteilen die annehmenden CENTRO-
TEC-Aktionédre mit Annahme des Delisting-Erwerbsangebots die in vorstehenden Ab-
schnitten 11.3 lit. a) und 11.3 lit. b) genannten Anweisungen, Erméchtigungen, Auftrage
und Vollmachten und geben die in vorstehendem Abschnitt 11.3 lit. ¢) aufgeflhrten Er-
klarungen ab.

Borsliche Handelbarkeit der Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien

Der Bieter wird sich bemiihen, die Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien ab
dem dritten Bérsenhandelstag nach Beginn der Annahmeftist bis zum Ablauf der An-
nahmefrist im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierbérse handelbar zu ma-
chen. Der Bieter weist darauf hin, dass Handelsvolumen und Liquiditat der Zum Verkauf
Eingereichten CENTROTEC-Aktien von der jeweiligen Annahmequote abhéngen und
deshalb tiberhaupt nicht vorhanden oder gering sein und starken Schwankungen unter-
liegen kénnen. Es ist daher méglich, dass mangels Nachfrage der Verkauf von Zum
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Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien tiber die Bérse nicht moglich ist. Erwerber
von Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien ibernehmen im Hinblick auf die
von ihnen erworbenen CENTROTEC-Aktien alle Rechte und Pflichten aus den durch
die Annahme des Angebots im Hinblick auf die betreffenden CENTROTEC-Aktien ge-
schlossenen Vertragen.

11.6 Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots und Zahlung des Angebotspreises
fiir die Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien

Die Zahlung des Angebotspreises fur die Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-
Aktien an die Depotbanken erfolgt Zug um Zug gegen Ausbuchung der Aktien aus der
Interimsgattung durch Clearstream und Ubertragung der Aktien auf das Konto der Zent-
ralen Abwicklungsstelle zur Ubereignung an den Bieter.

Der Kaufpreis wird der jeweiligen Depotbank spétestens binnen funf Bankarbeitstagen
nach Ablauf der technischen Nachbuchungsfrist zur Verfligung stehen, voraussichtlich
also spéatestens bis zum Ablauf des 26. Januar 2021, wenn die Annahmefrist wie vorge-
sehen am 15. Januar 2021 endet. Mit der Gutschrift des Angebotspreises auf dem Konto
der jeweiligen Depotbank bei Clearstream hat der Bieter seine Verpflichtung zur Zahlung
des Angebotspreises erfilillt. Es obliegt den Depotbanken, den Angebotspreis den Inha-
bern der CENTROTEC-Aktien gutzuschreiben.

11.7 Kosten

Die Annahme des Delisting-Erwerbsangebots ist fiir diejenigen CENTROTEC-Aktionare
kosten- und spesentfrei, die ihnre CENTROTEC-Aktien in Girosammelverwahrung bei ei-
ner inlandischen Depotbank halten, sofern die betreffende Depotbank diese CENTRO-
TEC-Aktien ihrerseits in einem Depot bei Clearstream halt. Zu diesem Zweck gewahrt
der Bieter den inlandischen Depotbanken eine pauschale Abwicklungsgebthr pro Depot
von CENTROTEC-Aktionaren, deren CENTROTEC-Aktien in die Interimsgattung um-
gebucht werden, die diesen gesondert mitgeteilt wird. Kosten und Spesen anderer De-
potbanken oder ausléndischer Zwischenverwahrer sind von den jeweiligen annehmen-
den CENTROTEC-Aktionaren selbst zu tragen. Auch ggf. anfallende Steuern sind durch
die CENTROTEC-Aktionére selbst zu tragen.

12. BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN

Die BaFin hat dem Bieter am 9. Dezember 2020 die Veréffentlichung dieser Angebotsunter-
lage gestattet.

Das Bundeskartellamt hat unter dem Az. B5-53/20 den Erwerb einer Mehrheitsbeteiligung
durch darlehensweisen Erwerb von CENTROTEC-Aktien durch den Bieter freigegeben bzw.
mitgeteilt, dass das die Untersagungsvoraussetzungen des § 36 Abs. 1 GWB nicht erflillt und
ein solches Vorhaben deshalb vollzogen werden kann. In Vollzug dessen hat der Bieter am
17. November 2020 einen Wertpapierdarlehensvertrag tiber 3.600.000 CENTROTEC-Aktien
(vgl. Abschnitt 10.1 lit. a) dieser Angebotsunterlage) abgeschlossen und halt aufgrund dessen
bereits gegenwiértig eine Mehrheitsposition bei der CENTROTEC. Das Bundeskartellamt hat
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13.

14.

ferner unter dem Az. B5-162/20 auf vorsorgliche Anmeldung durch den Bieter nach § 39 GWB
auch den Ausbau der Mehrheitsbeteiligung des Bieters im Zuge des vorliegenden Delisting-
Erwerbsangebots freigegeben.

VOLLZUGSBEDINGUNGEN

Dieses Delisting-Erwerbsangebot erflillt die Voraussetzungen fiir ein Erwerbsangebot gemén
§ 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BorsG und steht unter keinen Bedingungen. Daher unterliegen die
Vertrage mit CENTROTEC-Aktionaren, die als Folge der Annahme dieses Delisting-Erwerbs-
angebots geschlossen werden, keinerlei Vollzugsbedingungen.

FINANZIERUNG

14.1 MaBnahmen zur Sicherstellung der volistdndigen Erfiillung des Delisting-
Erwerbsangebots

14.1.1 Maximale Gegenleistung

Das Grundkapital der Zielgesellschaft in Hohe von EUR 13.167.926,00 ist ein-
geteiltin 13.167.926 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Davon hélt der Bieter
gegenwartig unmittelbar 9.052.711 CENTROTEC-Aktien (vgl. Abschnitt 6.3
oben). Dementsprechend werden gegenwartig 4.115.215 CENTROTEC-Aktien,
entsprechend 31,25% des Grundkapitals, nicht vom Bieter gehalten.

Sollte das Delisting-Erwerbsangebot fiir sémtliche nicht bereits unmittelbar vom
Bieter gehaltenen CENTROTEC-Aktien angenommen werden, betragt der Fi-
nanzierungsbedarf des Bieters nicht mehr als EUR 62.400.000,00 (,Maximaler
Finanzierungsbedarf®). Dieser Betrag ergibt sich aus (i) der Multiplikation der
4.115.215 nicht bereits unmittelbar vom Bieter gehaltenen CENTROTEC-Aktien
mit dem Angebotspreis in Hoéhe von EUR 15,03, zusammen also
EUR 61.851.681,45, zuzlglich weiterer Kosten und Aufwendungen, die fir die
Vorbereitung und Abwicklung des Delisting-Erwerbsangebots entstanden sind
und enistehen werden, in Hohe von bis zu EUR 548.318,55 (, Transaktionskos-
ten®). Die Transaktionskosten bestehen nahezu ausschlie3lich aus

- Kosten flir anwaltliche Beratung,

- Kosten fiir Wertpapierdienstleistungen im Zusammenhang mit der Vorbe-
reitung und Durchfiihrung des Delisting-Erwerbsangebots, insbesondere
Leistungen der M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, Hamburg, als Zent-
rale Abwicklungsstelle,

- Kosten fiir die Vornahme von Pflichtveréffentlichungen sowie

- Kosten der Gestattung der Verdffentlichung der Angebotsunterlage durch
die BaFin.

Fiir anwaltliche Beratung im Rahmen der Durchfiihrung des Angebotsprozesses
und Leistungen der Zentralen Abwicklungsstelle sowie sonstige Wertpapier-
dienstleistungen veranschlagt der Bieter auf Grundlage von Kostenschétzungen
der einbezogenen Dienstleister Kosten von insgesamt EUR 220.000,00. Die
Pflichtverdffentlichungen im Zuge des Angebotsprozesses dirften im Ergebnis
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14.1.2

Kosten im Betrag von nicht mehr als EUR 10.000,00 verursachen. Die flr die
Tatigkeit der BaFin entstehende GebUhr wird von der BaFin in Abhangigkeit von
Umfang und Komplexitat des Delisting-Erwerbsangebots innerhalb eines Ge-
biihrenrahmens zwischen EUR 10.000,00 und EUR 100.000,00 gemaB § 4
Abs. 1 Nr. 5 in Verbindung mit § 2 Abs. 1 Nr. 2 der Verordnung tber Gebuhren
nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG-Gebiihrenver-
ordnung) festgesetzt. Der Gesamtbetrag von maximal EUR 330.000,00 liegt
deutlich unter dem Betrag der Transaktionskosten, den der Bieter fiir diese Zwe-
cke insgesamt bereithélt.

Finanzierung des Delisting-Erwerbsangebots

Der Bieter hat vor Veroffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen
MaBnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihm die zur vollstandigen Erfiil-
lung des Delisting-Erwerbsangebots notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig
zur Verfligung stehen.

Das Angebot wird durch Eigenmittel des Bieters im Betrag von
EUR 39.400.000,00 sowie Fremdmittel im Betrag von insgesamt bis zu
EUR 23.000.000,00 finanziert.

Der Bieter verfiigt Uber eigene Barmittel im Betrag von EUR 39.400.000,00, von
denen EUR 21.000.000,00 auf einem Konto bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG, Disseldorf und EUR 18.400.000,00 auf einem Konto bei der M.M.Warburg
& CO (AG & Co.) KGaA, Hamburg, verbucht sind.

SchlieBlich stehen dem Bieter zwei am 13. November 2020 und am 17. Novem-
ber 2020 zugesagte, vorrangig besicherte Kreditlinien der M.M.Warburg & CO
(AG & Co.) KGaA, Hamburg, im Betrag von jeweils EUR 5.000.000,00, insge-
samt also EUR 10.000.000,00, zur Verfigung. Beide Kreditlinien sind mit 1%
p.a. (Sollzins) verzinst. Die Kreditlinien kdnnen durch den Bieter jederzeit in An-
spruch genommen und zur Begleichung eines entsprechenden Teils des Maxi-
malen Finanzierungsbedarfs verwendet werden.

SchlieBlich steht dem Bieter eine dem Bieter am 10. November 2020 zugesagte,
vorrangig besicherte Kreditlinie der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dlsseldorf,
im Betrag von (insgesamt) bis zu EUR 14.000.000,00 mit einer Verzinsung von
1% p.a. (Sollzins) zur Verfiigung. Der Bieter hat diese Kreditlinie im Betrag von
EUR 13.000.000,00 fir Zwecke der Abwicklung dieses Delisting-Erwerbsange-
bots in Anspruch genommen. Der in Anspruch genommene Betrag steht dem
Bieter auf einem Konto bei der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Dusseldorf zur
Verfligung und kann zur Begleichung eines entsprechenden Teils des Maxima-
len Finanzierungsbedarfs verwendet werden.
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Der Bieter hat somit die notwendigen MaBnahmen getroffen, um sicherzustellen,
dass ihm ausreichende Mittel zur Finanzierung des Maximalen Finanzierungs-
bedarfs bei Falligkeit der jeweiligen Zahlungsverpflichtung zur Verfugung stehen
werden.

14.2 Finanzierungsbestatigung

Die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA, eine Kommanditgesellschaft auf Aktien mit
Sitz in Hamburg und ein im Sinne des § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG vom Bieter unabhén-
giges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat in der als Anlage 3 beigefugten Fi-
nanzierungsbestatigung vom 2. Dezember 2020 geméai § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG be-
statigt, dass der Bieter die notwendigen MaBnahmen getroffen hat, um sicherzustellen,
dass die zur vollstandigen Erfiillung des Delisting-Erwerbsangebots notwendigen Mittel
zum Zeitpunkt der Félligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfigung stehen.

15. AUSWIRKUNGEN DES VOLLZUGS DES DELISTING-ERWERBSANGEBOTS AUF DIE
VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DES BIETERS

Dieser Abschnitt 15 enthéalt Informationen sowie Einschatzungen und zukunftsorientierte Aus-
sagen Uber den Bieter, die jeweils auf der Annahme beruhen, dass der Bieter alle CENTRO-
TEC-Aktien, die nicht unmittelbar vom Bieter gehalten werden, auf der Grundlage des Delis-
ting-Erwerbsangebots erwerben wird.

Es wird darauf hingewiesen, dass sich die Auswirkungen des Erwerbs aller CENTROTEC-
Aktien, die nicht unmittelbar vom Bieter gehalten werden, auf die zukiinftige Vermdgens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Bieters noch nicht genau vorhersagen lassen. Die nachstehenden
Angaben beruhen auf Annahmen des Bieters, welche von den tatséchlichen Finanzergebnis-
sen des Bieters und der CENTROTEC abweichen kénnen. Von den nachfolgend dargestellten
Finanzinformationen kann nicht auf die zukiinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Bieters geschlossen werden.

Die folgenden Darstellungen sowie die zugrundeliegenden Annahmen wurden weder von Wirt-
schaftspriifern geprift noch einer priferischen Durchsicht unterzogen. Sie wurden nicht ent-
sprechend dem IDW Rechnungslegungshinweis zur Erstellung von Pro-Forma-Finanzinforma-
tionen (IDW RH HFA 1.004) erstellt und weichen wesentlich von diesem IDW Rechnungsle-
gungshinweis ab.

Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Abschnitt 15 wurden
kaufméannisch gerundet. In den Tabellen enthaltene Gesamt- oder Zwischensummen weichen
aufgrund kaufménnischer Rundungen von den an anderer Stelle angegebenen nicht gerunde-
ten Werten ab. Ferner addieren sich solche kaufmannisch gerundeten Zahlenangaben unter
Umstanden nicht genau zu den Zwischen- oder Gesamtsummen, die in Tabellen enthalten
sind oder an anderer Stelle in dieser Angebotsunterlage, einschlieBlich diesem Abschnitt 15,
genannt sind.
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15.1 Ausgangslage

15.2

Die in diesem Abschnitt 15 enthaltenen Angaben beruhen insbesondere auf folgender
Ausgangslage:

a)

c)

Der Bieter halt bereits 9.052.711 CENTROTEC-Aktien, die etwa 68,75% des
Grundkapitals und der Stimmrechte der CENTROTEC entsprechen.

Die zur Zahlung des Angebotspreises und der Transaktionskosten bendtigten Mittel
werden vom Bieter in Form von Eigenmitteln sowie als Fremdmittel des Bieters von
der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf, und der M.M.Warburg & CO (AG
& Co.) KGaA, Hamburg (zusammen die ,Banken*), zur Verfugung gestellt.

Der Bieter zahlt fiir von den Banken gewéhrte Darlehen Zinsen in Hohe von 1%
p.a.

Annahmen und Vorbehalte

Die in diesem Abschnitt 15 enthaltenen Angaben beruhen ferner auf folgenden Annah-
men und Vorbehalten:

a)

d)

f)

Der Bieter wird durch das Delisting-Erwerbsangebot alle gegenwértig ausgegebe-
nen und nicht von inm selbst unmittelbar gehaltenen CENTROTEC-Aktien, also ins-
gesamt 4.115.215 CENTROTEC-Aktien, zum Angebotspreis von EUR 15,03 je
CENTROTEC-Aktie, also gegen Zahlung von insgesamt EUR 61.851.681,45 er-
werben und hierbei — einschlieBlich Transaktionsnebenkosten — neben Eigenmit-
teln im Betrag von EUR 39.400.000,00 auch einen Betrag von EUR 23.000.000,00
aus den in Abschnitt 14.1.2 dargestellten Kreditlinien einsetzen.

Nach dem Tag der Veréffentlichung der Angebotsunterlage werden keine neuen
CENTROTEC-Aktien ausgegeben.

Etwaige weitere CENTROTEC-Aktien, die nach dem Tag der Vero6ffentlichung die-
ser Angebotsunterlage ggf. noch ausgegeben werden, bleiben unberiicksichtigt.

Fiir Zwecke der Darstellung der Auswirkungen auf die Ertragslage des Bieters wird
angenommen, dass der vom Bieter fir die von den Banken gewahrten Darlehen
gezahlte Zinssatz in Hohe von 1% p.a. gleich bleibt. Zinsen werden von verander-
lichen Referenzzinssatzen abgeleitet, deren kiinftige Entwicklung nicht prognosti-
ziert werden kann.

Aus Vereinfachungsgriinden wird die Aktivierbarkeit aller Transaktionskosten un-
terstellt.

Steuerliche Auswirkungen wurden weder quantifiziert noch als Auswirkungen far
das Delisting-Erwerbsangebot beriicksichtigt.
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15.3

15.4

g) Abgesehen vom Erwerb der CENTROTEC-Aktien werden in der nachfolgenden
Darstellung keine sonstigen Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage des Bieters berlcksichtigt, die sich in Zukunft ergeben kénnen.

Die Abschatzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Erwerbs aller 4.115.215 ge-
genwaértig ausgegebenen, nicht unmittelbar vom Bieter gehaltenen CENTROTEC-Ak-
tien auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Bieters basiert auf einer vorlaufi-
gen und ungepriften Einschatzung des Bieters im Hinblick auf die finanzielle Situation,
wie sie sich beim Bieter im Fall des angenommenen vollstandigen Erwerbs aller
CENTROTEC-Aktien ergébe. Der Bieter ist als Privatperson nicht bilanzierungspflichtig.

Die Erstellung der nachfolgenden Informationen erfolgt ausschlielich zur Erflllung der
gesetzlichen Vorgaben des WpUG in Zusammenhang mit diesem Delisting-Erwerbsan-
gebot. Die vorstehend erlauterten, der Darstellung zugrunde liegenden Annahmen kon-
nen sich kiinftig als zutreffend oder nicht zutreffend erweisen und beschreiben aufgrund
ihrer Wesensart lediglich eine Situation, die eintreffen kann oder auch nicht eintreffen
kann. Sie beschreiben aufgrund ihrer Wesensart lediglich die Erwartung des Bieters und
spiegeln folglich nicht zwangslaufig die tatséchliche Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage des Bieters wider.

Ferner wird darauf hingewiesen, dass sich die Auswirkungen des Vollzugs des Delisting-
Erwerbsangebots auf die zukinftige Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Bieters
heute nicht genau vorhersagen lassen.

Erwartete Auswirkungen auf die Vermogenslage des Bieters

Vorbehaltlich vorstehender Annahmen und Vorbehalte sowie vorstehender Angaben
zum methodischen Vorgehen wird sich der Erwerb von CENTROTEC-Aktien gemaf
diesem Delisting-Erwerbsangebot nach Einschétzung des Bieters auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Bieters wie folgt auswirken:

Der Erwerb von 4.115.215 CENTROTEC-Aktien zum Angebotspreis von EUR 15,03 zu-
zliglich Transaktionsnebenkosten fiihrt zu einer Erhdhung des Wertpapiervermdgens
des Bieters um EUR 62.400.000,00.

Die Finanzierung des Delisting-Erwerbsangebots erfolgt im Umfang von
EUR 39.400.000,00 aus verfugbaren Bankguthaben und im Ubrigen unter Inanspruch-
nahme von Kreditlinien im Gesamtbetrag von EUR 23.000.000,00. Damit entsteht im
Vermégen des Bieters eine Umschichtung von Barvermégen in Wertpapiervermdgen.
Die vollstandige Annahme des Angebots fiihrt ferner zu zusatzlichen Finanzverbindlich-
keiten im Betrag von EUR 23.000.0000,00.

Erwartete Auswirkungen auf die Finanzlage des Bieters

Die Finanzlage ist durch Inanspruchnahme von Kreditlinien im Gesamtbetrag von
EUR 23.000.000,00 gekennzeichnet. Einzahlungstberschisse fihren unmittelbar zu ei-
ner Verringerung der Inanspruchnahme der Kreditlinien.
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15.5

Die Verflgbarkeit von Barmitteln verringert sich um EUR 39.400.000,00.

Erwartete Auswirkungen auf die Ertragslage des Bieters

Der Bieter verflgt Gber anderweitige Einklnfte, die ihn nicht auf Ertrage aus der Beteili-
gung an der CENTROTEC angewiesen sein lassen, dies namentlich auch nicht zur De-
ckung von Zinsen aus der Inanspruchnahme der Kreditlinien im Gesamtbetrag von
EUR 23.000.000,00. Der Zinssatz flr die Inanspruchnahme der Kreditlinien im Gesamt-
betrag von EUR 23.000.000,00 betragt ca. 1% p.a., was nach Durchfihrung des Delis-
ting-Erwerbsangebots zu einem Zinsaufwand in Hhe von bis zu EUR 230.000,00 p.a.
fuhrt, der vom Bieter zu tragen ist.

Der Bieter erwartet — auch mit Blick auf anstehende Investitionsvorhaben der CENTRO-
TEC (vgl. Abschnitt 8.1 oben) sowie unter Beriicksichtigung der Auswirkungen der noch
andauernden COVID-19-Pandemie — im Geschéftsjahr 2021 keine Dividendenaus-
schittung der CENTROTEC, die sich auf die kinftige Ertragslage des Bieters auswirken
wirde.

16. RUCKTRITTSRECHT

16.1

16.2

Voraussetzungen

CENTROTEC-Aktionare, die das Delisting-Erwerbsangebot angenommen haben, ha-
ben die folgenden gesetzlichen Rucktrittsrechte:

- Im Falle einer Anderung des Delisting-Erwerbsangebots nach § 21 Abs. 1 WpUG
kénnen CENTROTEC-Aktionare geman § 21 Abs. 4 WpUG von den durch die An-
nahme des Delisting-Erwerbsangebots geschlossenen Vertragen jederzeit bis zum
Ablauf der Annahmefrist zurlicktreten, wenn und soweit sie das Delisting-Erwerbs-
angebot vor Verdffentlichung der Angebotsanderung angenommen haben.

- Im Falle eines Konkurrierenden Angebots nach §22 Abs.1 WpUG kénnen
CENTROTEC-Aktionére von den durch die Annahme des Delisting-Erwerbsange-
bots geschlossenen Verirdgen jederzeit bis zum Ablauf der Annahmefrist geman
§ 22 Abs. 3 WpUG zuriickireten, wenn und soweit sie das Delisting-Erwerbsange-
bot vor Verdffentlichung der Angebotsunteriage des Konkurrierenden Angebots an-
genommen haben.

Uber diese gesetzlichen Ruickirittsrechte hinaus ist ein Ruicktritt von CENTROTEC-Ak-
tiondren, die das Delisting-Erwerbsangebot angenommen haben, vom Angebot nicht
maoglich.

Ausiibung des Riicktrittsrechis

CENTROTEC-Aktionare kdnnen ihr gesetzliches Rucktrittsrecht geméaf Abschnitt 16.1
dieser Angebotsunterlage nur dadurch ausiben, dass sie vor Ablauf der Annahmefrist

- den Rucktritt fir eine genau bestimmte Anzahl von Zum Verkauf Eingereichten
CENTROTEC-Aktien gegeniiber ihrer Depotbank erkléren, wobei fir den Fall, dass
keine Anzahl festgelegt ist, der Rucktritt flr sdmtliche von dem betreffenden
CENTROTEC-Aktionar Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien als erklart
gilt, und
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- ihre Depotbank anweisen, die Riickbuchung einer Anzahl von in ihrem Depotkonto
befindlichen Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien, die der Anzahl der
Zum Verkauf Eingereichten CENTROTEC-Aktien entspricht, fir die der Rucktritt
erklart wurde, in die ISIN DE0005407506 bei Clearstream vorzunehmen.

Die Rucktrittserklarung wird nur wirksam, wenn die Zum Verkauf Eingereichten
CENTROTEC-Aktien, flr die der Ricktritt erklart wurde, bis spatestens 18:00 Uhr (Orts-
zeit Frankfurt am Maih, Deutschland) am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der An-
nahmefrist in die ISIN DE0005407506 bei Clearstream umgebucht worden sind. Diese
Umbuchung ist durch die Depotbank unverziiglich nach Erhalt der Rucktrittserklarung
zu veranlassen.

17. HINWEISE FUR CENTROTEC-AKTIONARE, DIE DAS DELISTING-ERWERBSANGEBOT
NICHT ANNEHMEN WOLLEN

CENTROTEC-Aktionéare, die beabsichtigen, das Delisting-Erwerbsangebot nicht anzuneh-
men, sollten die in Abschnitt 9 dieser Angebotsunterlage dargelegten Absichten des Bieters
bezlglich der zuklnftigen Geschéftstatigkeit der Zielgesellschaft und des Bieters sowie die
nachstehend aufgefihrien Aspekte bericksichtigen.

171

17.2

Méogliche Verringerung des Streubesitzes und der Liquiditat der CENTROTEC-Ak-
tien

Es wird darauf hingewiesen, dass der Bieter und die Zielgesellschaft die Delisting-Ver-
einbarung abgeschlossen haben, geman derer sich CENTROTEC verpflichtet hat, bei
der Frankfurter Wertpapierbdrse gemaR § 39 Abs. 2 Satz 1 BérsG ein Delisting der
CENTROTEC-Aktien zu beantragen. Es ist beabsichtigt, diesen Delisting-Antrag gegen
Ende der Annahmefrist bei der Frankfurter Wertpapierbdrse einzureichen. Ein Widerruf
der Zulassung von Aktien zum Handel im regulierten Markt wird gemé&B § 46 Abs. 3
Satz 1 BorsO FWB drei Tage nach seiner Verdéffentlichung wirksam, wobei der Widerruf
geman § 46 Abs. 6 BérsO FWB unverziglich durch die Bérsengeschaftsfihrung zu ver-
offentlichen ist. Der Bieter stellt sicher, dass der Delisting-Antrag gegen Ende der An-
nahmefrist (wie in Abschnitt 5.2 definiert) bei der Frankfurter Wertpapierbdrse mit der
MaBgabe eingereicht wird, dass die Zulassung der CENTROTEC-Aktien zum Handel
im regulierten Markt friihestens zum Ende der Annahmefrist, d.h. voraussichtlich mit
Ablauf des 15. Januar 2021, endet.

CENTROTEC-Aktien, flr die dieses Delisting-Erwerbsangebot nicht angenommen wird,
konnen bis zum Wirksamwerden des Widerrufs der Zulassung im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbdrse und Gber Xetra gehandelt werden.

Gesellschaftsrechtliche Einflussméglichkeiten des Bieters

Der Bieter plant keine gesellschaftsrechtlichen StrukturmaBnahmen bei der CENTRO-
TEC (vgl. bereits Abschnitt 9.5), insbesondere nicht den Abschluss eines Beherr-
schungsvertrages oder sonstigen Unternehmensvertrages und auch keinen Squeeze-
Out. Generell sind aus Sicht von CENTROTEC-Aktiondren folgende weiteren Gesichts-
punkte zu beriicksichtigen.
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a)

Der Bieter wird voraussichtlich nach Vollzug des Delisting-Erwerbsangebots oder
zu einem spateren Zeitpunkt Uber die erforderliche Stimmenmehrheit verfigen, um
Beschlussfassungen der Hauptversammlung der CENTROTEC uber Gegensténde
von besonderem Gewicht einschlieBlich gesellschaftsrechtlicher Strukturmafnah-
men allein durchsetzen zu kénnen. Dazu gehéren z.B. Satzungsanderungen, Kapi-
talerhdhungen, Ausschluss des Bezugsrechts bei KapitalmaBnahmen sowie Be-
schliisse zur Umwandlung, Verschmelzung oder Auflésung der CENTROTEC so-
wie die Zustimmung zum Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabflhrungs-
vertrags durch CENTROTEC. Nur bei einigen der genannten MaBnahmen wére der
Bieter verpflichtet, den Minderheitsaktionaren auf der Grundlage einer Unterneh-
mensbewertung der CENTROTEC ein Angebot zum Erwerb ihrer CENTROTEC-
Aktien gegen eine angemessene Abfindung zu unterbreiten oder einen Ausgleich
zu gewdhren. Da eine solche Unternehmensbewertung auf die Verhélinisse zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung der CENTROTEC Uber die
jeweilige MaBnahme abstellen wirde, kdnnte ein derartiges Abfindungsangebot
wertmaBig dem Angebotspreis entsprechen, hdher oder niedriger ausfallen.

Der Bieter wird kraft seiner Beteiligung an der CENTROTEC insbesondere in der
Lage sein, Beschlisse der Hauptversammlung Uber Dividendenausschittungen
herbeizufihren und kann insoweit auch gemafn § 122 Abs. 2 AktG Tagesordnungs-
punkte der Hauptversammiung vorgeben und Beschlussvorschldge unterbreiten.
Auf der anderen Seite kann der Bieter Vorschidge von Vorstand und Aufsichtsrat
oder von anderen Aktionéren zur Verwendung des Bilanzgewinns ablehnen mit der
Folge, dass diese Beschllisse ohne Mitwirkung des Bieters nicht gefasst werden
kdénnen.

Selbst wenn sich ein Widerruf der Bérsenzulassung auf Antrag des Emittenten ver-
zbgern oder gar nicht stattfinden sollte, wird die Durchflhrung des Delisting-
Erwerbsangebots vermutlich zu einer Verringerung des Streubesitzes bei
CENTROTEC flihren. Es ware demnach zu erwarten, dass der Handel mit
CENTROTEC-Aktien geringer als heute ware und somit die Liquiditat der CENTRO-
TEC-Aktie weiter sinkt. Infolgedessen ist es mdéglich, dass Kauf- und Verkaufsauf-
trage im Hinblick auf CENTROTEC-Aktien nicht oder nicht zeitgerecht ausgefiihrt
werden kénnen. Darliber hinaus kénnte die mégliche Einschrédnkung der Liquiditét
der CENTROTEC-Aktie dazu fUhren, dass es in der Zukunft bei der CENTROTEC-
Aktie zu wesentlich starkeren Kursschwankungen kommt. Dies gilt entsprechend
im Hinblick auf einen ohne Mitwirkung und ohne Betreiben der CENTROTEC auf-
genommenen oder fortgesetzten Handel in einem Freiverkehr.

Der gegenwartige Borsenkurs der CENTROTEC-Aktie reflektiert mdglicherweise
den Umstand, dass der Bieter am 18. November 2020 die Entscheidung zur Ab-
gabe eines Delisting-Erwerbsangebots bekannt gegeben hat. Es ist ungewiss, ob
sich der Borsenkurs nach Ablauf der Annahmefrist weiterhin auf dem derzeitigen
Niveau bewegen wird.
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18.

19.

20.

e) Dariiber hinaus kénnte der Bieter eine Ubertragung der CENTROTEC-Aktien der
Minderheitsaktiondre auf den Bieter als Hauptaktionar gegen Gewahrung einer an-
gemessenen Barabfindung verlangen, wenn er die hierfiir erforderliche Anzahl an
CENTROTEC-Aktien halt. Der Bieter kdnnte eine Ubertragung der CENTROTEC-
Aktien gemaB §§ 327a ff. AktG verlangen, falls ihm mindestens 95% des Grundka-
pitals der Gesellschaft gehéren und die Hauptversammlung der Gesellschaft die
Ubertragung der CENTROTEC-Aktien der Minderheitsaktionare auf den Hauptak-
tionar gegen Gewéhrung einer angemessenen Barabfindung beschlie3t. Im Rah-
men der vorstehend genannten Ubertragungen wére der Bieter nach deutschem
Recht verpflichtet, den Minderheitsaktionaren auf Grundlage einer Unternehmens-
bewertung der CENTROTEC Aktiengesellschaft ein Angebot zum Erwerb ihrer
CENTROTEC-Aktien gegen eine angemessene Barabfindung zu unterbreiten. Da
eine solche Unternehmensbewertung auf die Verhaltnisse zum Zeitpunkt der Be-
schlussfassung der Hauptversammiung der Gesellschaft Uber die jeweilige Maf3-
nahme abstellen wiirde, kdnnte ein derartiges Abfindungsangebot wertmé&iig dem
Angebotspreis entsprechen, kénnte aber auch niedriger oder héher ausfallen.

Dartiber hinaus verweist der Bieter auf Abschnitt 9.5 oben.

17.3 Gesonderte Informationen beziiglich des Delisting

Das geplante Delisting von der Frankfurter Wertpapierborse unterliegt den rechtlichen
Vorschriften und kann die zusétzlichen Folgen fir die CENTROTEC-Aktiondre haben,
die in Abschnitt 9.5.1 dieser Angebotsunterlage beschrieben sind.

GELDLEISTUNGEN UND GELDWERTE VORTEILE FUR MITGLIEDER DES VORSTANDS
ODER DES AUFSICHTSRATS DER CENTROTEC

Weder Vorstands- noch Aufsichtsratsmitgliedern der CENTROTEC wurden im Zusammen-
hang mit dem Delisting-Erwerbsangebot vom Bieter oder von mit dem Bieter gemeinsam han-
delnden Personen Geldleistungen oder geldwerte Vorteile gewahrt oder in Aussicht gestellit.

KEIN PFLICHTANGEBOT

Der Bieter halt bislang 9.052.711 CENTROTEC-Aktien, die ca. 68,75% des Grundkapitals der
CENTROTEC entsprechen. Da der Bieter CENTROTEC damit bereits kontrolliert, kann als
Folge des Vollzugs dieses Delisting-Erwerbsangebots kein Pflichtangebot fir CENTROTEC-
Aktien ausgeldst werden.

BEGLEITENDE BANKEN

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA mit Sitz in Hamburg hat den Bieter bei der Vorbereitung
dieses Delisting-Erwerbsangebots beraten. Die M.M.Warburg & CO (AG & Co.) KGaA koordi-
niert zudem die wertpapiertechnische Durchfiihrung und Abwicklung des Delisting-Erwerbsan-
gebots.
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21.

22.

23.

STEUERN

Der Bieter empfiehlt den CENTROTEC-Aktionéren, hinsichtlich der steuerlichen Auswirkun-
gen einer Annahme dieses Delisting-Erwerbsangebots eine ihre persénlichen Verhaltnisse be-
ricksichtigende, steuerliche Beratung einzuholen.

VEROFFENTLICHUNGEN UND MITTEILUNGEN

Der Bieter hat die Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit § 14 Abs. 2 und 3 WpUG in
Verbindung mit § 39 Abs. 2 Satz 3 Nr. 1 BérsG am 10. Dezember 2020 durch Bekanntgabe
im Internet unter

http://www.centrotecbeteiligung.com

sowie durch Bereithaltung von Exemplaren zur kostenlosen Ausgabe bei M.M.Warburg & CO
(AG & Co.) KGaA, FerdinandstraBe 75, 20095 Hamburg, eMail: Equity-Capital-Mar-
kets@mmwarburg.com, Telefax: +49 40 3618-1300, verdffentlicht. Die Hinweisbekanntma-
chung (ber die Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Aus-
gabe und die Internetadresse, unter welcher die Angebotsunterlage veréffentlicht wird, ist
ebenfalls am 10. Dezember 2020 im Bundesanzeiger verdffentlicht worden.

Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen und Bekanntmachungen im Zusammenhang
mit diesem Delisting-Erwerbsangebot werden im Internet unter

http://www.centrotecbeteiligung.com

und, soweit vorgeschrieben, im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Der Bieter wird die Mitteilungen nach § 23 Abs. 1 WpUG wie folgt verdffentlichen:

- nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage wochentlich sowie in der letzten Woche vor
Ablauf der Annahmefrist taglich und

- unverziglich nach Ablauf der Annahmefrist.

ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Das Delisting-Erwerbsangebot und die durch dessen Annahme mit dem Bieter geschlossenen
Vertréage unterliegen deutschem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle aus oder im
Zusammenhang mit dem Delisting-Erwerbsangebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der An-
nahme des Delisting-Erwerbsangebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten
ist, soweit gesetzlich zulassig, Frankfurt am Main, Deutschland.
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24. ERKLARUNG UBER DIE UBERNAHME DER VERANTWORTUNG

Herr Guido Krass, GroRacherstrae 70, CH-8966 Oberwil-Lieli, Schweiz, Gbernimmt die
Verantwortung fiir den Inhalt der Angebotsunterlage und erklart, dass seines Wissens die in
der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umsténde
ausgelassen sind.

Oberwil-Lieli, den 09. Dezember 2020

Guido Krass L /
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Pari Capital AG

ANLAGE 1
MIT DEM BIETER GEMEINSAM HANDELNDE PERSONEN

Ziirich Schweiz
Pari Baumanagement AG Steinhausen Schweiz
Pari Liegenschaften AG Steinhausen Schweiz

Pari Holding GmbH Minchen Deutschiand
Pari Global Pte Ltd. Singapur Singapur
Pari Procurement Pte. Ltd. Singapur Singapur
Pari Capital Asia Ltd. Hong Kong China
Langhaldenstrasse 10 AG Steinhausen Schweiz
Terrigena European Securities S.a.r.l. | Luxemburg Luxemburg
Agquamondi AG Minchen Deutschland
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ANLAGE 2
TOCHTERUNTERNEHMEN DER CENTROTEC

Name der Gesellschaft | sitz.

Air Instal B.V. Deventer Niederlande

Air Instal Group B.V. Deventer Niederlande
Brink Climate Systems B.V. Staphorst Niederlande
Brink Climate Systems Deutschland | Ahaus Deutschiand
GmbH

Brink Climate Systems France S.A.S. | Nantes Frankreich
Centroplast Engineering Plastics | Marsberg Deutschland
GmbH

Centrotec Building Technology (Jiax- | Jiaxing China

ing) Co. Ltd

Centrotec Composites GmbH Brilon Deutschland
Centrotec Energy Solutions B.V. Staphorst Niederlande
Centrotec Energy Solutions GmbH Brilon Deutschland
Centrotec Energy Solutions Neder- | Staphorst Niederlande
land B.V.

Centrotec Finance BV Staphorst Niederlande
Centrotec International GmbH Brilon Deutschland
Centrotec Real Estate B.V. Doesburg Niederlande
Centrotherm Eco Systems, LLC Albany USA
Centrotherm Gas Flue Technologies | Verona ltalien

ltaly S.R.L.

Centrotherm Gas Flue Technology | Jiaxing China
(Jiangsu) Co., Ltd.

Centrotherm Systemtechnik GmbH Brilon Deutschland
ComfortExpert B.V. Deventer Niederlande
FIS Centrotec Finance Luxemburg Luxemburg
HOLMAK D.O.O.E.L. Bitola Nordmazedonien
Holmak HeatX B.V. Sassenheim Niederlande
Innosource B.V. Sassenheim Niederlande
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IVT Verwaltungsgesellschaft mbH Holzwickede Deutschland
[VT-Industrie-Vertrieb-Technik GmbH | Holzwickede Deutschland
& Co. KG

medimondi AG Fulda Deutschland
Méller GmbH Fulda Deutschland
Méller Medical GmbH Fulda Deutschland
Moller Medical USA Inc. Saratoga Springs USA

Ned Air B.V. lisselmuiden Niederlande
Ned Air Holding B.V. lisselmuiden Niederlande
Ned Air Holding Deutschland GmbH | Brilon Deutschland
000 Wolf Energiesparsysteme Moskau Russland
PRO-KLIMA d.o.o. Samobor Kroatien
Rolf Schmidt Industriplast A/ S Kolding Danemark
Ubbink B.V. Doesburg Niederlande
Ubbink Deutschland GmbH Brilon Deutschland
Ubbink France S.A.S. La Chapelle sur Erdre Frankreich
Ubbink N.V./ S.A. Gentbrugge Belgien
Ubbink UK Ltd. Brackley Vereinigtes Kdnigreich
VAC-Stent Medtec AG Kantons Zug Schweiz
Wolf (Schweiz) AG Kilchberg Schweiz
Wolf France S.A.S. Massy Frankreich
Wolf GmbH Mainburg Deutschland
Wolf Holding GmbH Mainburg Deutschland
Wolf HVAC HK Limited Hong Kong China

Wolf HVAC Systems Co. Lid Shanghai China

Wolf Iberica S.A. Madrid Spanien
Wolf Italia S.R.L. San Donato Melansese Italien

Wolf Klimaatechniek B.V. Kampen Niederlande
Wolf Power Systems GmbH Wolfhagen Deutschland
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Wolf Sustainable AG Zurich Schweiz
Wolf Technika Grzewcza Sp.z.0.0. Warschau Polen
XCNT GmbH Berlin Deutschland

Pari Group AG

Steinhausen

Schweiz

Pari Immobilien GmbH Munchen Deutschland
Hardpark Flrth Parkhaus GmbH Furth Deutschland
Hardpark Fiarth GmbH Furth Deutschland
Pari Grundbesitz Verwaltungs GmbH | Minchen Deutschland
CS Wismar Grundbesitz GmbH | Wismar Deutschland
& Co KG

AB 69 Grundbesitz GmbH & Co KG | Miinchen Deutschland
CS Wismar GmbH Wismar Deutschland

CS Wismar France sas

Tassin la Demi Lune

Frankreich
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ANLAGE 3 _
FINANZIERUNGSBESTATIGUNG
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M/

M.M.WARBURG & CO
BANK
Herrn Guido Krass
GroBé4cherstralle 70
8966 Oberwil-Lieli
Schweiz Hamburg, 2. Dezember 2020

Bestiitigung nach § 13 Abs. 1 Satz 2 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG)
fiir das Delisting-Erwerbsangebot des Herrn Guido Krass an die Aktionére der
CENTROTEC SE, Brilon, mit Ausnahme des Herrn Guido Krass als Bieter bzgl. der von
ihm bereits gehaltenen Aktien, gegen Zahlung einer Geldleistung in Héhe von EUR 15,03
je Aktie

Sehr geehrter Herr Krass,

M.M.Warburg & CO Kommanditgesellschaft auf Aktien mit Sitz in Hamburg ist ein von
Herrn Guido Krass unabhéngiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne von § 13
Abs. 1 Satz 2 WpUG.

Wir bestitigen gemiB § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG, dass Herr Guido Krass, wohnhaft in Ober-
wil-Lieli in der Schweiz, alle notwendigen MaBBnahmen getroffen hat, um sicherzustellen,
dass ihm die zur vollstdndigen Erfiillung des o.a. Delisting-Erwerbsangebots notwendigen
Mittel zum Zeitpunkt der Félligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfiigung ste-
hen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fiir das o.a. Angebot gemif
§ 11 Abs. 2 Satz 2 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO

M.M.Warburg & CO (AG & Co.) Kommanditgesellschaft auf Aktien
Ferdinandstrafle 75 - 20095 Hamburg - www.mmwarburg.com - BIC: WBWC DE HH XXX - Bankleitzahl 201 201 00
Sitz der Gesellschaft: Hamburg - Amtsgericht Hamburg HRB 84168 - Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Bernd Thiemann
Komplementir: M.M.Warburg & CO Geschiftsfithrungs-Aktiengesellschaft - Hamburg - Amtsgericht Hamburg HRB 72830
Vorstand: Joachim Olearius (Sprecher), Dr. Peter Rentrop-Schmid, Patrick Tessmann - Vorsitzender des Aufsichtsrats: Dr. Bernd Thiemann



