Pflichtverdffentlichung
gemal §§ 34, 14 Abs. 2 und 3 Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG)

Aktionidre der EHLEBRACHT Aktiengesellschaft, insbesondere mit Sitz, Wohnsitz oder
gewdhnlichem Aufenthalt auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, sollten den
Abschnitt ,Allgemeine Hinweise zur Durchfilhrung des Ubernahmeangebots und
Angaben fiir Aktiondre der EHLEBRACHT Aktiengesellschaft mit Sitz, Wohnsitz oder
gewdhnlichem Aufenthalt auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland* im Abschnitt 1
dieser Angebotsunterlage besonders beachten.

ANGEBOTSUNTERLAGE

FREIWILLIGES OFFENTLICHES UBERNAHMEANGEBOT
(BARANGEBOT)

der

E & Funktionstechnik Holding AG
Kaiserswerther Stralte 115, 40880 Ratingen

an die Aktionare der

EHLEBRACHT Aktiengesellschaft
Werkstralie 7, 32130 Enger

zum Erwerb ihrer auf den Inhaber lautenden Stickaktien der
EHLEBRACHT Aktiengeselischaft

gegen Zahlung einer Geldleistung in Hohe von EUROQ 3,88 je Aktie

Annahmefrist: 23. Juni 2014 bis 21. Juli 2014, 24:00 Uhr
mitteleuropaischer Sommerzeit ("MESZ")

Aktien der EHLEBRACHT Aktiengesellschaft
ISIN DE0O005649107 / WKN 564810

Zum Verkauf Eingereichte EHLEBRACHT-Aktien
ISIN DEOOCA11QWSE4 f WKN A11 QWS und
Nachtraglich zum Verkauf Fingereichte EHLEBRACHT-Aktien
ISIN DEOCOA11QWI2 f WKN A11 QWS
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1 Allgemeine Hinweise zur Durchfiihrung des Ubernahmeangebotes und Angaben
fiir Aktiondre der EHLEBRACHT Aktiengesellschaft mit Sitz, Wohnsitz oder
gewohnlichem Aufenthalt auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland

1.1 Rechtsgrundlagen

Das in dieser Angebotsunterlage (,Angebotsunterlage) enthaltene Ubernahmeangebot
(,Ubernahmeangebot’ oder ,Angebot‘) der E & Funktionstechnik Holding AG mit Sitz in Kaln,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Kdéln unter HRB 81020
(,E & Funktionstechnik Holding AG" oder ,Bieterin®), ist ein freiwilliges dffentliches Uber-
nahmeangebot zum Erwerb von auf den Inhaber lautenden Stickaktien der EHLEBRACHT
Aktiengesellschaft mit Sitz in Enger, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Bad
Oeynhausen unter HRB 6771 (,EHLEBRACHT AG" oder ,Zielgeselischaft’ und zusammen mit
ihren konsolidierten Tochterunternehmen die ,EHLEBRACHT-Gruppe"), nach dem deutschen
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (,WpUG"). Die Bieterin gibt das Ubernahmeangebot
gleichzeitig fur die MSI MittelStand-Invest GmbH mit Sitz in Kéln, eingetragen im Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Koin unter HRB 80981 ("MSI GmbH"}, als einzige Aktionarin der Bieterin
sowie fir Herrn Ralf Kesseb&hmer ("Herr Kessebéhmer") als einzigen Gesellschafter der MSI
GmbH ab.

Das Angebot ist an alle Aktionare der EHLEBRACHT AG (,EHLEBRACHT-Aktionédre*) gerich-
tet. Das Angebot erstreckt sich auf samtliche, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien der Ziel-
gesellschaft (ISIN DE0005649107 / WKN 564910), jeweils mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals in Héhe von EUR 1,50 je Aktie, und die zum Zeitpunkt der Abwickiung dieses
Angebots damit verbundenen Nebenrechte (jeweils eine ,[EHLEBRACHT-Aktie", zusammen die
-EHLEBRACHT-Aktien). Zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung dieser Angebotsunterlage halt
die Bieterin unmittelbar 8.952.359 Stiick EHLEBRACHT-Aktien, die von diesem Ubernahmean-
gebot nicht umfasst sind.

Das Angebot wird ausschlieflich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland, insbeson-
dere nach dem WpUG und der Verordnung ber den Inhalt der Angebotsunterfage, die Gegen-
leistung bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflich-
tung zur Versffentlichung und zur Abgabe eines Angebots (,WpUG-AngebotsVO") durchge-
fahrt.

Es erfolgt keine Durchfiihrung dieses Angebots nach anderen Rechtsordnungen. Es sind daher
keine anderen Bekanntmachungen, Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen der
Angebotsunterlage undfoder des Angebots auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland bean-
tragt oder veranlasst worden. Auch ist deren Vornahme nicht beabsichtigt. EHLEBRACHT-
Aktiondre kénnen daher nicht auf die Anwendung auslandischer Bestimmungen zum Schutz
von Anlegern vertrauen.

1.2 Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots
Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots am 3. Juni 2014 ge-

mal §10 Abs. 1 Satz1 WpUG verdffenticht. Die Veroffentlichung ist im Internet unter
www.ehlebrachf-angebot.de abrufbar.
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13 Priifung der Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht

Die BaFin hat die Angebotsunterlage nach deutschem Recht und in deutscher Sprache gepriift
und ihre Veréffentlichung am 20. Jfuni 2014 gestattet.

1.4 Veriffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage

Die Bieterin vertiffentlicht diese Angebotsunteriage am 23. Juni 2014 gemaR § 14 Abs. 2 und 3
Satz 1 WpUG durch Bekanntgabe im Internet unter www.ehlebracht-angebot.de und durch Be-
reithalten von Exemplaren dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bei der BankM
Reprasentanz der biw Bank fir Investments und Wertpapiere AG, Mainzer Landstrafle 61,
60329 Frankfurt (,BankM"), (Bestellung per Telefax an +49 (0)69 - 71 91 838-50). Die Hinweis-
bekannimachung Uber diese Bereithaltung der Angebotsunterlage und die internetadresse,
unter der die Angebotsunterlage ver&ffentlicht wird, wird am 23. Juni 2014 im Bundesanzeiger
veroffentlicht werden,

Die Angebotsunterlage wird ausschlielich in deutscher Sprache vertffentlicht.
15 Verbreitung der Angebotsunterlage auBerhalb der Bundesrepubiik Deutschland

Die Vertffentlichung der Angebotsunterlage im Internet, die Hinweisbekanntmachung im Bun-
desanzeiger und die Bereithalfung zur kostenlosen Ausgabe dienen ausschlieBlich der Einhal-
tung der Bestimmungen des WpUG und stellen weder die Abgabe, die Versffentlichung noch
eine offentliche Werbung fur ein Angebot nach MaRgabe von Gesetzen und Verordnungen an-
derer Rechtsordnungen als der der Bundesrepublik Deutschland dar. Die Abgabe und Verof-
fentlichung eines Angebots und die offentliche Werbung fiir ein Angebot nach den Vorschriften
anderer Rechfsordnungen als der der Bundesrepublik Deutschland sind nicht beabsichtigt.

Die Verdffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieser Angebotsunterlage und
anderer mit diesem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen auferhalb der Bundes-
republik Deutschland kann gesetzlichen Bestimmungen unterliegen. Die Angebotsunteriage
oder eine Zusammenfassung oder sonstige Beschreibung der in der Angebotsunteriage enthal-
tenen Angaben dirfen Dritte weder unmittelbar noch mittelbar aulerhalb der Bundesrepublik
Deutschland versenden, veréffentlichen, verbreiten oder weitergeben, soweit dies nach den
jeweiligen auslandischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung behordlicher Ver-
fahren oder der Erteilung einer behédrdlichen Genehmigung oder der Erfilllung von weiteren
Voraussetzungen in auslandischen Rechtsordnungen abhéngig ist und diese nicht vorliegen.
Die Bieterin Ubernimmt keinerlei Gewahr daflir, dass die Versendung, Verteilung oder Verbrei-
tung dieser Angebotsunterlage oder einer Zusammenfassung oder einer sonstigen Beschrei-
bung der in der Angebotsunteriage enthaltenen Angaben mit den Vorschriften anderer Rechts-
ordnungen als derjenigen der Bundesrepublik Deutschland vereinbar ist.

1.6 Annahme des Angebotes auBlerhalb der Bundesrepublik Deutschland

Das Angebot kann von allen in- und auslandischen EHLEBRACHT-Aktionaren nach Maltgabe
dieser Angebotsunterlage angenommen werden.
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Die Bieterin weist darauf hin, dass die Annahme des Angebotes aullerhalb der Bundesrepublik
Deutschland den Rechtsvorschriften einer anderen Rechtsordnung als der deutschen und auch
rechtlichen Beschrankungen unterliegen kann. EHLEBRACHT-AktionZre, die aullerhalb der
Bundesrepublik Deutschland in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen und das Angebot
annehmen wollen oder aus anderen Grinden in den Anwendungsbereich von Vorschriften an-
derer Rechtsordnungen als derjenigen der Bundesrepublik Deutschland falien, werden aufge-
fordert, sich Uber diese Vorschriften zu informieren und diese einzuhalten.

Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG
tibernehmen keinerlei Gewahr dafir, dass die Annahme des Angebots aullerhalb der Bundes-
republik Deutschland mit den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften vereinbar ist. Eine Ver-
antwortung der Bieterin und der mit ihr gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2
Abs. 5 WpUG fur die Nichteinhaltung auslandischer Vorschriften durch Dritte wird ausdriicklich
ausgeschlossen. '

2 Hinweise zu den in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben
21 Allgemeines

Zeitangaben in dieser Angebotsunterlage beziehen sich, soweit nicht anders angegeben, auf
die Ortszeit in Frankfurt am Main. Soweit in dieser Angeboisunteriage Begriffe wie ,zurzeit”,
S<derzeit, . momentan“, jetzt', ,gegenwartig" oder ,heute* verwendet werden, beziehen sie sich
auf das Datum der Vertffentlichung dieser Angebotsunterlage, also den 23. Juni 2014, soweit
nicht ausdricklich anders vermerkt. In dieser Angebotsunterlage enthaltene Verweise auf einen
,Bankarbeitstag” beziehen sich auf einen Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main fir den
allgemeinen Kundenverkehr getffnet sind. Verweise auf ,Ziffern® beziehen sich samtlichst, so-
weit nicht ausdrucklich etwas anderes angegeben ist, auf die Ziffern dieser Angebotsunterlage.

2.2 Stand und Quelle der Angaben

Die in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Informationen tber die EHLEBRACHT AG beru-
hen, sofern nicht ausdricklich anders vermerkt, auf allgemein zuganglichen Informationsquelien
{wie z.B. verdffentlichten Geschaftsberichten, Jahresabschliissen, Presseerklarungen, Intemet-
auftritt sowie sonstigen Veréffentlichungen der EHLEBRACHT AG), inshesondere dem von der
S & R WP Partner Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgeselischaft gepriften und
mit uneingeschranktem Bestatigungsvermerk versehenen Konzern- und Jahresabschluss der
EHLEBRACHT AG fir das Geschéftsjahr 2013 und der Zwischenmitteilung der EHLEBRACHT
AG gemaf §§ 37x, 37y WpHG zum Geschéaftsverlauf Januar bis Marz 2014. Diese Informatio-
nen kénnen daher (ebenso wie die in dieser Angebotsunterfage enthaltenen Informationen Gber
andere Dritte) zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage bereits iberholt
sein. Auf der Grundlage der allgemein zugénglichen Informationen sowie ergénzender Informa-
tionen des Vorstands der Zielgesellschaft hat die Bieterin im Mai 2014 eine auf ausgewahite
Dokumente beschrankte rechtliche, finanzielle, steuerliche und wirtschaftliche Due Diligence
bezliglich der Zielgesellschaft durchgefithrt.

Soweit nicht ausdriicklich anders vermerkt, wurden die der Bieterin zugénglichen und zugang-
lich gemachten Informationen nicht gesondert durch diese Uberproft.
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23 Zukunftsgerichtete Aussagen, Absichten der Bieterin

Diese Angebotsunterlage und die darin in Bezug genommenen Unterlagen enthalten bestimmte
in die Zukunft gerichtete Aussagen. Auf solche Aussagen deuten insbesondere Begriffe wie
serwartet, glaubt’, ,ist der Ansicht®, ,versucht’, ;schatzt”, ,beabsichtigt’, ,geht davon aus" und
»sirebt an® hin. Solche Aussagen bringen Absichten, Ansichten oder gegenwartige Erwartungen
der Bieterin im Hinblick auf mégliche zuklnftige Ereignisse zum Ausdruck. Angaben, Ansichten,
Absichten und in die Zukunft gerichtete Aussagen basieren, soweit nicht ausdricklich anders
vermerkt, auf bestimmten, der Bieterin am Tag der Ver6ffentlichung dieser Angebotsunterlage
vorliegenden Informationen sowie auf bestimmten Annahmen, Absichten und Einschétzungen
der Bieterin zu diesem Zeitpunkt. Sie unterliegen Risiken und Ungewissheiten und kénnen sich
daher als unzutreffend herausstellen,

Die von der Bieterin in dieser Angebotsunterlage geauflerten Absichten und Einschétzungen,
insbesondere im Hinblick auf die EHLEBRACHT AG und die EHLEBRACHT-Gruppe, geben
den Stand zum Zeitpunkt der Versffentiichung dieser Angebotsunterlage wieder.

2.4 Anderungen der Angebotsunteriage

Die Bieterin wird die Angebofsunterlage nur aktualisieren, wenn und soweit sie dazu nach dem
WpUG verpflichtet ist.

3 Zusammenfassung des Angebots

Die nachfolgende Zusammenfassung enthalt einen Uberblick iiber ausgewéhite Informationen
dieser Angebotsunterlage. Sie enthalt nicht alle Informationen zu diesem Ubernahmeangebot
und wird durch die an anderer Stelle in dieser Angebotsunteriage wiedergegebenen Informatio-
nen und Angaben ergdnzt und ist deshalb im Zusammenhang mif diesen zu lesen. Die
EHLEBRACHT-Aktionére sollfen daher die gesamfe Angebotsunterlage aufmerksam lesen.

Bieterin: E & Funktionstechnik Holding AG, Kaisers-
werther Strafie 115, 40880 Ratingen, einge-
tragen in das Handelsregister des Amtsge-
richts Koéin unter HRB 81020.

Zielgesellschaft: EHLEBRACHT Aktiengeselischaft, Werkstra-
fte 7, 32130 Enger, eingetragen im Handels-
register des Amtsgerichts Bad Qeynhausen
unter HRB 6771.

Gegenstand des Angebotes: Erwerb samtlicher, auf den Inhaber lautenden
und unter ISIN DE0005649107 / WKN 564810
gehandelten Stickaktien der EHLEBRACHT
AG, jeweils mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,50 je Aktie, und die
zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses Ange-
bots damit verbundenen Nebenrechte. Zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Ange-
botsunterlage halt die Bieterin unmittelbar
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9.952 359 Stiick EHLEBRACHT-Aktien, die
von diesem Angebot nicht umfasst sind.

Gegenleistung:

Barzahlung in Hohe von EUR 3,88 je
EHLEBRACHT-Aktie. Die Dividendenberech-
tigung der Zum Verkauf Eingereichten
EHLEBRACHT-Aktien fUr das Geschafisjahr
2013 bleibt den einreichenden Aktionaren
erhalten.

Annahmefrist:

23. Juni 2014 bis 21. Juli 2014, 24:00 Uhr
(MESZ).

Weitere Annahmefrist;

Die Weitere Annahmefrist wird voraussichtlich
am 25. Juli 2014 beginnen und demzufolge
am 7. August 2014, 24:00 Uhr (MESZ), enden.

[SIN / WKN:

EHLEBRACHT-Aktien: {SIN DEQG05649107 /
WKN 564910, Zum Verkauf Eingereichte
EHLEBRACHT-Akfien 1SIN DE0OOOA11QW84 /
WKN A11 QWS8, und Nachtraglich zum Ver-
kauf Eingereichte EHLEBRACHT-Aktien ISIN
DEOOOAT1QWI2 / WKN A11 QWS

Annahme:

Die Annahme des Angebotes ist wahrend der
Annahmefrist bzw. der Weiteren Annahmefrist
schriftlich gegeniber einem depotfihrenden
Kreditinstitut bzw. Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen, jeweils entweder mit Sitz oder
Niederlassung in Deutschland {,Depotfiih-
rendes Institut"), zu erklaren. Sie wird nur mit
fristgerechter Umbuchung der EHLEBRACHT-
Aktien, fur die das Angebot angenommen
werden soli, fir Zum Verkauf Eingereichte
EHLEBRACHT-Aktien {(wie unter Ziffer 10.2,
fit. b) definiert) in die 1SIN DEOOOA11QWSE4 /
WKN A11 QWS8, und flir Nachtraglich zum
Verkauf Eingereichte EHLEBRACHT-Aktien
{wie unter Ziffer 10.6, lit. b) definiert) in die
DEOOOA11QWE2, WKN A11 QW3, wirksam.

Bedingungen:

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen.

Gebiithren und Kosten der Annahme:

Die Annahme des Angebots ist fir die
EHLEBRACHT-Aktionare nicht kostenfrei. Alle
von den Depotfithrenden Instituten im Zu-
sammenhang mit der Annahme des Angebots
und der Ubertragung der EHLEBRACHT-
Aktien erhobenen Kosten, Gebiihren, Spesen
oder Auslagen sind von den EHLEBRACHT-
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Aktiondren, die das Angebot annehmen,
selbst zu fragen. Die Bieterin zahlt den Depot-
fuhrenden Instituten fir deren Tatigkeit keine
Gebuhr. EHLEBRACHT-Aktiongre, die das
Angebot annehmen wollen, soliten sich vor
der Annahme Ober etwaige entstehende Kos-
ten, Gebuhren, Spesen und Auslagen bei
ihrem Depotfuhrenden Institut unterrichten.

Borsenhandel:

Ein Handel mit den Zum Verkauf Eingereich-
ten EHLEBRACHT-Aktien und den Nachtrag-
lich zum Verkauf Eingereichten
EHLEBRACHT-Aktien ist nicht vorgesehen.

Veroffentlichung:

Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilun-
gen und Erklarungen werden im Internet unter
http:/fwww.ehlebracht-angebot de sowie durch
(Hinweis-)Bekanntmachungen im Bundesan-
zeiger verdffentlicht. Diese Angebotsunteriage
wird am 23. Juni 2014 im Internet, durch Be-
reithaltung von Exemplaren dieser Angebots-
unterlage zur kostenlosen Ausgabe bei der
BankM Reprasentanz der biw Bank fir In-
vestments und Wertpapiere AG, Mainzer
Landstralle 61, 60329 Frankfurt, {(Bestellung
per Telefax an +48 (0)69 - 71 91 838-50) so-
wie durch Hinweisbekanntmachung im Bun-
desanzeiger am 23. Juni 2014 veroffentlicht.

Sprache: Die Angebotsunterlage wird ausschiieBlich in
deutscher Sprache veréffentlicht.
Abwicklung Hinsichtlich der Zum Verkauf Eingereichten

EHLEBRACHT-Aklien erfolgt die Zahiung des
Angehbotspreises frihestens am vierten und
spatestens am achten Bankarbeitstag nach
Ablauf der Annahmefrist bzw. — im Falle einer
Verlangerung der Annahmefrist — nach Ablauf
der verlangerten AnnahmefTist.

Hinsichtlich der Nachtraglich Zum Verkauf
Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien erfolgt
die Zahlung des Angebotspreises friihestens
am vierten und spatestens am achten Bankar-
beitstag nach Ablauf der Weiteren Annahme-
frist,
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4 Ubernahmeangebot

41 Gegenstand des Angebots und Angebotspreis

Die Bieterin bietet hiermit allen EHLEBRACHT-Aktionaren an, die von ihnen gehaltenen, auf
den Inhaber lautenden Stlckaktien der EHLEBRACHT AG (ISIN DE0005649107 / WKN
564910}, jeweils mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals in Hohe von EUR 1,50 je Aktie,
und die zum Zeitpunkt der Abwicklung dieses Angebots damit verbundenen Nebenrechte, zum
Kaufpreis (,Angebotspreis") von

EUR 3,88 je EHLEBRACHT-Aktie
nach MaRgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage zu erwerben.
42 Beginn und Ende der Annahmefrist

Die Frist zur Annahme dieses Angehotes beginnt mit der Veréffentlichung dieser Angebotsun-
terlage, also am 23. Juni 2014, und endet am

21. Juli 2014, 24:00 Uhr (MESZ).

Die Frist zur Annahme dieses Angebotes, einschlielllich etwaiger unter Ziffer 4.4 beschriebener
Verlangerungen, wird in dieser Angebotsunterlage als ,Annahmefrist* bezeichnet.

4.3 Weitere Annahmefrist

EHLEBRACHT-Aktionére, die das Angebot bis zum Ablauf der Annahmefrist noch nicht ange-
nommen haben, kénnen das Angebot noch innerhalb von zwei Wochen nach Bekanntgabe des
Ergebnisses dieses Angebots durch die Bieterin gemaR § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG an-
nehmen (im Folgenden ,Weitere Annahmefrist”). Die Bieterin erwartet, dass die Veré&ffentli-
chung des vorldufigen Ergebnisses binnen drei Bankarbeitstagen, Frankfurt am Main, nach
Ablauf der Annahmefrist erfolgt, voraussichilich alse am 24. Juli 2014. Vorbehaltlich einer Ver-
langerung der Annahmefrist (vgl. Ziffer 4.4) wird die Weitere Annahmefrist also voraussichtlich
am 25. Juli 2014 beginnen und demzufolge am 7. August 2014, 24.00 Uhr (MESZ), enden,

4.4 Hinweise auf mogliche Verlingerungen der Annahmefrist

Wird nach der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage im Zusammenhang mit diesem Uber-
nahmeangebot eine Hauptversammiung der Zielgesellschaft einberufen, betragt die Annahme-
frist geman § 16 Abs. 3 Satz 1 WpUG unbeschadet der Vorschriften der §§ 21 Abs. 5, 22 Abs, 2
WpUG zehn Wochen ab Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage. In diesem Fall endet die
Angebotsirist am 1. September 2014, 24:00 Uhr (MESZ). Die fiir den 8. Juli 2014 einberufene
ordentliche Hauptversammlung der Zielgeselischaft ist keine Hauptversammiung im Sinn von
§ 16 Abs. 3 Satz 1 WpUG; die ordentliche Hauptversammiung am 8. Juli 2014 I8st nicht die
Fristverlangerung geman § 16 Abs. 3 Satz 1 WpUG aus.

Im Falle einer Anderung dieses Angebots gemaf § 21 Abs. 1 Satz 1 WpUG verlangert sich die

Annahmefrist gemaR § 21 Abs. 5 WpUG um zwei Wochen, sofern die Verdffentiichung der An-
derung innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist erfolgt. Die Annahme-
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frist endet dann am 4. August 2014, 24:00 Uhr (MESZ). Dies gilt auch dann, wenn das ge&nder-
te Angebot gegen Rechtsvorschriffen verstofit,

Wird wahrend der Annahmefrist dieses Ubernahmeangebotes von einem Dritten ein konkurrie-
rendes Angebot zum Erwerb von EHLEBRACHT-Aktien abgegeben (,Konkurrierendes Ange-
bot"), so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist des vorliegenden Ubernahmeangebotes
nach dem Ablauf der Annahmefrist fir das Konkurrierende Angebot, falls die Annahmefrist fir
das vorliegende Ubernahmeangebot vor Ablauf der Annahmefrist fur das Konkurrierende Ange-
bot ablguft. Dies gilt auch, falls das Konkurrierende Angebot geéndert oder untersagt wird oder
gegen Rechtsvorschriften verstoft (§ 22 Abs. 2 WpUG).

45 Freiwilliges Ubernahmeangebot

Das Angebot stellt ein freiwilliges Ubernahmeangebot im Sinne des § 29 WpUG dar. Erst nach
der Ankindigung am 3. Juni 2014 hat die Bieterin am 6. Juni 2014 die Kontrolle Uber die
EHLEBRACHT AG erangt. GemaR § 35 Abs. 3 WpUG sind daher weder die Bieterin noch die
MSI GmbH oder Herr Kessebthmer zur Abgabe eines Pflichtangebots fir die Aktien der
EHLEBRACHT AG verpflichtet, sofern das Angebot durchgefiihrt wird.

5 Beteiligte Parteien und Beteiligungsstruktur

51 Beschreibung der Bieterin, ihrer Aktiondrsstruktur, ihrer Tochterunternehmen
und der mit ihr und der Zielgesellschaft gemeinsam handelnden Personen

511 Beschreibung der Bieterin

Die E & Funktionstechnik Holding AG ist eine Akfiengeselischafi nach deutschem Recht mit Siiz
in Koln, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln unter HRB 81020. Sie wurde am
17. Marz 2014 gegriindet. Die Geschaftsanschrift lautet Kaiserswerther Strafle 115, 40880 Ra-
tingen. Das eingetragene Grundkapital der Bieterin betragt EUR 50.000,00. Das Geschéftsjahr
ist das Kalenderjahr. Die Bieterin wird, wenn mehrere Vorstandsmitglieder bestellt sind, durch
zwei Vorstandsmitglieder gemeinsam oder durch ein Vorstandsmitglied und einen Prokuristen
vertreten. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt dieses die Gesellschaft allein. Alleini-
ger Vorstand der Bieterin ist Herr Ralf Kessebthmer.

Gegenstand des Unternehmens der Bieterin ist der Erwerb, das Halten und die Veraulerung
von Beteiligungen sowie die Verwaltung eigenen Vermdégens, unter anderem in dem Bereich
der Funkfionstechnik. Die Bieterin ist berechtigt, sich an anderen Unternehmen zu beteiligen
sowie Zweigniederlassungen zu errichten. Die kiinftige Hauptgeschaftstatigkeit der Bieterin soll
im Halten und Verwaiten der EHLEBRACHT-Aktien liegen. Im Ubrigen verfiigt die Bieterin Uber
kein operatives Geschaft.

51.2 Aktiondrsstruktur der Bieterin
5121 MSI MittelStand-lnvest GmbH

Alleinige Aktionarin der Bieterin ist die M3I MittelStand-Invest GmbH mit Sitz in Kéln, eingetra-
gen im Handelsregister des Amtsgerichts Kéln unter HRB 80981 ("MSI GmbH"). Die Ge-
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schaftsanschrift der MSI GmbH lautet: Kaiserswerther Stralte 115, 40880 Ratingen. Die MSI
GmbH half samttiche 50.000 Stlickaktien und 100 % der Stimmrechte der Bieterin.

Gegenstand des Unternehmens der MSI GmbH ist der Erwerb, das Halten und die Verauie-
rung von Beteiligungen sowie die Verwaltung eigenen Vermdgens.

5122 Herr Ralf Kessebdhmer

Die MS! GmbH wird von Herrn Ralf Kessebthmer ("Herr Kessebdhmer"), Geschaftsanschrift:
Kaiserswerther Strafie 115, 40880 Ratingen, beherrscht, der alle Geschaftsanteile und Stimm-
rechte der MS| GmbH halt. Herr Kessebthmer ist derzeit einziger Geschaftsfihrer der MSI
GmbH und vertritt diese alleine.

5123 Struktur der Bieterin und ihrer Aktionare

Ralf Kessebohmer

100%

MSI MittelStand-lnvest GmbH

100%

E & Funktionstechnik Holding AG

51.24  Angebot fir die MS| GmbH und fir Herrn Kessebthmer

Dieses Ubernahmeangebot wird von der Bieterin zugleich mit befreiender Wirkung fir die MSI
GmbH und fir Herrn Kessebdhmer abgegeben.

513 Tochterunternehmen der Bieterin

Die Zielgesellschaft und die in Anlage 1 genannten Tochterunternehmen der Zielgesellschaft
sind Tochterunternehmen der Bieterin. Dar{iber hinaus hat die Bieterin keine Tochterunterneh-
men.

51.4  Mit der Bieterin und der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

5.1.4.1 Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Perscnen

Als mit der Bieterin und untereinander gemeinsam handelnde Personen im Sinn des § 2 Abs. 5
WplG gelten die unter Ziffern 5.1.2.1 und 5.1.2.2 genannten nat(rlichen und juristischen Per-
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sonen ("Beherrschende Personen”), die Zielgesellschaft sowie die in der Anlage 1 genannten
Tochterunternehmen der Zielgesellschaft.

. Die MS! GmbH ist mit der Bieterin im Sinn des § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG ge-
meinsam handelnde Person, da sie samtliche 50.000 Stuckaktien und 100 %
der Stimmrechte der Bieterin halt und da die Bieterin damit gemaR § 2 Abs. 6
WpUG i.V.m. § 290 HGB als Tochterunternehmen der MSI GmbH gilt. Die MSI
GmbH hat sonst keine weiteren Tochterunternehmen.

. Herr Kessebshmer ist mit der Bieterin im Sinn des § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG
gemeinsam handelnde Person, da er alle Geschaftsanteile und Stimmrechte
der MSI GmbH hait und da die MSI GmbH damit gemaR § 2 Abs. 8 WpUG
i.V.m. § 290 HGB als Tochterunternehmen von Herrn Kessebdhmer gilt. Herr
Kessehthmer hat sonst keine weiteren Tochterunternehmen.

. Weiterhin gilt die Zielgesellschaft, an der die Bieterin zum Zeitpunkt der Ver&f-
fentlichung dieser Angebotsunterlage rund 77,15 % der Stimmrechte und des
Grundkapitals (siehe unten Ziffer 5.2) halt, als mit der Bieterin gemeinsam han-
delnde Person im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG.

. Weiterhin gelten samitliche in der Anlage 1 genannten Tochterunternehmen der
Zielgeselischaft gem. § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG als mit der Bieterin gemeinsam
handelnde Personen.

Dariber hinaus gibt es keine Personen, die gema § 2 Abs. 5 WplUG als mit der Bieterin ge-
meinsam handelnde Personen gelten.

51.4.2  Mit der Zielgeselischaft gemeinsam handelnde Perscnen

Als mit der Zielgesellschaft und untereinander gemeinsam handelnde Personen im Sinn des § 2
Abs. 5, Abs. 6 WpUG gelten samtliche in der Anlage 1 genannten Tochterunternehmen der
Zielgesellschaft sowie die Bieterin, die MSI GmbH und Herr Kessebéhmer,

Daruber hinaus gibt es keine Personen, die gemaR § 2 Abs. 5 WpUG als mit der Zielgesell-
schaft gemeinsam handeinde Personen gelten.

5.2 Gegenwartig von der Bieterin oder von den mit der Bieterin gemeinsam han-
delnden Personen oder von deren Tochterunternehmen gehaltene
EHLEBRACHT-Aktien / Zurechnung von Stimmrechten

Die Bieterin halt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage unmittelbar
9.952.359 Stiick EHLEBRACHT-Akfien. Bezogen auf die Zahl von 12.900.000 Stick ausgege-
bener EHLEBRACHT-Aktien entspricht dies einem Anteil in Héhe von rund 77,15 % des Grund-
kapitais und rund 77,15 % der Stimmrechte der EHLEBRACHT AG.

Die Bieterin halt dariber hinaus keine weiteren EHLEBRACHT-Aktien. Die mit der Bieterin ge-
meinsam handelnden Personen und deren Tochterunternehmen halten unmittelbar keine Aktien
der EHLEBRACHT Aktiengesellschaft. Die Stimmrechte aus den 9.952.359 Stiick
EHLEBRACHT-Aktien sind der MSI GmbH und Herrn Kessebéhmer gemal § 30 Abs. 1 Satz 1
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Nr. 1 WpUG zuzurechnen. Ansonsten werden der Bieterin, den mit der Bieterin gemeinsam
handelnden Personen und deren Tochterunternehmen keine Stimmrechte aus den Aktien der
EHLEBRACHT Aktiengesellschaft gemal § 30 WpUG zugerechnet. Die Bieterin, die mit der
Bieterin gemeinsam handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen halten weder un-
mittelbar noch mittelbar Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente gemaf §§ 25, 25a WpHG
im Hinblick auf die EHLEBRACHT Aktiengesellschaft.

5.3 Angaben zu Wertpapiergeschiften

Die Bieterin oder die mit der Bieterin im Sinn des § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handelnden
Personen oder deren Tochterunternehmen haben in dem Zeitraum von sechs Monaten vor der
Veroffentlichung gemani § 10 Abs. 3 Satz 1 WpUG und im Zeitraum von sechs Monaten vor der
Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage fur den Erwerb von EHLEBRACHT-Aktien die fol-
genden Gegenleistungen gewahrt oder vereinbart:

Am 4. Juni 2014 hat die E & Funktionstechnik Holding AG ein Angebot der FH Finanzholding
AG zum Erwerb von 5.800.000 EHLEBRACHT-Aktien, dies entspricht einem Anteil in Hhe von
rund 44,96 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der EHLEBRACHT AG, zu einem Preis
von EUR 3,00 je Aktie angenommen. Die EHLEBRACHT-Aktien aus dieser Vereinbarung wur-
den am 6. Juni 2014 auf die Bieterin Gbertragen.

Am 4. Juni 2014 hat die E & Funktionstechnik Holding AG ein Angebot der FH Finanzholding
AG zum Erwerb von 3.934.859 EHLEBRACHT-Aktien, dies entsprich{ einem Anteil in Hohe von
rund 30,50 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der EHLEBRACHT AG, zu einem Preis
von EUR 3,00 je Aktie angenommen. Die EHLEBRACHT-Aktien aus dieser Vereinbarung wur-
den am 6. Juni 2014 auf die Bieterin itbertragen.

Am 5. Juni 2014 hat die E & Funktionstechnik Holding AG ein Angebot von Herrn Kessebshmer
zum Erwerb von 217.500 EHLEBRACHT-Aktien, dies entspricht einem Anteil in Hohe von rund
1,69 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der EHLEBRACHT AG, zu einem Preis von
EUR 3,00 je Aktie angenommen. Die EHLEBRACHT-Aktien aus dieser Vereinbarung wurden
am 10. Juni 2014 auf die Bieterin (bertragen.

Andere Vorerwerbe haben weder durch die Bieterin noch durch mit ihr im Sinn des § 2 Abs. 5
WpUG gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen in dem vorgenannten
Zeitraum stattgefunden. Es gibt atich keine weiteren Vereinbarungen, aufgrund derer die Biete-
rin oder eine mit der Bieterin im Sinn von § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handelnde Person die
Ubereignung von EHLEBRACHT-Aktien verlangen kann.

Die Bieterin oder mit ihr im Sinn des § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handeinde Personen oder
deren Tochterunternehmen beabsichtigen zum Zeitpunkt der Veréifentlichung dieser Angebots-
unterlage auch keine weiteren direkten oder indirekien bérslichen oder auterbérslichen Erwer-
be von EHLEBRACHT-Aktien auflerhalb dieses Ubernahmeangebotes.
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6 Beschreibung der Zielgesellschaft

6.1 Rechtliche Grundlagen

Die EHLEBRACHT AG ist eine deutsche Aktiengeselischaft mit Sitz in Enger, eingetragen im
Handelsregister des Amisgerichts Bad Oeynhausen unter HRB 6771.

Die EHLEBRACHT AG wurde laut Eintragung im Handelsregister am 2. Januar 1989 (Datum
der ersten Satzung) gegriindet.

SatzungsmaRiger Gegenstand des Unternehmens der Zielgesellschait sind die Entwicklung,
Hersteillung und Vertrieb von Werkstoffen aller Arf, insbesondere sclchen aus Kunststoff, sowie
die Herstellung und der Vertrieb von elektrotechnischen und sonstigen Industrie-Erzeugnissen.
Die Gesellschaft kann fir verbundene Unternehmen oder Dritte Aufgaben der kaufmannischen
Verwaltung durchfithren, Unternehmen der kunststoff- und der metallverarbeitenden sowie der
elektrotechnischen Industrie beratend unterstiitzen sowie Grundstiicke, grundstlcksgleiche
Rechte und Beteiligungen an Grundsticksgesellschaften erwerben, verduflern und verwaiten,
Die Gesellschaft ist zu allen Geschaften und Mallnahmen berechtigt, die zur Erreichung des
Gesellschaftszwecks notwendig oder nilizlich erscheinen. Insbesondere ist die Gesellschaft
befugt, Zweigniederlassungen, Betriebsstatten und Tochiergesellschaften im In- und Ausland
z4 errichten, andere Unternehmen zu erwerben, sich an anderen Unternehmen zu beteiligen
sowie Unternehmensvertrige jeder Art abzuschlieBen. Die Gesellschaft kann ihren Geschafts-
betrieb ganz oder teilweise in verbundene Unternehmen ausgliedern.

Die Tochterunternehmen der Zielgeselischaft sind in Anlage 1 aufgefihrt. Die EHLEBRACHT
AG und ihre in Anlage 1 genannten Tochterunternehmen werden in dieser Angebotsunterlage
zusammen als ,EHLEBRACHT-Gruppe" bezeichnet.

6.2 Kapitalverhaltnisse

Das Grundkapital der EHLEBRACHT AG betragt EUR 19.350.000,00 und ist eingeteilt in
12.800.000 Stuck auf den Inhaber lautende Stlckaktien ohne Nennwert mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von je EUR 1,50.

Die EHLEBRACHT AG halt keine eigenen EHLEBRACHT-Aktien.

Die Aktien der Zielgesellschaft sind zum Handel im Regulierten Markt der Bérse Dusseldorf und
im Regulierten Markt, General Standard, der Frankfurter Wertpapierb&rse zugelassen und wer-
den zudem im Freiverkehr an den Bdrsen Berlin, Miinchen und Stuttgart gehandelt.

6.3 Genehmigtes Kapital

Gemal § 4 der Satzung der EHLEBRACHT AG ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 14, Méarz 2016 das Grundkapital der Gesellschaft um insgesamt bis
zu 9.675.000,00 EUR durch ein- cder mehrmalige Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender
Stiickaktien gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen zu erhdéhen. Von dieser Ermachiigung
wurde bisher kein Gebrauch gemacht.
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6.4 Bedingtes Kapital

Die Zielgesellschaft verflgt nicht Gber ein bedingtes Kapital.
6.5 Uberblick iiber die Geschiftstitigkeit der Zielgesellschaft

Laut Angaben auf den Internetseiten der Zielgesellschaft ist die EHLEBRACHT AG und ihre
Tochterunternehmen in zwei Geschéftsbereichen, der Kunststoff-Technik und der Mabelfunkti-
ons-Technik, tatig. Im Geschéftsbereich Kunststoff-Technik werden Komplett-Losungen far
technische und optische Kunststoffieile, Komponenten und Systemidsungen entwickelt und
gefertigt. Die Produkte der Kunststoff-Technik kommen insbesondere in der Hausgeratetechnik,
der Elektroindustrie, der Automobilindustrie und in der Kichenmébelindustrie zum Einsatz. Der
Geschaftsbereich Mébelfunktions-Technik ist spezialisiert auf die Entwicklung, die Fertigung
und den weltweiten Vertrieb von hochwertigen anschlussfertigen Leuchten und Lichtsystemen.
Zum Produktportfolio gehtren Halogen-, Leuchtstoff- und LED-Leuchten sowie ein umfangrei-
cher Zubehtrbereich, u. a. bestehend aus Transformatoren, Leitungen, Schaltern, Sensoren
und Lampen.

Die EHLEBRACHT-Gruppe verfigt Ober Tochterunternehmen in Enger und in Berlin in
Deutschland, in Michalovce in der Slowakischen Republik sowie in Shenzhen und Suzhou in
China. Sie unterhalt dort mehrere Produktionsstatten. Sie vertreibt ihre Produkte weltweit.

Nachstehend finden sich die wesentlichen konsolidieten Kennzahlen der EHLEBRACHT-
Gruppe fur das zum 31. Dezember 2013 endende Geschaftsjahr. Die Zahlen sind dem im Ge-
schaftsbericht enthaltenen Konzernabschluss der EHLEBRACHT AG entnommen, der nach
Mafigabe der International Financial Reporting Standards (,IFRS*) und den erganzenden, nach
§ 315a Abs. 1 HGB zu beachtenden, handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt wurde:

Der Konzernumsatz lag laut Konzernabschiuss 2013 bei TEUR 82.129 (Vorjahr: TEUR 81.093)
bei einer Konzernbilanzsumme von TEUR 69.881 (Vorjahr: TEUR 63.842). Das Ergebnis vor
Steuern lag bei TEUR 4.074 (Vorjahr: TEUR 2.854) und der Konzernjahresiiberschuss bei
TEUR 2.376 {(Vorjahr: TEUR 1.564).

Nachstehend finden sich die wesentlichen Kennzahlen der EHLEBRACHT AG fiir das zum 31.
Dezember 2013 endende Geschaftsjahr. Die Zahlen sind dem Jahresabschluss der
EHLEBRACHT AG entnommen, der nach Maflgabe des Handelsgesetzbuches aufgestellt wur-
de:

Nach Angaben des Jahresabschlusses (Einzelabschluss) 2013 ilag der Umsatz der
EHLEBRACHT AG im Geschaftsjahr 2013 bei TEUR 1.511 (Vorjahr: TEUR 1.377) bei einer
Bilanzsumme von TEUR 42.531 (Vorjahr: TEUR 41.434). Den Jahrestberschuss der
EHLEBRACHT AG weist der Jahresabschluss 2013 mit TEUR 1.568 aus (Vorjahr:
TEUR 1.408).

Der Lagebericht 2013 weist die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im EHLEBRACHT-Konzern im

Jahr 2013 mit 1.113 Mitarbeitern aus, davon 260 Mitarbeiter im Inland und 853 Mitarbeiter im
Ausland.
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6.6 Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft

Alleiniger Vorstand der Zielgeselischaft ist Herr Bernd Brinkmann.

Der Aufsichisrat der EHLEBRACHT AG besteht aus sechs Mitgliedern, von denen vier Mitglie-
der von der Hauptversammlung der EHLEBRACHT AG und zwei Mitglieder nach dem Dirittelbe-
teiligungsgesetz gewahlt wurden.

Dem Aufsichisrat gehdren an als Anteilseignerverireter. Herr Dr. Walter Hasselkus, Vorsitzen-
der des Aufsichtsrats, Herr Jérns Haberstroh, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats,
sowie die Herren Mark Knobloch und Dirk Haussels. Als Arbeitnehmervertreter Herr Achim
Wiegmann und Frau Tanja Henning.

6.7 Bestehendes Konzernverhiitnis zwischen der Bieterin und der Zielgesellschaft

Die Bieterin und die Zielgesellschaft sowie die Tochterunternehmen der Zielgeseilschaft sind
verbundene Unternehmen im Sinn des §§ 15 ff. AkiG. Zwischen ihnen besteht ein Konzernver-
haltnis.

7 Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund des Angebots

Die Bieterin und die die Bieterin Beherrschenden Personen streben mit dem Angebot den wei-
teren Ausbau ihrer bestehenden Beteiligung (vgl. ohen unter Ziffer 5.2) an der EHLEBRACHT
AG an, um mittel- bis langfristig an der weiteren Entwicklung und Wertsteigerung der Zielgesell-
schaft in groRerem Umfang partizipieren zu kénnen. Die Bieterin beabsichtigt, die Zielgesell-
schaft dabei zu unterstutzen, dass diese das internationale Wachstum ihrer Kunden begleitet.
Weiterhin beabsichtigt die Bieterin, durch Zustimmung zu Investitionsprojekten der Zielgesell-
schaft und zu deren Kapitalverwendung die Marktdurchdringung im Bereich der Lichttechnik,
insbesondere LED, zu unterstitzen. Durch eine stabile Mehrheitsbeteiligung soll die Zielgesell-
schaft in die Lage versetzt werden, sich weiter vorteilhaft zu entwickeln.

8 Absichten der Bieterin und der die Bieterin Beherrschenden Personen

8.1 Absichten der Bieterin und der die Bieterin beherrschenden Personen im Hin-
blick auf die Zielgesellschaft

811 Kiinftige Geschiftstitigkeit, Verm&égen und kiinftige Verpflichtungen der Zielge-
sellschaft

Weder die Bieterin noch die die Bieterin Beherrschenden Personen beabsichtigen eine Ande-
rung der Geschaftstatigkeit und der Strategie der EHLEBRACHT AG und der EHLEBRACHT-
Gruppe. Sie haben keine Absichten, Vermogenswerte der EHLEBRACHT AG und der
EHLEBRACHT-Gruppe an Dritte zu verkaufen, zu Gbertragen ader sonst zu verduflern. Die
Bieterin und die die Bieterin Beherrschenden Personen behalten sich vor, unter giinstigen
Marktbedingungen nicht betriebsnotwendige Vermdgensgegenstdnde der EHLEBRACHT AG
und der EHLEBRACHT-Gruppe — die die Bieterin im Rahmen ihrer beschrankten Due Diligence
(vgl. oben Ziffer 2.2) noch nicht analysiert hat — zu verauflern. Im Anschluss an das Ubernah-
meangebot werden die Bieterin und die die Bieterin Beherrschenden Personen zudem prifen,
ob Integraticnsmalnahmen, z.B. in Form eines Unternehmensvertrags cder einer Verschmel-
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zung mit der Bieterin, sinnvoll sind. Die Bieterin sowie die die Bieterin Beherrschenden Perso-
nen beabsichtigen nicht, dass die Zielgesellschaft kiinftig Verpflichtungen auBerhalb ihrer ge-
wohnlichen Geschaftstatigkeit eingeht oder dass Veranderungen bei wesentlichen Unterneh-
mensteilen eintreten.

8.1.2  Sitz, Standort wesentlicher Unternehmensteile, die Arbeitnehmer und deren Ver-
tretungen, wesentliche Anderungen der Beschiftigungsbedingungen

Die Bieterin und die die Bieterin Beherrschenden Personen beabsichtigen keine Anderungen
hinsichtlich des Sitzes, des Standortes wesentlicher Unternehmensteile, der Arbeitnehmer und
ihrer Beschéftigungsbedingungen oder der Arbeitnehmervertretungen der EHLEBRACHT AG
und der EHLEBRACHT-Gruppe.

8.1.3  Mitglieder der Geschiftsfithrungsorgane der Zielgeselischaft

Die Bieterin und die die Bieterin Beherrschenden Personen beabsichtigen nicht, den Vorstand
und den Aufsichtsrat der EHLEBRACHT AG zu verdndern, mit der Ausnahme, dass die Bieterin
beabsichtigt, Herrn Kessebshmer Kurz- bis mittelfristig als Mifglied des Aufsichisrats der Zielge-
selischaft wahien oder gerichtlich bestellen zu lassen.

8.2 Absichten im Hinblick auf StrukturmaBnahmen
8.2.1 Kapitalerhéhung

Die Bieterin und die die Bieterin Beherrschenden Personen beabsichtigen nicht, eine Kapitaler-
héhung bei der EHLEBRACHT AG durchzuflhren.

8.2.2 Satzungsidnderungen

Die Bieterin und die die Bieterin Beherrschenden Perscnen beabsichtigen nicht, sonstige Sat-
zungsanderungen der EHLEBRACHT AG zu beschlielen.

8.3 Absichten der Bieterin und der die Bieterin Beherrschenden Personen im Hin-
blick auf die eigene Gesellschaft

Die Bieterin und die die Bieterin Beherrschenden Personen verfolgen mit diesem Angebot die
Absicht, die EHLEBRACHT-Gruppe zu erwerben und die Gesellschaften der EHLEBRACHT-
Gruppe zu halten. Dariiber hinaus verfolgen die Bieterin und die die Bieterin Beherrschenden
Personen keine Absichten im Hinblick auf ihre kinftige Geschafistatigkeit, ihren Sitz und den
Standort wesentlicher Unternehmensteile, die Mitglieder der Geschafisfilhrungsorgane oder
wesentliche Anderungen der Beschaftigungsbedingungen. Im Hinblick auf die Verwendung des
Vermogens und zuklnftige Verpflichtungen verfclgen die Bieterin und die die Bieterin Beherr-
schenden Personen mit Ausnahme der durch die Durchfihrung des Ubernahmeangebots ent-
stehenden Verpfiichtungen und Aufwendungen keine Absichten. Die Bieterin beschaftigt keine
Arbeitnehmer; ein Betriebsrat besteht bei der Bieterin nicht. Die Bieterin und die die Bieterin
Beherrschenden Personen beabsichtigen auch nicht, dies zukiinftig zu dndern.
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Die die Bieterin Beherrschenden Personen behalten sich vor, ihrerseits unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligungen an der Bieterin — jedoch nur im Umfang einer Minderheitsheteiligung — an
Dritte zu Gbertragen.

9 Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung
9.1 Angebotene Gegenleistung

Die angebotene Gegenleistung betragt EUR 3,88 je auf den Inhaber lautende Stiickaktie ohne
Nennwert mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital der EHLEBRACHT AG von je
EUR 1,50.

9.2 Mindestangebotspreis

Nach § 31 Abs. 1, Abs. 7 WpUG in Verbindung mit §§ 4, 5 WpUG-AngebotsVO ist der jeweils
héhere Wert des gewichteten durchschnittlichen inlandischen Barsenkurses der Aktie der Ziel-
gesellschaift wahrend des Drei-Monats-Zeitraums vor der Verdffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe des Angebots oder der héchste seitens der Bieterin oder der mit ihr gemeinsam han-
delnden Personen cder deren Tochterunternehmen wahrend der letzten sechs Monate vor der
Verdffentlichung der Angebotsunterlage bezahite oder vereinbarte Preis fir die Aktien der Ziel-
gesellschaft maRgeblich. Sind fur die Aktien der Zielgeselischaft wahrend der letzten drei Mona-
te vor der Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots an weniger als einem
Drittel der Borsentage Borsenkurse festgestellt worden und weichen mehrere nacheinander
festgestellte Borsenkurse um mehr als finf Prozent voneinander ab, so hat die Hoéhe der Ge-
genleistung statt des Drei-Monats-Durchschnittskurses dem anhand einer Bewertung der Ziel-
gesellschaft ermittelten Wert des Unternehmens zu entsprechen (§ 5 Abs. 4 WpUG-Angebots-
VO).

9.3 Ermittlung des gewichteten Durchschnittskurses (§§ 31 Abs. 1, 7 WpUG in Ver-
bindung mit § 5 WpUG-AngebotsV0)

Der nach Umsatzen gewichtete durchschnittliche inlandische Borsenkurs der EHLEBRACHT-
Aktie wahrend der letzten drei Monate vor Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des
Angebots (Drei-Monats-Durchschnittskurs) betrug nach Mitteilung der BaFin vom 11. Juni 2014
far den malgeblichen Stichtag (2. Juni 2014) EUR 3,88. Der angebotene Kaufpreis von
EUR 3,88 je EHLEBRACHT-Aktie entspricht deshalb diesem gewichteten Durchschnittskurs
(§§ 31 Abs. 1, 7 WpUG in Verbindung mit § 5 WpUG-AngebotsVO).

9.4 Relevante Vorerwerbspreise

Der relevante Vorerwerbspreis im Sinn von § 31 Abs. 7 WpUG in Verbindung mit § 4 WplUG-
Angebots-VO betragt EUR 3,00 je EHLEBRACHT-Aktie. Dies war der Kaufpreis im Rahmen
des Aktienkaufvertrags zwischen der Bieterin und Herrn Kessebéhmer vom 5. Juni 2014 (ber
217.500 EHLEBRACHT-Aktien sowie im Rahmen der Aktienkaufvertrage zwischen der Bieterin
und der FH Finanzholding AG vom 4. Juni 2014 Uber insgesamt 9.734.859 EHLEBRACHT-
Aktien {vgl. oben Ziffer 5.3). Weitere Vorerwerbe im relevanten Zeitraum von sechs Monaten
durch die Bieterin oder durch mit ihr gemeinsam handeinde Personen oder deren Tochterunter-
nehmen hat es nicht gegeben.
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9.5 Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung

Die Regelungen in § 31 Abs. 1 WpUG und §§ 3 ff. WpUG-AngebotsVO basieren auf dem Ge-
danken, dass der héchste der in einem bestimmten Zeitraum vor der Veréffentlichung der An-
gebotsunterlage gewahrten oder vereinbarten Gegenleistungen als auch der gewichtete Bor-
senkurs vor der Verdffentlichung der Zeitraums vor der Verdffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe des Angebots den Aktiondren als Gegenleistung zuflieen soll.

Die Bieterin hat zudem einen iberschlagigen Unternehmenswert der EHLEBRACHT AG an-
hand des Discounted-Cashflow-Verfahrens, einem anerkannten Verfahren zur Unternehmens-
bewertung, ermittelt und diesen Wert mithilfe der Multiplikatormethode einer Plausibilitatskon-
trolle unterzogen. Hierbei kam die Bieterin zu einem Unternehmenswert, der bezogen auf ins-
gesamt 12.900.000 EHLEBRACHT-Aktien einen anteiligen Wert prc EHLEBRACHT-Aktie von
unter EUR 3,50 ergab.

Im Hinblick auf die Angemessenheit der Gegenleistung hat die Bieterin auch berlOcksichtigt,
dass die Dividendenberechtigung der Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien fiir das
Geschaftsjahr 2013 den einreichenden Aktion&ren erhalten bleibt. Die vom Vorstand der or-
dentlichen Hauptversammlung am 8. Juli 2014 vorgeschlagene Dividende betrdgt EUR 0,11 je
EHLEBRACHT-Aktie.

Verglichen mit den Schlusskursen einen Monat, drei Monate und sechs Monate vor der Verof-
fentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots enthalt die angebotene Gegenleistung
folgende Pramien:

. am 2. Mai 2014, d.h. rund einen Monat vor der Anklndigung des Angebots, be-
trug der Schlusskurs der EHLEBRACHT-Aktie im Xetra-Handel der Frankfurter
Wertpapierbdrse laut Angabe auf der Internetseite der Deutschen Borse
EUR 3,660. Der Angebotspreis liegt damit um EUR 0,22 bzw. rund 6,01% Uber
diesem Schiusskurs;

. am 3. Marz 2014, d.h. rund drei Monate vor der Ankiindigung des Angebots,
betrug der Schlusskurs der EHLEBRACHT-Akfie im Xetra-Handel der Frankfur-
ter Wertpapierbéirse laut Angabe auf der Internetseite der Deutschen Borse
EUR 3,298. Der Angebotspreis liegt damit um EUR 0,582 bzw. rund 17,65%
Uber diesem Schlusskurs;

. am 3. Dezember 2013, d.h. rund sechs Monate vor der Ankiindigung des An-
gebots, betrug der Schiusskurs der EHLEBRACHT-Aktie im Xetra-Handel der
Frankfurter Wertpapierborse EUR 3,404 {Quelle: Bloomberg). Der Angebots-
preis liegt damit um EUR 0,476 bzw. rund 13,98% 0Ober diesem Schlusskurs.

im Hinblick auf die vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage gewahrten oder vereinbarten
Gegenleistungen von EUR 3,00 je EHLEBRACHT-Aktie, im Hinblick auf die voergenommene
Unternehmensbewertung des Untermehmens der Zielgesellschaft mit Berficksichtigung der flr
das Geschaftsjahr 2013 vorgeschlagenen Dividende sowie im Hinblick auf die Kursentwicklung
der EHLEBRACHT-Aktie wahrend der letzten sechs Monate und die vorstehend dargestellten
Aufschiige halt die Bieterin die angebotene Gegenleistung fiir angemessen. Weitere Methoden
zur Bewertung der Festsetzung der Gegenleistung wurden nicht angewandt.
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9.6 Keine Satzungsregelung zur Europdischen Durchbrechungsregelung

Die Satzung der EHLEBRACHT AG sieht keine Anwendung des § 33b Abs. 2 WpUG vor. Die
Bieterin ist daher nicht verpflichtet, eine Entschadigung geman § 33b Abs. 5 WpUG zu leisten.

10 Annahme und Abwicklung des Ubernahmeangebots
10.1 Zentrale Abwicklungsstelle

Die biw Bank fir Investments und Wertpapiere AG, Hausbroicher Stralle 222, 47877 Willich,
(,biw AG"} hat die Bieterin bei der Vorbereitung des vorliegenden Ubernahmeangebots beraten
und wird auch die Abwicklung des Ubernahmeangebots begleiten.

10.2 Annahme des {Jbernahmeangebots

Aktiondre der EHLEBRACHT AG, die das Angebot annehmen wollen, soliten sich mit eventuel-
len Fragen bezlglich der Annahme des Angebots und dessen technischer Abwicklung an ihr
jeweils Depotfithrendes Institut {wie in Ziffer 3 definiert) wenden. Die Depotfihrenden Institute
sind Gber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des Angebots gesondert informiert
worden und sind gehalten, Kunden, die in ihrem Depot EHLEBRACHT-Aktien haiten, tber das
Angebot und die fur deren Annahme erforderlichen Schritte zu informieren.

Aktiondre der EHLEBRACHT AG koénnen dieses Ubernahmeangebot nur dadurch wirksam an-
nehmen, dass sie innerhalb der Annahmefrist

a) die Annahme dieses Angebaots far eine in der Annahmeerklarung zu spezifizie-
rende Anzahl an EHLEBRACHT-Aktien oder alle bei Erklarung der Annahme
des Angebotes in ihrem Wertpapierdepot bei dem Depotfilhrenden Institut be-
findlichen EHLEBRACHT-Akfien gegeniiber dem jeweiligen Depotfihrenden
Institut schriftlich erklaren (,Annahmeerklirung“); wenn Aktiondre keine kon-
krete Zahl der EHLEBRACHT-Aktien, fir die sie das Angebot annehmen, in ih-
rer Annahmeerklarung angegeben haben, oder wenn die in der Annahmeerkla-
rung angegebene Zahl von EHLEBRACHT-Aktien, hinsichtlich derer das Ange-
bot angenommen werden soll, héher ist als die im Depot befindliche Zahl von
EHLEBRACHT-Aktien, gilt die Annahme fur alle bei Erkldrung der Annahme
des Angebotes in ihrem Weripapierdepot bei dem Depotfihrenden Institut be-
findlichen EHLEBRACHT-Aktien; fur die Einhaltung der Frist ist der Zugang der
Annahmeerkl&rung bei dem Depotfuhrenden Institut maRgebtich; und

b) ihr Depoffithrendes Institut anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot be-
findlichen EHLEBRACHT-Aktien, fir die sie das Angebot annehmen wollen
(,Zum Verkauf Eingereichte EHLEBRACHT-Aktien"), in die ISIN
DEQODA11QWS4 / WKN A11 QW8 bei der Clearstream Banking AG vorzuneh-
men. Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn bis spatestens 18:00 Uhr
(MESZ) am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist die jeweili-
gen Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien bei der Clearstream
Banking AG in die ISIN DEOCOA11QWS4 / WKN A11 QWS umgebucht worden
sind. Die Umbuchung wird durch das Depoffithrende Institut nach Erhalt der
Annahmeerkl&rung veranlasst.
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c)

Annahmeerklarungen, die nicht innerhalb der Annahmefrist dem jeweiligen De-
potfihrenden Institut zugehen oder die fehlerhaft oder unvollsténdig ausgefithrt
sind, gelten nicht als Annahme des Angebots und berechtigen den jeweiligen
EHLEBRACHT-Aktionar nicht zum Erhalt der Gegenleistung. Die Bieterin und
die flir sie handelnden Personen sind nicht verpflichtet, dem jeweiligen
EHLEBRACHT-Aktionar etwaige Méangel oder Fehler der Annahmeerklarung
anzuzeigen und unterliegen fir den Fall, dass eine solche Anzeige unterbleibt,
keiner Haftung. Die Bieterin behalt sich jedoch das Recht vor, auch verspatet
zugegangene oder fehlerhafte oder unvollstdndig ausgefithrte Annahmeerkla-
rungen zu akzeptieren.

10.3 Weitere Erklarungen annehmender Aktionire der EHLEBRACHT AG

Mit der Annahmeerkldrung gemal Ziffer 10.2 dieser Angebotsunterlage gibt der annehmende
EHLEBRACHT-Aktionar die folgenden Erklarungen und Zusicherungen ab:

a)

b)

aa)

bb)

cc)

dd)

Die Annahme des Angebots zum Abschluss eines Kaufvertrages fur die in der
Annahmeerkléarung angegebene Anzahl der EHLEBRACHT-Aktien erfolgt nach
Maftgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage.

Das Depotfuhrende Institut wird angewiesen,

die in der Annahmeerkiarung bezeichneten EHLEBRACHT-Aktien zunachst im
Depot des das Angebot annehmenden EHLEBRACHT-Aktionars zu belassen,
jedoch in die 1ISIN DEOOOA11QWS4 / WKN A11 QWS bei der Clearstream Ban-
king AG umzubuchen; ‘

seinerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermachtigen, die
Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien unverziglich nach Ablauf der
Annahmefrist der zentraten Abwicklungsstelle biw AG auf deren Konto Nr. 1155
bei der Clearstream Banking AG zur Ubereignung Zug um Zug gegen Zahlung
des Angebotspreises durch die Bieterin zur Verfiilgung zu stellen; ‘

seinerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermachtigen, die
Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien, jeweils einschlielllich aller
mit diesen zum Zeitpunkt der Abwicklung des Ubernahmeangebots verbunde-
nen Nebenrechte, an die Bieterin Zug um Zug gegen Zahlung des Angebots-
preises fir die jeweiligen Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien auf
das Konto des jeweiligen Depotfuhrende Instituts bei Clearstream nach den
Bestimmungen des Ubernahmeangebots zu Gbertragen;

seinerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermachtigen, un-
mittelbar oder Uber das Depotfuhrende Institut samtliche fur die Erklarungen
und Verdffentlichungen der Bieterin nach dem WpUG erforderlichen Informatio-
nen zur Verfigung zu stellen, insbesondere der zentralen Abwickiungssteile
unmittetbar oder Ober das Depoffiihrende Institut die Anzahl der im Depot des
Depotfihrenden Instituts bei der Clearstream Banking AG unter der gesonder-
ten ISIN DEOODA11QWSE4 / WKN A11 QWS fur die Zum Verkauf Eingereichten
EHLEBRACHT-Aklien eingebuchten Aktien borsentdglich mitzuteilen.
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c) Das Depotfuhrende Institut und die zentrale Abwicklungsstelle werden beauf-
tragt und bevolliméachtigt, unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahie-
rens gemal § 181 des Birgerlichen Gesetzbuches (BGB) alle erforderlichen
oder zweckdienlichen Handlungen zur Abwickiung dieses Angebots nach MaR-
gabe der Bestimmungen dieser Angebotsunterlage vorzunehmen sowie alle
diesbezlglichen Erkldrungen abzugeben bzw. entgegenzunehmen, insbeson-
dere den Eigenfumsitbergang an den Zum Verkauf Eingereichten
EHLEBRACHT-Aktien auf die Bieterin herbeizufuhren.

d) Die Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien stehen zum Zeitpunkt
der Ubereignung im alleinigen Eigentum des das Angebot annehmenden Aktio-
nars der Zielgesellschaft, sind frei von Rechten und Anspriichen Dritter und un-
terliegen keinerlei Verfiigungsbeschrankungen.

e) Die annehmenden EHLEBRACHT-Aktiondre bertragen ihre Zum Verkauf Ein-
gereichten EHLEBRACHT-Aktien und die damit zum Zeitpunkt der Abwickiung
dieses Angebotes verbundenen Nebenrechte nach Ende der Angebotsfrist Zug
um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf die Bieterin.

f) Die annehmenden EHLEBRACHT-Aktionare erklaren, dass sie das Angebot fiur
alle bei Erklarung der Annahme des Angebotes in ihrem Wertpapierdepot bei
dem Depoffithrenden Institut befindlichen EHLEBRACHT-Aktien annehmen,
wenn sie keine konkrete Zahl der EHLEBRACHT-Aktien, fur die sie das Ange-
bot annehmen, in ihrer Annahmeerkldrung angegeben haben, oder wenn die in
der Annahmeerkidrung angegebene Zahl von EHLEBRACHT-Aktien, hinsicht-
lich derer das Angebot angenommen werden saoll, hther ist als die im Depot be-
findliche Zahl von EHLEBRACHT-Aktien, oder dass sie das Angebot fur die in
der Annahmeerkldrung spezifizierte Anzahi der in dem Wertpapierdepot bei
dem Depotfihrenden Institut befindlichen EHLEBRACHT-Aktien annehmen.

Die vorstehenden Erklarungen und Zusicherungen, Auftrdge und Vollmachten werden unwider-
ruflich erteilt, um eine reibungslose und ziigige Abwickiung dieses Angebots zu gewahrleisten.
Sie erléschen erst mit dem wirksamen Rucktritt von dem durch die Annahme dieses Ubernah-
meangebots geschlossenen Vertrag.

10.4 Rechtsfolgen der Annahme des Ubernahmeangebots

Mit Annahme dieses Ubernahmeangebotes kommt zwischen dem betreffenden EHLEBRACHT-
Aktionar und der Bieterin ein Vertrag Gber den Verkauf und die Ubereignung der Zum Verkauf
Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien nach Malgabe der Bestimmungen dieser Angebotsunter-
lage zustande. Darliber hinaus gibt jeder das Angebot annehmende EHLEBRACHT-Aktionar
unwiderruflich die in Ziffer 10.2 und 10.3 dieser Angebotsunterlage genannten Erklarungen und
Zusicherungen ab und erteilt die in Ziffer 10.2 und 10.3 dieser Angebotsuntertage genannten
Weisungen, Auitrage und Vollmachten.

10.5 Abwicklung des Ubernahmeangebots und Kaufpreiszahlung

Die innerhalb der Annahmefrist Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien verbleiben
zunachst in den Depots der jeweiligen EHLEBRACHT-Aktionére, die das Angebot annehmen.
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Sie werden bei der Clearstream Banking AG in die ISIN DEOOOA11QWE4 / WKN A11 QWS
umgebucht. Mit der Ubertragung auf das Konto der biw AG bei der Clearstream Banking AG
werden die Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien aus der ISIN DEOOOA11QWSE4 /
WKN A11 QWS aus- und in die urspriingliche ISIN DEC005649107 / WKN 564910 zurickge-
bucht. Fur jede Zum Verkauf Eingereichte EHLEBRACHT-Aktie wird den Depotfuhrenden Insti-
tuten der annehmenden EHLEBRACHT-Aktionare Zug um Zug gegen Ubertragung der Zum
Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien eine Gegenleistung gemal Ziffer 4.1 dieser An-
gebotsunterlage in Hohe von EUR 3,88 je EHLEBRACHT-Aktie zur Weiterleitung an die
EHLEBRACHT-Aktionare, die dieses Ubernahmeangebot angenommen haben, gutgeschrieben
werden.

Der Kaufpreis wird dem annehmenden EHLEBRACHT-Aklionadr Uber sein Depotfihrendes insti-
tut unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist Zug um Zug gegen Einbuchung der Zum Verkauf
Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien auf dem Konto der biw AG bei der Clearstream Banking
AG gutgeschrieben. Der Vollzug erfolgt frihestens am vierten und spétestens am achten Bank-
arbeitstag nach dem Ende der Annahmefrist. Mit der Guischrift bei den Depoiftihrenden Institu-
ten hat die Bieterin ihre Verpflichtung zur Zahlung des Kaufpreises erflllt. Es obliegt den Depot-
fuhrenden Instituten, den Kaufpreis den annehmenden EHLEBRACHT-Aktionaren gutzuschrei-
ben. Nachdem die Zuim Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien der biw AG zur Verfugung
gestellt worden sind, wird die biw AG diese EHLEBRACHT-Aktien auf die Bieterin Gbertragen.

10.6 Abwicklung des Ubernahmeangebots und Kaufpreiszahlung bei Annahme in der
weiteren Annahmefrist

Wahrend der Weiteren Annahmefrist kénnen Aktionare der EHLEBRACHT AG das Angebot nur
noch dadurch annehmen, dass sie

a) entsprechend Ziffer 10.2 dieser Angebotsunterlage schriftlich die Annahme des
Ubernahmeangebots gegeniiber ihrem Depotfihrenden Institut erklaren
(.Nachtrigliche Annahmeerkldrung”); und

b) die Umbuchung der in ihrem Depot befindlichen EHLEBRACHT-Aktien, fir die
sie das Ubermnahmeangebot noch annehmen wollen {,Nachtriglich zum Ver-
kauf Eingereichte EHLEBRACHT-Aktien®), wahrend der Weiteren Annahme-
frist durch das jeweilige Depotfiihrende Institut in die ISIN DECOOAT1QWS2 /
WKN A11 QW9 bei der Clearstream Banking AG herbeifiihren.

Wourde die Annahmeerklarung innerhalb der Weiteren Annahmefrist gegentber dem Depotfuh-
renden Institut abgegeben (mafigeblich ist der Zugang bei dem Depotfihrenden Institut), ist die
Umbuchung der Nachtraglich zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Akiien in die [SIN
DEOOOA11QWI2 / WKN A11 QW9 fristgerecht, wenn sie bis zum zweiten Bankarbeitstag nach
Ablauf der Weiteren Annahmefrist, 18:00 Uhr (MESZ), bewirkt wird. Die Weitere Annahmefrist
lauft voraussichtlich am 7. August 2014 ab. Diese Umbuchung ist vom jeweiligen Depoffilhren-
den {nstitut nach Eingang der Nachtraglichen Annahmeerklarung zu veranlassen.

Der Angebotspreis fur die wahrend der Weiteren Annahmefrist eingereichten EHLEBRACHT-
Aktien wird unverztglich nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist auf das Konto des jeweiligen
Depotfihrenden Instituts bei der Clearstream Banking AG gezahlt, voraussichilich frihestens
am vierten und spétestens am achten Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist.
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Mit der Gutschrift zugunsten des jeweiligen Depotfuhrenden Instituts hat die Bieterin ihre Ver-
pflichtung zur Zahlung des Angebotspreises fur die Nachtraglich zum Verkauf Eingereichten
EHLEBRACHT-Aktien erfullt. Es obliegt den Depoffithrenden Instituten, den Kaufpreis fur die
Nachtraglich zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien dem jeweiligen Aktiondr gutzu-
schreiben. Im Ubrigen gelten fir die Annahme des Ubernahmeangebots innerhalb der Weiteren
Annahmefrist die Regelungen und Hinweise der Ziffern 10.1 bis 10.5 dieser Angebotsunterlage
entsprechend.

EHLEBRACHT-Aktiondre, die das Ubernahmeangebot innerhalb der Weiteren Annahmefrist
annehmen wollen, sollten sich mit eventuellen Fragen beziglich der Annahme des Ubernah-
meangebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist und dessen technischer Abwicklung an ihr
jeweiliges Depotfithrendes Institut wenden.

10.7 Kosten und Gebiihren

Die Annahme des Angebots ist fir die EHLEBRACHT-Aktionare nicht kostenfrei. Alle von den
Depotfithrenden Instituten im Zusammenhang mit der Annahme des Angebots und der Ubertra-
gung der EHLEBRACHT-Aktien erhobenen Kosten, Gebiithren, Spesen oder Auslagen sind von
den EHLEBRACHT-Akficnaren, die das Angebot annehmen, selbst zu tragen. Die Bieterin zahlt
den Depotfuhrenden Instituten fiir deren Tatigkeit keine Geblhr. Auch die im Zusammenhang
mit der Annahme dieses Angebots gegebenenfalls anfallenden Steuern, insbesondere Bérsen-
umsatz- und Stempelsteuern, oder in- und auslandische Kosten bzw. Gebihren, die von den
Depotfiihrenden Instituten oder von auslandischen Instituten erhoben werden, werden von der
Bieterin nicht Gtbernommen. EHLEBRACHT-Aktionédre, die das Angebot annehmen wollen, soll-
ten sich vor der Annahme Ober etwaige entstehenden Kosten, Gebihren, Spesen und Auslagen
bei ihrem Depotfiihrenden institut unterrichten.

10.8 Kein Bdrsenhandel mit Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien oder
mit Nachtraglich zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien

EHLEBRACHT-Aktien, fur die dieses Angebot angenommen wurde, kénnen nach ikrer Umbu-
chung in die ISIN DEODOA11QWSE4 / WKN A11 QW8 fur die Zum Verkauf Eingereichten
EHLLEBRACHT-Aktien oder in die ISIN DEO0OOA11QWS2 / WKN A11 QWS far die Nachtraglich
zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien nicht mehr in diesen Gattungen iiber die
Bérse gehandelt werden. Die Bieterin und biw AG organisieren fur diese Aktien keinen Borsen-
handel. Solite der annehmende Aktionar der EHLEBRACHT AG (Ober diese Aktien anderweitig
verfiigen, bleibt der Erwerber dieser Aktien an die Annahmeerklarung des einreichenden Aktio-
nars gebunden.

Erklart der betreffende Aktionar der EHLEBRACHT AG wirksam den Rickiritt (vgl. Ziffer 12
dieser Angebotsunterlage} von dem durch die Annahme des Angebots zustande gekommenen
Verirag, ist ein Bérsenhandel mit den in die ISIN DEOCOOA11QWSE4 / WKN A11 QWS bei der
Clearstream Banking AG umgebuchten Aktien erst dann wieder méglich, wenn diese aus der
ISIN fur Zum Verkauf Eingereichte EHLEBRACHT-Aktien in die uwrspringliche ISIN
DE0005649107 / WKN 564910 zurlickgebucht worden sind. Die Rackbuchung in die urspriingli-
che ISIN DE0005649107 / WKN 564910 hat unverziiglich, spatestens innerhalb von zwei Bank-
arbeitstagen in Frankfurt am Main nach der Mitteilung des Racktritls gegeniiber der Clear-
stream Banking AG durch das Depotfihrende Institut zu geschehen. Die Voraussetzungen fir
die Ausiibung eines Rickirittsrechts werden in Ziffer 12 erldutert,
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EHLEBRACHT-Aktien, fiir die dieses Angebot nicht angenommen wurde, kénnen weiterhin
unter der ISIN DEQQG5643107 / WKN 564910 gehandelt werden.

11 Behdérdliche Verfahren und Bedingungen

Fur die Ubernahme der Aktien durch die Bieterin sind, mit Ausnahme der Gestattung durch die
BaFin, behordliche Genehmigungen nicht erforderlich. Die BaFin hat der Bieterin am 20. Juni
2014 die Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage gestattet. Das Angebot unterliegt keinen
Bedingungen.

12 Riicktrittsrechte
121 Riicktrittsrecht bei Anderung des Angebots oder Konkurrierendem Angebot

Wird dieses Angebot gedndert oder wahrend der Annahmefrist des Angebots ein Konkurrieren-
des Angebot abgegeben, kénnen EHLEBRACHT-Aktionare, die das Angebot bereits vor Vertf-
fentlichung der Anderung durch die Bieterin oder vor Verdffentlichung des Konkurrierenden
Angebots angenommen haben, bis zum Ablauf der ggf. verlangerten Annahmefrist vom Vertrag
zurlicktreten.

Folgende Rucktrittsrechte stehen den Aktionaren zu;

a) Im Falle einer Anderung dieses Angebots gemal § 21 Abs. 1 WpUG kénnen
EHLEBRACHT-Aktionare, die das Angebot vor Versffentlichung der Anderung
angenommen haben, bis zum Ablauf der Annahmefrist ven dem durch die An-
nahme abgeschiossenen Vertrag gemaf § 21 Abs. 4 WpUG zuriicktreten.

b) Im Falle der Veroffentlichung einer Angebotsunterlage fir ein Konkurrierendes
Angebot im Sinne des § 22 Abs. 1 WpUG kénnen EHLEBRACHT-Aktionare, die
das vorliegende Angebot angenommen haben, von dem damit abgeschlosse-
nen Vertrag gem&R §22 Abs. 3 WpUG zurlcktreten, sofern der Vertrags-
schluss durch Annahme des vorliegenden Angebots ver Verodffentlichung der
Angebotsunterlage des Konkurrierenden Angebots erfolgte.

12.2 Ausiibung des Riicktrittsrechts

Der Ricktritt erfolgt durch schriftliche Erkl&rung gegenttber dem Depotfuhrenden Institut des
zuriicktretenden EHLEBRACHT-Aktionars. Die Ricktrittserklarung muss dem Depolfihrenden
Institut innerhalb der — gegebenenfalls verlangerten — Annahmefrist zugehen. Der Ricktritt wird
erst mit Ruckbuchung der Zum Verkauf Eingereichten EHLEBRACHT-Aktien, fur die der Rick-
tritt erklart werden soll, durch das Depotfilhrende Institut in die ISIN DE0D05649107 / WKN
564910 bei der Clearstream Banking AG wirksam. Wenn der Rilcktritt gegentiber dem Depot-
fuhrenden Institut vor Ablauf der Annahmefrist erklart wurde, wird die Riickbuchung der Aktien
in die ISIN DEO005649107 / WKN 564910 dann als rechtzeitig behandelt, wenn sie bis zum
zweiten Bankarbeitstag in Frankfurt am Main, 18:00 Uhr (MESZ), nach Ende der — gegebenen-
falls verlangerten -~ Annahmefrist durchgefithrt wurde. Das depotfithrende Institut ist gehalten,
die Rickbuchung unverziglich nach dem Erhalt der Ruckdrittserklarung zu veranlassen.
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13 Finanzierung des Angebots

131 MaRBnahmen zur Sicherstellung der vollstiindigen Erfiillung des Ubernahmean-
gebotes

13.1.1 Maximale Gegenleistung

Die Gesamizahl der von der EHLEBRACHT AG ausgegebenen Akfien belauft sich auf
12.900.000 Aktien. Zum Zeitpunkt der Vertffentlichung dieser Angebotsunterlage halt die Biete-
rin unmittelbar ©.852.359 Stiick EHLEBRACHT-Aktien, die von diesem Ubernahmeangebot
nicht umfasst sind. Die Bieterin wird aufgrund dieses Ubernahmeangebots daher héchstens
2.947.641 Stuck EHLEBRACHT-Aktien (,Freie Aktien") erwerben kénnen. Sofern das Uber-
nahmeangebot mit der angegebenen Gegenleistung in bar von EUR 3,88 fiur samtliche
2.947 641 Stiick EHLEBRACHT-Aktien angenommen wird, betrégt die Kaufpreiszahlungsver-
pflichtung der Bieterin EUR 11.436.847,08. Transaktionskosten fiir das Ubernahmeangebot
werden voraussichtlich in Héhe von rund TEUR 250 enistehen. Die héchstmégliche Zahlungs-
verpflichtung der Bieterin belduft sich damit voraussichtlich auf insgesamt EUR 11.686.847,08
(,Maximale Transaktionssumme").

13.1.2 Finanzierung des Ubernahmeangebots

Die Bieterin hat vor Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage die notwendigen Mafinahmen
getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstandigen Erfilllung dieses Ubernahmeange-
bots notwendigen finanziellen Mittet zum Zeitpunkt der Félligkeit des Anspruchs auf die Gegen-
leistung zur Verfugung stehen.

Die Bieterin finanziert dieses Ubernahmeangebot durch zwei am 2. Juni 2014 mit der Sparkas-
se Osnabriick abgeschlossene Darlehensverirage in Hohe von insgesamt TEUR 12.000.

131.3 Finanzierungsbestitigung

Die Sparkasse Osnabrick Anstalt des offentlichen Rechts mit Sitz in Osnabriick, eingetragen
im Handelsregister des Amtsgerichis Osnabriick unter HRA 6265, Geschaftsanschrift: Witte-
kindstr. 17-19, 49074 Osnabrick ("Sparkasse Osnabriick"), ein von der Bieterin im Sinne des
§ 13 Abs. 1 WplG unabhéangiges Wertpapierdienstieistungsunternehmen, hat in dem als Anla-
ge 2 beigefugten Schreiben vom 11.Juni 2014 gegeniber der Bieterin schriftlich bestatigt, dass
diese die notwendigen MalRnahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass die zur vollstandi-
gen Erfullung dieses Ubernahmeangebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit des
Anspruchs auf die Gegenleistung zur Verfigung stehen.

14 Auswirkungen der Annahme des Ubernahmeangebots auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Bieterin und die die Bieterin Beherrschende
Personen

Fur die folgenden Angaben zu den erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf
die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin hat die Bieterin die folgende Ausgangsla-
ge und die folgenden Annahmen zugrunde gelegt:
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14.1 Ausgangslage

Die Bieterin halt insgesamt 9.952.359 EHLEBRACHT-Aktien (ca. 77,15 % des Grundkapitals
und der Stimmrechte).

Das Ubernahmeangebot umfasst 2.947.641 Stiick EHLEBRACHT-Aktien.

Die Bieterin wurde im Marz 2014 gegriindet. Es liegt daher noch kein geprifter Jahresab-
schiuss der Bieterin vor.

Die Vorerwerbe der 77,15 % der EHLEBRACHT-Aktien durch die Bieterin werden daher bei den
Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Eriragslage der Bieterin und die die Bieterin
Beherrschende Personen zunachst dargestellt. Sodann werden die Auswirkungen einer An-
nahme des Ubemahmeangebots fur samtliche Freien Aktien dargestellt.

14.2 Methodisches Vorgehen und Vorbehalte, vorlaufige und ungepriifte Zahlen

Zur Beurteilung der voraussichtlichen Auswirkungen des Ubernahmeangebots auf die Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin hat die Bieterin eine vorlaufige und ungepriifte Ein-
schatzung der bilanziellen Situation vorgenommen. Nachfolgend finden sich Ausziige aus der
Griindungsbilanz der Bieterin sowie die Darstellung der Anderungen nach Durchfiihrung des
Angebots einschliedlich des Erwerbs der EHLEBRACHT-Aktien.

Gleichwohi weist die Bieterin darauf hin, dass die Auswirkungen des Ubernahmeangebots auf
die zuklnftige Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin zum jetzigen Zeitpunkt aus
folgenden Griinden nicht exakt prognostiziert werden kénnen:

. Der Endbetrag der Anschaffungskosten und der Gesamtpreis der zu erwerben-
den EHLEBRACHT-Aktien wurden bisher noch nicht ermittelt;

. Die fur den Erwerb der EHLEBRACHT-Aktien zu zahlende Gesamtgegenleis-
tung ist abhangig von der Anzahl der EHLEBRACHT-Aktien, fir die das Uber-
nahmeangebot angenommen wird.

14.3 Annahmen

Unter der Voraussetzung, dass das Angebot fur sémtliche Freien Aktien angenommen wird und
unter Zugrundelegung des Angebotspreises von EUR 3,88 je EHLEBRACHT-Aktie ergibt sich
eine voraussichtliche Maximale Transaktionssumme in Héhe von EUR 11.686.847 08, welche
voraussichtliche Kosten der Transaktion in Hohe von TEUR 250 bereits beinhaltet.

Abgesehen von dem Erwerb der Aktien der Zielgesellschaft wurden keine weiteren Auswirkun-
gen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin und der die Bieterin beherr-
schenden Gesellschafi, die nach dem 31. Marz 2014 stattgefunden haben oder in Zukunft statt-
finden konnten, berlcksichtigt.

Fir Zwecke der Darstellung der erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Angebots auf die

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage hat die Bieterin zudem unterstellt, dass das Angebot fir
samtliche EHLEBRACHT-Aktien erst nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist abgewickelt wird.
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14.4

14.4.1

Erwartete Auswirkungen auf den Jahresabschluss der Bieterin

terin zum Zeitpunkt der Durchfiihrung des Angebots

Die Bieterin bilanzief nach dem deutschen Handelsgeseizbuch. Der

Erwartete Auswirkungen der Durchfithrung des Angebots auf die Bilanz der Bie-

Erwerb der

EHLEBRACHT-Aktien nach diesem Ubernahmeangebot wird nach Einschatzung der Bieterin
folgende Auswirkungen auf die Finanz- und Vermdgenslage der Bieterin haben {alle Zahlenan-
gaben sind gerundet):

Aktiva ungeprift
in TEUR per 31.03.2014 Veranderungen | Veranderungen Nach Durch-
durch Vorer- durch das Uber- fuhrung des
werbe im Juni | nahmeangebot Angebots
2014
Anlagevermégen 0 29.857 11.687 41.544
davon Finanzan- 0 29.857 11.687 41.544
tagen
Umlaufvermdgen 50 1.540 313 1.903
davon flussige 50 1.540 313 1.903
Mittel
Bilanzsumme 50 31.397 12.000 43.447
Passiva ungeprift
in TEUR per 31.03.2014 Veranderungen | Verénderungen Nach Durch-
durch Vorer- durch das Uber- fihrung des
werbe im Juni nahmeangebot Angebots
2014
Eigenkapital A7 31.400 0 31.447
Verbindlichkeiten ‘ 3 -3 12.000 12.000
davon  Verbind- 0 0 0 0
lichkeiten auf-
grund erhaltener
Anzahlungen
Bilanzsumme 50 31.397 12.000 43,447

Bei Vergleich der Vermogens- und Finanziage zum 31. Marz 2014 mit der Lage nach Durchfiih-
rung des Angebots einschliefilich des Erwerbs der EHLEBRACHT-Aktien ergeben sich folgende
Anderungen:

Das Anlagevermogen erhéht sich zunéchst durch die Erwerbe im Juni 2014 von TEUR Q um
TEUR 29.857 auf TEUR 29.857. Durch das Ubernahmeangebot erhéht sich das Anlagevermé-
gen von TEUR 29.857 um TEUR 11.687 auf TEUR 41.544. Hierin sind Transaktionskosten in
Hoéhe von voraussichtlich TEUR 250 enthalten, die als Anschaffungskosten aktiviert werden.

Das Eigenkapital erhéht sich von TEUR 47 durch Bareinzahlung vor den Vorerwerben um
TEUR 31.400 auf TEUR 31.447. Anschliellend werden Teile des neu eingezahlten Eigenkapi-
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tals fiir den Kauf von Anlagevermagen verwendet. Der Stand des Eigenkapitals nach Durchfih-
rung des Angebots ist TEUR 31.447.

Die Verbindlichkeiten in Hohe von TEUR 3 fir Grindungskosten hat die Bieterin zeitnah begli-
chen.

Zur Bezahlung der Maximalen Transaktionssumme aus dem Ubernahmeangebot werden von
der Bieterin — eine vollstandige Einlieferung aller Freien Aktien vorausgesetzt - zwei Bankdarle-
hen in Héhe von TEUR 12.000 verwendet.

14.4.2 Erwartete Auswirkungen der Durchfilhrung des Angebots auf die Gewinn- und
Verlustrechnung der Bieterin zum 31. Dezember 2014

Die Bieterin bilanziet nach dem deutschen Handelsgesetzbuch. Der Erwerb der
EHLEBRACHT-Aktien nach diesem Ubernahmeangebot wird nach Einschatzung der Bieterin
folgende Auswirkungen auf die Ertragslage der Bieterin zum 31. Dezember 2014 haben:

Gewinn- und ungeprift
Verlustrech-
nung*
in TEUR per Veranderun- | Verdnderungen | Verande- zum
31.03.2014 gen durch durch das Uber- | rungen 31.12.201
Vorerwerbe nahmeangebot | aufgrund 4
im Juni 2014 Ausschit-

tung Divi-

dende

durch Ziel-

gesellschaft

far GJ 2013
Aligemeine -3 0 - 250 1.085 842
Verwaltungs-
kosten, Zins-
aufwendungen,
Dividendener-
frage
Gewinn / Ver- -3 0 - 250 1.095 842
lust vor Ertrag-
steuern
Steuern vom 0 0 0 0
Einkommen und
Aufwand
Gewinn vor -3 0 - 250 1.085 842
Ertragsteuern /
{Verlust)

Bei Vergleich der Gewinn- und Verlustrechnung der Bieterin zum 31. Dezember 2014 mit dem
Abschluss nach Durchfuhrung des Angebots einschliellich der erworbenen EHLEBRACHT-
Aktien ergeben sich zum 31. Dezember 2014 die folgenden Auswirkungen:
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Die Bieterin unterstellt, dass der Finanzaufwand fiir das Geschaftsjahr 2014 TEUR 250 betra-
gen wird. Nach Beriuicksichtigung der Grindungskosten in Héhe von TEUR 3 und einer erwarte-
ten Dividendenausschiittung der Zielgesellschaft fur das Geschaftsjahr 2013 in Héhe von ins-
gesamt TEUR 1.095, ergibt sich zum Jahresende 2014 ein Bilanzgewinn von TEUR 842.

Da die Transaktionskosten als Anschaffungskosten aktiviert werden, haben diese keine zusatz-
lichen Auswirkungen auf die Ertragslage der Bieterin.

145 Erwartete Auswirkungen auf den Jahresabschluss der MSI GmbH

14.5.1 Erwartete Auswirkungen der Durchfiihrung des Angebots auf die Bilanz der MSI
GmbH zum Zeitpunkt der Durchfithrung des Angebots

Die MS! GmbH bilanziet nach dem deutschen Handelsgesetzbuch. Der Erwerb der
EHLEBRACHT-Aktien durch die Bieterin nach diesem Ubernahmeangebot wird nach Einschat-
zung der Bieterin folgende Auswirkungen auf die Finanz- und Vermégenslage der MS| GmbH
haben (alle Zahlenangaben sind gerundet):

Aktiva ungeprift
in TEUR per 31.03.2014 | Verdnderungen | Verdanderungen bis | Bilanz zum

im Juni 2014 Dez. 2014 31.12.2014
Anlagevermogen 50 31400 0 31450
davon Finanzan- 50 31400 0 31450
tagen ‘
Umiaufverméogen 22 -5 -15 2
daven  fliissige 22 -5 -15 2
Mittel
Bilanzsumme 72 31.395 -16 31.452
Passiva ungepriift
in TEUR per 31.03.2014 | Veranderungen | Veranderungen bis | Bilanz zum

im Juni 2014 Dez. 2014 31.12.2014
Eigenkapital 72 31.395 -15 31.452
Verbindlichkeiten 0 0 0 0
Bilanzsumme 72 31.395 -15 31.452

Bei Vergleich der Vermbgens- und Finanzlage zum 31. Marz 2014 ergeben sich bei der MSI
GmbH folgende Anderungen:
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Das Anlagevermdgen erhéht sich zundchst durch die Griindung der Bieterin im Marz um
TEUR 50. Die MSI GmbH hat im Juni 2014 der Bieterin zusatzliches Eigenkapital in Héhe von
TEUR 31.400 gewahrt, um diese in die Lage zu versetzen, die EHLEBRACHT-Aktien zu erwer-
ben. Die Beteiligung an der Bieterin wird auch zum Jahresende mit TEUR 31.450 bilanziert. Die
fliissigen Mittel der MSI GmbH minderten sich im Mérz durch Griindungskosten um TEUR 3 auf
dann TEUR 22. Bis zum Juni minderten sich die fliissigen Mittel um weitere TEUR 5 fiir Biiro-
miete und Verwaltungskosten. Bis zum Jahresende werden weitere TEUR 15 Verwaltungskos-
ten erwartet.

Das Eigenkapital der MSI GmbH betrug bei der Griindung TEUR 75. Es minderte sich durch
Verwaltungs- und Griindungskosten um TEUR 3 auf TEUR 72 bis Ende Marz. Durch eine Kapi-
talerhéhung von TEUR 31.400 und weitere Verwaltungskosten von TEUR 5 kommt es bis Ende
Juni zu einer Anderung von TEUR 31.395. Weitere Verwaltungskosten von voraussichtlich
TEUR 15 fithren zu einem Eigenkapital von TEUR 31.452 am Jahresende.

14.5.2 Erwartete Auswirkungen der Durchfiihrung des Angebots auf die Gewinn- und
Verlustrechnung der MS1 GmbH zum 31. Dezember 2014

Die MSI GmbH bilanziert nach dem deutschen Handelsgesetzbuch. Der Erwerb der
EHLEBRACHT-Aktien durch die Bieterin nach diesem Ubernahmeangebot wird nach Einschat-
zung der Bieterin folgende Auswirkungen auf die Ertragslage der MSI GmbH zum 31. Dezem-
ber 2014 haben:

Gewinn- und Ver- | ungeprift
lustrechnung*

in TEUR per 31.03.2014 Veranderungen | Veranderungen bis | zum
im Juni 2014 Dez. 2014 31.12.2014

Allgemeine Verwai- -3 -5 -15 -23
tungskosten, Divi-
dendenertrage

Gewinn f Verlust -3 -5 -15 -23
vor Ertragsteuern

Steuern vom Ein- 0 0 0 0
kommen und Auf-
wand

Gewinn / Verlust -3 -5 -15 23
nach Erfragsteuern

im Posten Allgemeine Verwaltungskosten, Dividendenerirdge schlagt anfanglich der Grin-
dungsaufwand mit TEUR 3 zu Buche. Durch laufende Verwaltungskosten erhéht sich der Auf-
wand bis zum Jahresende 2014 auf TEUR 23.

Seite 33 von 40




Verlust vor und nach Erragsteuern der MSI GmbH fallt in derselben Héhe wie der Verwal-
tungsaufwand an.

15 Auswirkungen auf Aktioniare der EHLEBRACHT AG, die das Angebot nicht
annehmen

Aktionare der EHLEBRACHT AG, die beabsichtigen, dieses Ubernahmeangebot nicht anzu-
nehmen, sollten Folgendes beriicksichtigen:

a)

b)

c)

d)

Der gegenwdrtige Aktienkurs der Zielgesellschaft reflektiert méglicherweise die
Tatsache, dass die Bieterin am 3. Juni 2014 gemal § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG
die Entscheidung zur Abgabe dieses Ubernahmeangebots versffentlicht hat und
mit dieser Angebotsunterlage ein Ubernahmeangebot unterbreitet. Es ist unge-
wiss, wie sich der Kurs der EHLEBRACHT-Aktie nach Abschiuss dieses Ange-
bots entwickeln wird. -

EHLEBRACHT-Aktien, fur die dieses Angebot nicht angenommen wird, sind bis
auf weiteres an den Wertpapierbtrsen unter der ISIN DEOD05649107 / WKN
564910 handelbar. Es kann sich ergeben, dass der Volizug dieses Ubernahme-
angebots zu einer weiteren deutlichen Einschrankung der Liquiditadt der
EHLEBRACHT-Aktie fuhrt. Dadurch kann der Fall eintreten, dass Order nicht
oder nicht zeitgerecht ausgefihrt werden kénnen. Zudem kann es im Handel
mit diesen Aktien zu einer erhdhten Volatilitét der Kurse kommen.

Im Falle einer ausreichenden (qualifizierten) Mehrheit in der Hauptversammlung
der EHLEBRACHT AG kénnte die Bieterin Strukturmaf3nahmen auch ohne Zu-
stimmung der Minderheitsaktiondre durchsetzen. Hierzu gehéren z.B. der Ab-
schluss eines Beherrschungs- und/oder Gewinnabfithrungsvertrages gemaf
§§ 291 ff. AKtG oder Mallnahmen nach dem Umwandlungsgesetz (z.B. Rechts-
formwechsel, Verschmelzung etc.). Bestimmte StrukturmaBnahmen kdénnten
auch zu einer Beendigung der Bérsennotierung fuhren. Die Bieterin behalt sich
solche MaRhahmen vor.

Falls die Bieterin nach Durchfihrung dieses Ubernahmeangebots oder zu ei-
nem spateren Zeitpunkt mindestens 95 % des Grundkapitals der
EHLEBRACHT AG halt, wird sie prifen, der Hauptversammlung der
EHLEBRACHT AG den Vorschlag zu unterbreiten, die Ubertragung der
EHLEBRACHT-Aktien der ausstehenden Aktionére der EHLEBRACHT AG an
die Bieterin gegen Gewahrung einer angemessenen Barabfindung geman
§§ 327a ff. AkiG zu beschlieRen. In einem solchen Fall kénnte die angebotene
Barabfindung dem hier angebotenen Preis entsprechen, sie kénnte aber auch
dariiber oder darunter liegen. In jedem Fall wirde die Ubertragung samtlicher
EHLEBRACHT-Aktien der aulenstehenden Aktiondre der EHLEBRACHT AG
an die Bieterin zu einer Beendigung des Handels mit EHLEBRACHT-Aktien an
allen deutschen Bérsen, an denen sie derzeit notiert sind, fahren.

Die Bieterin hat gemaR § 39a WpUG das Recht, nach Abschluss des Uber-

nahmeangebots bei dem zustandigen Gericht zu beantragen, dass ihr die
EHLEBRACHT-Aktien der Ubrigen Aktion&re der EHLEBRACHT AG gegen
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Gewahrung einer angemessenen Barabfindung Gbertragen werden, sofern die
Bieterin nach Abschluss des Angebots mindestens 95 % der EHLEBRACHT-
Aktien halt {der ,iibernahmerechtliche Squeeze Out"’). Die Bieterin muss den
entsprechenden Antrag innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahme-
frist (vgl. Ziffer 4.2) stellen. Die Bieterin weist darauf hin, dass nach § 39c
WpUG diejenigen Aktionsre der EHLEBRACHT AG, die das Ubernahmeange-
bot nicht wahrend der Annahmefrist angenommen haben, dieses Ubernahme-
angebot noch wahrend einer Frist von drei Monaten nach Ablauf der Annahme-
frist zum Angebotspreis annehmen k&nnen, sofern die Bieterin berechtigt ist,
bei Gericht einen Antrag auf Ausschiuss der Minderheitsaktiondre gegen Zah-
lung einer angemessenen Barabfindung gemaR § 3%9a WpUG zu stellen,

f) Falls die Bieterin nach Durchfilhrung des Ubernahmeangebots oder zu einem
spateren Zeitpunkt mindestens 90 % des Grundkapitals der EHLEBRACHT AG
hélt, kdnnte sie darliber hinaus geman § 62 Abs. 5 Satz 1 i.V.m. Abs. 1 UmwG
im Zusammenhang mit einer Verschmelzung zur Aufnahme der EHLEBRACHT
AG auf die Bieterin (§§ 2 Nr. 1, 60 ff. UmwG) ein Verfahren zum Ausschluss der
Minderheitsaktiondre nach den §§ 327a bis 327f AktG iV.m. § 62 Abs. 1 und
Abs. 5 UmwG durchfuhren (sog. ,verschmelzungsrechtlicher Squeeze Out®)
und die Hauptversammlung der EHLEBRACHT AG innerhalb von drei Monaten
nach Abschluss des Verschmelzungsvertrages die Ubertragung der Aktien der
Minderheitsaktionare der EHLEBRACHT AG auf die Bieterin gegen Zahlung ei-
ner angemessene Barabfindung beschiieften lassen. Wie auch im Falle des ak-
tienrechtlichen Squeeze Outs (vgl. eben unter Ziffer 15 lit. d) kénnte die ange-
botene Barabfindung dem hier angebotenen Preis entsprechen, sie kénnte aber
auch dartber oder darunter liegen. Auch hier wiirde die Ubertragung samtlicher
EHLEBRACHT-Aktien der aulenstehenden Aktiondre der EHLEBRACHT AG
an die Bieterin zu einer Beendigung des Handels mit EHLEBRACHT-Aktien an
allen deutschen Bérsen, an denen sie derzeit notiert sind, fihren.

16 Stellungnahmen des Vorstands und des Aufsichtsrats der EHLEBRACHT AG
zum Angebot

Nach § 27 Abs. 1 WpUG haben Vorstand und Aufsichtsrat der Zielgesellschaft eine begriindete
Steflungnahme zu dem Ubernahmeangebot sowie zu jeder seiner Anderungen abzugeben. Der
Vorstand und der Aufsichtsrat der EHLEBRACHT AG haben diese Stellungnahme jeweils un-
verzglich nach Ubermittlung der Angebotsunterlage oder deren Anderungen durch die Bieterin
gemal § 14 Abs. 3 Satz 1 WplG zu veréffentlichen. Sofern der Betriebsrat dem Vorstand eine
Stellungnahme zu dem Angebot Ubermittelt, hat der Vorstand diese gemaR § 27 Abs. 2 WpUG
seiner Stellungnahme beizufligen. Vorstand und Aufsichtsrat missen thre Stellungnahmen
nach § 27 Abs. 3 Satz 2 WpUG dem Betriebsrat Gibermitteln und gemaR § 27 Abs. 3 Satz 3
WpUG der BaFin unverziglich die Versffentlichung mitteilen.

17 Vorteile fiir Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft
Im Zusammenhang mit diesem Ubernahmeangebot hat weder die Bieterin noch die mit ihr ge-
meinsam handelnden Personen den Vorstands- und / oder Aufsichtsratsmitgliedern der

EHLEBRACHT AG eine Geldleistung oder andere geldwerte Vorteile gewahrt oder in Aussicht
gestellt.
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18 Steuerlicher Hinweis

Die VerauBRerung von EHLEBRACHT-Aktien aufgrund der Annahme dieses Ubernahmeange-
bots kann zu einer Besteuerung eines VerauRerungsgewinns oder zu einem steuerlich gegebe-
nenfalls berticksichtigungsfahigen VerduRerungsverlust fohren. Insoweit gelten die allgemeinen
deutschen steuerrechtlichen Bestimmungen. Je nach den Verhaltnissen des Aktionars kénnen
auch auslandische steuerliche Regelungen zur Anwendung kommen. Den Aktionéren der
EHLEBRACHT AG wird empfohlen, vor Annahme dieses Angebots eine ihre individuellen steu-
erlichen Verhaitnisse berlcksichtigende steuerrechtliche Beratung einzuholen.

19 Anwendbares Recht; Gerichtsstand
Dieses Ubernahmeangebot sowie die aufgrund dieses Angebots abgeschlossenen Kaufvertra-
ge unterliegen ausschlieBlich dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtsstand fir

alle Rechtsstreitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit diesem Ubernahmeangebot ist, soweit
rechtlich zulassig, Frankfurt am Main.
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20 Erkldrung der Ubernahme der Verantwortung

Die Bieterin, E & Funkticnstechnik Holding AG mit Sitz in Kéln, Gbernimmt die Verantwortung far
den Inhalt dieser Angebotsunterlage und erklar, dass ihres Wissens die hierin enthaltenen An-

gaben richtig und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Ratingen, den L) Juni 2014

E & Funktionstechnik Holding AG

e M -

(7 ,«' ST
:gw-w_/{/ : {/ ﬁfw ,m:\
| / 1

Ralf Kessebc‘j!%er,
Vorstand E & Funktionstechnik Holding AG
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Seite 38 von 40



Anlage 1 — Tochterunternehmen der EHLEBRACHT AG

Co. Ltd.

dong

BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT | Enger Deutschland 100 %

EHLEBRACHT mbH '

EHLEBRACHT GmbH + Co. KG Enger Deutschland 100 %

ELEKTRA GESELLSCHAFT FUR | Enger Deutschland 100 %

ELEKTROTECHNISCHE

GERATE mbH

EHLEBRACHT BERLIN Berlin Deutschland 100 %

BETEILIGUNGSGESELLSCHAFT

mbH

EHLEBRACHT BERLIN GmbH + | Berlin Deutschland 100 %

Co. KG

EHLEBRACHT KUNSTSTOFF- Enger Deutschiand 100 %

TECHNIK

VERTRIEBSGESELLSCHAFT

mbH

EHLEBRACHT SLOWAKEI s.r.o. | Michalovce Slowakische Re- 100 %
publik

ELEKTRA INDUSTRIAL CHINA Shenzhen, Guang- | China 100 %
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Anlage 2 - Finanzierungsbestitigung der Sparkasse Osnabriick
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S Sparkasse
Osnabriick

Sparkasse Dsnabriick Witteldndsiralie 17-10 49074 Osnabrtick (260)

Firma

E & Funktionstechnik Holding AG Martin Benninghof
Kaiserswerther Str, 115 Zeichen: 260/Be-125/Fz
40880 Ratingen Telefon: 0541/324-3303

Fax: 0541/324-4141
Datum: 11.06.2014

Freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot der E & Funktionstechnik Holding AG
an die Aktioné&re der Ehlebracht AG zum Erwerb der von ihnen gehaltenen Aktien
der Ehlebracht AG gegen Zahlung eines Kaufpreises in Héhe von EUR 3,88 je Aktie
hier: Finanzierungsbestitigung gemdR § 13 Absatz 1 Satz 2 WplG

Sehr geehrte Damen und Herren,

wir, die Sparkasse Osnabriick, Wittekindstr. 17-19, 49074 Osnabriick, sind ein von
der E & Funktionstechnik Holding AG im Sinne des § 13 Abs, 1 Satz 2 WpUG !
unabhdngiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen. ?

Wir bestatigen hiermit gemaf § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG, dass die E &
Funktionstechnik Holding AG mit Sitz in K&ln die notwendigen Manahmen
getroffen hat, um sicherzusteilen, dass ihr die zur vollsténdigen Erfillung des o.a.
Ubernahmeangebotes notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit des
Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfligung stehen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage flir das o.a.
Ubernahmeangebot gemaR § 11 Abs, 2 Satz 3 Nr. 4 WpUG sind wir einverstanden.

Mit freundlichen GriiRen

Spatkasse Osnabriick Viorstand: Telefon 0541 324-0 SWIFT-Adresse (BIC): NOLADE22

WittekindstraBe 1719 Johannes Hartlg (Vorsitzender), Telefax 0541 324-4040 BLZ: 265 501 05 !
49074 Osnabriick Friedrich H. Petersmann, Thomas Salz www.sparkasse-osnabrueck.de i
HRA 6265 (AG Osnabrilck) info@sparkasse-osnabrueck de :

Anstalt des sffentlichen Rechts Sparkassen-Finanzgruppe




