Pflichtverdffentlichung gemil} §§ 34, 14 Abs. 2 und 3 Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz (WpUG)

Aktiondre der GRAMMER Aktiengesellschaft, insbesondere mit Wohnsitz, Sitz oder
gewOhnlichem Aufenthalt in den Vereinigten Staaten von Amerika oder anderweitig
aufBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, sollten die Hinweise in Ziffer 1 ,,Allgemeine
Hinweise zur Durchfiihrung des Ubernahmeangebots* der Angebotsunterlage besonders
beachten.

Angebotsunterlage

FREIWILLIGES OFFENTLICHES UBERNAHMEANGEBOT
(BARANGEBOT)

der

JIYE AUTO PARTS GMBH
c/o Jifeng Automotive Interior GmbH
Steigweg 24
97318 Kitzingen
Deutschland

an die Aktionére der

GRAMMER AKTIENGESELLSCHAFT
Georg-Grammer-Stral3e 2
92224 Amberg
Deutschland

zum Erwerb aller nennwertlosen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der

GRAMMER AKTIENGESELLSCHAFT
zum Preis von

EUR 60,00 je Aktie der GRAMMER Aktiengesellschaft

Annahmefrist:
25. Juni 2018 bis 23. Juli 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main)

GRAMMER Aktien: ISIN DE0005895403
Zum Verkauf eingereichte GRAMMER Aktien: ISIN DEO00A2LQTW1




I.

1.1
1.2

1.3
1.4

1.5
1.6

2.1
2.2
23
24

5.1
5.2
53

6.1
6.2
6.3
6.4
6.5

6.6
6.7

INHALTSVERZEICHNIS

SEITE
ALLGEMEINE HINWEISE ZUR DURCHFUHRUNG DES
UBERNAHMEANGEBOTS ......ccooiiiiiiiii e 7
Rechtsgrundlagen ...........occeeiieiiiiiieiee e 7
Besondere Hinweise fiir GRAMMER Aktionidre mit Wohnsitz,
Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt auBerhalb Deutschlands ................ 7
Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots .............. 8
Priifung der Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht.............ccccoiiiiiiiiiiiiiie e 8
Veroffentlichung und Verteilung der Angebotsunterlage....................... 9
Annahme des Angebots auflerhalb von Deutschland und den
Vereinigten Staaten........ceeuiuiieeeiiiieeeiieeeeriieeeeeete e e et ee e e eeeeneeeeeenes 9
HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE
ENTHALTENEN ANGABEN .......coooiiiiiiiiiiiieeeeee e 10
ATIZEIMEINES.....cuvviieeeiiieeeeiieeecreeeeeireeeeebeeeeeebeeesssaaeeesnsseeeessneeeans 10
Stand und Quelle der Angaben...........coeeeciiiiieiiiieeee e 10
Zukunftsgerichtete AUSSAZEN ........cccevviiieiriiiieeeiiieeeerieeeeereeeeeereeee s 11
Keine AKtUAIISIEIUNG ...coeeivviieeeiiiieeeiiee ettt 11
ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS .......cooooiiiiiiiienieeeeee 11
ANGEBOT ..ottt 15
ANNAHMEFRIST ...t 15
Dauer der Annahmefrist.........coociiiiiiiiiiieiiiee e 15
Verlangerung der AnnahmefTist.........cc.oeveeviieeiiiiireiiiiee e 15
Weitere Annahmefrist.........ccoeveiciiiiiiiiiie e 16
BESCHREIBUNG DER BIETERIN UND DER NJH GRUPPE ............. 17
Beschreibung der Bieterin..........cccveeeeeiiiiiieiiiieiiiiie e 17
Informationen iiber NJH und ihre wesentlichen Beteiligungen............ 19
Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen...........cc.ccccevcveenieen. 21
Kein PIlichtangebot ..........ceeiiieiiiiieee e 22

Gegenwartig von der Bieterin oder von mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen und deren Tochterunternehmen
gehaltene GRAMMER Aktien, Zurechnung von Stimmrechten,

auf GRAMMER Aktien bezogene Instrumente .............c.ccccvvereeennennnn. 22
Angaben zu Wertpapiergeschaften............occcceveviiiiiiiiiiiiiceeee 23

Mogliche Parallelerwerbe ............ooveeiiiiiiriiiiieiiie e 23



7.

10.

11.

BESCHREIBUNG VON GRAMMER ........cccccoooiiiiiiiiiiiinieniceceee
7.1 Rechtliche Grundlagen..............cccvviieeiiiiieiiiec e
7.2 KapitalStruktur........ooeiieeee e
7.3 Konzernstruktur und Geschaftstatigkeit ..........oocovveeeiiiieiniiiiieeeien.
7.4 OF@ANEC......euiiieieeeeeeeciiiettee e e e ettt teeeeessatrrreeeeessssssbsaeeeessesssssreeaeesennnes
7.5 Mit GRAMMER gemeinsam handelnde Personen .............c.cc.cccuee.
7.6 Eigene Aktien von GRAMMER .........c.ccoooiiiiiiiiiiiiiieee e
HINTERGRUND DES ANGEBOTS.......cccooiiiiiiiinieeeeeeee
8.1 Wirtschaftliche und strategische Beweggriinde .............cccoccvveveennnnnn.
8.2 Business Combination Agreement zwischen der Bieterin, NJH und
GRAMMER ..ot
ABSICHTEN DER BIETERIN, DER BEHERRSCHENDEN
PERSONEN SOWIE DER KOORDINIERENDEN PERSONEN...........
9.1 Kiinftige Geschéftstatigkeit, Vermogen und kiinftige
Verpflichtungen von GRAMMER ...........ccoiiiiiiiiiiiiiiiccecee e
9.2 Vorstand und Aufsichtsrat von GRAMMER..............ccccoiiiiiiiel
9.3 Arbeitnehmer, Beschéftigungsbedingungen und
ArbeitnehmMervertretung ..........ceceviereeeciiieeeiieee e e eeiieeeeeireeeeeareeeens
9.4 Sitz von GRAMMER; Anderung von wesentlichen
Unternehmensteilen und Standorten............ccceeeeeereeiciireeniiieeeeiieen
9.5 Mogliche Strukturmafinahmen, Rechtsform und
GesellschaftsSZWeck.......oc.eeviiiiiiiiiiiiee
9.6 Mogliche Umstrukturierung der GRAMMER Beteiligung
innerhalb der NJH GIuppe ......cccvvviiieiiiiieiiiie et
9.7 Kiinftige Geschiftstitigkeit, Sitz, Standort wesentlicher
Unternehmensteile, Vermdgensverwendung, Verpflichtungen,
Arbeitnehmer und deren Vertretungen, Mitglieder der
Geschiftsfithrungsorgane und Beschéftigungsbedingungen der
Bieterin sowie der Beherrschenden Personen und der
Koordinierenden Personen ............c.oecveeieriiiieeieiiiee e
ERLAUTERUNGEN ZUR PREISFINDUNG ..........c.cccoooviiiiiiaennnnn
10.1 MindestangebOtSPIEIS .......cvuiieeeiiiieeeiiieeereieeeeetee e eieee e e e eeeeeee s
10.2 Angemessenheit des AngebotSPreises ......oovvvreercrireercieeeeiiieeeeveeeenns
10.3 Keine Entschédigung fiir den Verlust bestimmter Rechte....................
ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS........ccccooiiiienn.
11.1 Zentrale Abwicklungsstelle............ooooiiiiiiiiiiiiiiee e
11.2 Annahme des Angebots innerhalb der Annahmefrist............cccceevneen.

11.3 Borsenhandel mit Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien.....



12.

13.

14.

15.

16.

17.

11.4 Kosten der ANNahme .........cocceeeviiiiiiiiiiiiiiccec e 46
11.5 Riickabwicklung der Transaktion bei Nichterfiillung der

VollZugsbediN@UNZEN .......ccviiieiiiiieeeiiiieeeieeeeereeeerrreeeesrreeeeiaeaeens 47
11.6 Annahme des Angebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist............ 47
11.7 Abwicklung des Angebots und Zahlung des Angebotspreises ............. 47
11.8 Aufbewahrung von Unterlagen ...........c.ccoeeevveiiiiiieeiiciieeeciieee e 48
BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN ................ 48
12.1 Fusionskontrollverfahren ...........ccccoceiviiniiniiiniininciccecnee, 48
12.2 Regulatorische Freigaben...........ccccooviiiiiiiiiiiii e 53
12.3 Gestattung der Veroffentlichung der Angebotsunterlage ..................... 55
VORAUSSETZUNGEN FUR DEN VOLLZUG.............cccoooeverierernann 55
13.1 VollZugsbediNGUNZEN ......cccvviieiiiiieeeiiieeeeieee e e errveeeesrreeeeiaeeeens 55
13.2 Verzicht auf Vollzugsbedingungen .............ccccoeeeiiiiiiiiinciiieeeiien 62
13.3 Ausfall von Vollzugsbedingungen ............cccceeeviiiiiiiiiieniiiieeeieen 62
13.4 Veroffentlichungen zu Vollzugsbedingungen.............ccceeeveveeeeennennn. 63
13.5 Unabhingiger GUEACKLET ..........cccuiiiieiiiie et 63
FINANZIERUNG.......cccooiiiiiiiiiiinieieeit ettt 64
14.1 MaBnahmen zur Sicherstellung der vollstédndigen Erfiillung des
ANZEDOLS ...t e e et e et e e nrneaeens 64
14.2 FinanzierungsbestatiGUung...........ccveeereviireiririieeeeieeeeciieeeesreeeeeireee e 70
14.3 Mogliche Umstrukturierung der GRAMMER Beteiligung
innerhalb der NJH Gruppe zu Refinanzierungszwecken...................... 70
AUSWIRKUNGEN DES VOLLZUGS DES ANGEBOTS AUF DIE
VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER BIETERIN
UND NIH ..ottt 71
15.1 AUSZANGSIAGE.......eeieeeiiee ettt aaee e 71
15.2 ANNANMEN ...ttt 71
15.3 Methodisches Vorgehen und Vorbehalte..............ccooeeeiiiiniiiiinnn.. 72
15.4 Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin ........... 73
15.5 Erwartete Auswirkungen auf den Konzernabschluss von NJH ............ 75
RUCKTRITTSRECHT ..........cocooiiiiiiiiieeeeieeceeie e 79
16.1 VOTaUSSEIZUNZEN. ...cciiiiiiiiieie e ettt e e ettt e e e e et e e e e e e eieieeee e 79
16.2 Ausiibung des RUCKLIIttSTEChES ... ....cevviiiiiciiiee e 79
HINWEISE FUR GRAMMER AKTIONARE, DIE DAS

ANGEBOT NICHT ANNEHMEN WOLLEN...........ccoocciiiiiiniiiiinen. 80



18.

19.
20.
21.
22.

GELDLEISTUNGEN UND GELDWERTE VORTEILE FUR
MITGLIEDER DES VORSTANDS ODER DES AUFSICHTSRATS

VON GRAMMER .....ccooiiiiiiiiiiie et 83
STEUERN ..ottt ettt et e et 84
VEROFFENTLICHUNGEN UND MITTEILUNGEN .............ccooouu...... 84
ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND ......cccccceevniierennnn 84

ERKLARUNG UBER DIE UBERNAHME DER
VERANTWORTUNG ..o e e 85



ANLAGEN:

ANLAGE 1:

ANLAGE 2 — Teil 1:
ANLAGE 2 — Teil 2:
ANLAGE 2 — Teil 3:

ANLAGE 2 — Teil 4:

ANLAGE 3:
ANLAGE 4:

Gesellschafterstruktur

Liste der Beherrschenden Personen

Liste der Koordinierenden Personen
Strukturiibersicht der Beherrschenden und
Koordinierenden Personen

Tochterunternehmen von Beherrschenden Personen
Tochterunternehmen von GRAMMER
Finanzierungsbestitigung



1. ALLGEMEINE HINWEISE ZUR DURCHFUHRUNG DES
UBERNAHMEANGEBOTS

1.1 Rechtsgrundlagen

Das in dieser Angebotsunterlage (Angebotsunterlage) enthaltene Kaufangebot
(Angebot) der Jiye Auto Parts GmbH, einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland (Deutschland) und Sitz in Frankfurt am
Main, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB
109697 (Bieterin), ist ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot zum Erwerb aller
nennwertlosen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (ISIN DE0005895403), jeweils
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 2,56, der GRAMMER
Aktiengesellschaft, einschlielich aller zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots
bestehenden Nebenrechte, insbesondere der Gewinnanteilsberechtigung (jeweils eine
GRAMMER Aktie und zusammen die GRAMMER Aktien) mit Sitz in Amberg,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Amberg unter HRB
1182 (GRAMMER und zusammen mit ihren Tochterunternchmen GRAMMER
Gruppe), nach dem deutschen Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (WpUG)
sowie der Verordnung iiber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei
Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung
zur Verdffentlichung und zur Abgabe eines Angebots (WpUGAngebV). Das Angebot
bezieht sich auf alle GRAMMER Aktien und wird ausschlieBlich nach deutschem Recht
sowie bestimmten anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen der Vereinigten
Staaten von Amerika (Vereinigte Staaten oder USA) durchgefiihrt.

1.2 Besondere Hinweise fiir GRAMMER Aktionire mit Wohnsitz, Sitz oder
gewohnlichem Aufenthalt aulerhalb Deutschlands

Das Angebot bezieht sich auf Aktien einer deutschen Gesellschaft und unterliegt den
gesetzlichen Vorschriften von Deutschland iiber die Durchfiihrung eines solchen
Angebots. Das  Angebot wird nicht Gegenstand eines Priif- oder
Registrierungsverfahrens einer Aufsichtsbehdrde auBerhalb von Deutschland sein und
wurde von keiner solchen Aufsichtsbehdrde genehmigt oder empfohlen.

Aktiondre der GRAMMER (GRAMMER Aktiondre und jeweils ein GRAMMER
Aktiondir) in den Vereinigten Staaten (US Aktiondre) werden darauf hingewiesen, dass
dieses Angebot in Hinblick auf Wertpapiere einer Gesellschaft abgegeben wird, die ein
auslidndischer Privatemittent (foreign private issuer) im Sinne des Securities Exchange
Act der Vereinigten Staaten von 1934 in seiner aktuellen Fassung (U.S. Exchange Act)
ist und deren Aktien nicht geméf Section 12 des U.S. Exchange Act registriert sind.
Das Angebot erfolgt in den Vereinigten Staaten auf Grundlage der Tier 2-Ausnahme
von bestimmten Anforderungen des U.S. Exchange Act und unterliegt grundsétzlich
den Offenlegungs- und sonstigen Vorschriften und Verfahren von Deutschland, die sich
von den Vorschriften und Verfahren in den Vereinigten Staaten unterscheiden. Soweit
das Angebot den US-Wertpapiergesetzen unterliegt, finden diese Gesetze ausschlieB3lich
auf US Aktiondre Anwendung, sodass keiner anderen Person Anspriiche aus diesen
Gesetzen zustehen.

Die Bieterin kann wéhrend der Laufzeit des Angebots GRAMMER Aktien in anderer
Weise als im Rahmen des Angebots iiber die Borse oder auBerborslich erwerben oder



entsprechende Erwerbsvereinbarungen schlieBen, sofern dies nicht innerhalb der
Vereinigten Staaten und 1im Einklang mit den anwendbaren deutschen
Rechtsvorschriften, insbesondere dem WpUG, erfolgt und der Angebotspreis muss
gegebenenfalls an einen etwaigen, hoheren Erwerbspreis angepasst werden, der
aullerhalb des Angebots bezahlt wird. Informationen {iber entsprechende Erwerbe oder
Erwerbsvereinbarungen werden gemiB § 23 Abs. 2 WpUG i. V. m. § 14 Abs. 3 Satz 1
WpUG verdffentlicht. Entsprechende Informationen werden auch in Form einer
unverbindlichen englischen Ubersetzung auf der Internetseite der Bieterin unter
http://www.allianceforthefuture.com (Website der Bieterin) veroffentlicht.

Bei einem Wohnsitz von Aktiondren auflerhalb von Deutschland konnen sich
Schwierigkeiten bei der Durchsetzung von Rechten und Anspriichen ergeben, die nach
einem anderen Recht als dem Recht des Landes entstehen, in dem sich der Wohnsitz
befindet. Dies ist auf die Tatsache zuriickzufiihren, dass GRAMMER ihren Sitz in
Deutschland hat und einige oder alle ihrer Fiithrungskrifte und Organmitglieder
moglicherweise ihren Wohnsitz in einem anderen Land als dem eigenen Wohnsitzland
haben. Es ist unter Umstidnden nicht moglich, ein auslédndisches Unternehmen oder
dessen Fiihrungskrifte bzw. Organmitglieder vor einem Gericht im eigenen
Wohnsitzland aufgrund von Verstdfen gegen Gesetze des eigenen Wohnsitzlandes zu
verklagen. Des Weiteren konnen sich Schwierigkeiten ergeben, ein ausldndisches
Unternehmen und dessen verbundene Unternehmen zu zwingen, sich einem im
Wohnsitzland der Aktiondre ergangenen Gerichtsurteil zu unterwerfen.

Der Barzufluss gemidB dem Angebot kann nach den geltenden Steuergesetzen,
einschlieBlich der Steuergesetze des eigenen Wohnsitzlandes der Aktiondre, einen
steuerbaren Vorgang darstellen. Es wird dringend empfohlen, unverziiglich
unabhingige fachkundige Berater in Bezug auf die steuerlichen Konsequenzen der
Angebotsannahme zu konsultieren. Weder die Bieterin, noch die mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen i. S. v. § 2 Abs. 5 Satz 1 und Satz 3 WpUG, noch ihre
oder deren jeweiligen Organmitglieder, Fiihrungskriafte oder Mitarbeiter {ibernehmen
Verantwortung flir steuerliche Auswirkungen oder Verbindlichkeiten infolge einer
Angebotsannahme. Das vorliegende Dokument enthdlt keine Angaben {iber eine
Besteuerung im Ausland.

1.3  Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots

Die Bieterin hat gemiB § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG ihre Entscheidung zur Abgabe des
Angebots am 29. Mai 2018 verdffentlicht. Die Verdffentlichung ist im Internet auf der
Website der Bieterin abrufbar.

1.4  Priifung der Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) hat die Angebotsunterlage
nach deutschem Recht und in deutscher Sprache gepriift und ihre Verdffentlichung am
22. Juni 2018 gestattet. Registrierungen, Zulassungen oder Genehmigungen der
Angebotsunterlage und/oder des Angebots nach einem anderen Recht als deutschem
Recht sind bislang weder erfolgt noch beabsichtigt.



1.5  Veroffentlichung und Verteilung der Angebotsunterlage

Am 25. Juni 2018 hat die Bieterin nach MaBgabe von §§ 34, 14 Abs. 2 und 3 WpUG
die Angebotsunterlage (i) durch Bekanntgabe auf der Website der Bieterin unter
http://www.allianceforthefuture.com und (i1) durch Bereithaltung von Exemplaren der
Angebotsunterlage ~ zur  kostenlosen = Ausgabe @ durch COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, CC-CF ECM Technical Execution, Mainzer Landstralie 151, 60327
Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen per Fax unter +49 (69) 136 — 23449 unter
Angabe der vollstandigen Postanschrift) verdftentlicht. Die Hinweisbekanntmachung
iiber (i) die Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage veroffentlicht wird und (ii)
die Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe im
Inland durch COMMERZBANK Aktiengesellschaft, CC-CF ECM Technical
Execution, Mainzer Landstrafle 151, 60327 Frankfurt am Main, Deutschland, wurde am
25. Juni 2018 im Bundesanzeiger verdffentlicht. Die vorgenannten Verdffentlichungen
dienen dem Zweck, die zwingenden Bestimmungen des WpUG einzuhalten.

Am 25. Juni 2018 wurde dariiber hinaus eine unverbindliche englische Ubersetzung der
Angebotsunterlage, die von der BaFin nicht gepriift wurde, auf der Website der Bieterin
unter http://’www.allianceforthefuture.com verdffentlicht.

Abgesehen von den vorstehend genannten Verdffentlichungen sind keine
Veroffentlichungen der Angebotsunterlage geplant.

Die Veréffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage
oder anderer mit dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen au3erhalb von
Deutschland und den Vereinigten Staaten kann rechtlichen Beschrinkungen unterliegen.
Die Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage oder anderer mit
dem Angebot im Zusammenhang stehender Unterlagen durch Dritte in oder innerhalb
von Staaten, in denen dies rechtswidrig wire, ist untersagt.

Die Veréffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage
oder anderer Unterlagen durch Dritte gemd3 den in anderen Rechtsordnungen als
Deutschland und den Vereinigten Staaten anwendbaren Vorschriften wird durch die
Bieterin nicht gestattet. Eine Verbreitung der Angebotsunterlage (und der Annahme des
Angebots) in den Mitgliedsstaaten der Europédischen Union (EU) und/oder des
Europidischen Wirtschaftsraums (EWR) steht dem nicht entgegen. Die gemi WpUG
erforderliche Verbreitung wird hierdurch ebenfalls nicht beriihrt.

Die Bieterin und die mit der Bieterin im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 und Satz 3 WpUG
gemeinsam handelnden Personen sowie deren Tochterunternehmen iibernehmen keine
Gewihr dafiir, dass die Veroffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der
Angebotsunterlage aufBlerhalb Deutschlands oder der Vereinigten Staaten nach den
relevanten anwendbaren Gesetzesvorschriften zuldssig ist.

1.6 Annahme des Angebots auflerhalb von Deutschland und den Vereinigten
Staaten

Das Angebot kann von allen inldndischen und auslandischen GRAMMER Aktiondren
gemif den in der Angebotsunterlage dargestellten Bedingungen und der anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen angenommen werden. Die Annahme des Angebots
aullerhalb von Deutschland und den Vereinigten Staaten kann allerdings rechtlichen



Beschrinkungen unterliegen. GRAMMER Aktionére, die auBlerhalb von Deutschland
oder den Vereinigten Staaten in den Besitz dieser Angebotsunterlage gelangen und das
Angebot annehmen wollen und/oder anderen Rechtsvorschriften als denjenigen
Deutschlands oder der Vereinigten Staaten unterliegen, wird empfohlen, sich iiber die
jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu informieren und diese einzuhalten. Die
Bieterin tibernimmt keine Gewédhr dafiir, dass die Annahme des Angebots auBlerhalb
Deutschlands oder der Vereinigten Staaten nach den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zuldssig ist.

2. HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE
ENTHALTENEN ANGABEN

2.1 Allgemeines

Zeitangaben in der Angebotsunterlage werden, soweit nicht anders angegeben, in
Ortszeit Frankfurt am Main gemacht. Soweit in der Angebotsunterlage Begriffe wie
LZur Zeit«, . derzeit”, ,momentan*, ,jetzt, ,gegenwirtig« oder ,heute verwendet werden,
beziehen sie sich, soweit nicht anders angegeben, auf das Datum der Verdffentlichung
der Angebotsunterlage, also den 25. Juni 2018.

In der Angebotsunterlage enthaltene Verweise auf einen ,,Bankarbeitstag” beziehen sich
auf einen Tag, an dem die Banken in Frankfurt am Main, Deutschland, und in Ningbo,
Volksrepublik China! (VRC) fiir den allgemeinen Geschiftsverkehr gedffnet sind
(Bankarbeitstag). Verweise auf ,EUR“ bezichen sich auf die gesetzliche Wahrung von
Deutschland und Verweise auf ,,RMB* beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung der
VRC.

Die Bieterin hat Dritte nicht erméchtigt, Aussagen zu dem Angebot oder der
Angebotsunterlage zu machen. Falls Dritte dennoch entsprechende Aussagen machen,
sind diese weder der Bieterin noch mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen
zuzurechnen.

2.2 Stand und Quelle der Angaben

Die in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen iiber die GRAMMER Gruppe
beruhen auf bestimmten Offentlich zuginglichen Informationsquellen (wie z.B.
verdffentlichten Jahresabschliissen, Analystenpréisentationen und Presseerkldrungen).
Soweit die Angebotsunterlage Finanzinformationen iiber die GRAMMER Gruppe
enthélt, basieren diese auf den im Konzerngeschéftsbericht der GRAMMER fiir das

I Im Allgemeinen sind die Banken in Ningbo, VRC, an allen Samstagen und Sonntagen (vgl. Sie aber
die folgenden Ausnahmen) nicht zum allgemeinen Geschéftsverkehr gedffnet. Gleiches gilt an
offentlichen Feiertagen. Nach dem derzeitigen Stand sind bis einschlieBlich April 2019 die folgenden
Tage offentliche Feiertage in Ningbo, VRC: 24. September 2018, 1. — 5. Oktober 2018 (dafiir sind die
Banken am 29. und 30. September 2018 fiir den allgemeinen Geschiftsverkehr gedftnet),

31. Dezember 2018, 1. Januar 2019 (dafiir sind die Banken am 29. Dezember 2018 fiir den
allgemeinen Geschiftsverkehr gedffnet), 4. — 8. Februar 2019 (dafiir sind die Banken am 2. und 3.
Februar 2019 fiir den allgemeinen Geschiftsverkehr gedftnet), 5. April 2019, 29. und 30. April 2019
(dafiir sind die Banken am 27. und 28. April 2019 fiir den allgemeinen Geschéftsverkehr gedffnet).
Beachten Sie aber, dass die Feiertage fiir das Jahr 2019 von der Regierung der VRC voraussichtlich
erst im November dieses Jahres verbindlich festgelegt werden.



zum 31. Dezember 2017 endende Geschéiftsjahr enthaltenen Angaben und
Informationen. Die aus oOffentlich zugénglichen Quellen erlangten Informationen sind
von der Bieterin nicht verifiziert worden.

Die Bieterin hat vor Veroffentlichung ihrer Entscheidung zur Abgabe des Angebots am
29. Mai 2018 beziiglich der GRAMMER eine begrenzte Due Diligence Priifung
durchgefiihrt. Diese umfasste die Priifung der im Geschéftsplan von GRAMMER
vorgesehenen Ziele, Besprechungen mit dem Vorstand der GRAMMER (Vorstand) und
umfangreiche Priifungen von offentlich zugénglichen Informationen wie etwa in den
Geschiftsberichten der GRAMMER enthalten.

2.3  Zukunftsgerichtete Aussagen

Die Angebotsunterlage und darin in Bezug genommene Unterlagen enthalten bestimmte
in die Zukunft gerichtete Aussagen. Auf solche Aussagen deuten insbesondere Begriffe
wie ,erwartet”, ,glaubt”, ,ist der Ansicht“, ,versucht®, ,schéitzt, , beabsichtigt:, ,geht
davon aus* und ,strebt an“ hin. Solche Aussagen bringen gegenwirtige Absichten,
Ansichten, Erwartungen, Einschidtzungen und Prognosen im Hinblick auf mdgliche
zukiinftige Ereignisse zum Ausdruck. Sie basieren u.a. auf bestimmten Annahmen,
Einschétzungen und Prognosen, unterliegen Risiken und Ungewissheiten und kénnen
sich daher als unzutreffend herausstellen. Die Bieterin weist insbesondere darauf hin,
dass sich die Auswirkungen des Erwerbs der GRAMMER Aktien auf die zukiinftige
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin und der NJH Gruppe (wie in
Ziffer 6.2 der Angebotsunterlage definiert) nicht genau vorhersagen lassen. Die in
Ziffer 15 der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben beruhen auf vorldufigen und
ungepriiften  Einschédtzungen der Bieterin, welche von den tatséchlichen
Finanzergebnissen der Bieterin, der NJH Gruppe oder der GRAMMER Gruppe
abweichen konnen.

Es ist moglich, dass die Bieterin ihre in der Angebotsunterlage wiedergegebenen
Absichten und Einschédtzungen, insbesondere im Hinblick auf die GRAMMER Gruppe,
nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage dndert.

2.4  Keine Aktualisierung

Die Bieterin wird die Angebotsunterlage nur aktualisieren und an zukiinftige Ereignisse
und Entwicklungen anpassen, soweit dies nach dem WpUG rechtlich zuldssig und
erforderlich ist.

3. ZUSAMMENFASSUNG DES ANGEBOTS

Hinweis: Die nachfolgende Zusammenfassung enthdlt einen Uberblick iiber
bestimmte Angaben in der Angebotsunterlage. Sie wird durch die an anderer Stelle in
der Angebotsunterlage wiedergegebenen Informationen und Angaben ergdnzt und ist
im Zusammenhang mit diesen zu lesen. Diese Zusammenfassung enthdlt somit nicht
alle fiir GRAMMER Aktiondre moglicherweise bei ihrer Bewertung des Angebots
relevanten Informationen. GRAMMER Aktiondre sollten daher die gesamte
Angebotsunterlage aufmerksam lesen.

Bieterin: Jiye Auto Parts GmbH, c/o Jifeng Automotive Interior




Zielgesellschaft:

Gegenstand:

Angebotspreis:

Annahmefrist:

Weitere
Annahmefrist:

Annahme:

Vollzugs-
bedingungen:

GmbH, Steigweg 24, 97318 Kitzingen, Deutschland, eine
Gesellschaft der NJH Gruppe.

GRAMMER Aktiengesellschaft, Georg-Grammer-Strafle 2,
92224 Amberg, Deutschland.

Erwerb aller nennwertlosen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien der GRAMMER, die nicht unmittelbar von der
Bieterin gehalten werden, jeweils mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital der GRAMMER von EUR 2,56
(einschlieflich aller zum Zeitpunkt der Abwicklung des
Angebots bestehenden Nebenrechte (insbesondere der
Gewinnanteilsberechtigung)).

EUR 60,00 je GRAMMER Aktie.

25.Juni 2018 bis 23.Juli 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main).

Sofern die Annahmefrist nicht verlangert wird, beginnt die
Weitere Annahmefrist voraussichtlich am 27. Juli 2018 und
endet am 9. August 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main).

Die Annahme ist wdhrend der Annahmefrist bzw. der
Weiteren Annahmefrist schriftlich gegeniiber der jeweiligen
Depotfithrenden = Bank  (wie in  Ziffer 11.2  der
Angebotsunterlage definiert) zu erkldaren. Die Annahme wird
erst mit fristgerechter Umbuchung der GRAMMER Aktien
in die ISIN DEOOOA2LQTW 1 wirksam.

Die Annahme des Angebots iiber eine Depotfithrende Bank
mit Sitz in Deutschland (einschlieBlich einer deutschen
Niederlassung einer ausldndischen Depotfithrenden Bank) ist
fir die GRAMMER Aktiondre bis auf die Kosten fiir die
Ubermittlung der Annahmeerklirung an die jeweilige
Depotfithrende Bank kosten- und gebiihrenfrei. Die
Gebiihren, Kosten und  Auslagen  auslédndischer
Depotfithrender Banken sowie etwaige auslédndische Borsen-,
Umsatz- oder Stempelsteuern (oder dhnliche auslédndische
Steuern oder Abgaben) im Zusammenhang mit der Annahme
des Angebots sind von dem annehmenden GRAMMER
Aktionér selbst zu tragen.

Der Vollzug des Angebots und die durch die Annahme des
Angebots zustande gekommenen Vertrage stehen unter den
in  Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage aufgefiihrten
Vollzugsbedingungen. Diese Bedingungen lassen sich wie
folgt zusammenfassen:

° Erreichen der Mindestannahmeschwelle (wie in




Borsenhandel:

Ziffer 13.1.1 der Angebotsunterlage definiert) von
50 % aller GRAMMER Aktien zuziiglich einer
GRAMMER  Aktie (also gerundet insgesamt
mindestens 6.303.562 GRAMMER Aktien),

. Erteilung  bzw.  Aufrechterhaltung  bestimmter
fusionskontrollrechtlicher Freigaben (vgl. Ziffer 13.1.2
der Angebotsunterlage),

. Erteilung  bzw.  Aufrechterhaltung  bestimmter
regulatorischer Freigaben (vgl. Ziffer 13.1.3 der
Angebotsunterlage),

. keine Vornahme von KapitalmaBnahmen (vgl.

Ziffer 13.1.4 der Angebotsunterlage),

. keine Dividenden oder Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln, keine Vornahme bestimmter
Satzungsédnderungen und kein Aufldsungsbeschluss
(vgl. Ziffer 13.1.5 der Angebotsunterlage),

. kein Verlust in Hohe der Hélfte des Grundkapitals und
keine Insolvenz von GRAMMER oder bestimmter
Tochterunternehmen von GRAMMER (vgl. Ziffer
13.1.6 der Angebotsunterlage),

. keine FEinberufung einer Hauptversammlung auBer
aufgrund des Verlangens eines Aktiondrs (vgl. Ziffer
13.1.7 der Angebotsunterlage),

. keine Wesentlichen Transaktionen (vgl. Ziffer 13.1.8
der Angebotsunterlage).

. keine Wesentliche Verschlechterung (vgl. Ziffer 13.1.9
der Angebotsunterlage), und

. kein ~ Wesentlicher =~ Compliance-Versto  (vgl.
Ziffer 13.1.10 der Angebotsunterlage).

Sind zum jeweils malgeblichen Zeitpunkt nicht alle
Vollzugsbedingungen (wie in Ziffer 13.1 der
Angebotsunterlage definiert) eingetreten oder durch einen
von der Bieterin vor dem Ausfall der jeweiligen
Vollzugsbedingung und spitestens einen Werktag vor dem
Ablauf der Annahmefrist wirksam erkldrten Verzicht
entfallen oder wird eine der Vollzugsbedingungen zu einem
fritheren Zeitpunkt — ohne dass noch ein Verzicht moglich
wire — unerfiillbar, erlischt das Angebot und die durch die
Annahme des Angebots zustande gekommenen Vertrige
werden nicht vollzogen und erloschen (auflosende
Bedingungen).

Die Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien (wie in
Ziffer 11.2.1(b) der Angebotsunterlage definiert) werden ab
dem dritten Borsentag nach Beginn der Annahmefrist im




ISIN:

Veroffentlichungen:

Abwicklung:

Regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter
Wertpapierborse unter ihrer neuen ISIN DEOOOA2LQTWI
bis drei Borsentage vor der voraussichtlichen Abwicklung
des Angebots gehandelt.

GRAMMER Aktien:

ISIN DE0005895403

Zum Verkauf eingereichte GRAMMER Aktien:

ISIN DEOOOA2LQTW1

Die Angebotsunterlage wurde am 25. Juni 2018 (i) durch
Bekanntgabe im  Internet (zusammen mit  einer
unverbindlichen englischen Ubersetzung) auf der Website
der Bieterin unter http://www.allianceforthefuture.com und
(i)  durch  Bereithaltung von  Exemplaren  der
Angebotsunterlage und einer unverbindlichen englischen
Ubersetzung zur kostenlosen Ausgabe durch
COMMERZBANK  Aktiengesellschaft, CC-CF ECM
Technical Execution, Mainzer Landstrale 151, 60327
Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen per Fax unter
+49 (69) 136 — 23449 unter Angabe der vollstindigen
Postanschrift) veroffentlicht.

Die Hinweisbekanntmachung iiber (i) die Veroffentlichung
der Website der Bieterin, unter der die Angebotsunterlage im
Internet verdffentlicht wird, und (ii) die Bereithaltung von
Exemplaren der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe
im Inland durch COMMERZBANK Aktiengesellschaft, CC-
CF ECM Technical Execution, Mainzer Landstrale 151,
60327 Frankfurt am Main, Deutschland wurde am 25. Juni
2018 im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen und
Bekanntmachungen im Zusammenhang mit diesem Angebot
werden zusammen mit einer unverbindlichen englischen
Ubersetzung im Internet auf der Website der Bieterin unter
http://www.allianceforthefuture.com verdffentlicht.
Mitteilungen und Bekanntmachungen nach dem WpUG
werden auch im Bundesanzeiger verdffentlicht.

Die Abwicklung des Angebots fiir alle Zum Verkauf
eingereichten GRAMMER Aktien (unabhéngig davon, ob
das Angebot innerhalb der Annahmefrist oder der Weiteren
Annahmefrist angenommen wurde) erfolgt nach MalBgabe
von Ziffer 11.7 der Angebotsunterlage unverziiglich nach
Ablauf der Weiteren Annahmefrist, spitestens am zwolften
Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist und
der Erfiillung der Vollzugsbedingungen (wie in Ziffer 13.1
der Angebotsunterlage definiert), soweit die Bieterin nicht




gemiB §21 Abs.1 Satz1 Nr.4 WpUG auf diese vorab
wirksam verzichtet hat.

Die Abwicklung des Angebots und die Zahlung des
Angebotspreises an die annehmenden GRAMMER
Aktiondre kann sich aufgrund der erforderlichen
Freigabeverfahren (siehe Ziffern 13.1.2 bis 13.1.3 der
Angebotsunterlage) bis nach dem 15. Mérz 2019 — konkret
bis spétestens 2. April 2019 — verzogern oder auch ganz
entfallen, falls das Angebot erlischt.

4. ANGEBOT

Die Bieterin bietet hiermit an, alle GRAMMER Aktien zum Kaufpreis (Angebotspreis)
von

EUR 60,00 je GRAMMER Aktie
nach Maf3gabe der Bestimmungen der Angebotsunterlage zu erwerben.

Gegenstand des Angebots sind alle GRAMMER Aktien, die nicht direkt von der
Bieterin gehalten werden.

5. ANNAHMEFRIST
5.1 Dauer der Annahmefrist

Die Frist fir die Annahme des Angebots beginnt mit der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage am

25. Juni 2018
und endet am
23. Juli 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Die Abwicklung des Angebots nach Annahme ist in Ziffer 11.7 der Angebotsunterlage
beschrieben.

Die Frist fiir die Annahme des Angebots, gegebenenfalls verldngert gemél Ziffer 5.2
der Angebotsunterlage (jedoch ausgenommen die Weitere Annahmefrist definiert in
Ziffer 5.3 der Angebotsunterlage), wird in der Angebotsunterlage Annahmefiist
genannt.

5.2 Verlingerung der Annahmefrist

Unter den nachfolgend genannten Umstdnden verldngert sich die in Ziffer 5.1 der
Angebotsunterlage dargestellte Annahmefrist des Angebots jeweils automatisch wie
folgt:



(a) Im Falle einer Anderung des Angebots gemif § 21 WpUG innerhalb der letzten
zwei Wochen vor Ablauf der in Ziffer 5.1 der Angebotsunterlage dargestellten
Annahmefrist verldngert sich die in Ziffer5.1 der Angebotsunterlage
dargestellte Annahmeftist um zwei Wochen (§ 21 Abs. 5 WpUG), das heiBt, die
Annahmefrist endet (vorbehaltlich einer Verldngerung gemill Ziffer 5.2(b)
und/oder Ziffer 5.2(c) der Angebotsunterlage) am 6. August 2018, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main). Dies gilt auch, falls das geénderte Angebot
irgendwelche Rechtsvorschriften verletzt.

(b) Gibt ein Dritter wihrend der Annahmefrist des Angebots ein konkurrierendes
Angebot (Konkurrierendes Angebot) ab und wird die Annahmefrist des
Angebots vor Ablauf der Frist zur Annahme des Konkurrierenden Angebots
ablaufen, so entspricht das Ablaufdatum der Annahmefrist des Angebots dem
Datum, an welchem die Frist zur Annahme des Konkurrierenden Angebots
ablduft (§ 22 Abs. 2 WpUG). Dies gilt auch, falls das Konkurrierende Angebot
geédndert oder untersagt wird oder gegen Rechtsvorschriften verstoft.

(©) Beruft GRAMMER im Zusammenhang mit dem Angebot nach der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage eine Hauptversammlung ein, betrdgt
die Annahmefrist nach § 16 Abs.3 WpUG =zehn Wochen ab der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage. Die Annahmefrist wiirde dann bis
3. September 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) laufen. Dies gilt
allerdings nur in dem Falle, dass die Bieterin vor einer solchen Einberufung
wirksam auf die Vollzugsbedingung unter Ziffer 13.1.7 der Angebotsunterlage
verzichtet oder die Einberufung aufgrund des Verlangens eines Aktiondrs nach
§ 122 Abs. 1 AktG erfolgt.

Hinsichtlich des Riicktrittsrechts im Falle einer Anderung des Angebots oder der
Abgabe eines Konkurrierenden Angebots wird auf die Ausfithrungen in Ziffer 16 der
Angebotsunterlage verwiesen.

Die Bieterin wird jede Verldngerung der Annahmefrist gemdfl den Bestimmungen in
Ziffer 20 der Angebotsunterlage verdffentlichen.

5.3 Weitere Annahmefrist

GRAMMER Aktiondre, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist
angenommen haben, kénnen es gemiB und unter den in § 16 Abs. 2 WpUG genannten
Voraussetzungen auch noch innerhalb von zwei Wochen nach Verdffentlichung des
Ergebnisses des Angebots durch die Bieterin gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG
(Weitere Annahmefrist) annchmen. Die Annahme wird nicht mdglich sein (und keine
Weitere Annahmefrist wird beginnen), wenn eine der Vollzugsbedingungen (wie in
Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage definiert) bis zum Ende der Annahmefrist ausgefallen
ist, soweit auf diese nicht vorab wirksam verzichtet wurde (wobei es fiir die Weitere
Annahmefrist nicht erforderlich ist, dass die Vollzugsbedingungen in Ziffer 13.1.2 und
Ziffer 13.1.3 der Angebotsunterlage zum Ende der Annahmefrist bereits erfiillt sind, da
sie auch spiter erfiillt werden konnen, siche Ziffer 13.1.2 und Ziffer 13.1.3 der
Angebotsunterlage). Die Moglichkeit der Annahme des Angebots wihrend der
Weiteren Annahmefrist besteht daher insbesondere nur dann, wenn bis zum Ablauf der
Annahmefrist die Vollzugsbedingung des Erreichens der Mindestannahmeschwelle



(siehe Ziffer 13.1.1 der Angebotsunterlage) erfiillt wird, soweit nicht vorab wirksam auf
diese verzichtet wurde. Die Mindestannahmeschwelle kann auch verringert werden.
Nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist kann das Angebot nicht mehr angenommen
werden (ausgenommen im Falle eines Andienungsrechts nach § 39c¢ WpUG, siche
Ziffer 17(f) der Angebotsunterlage).

Vorbehaltlich einer Verldngerung der in Ziffer 5.1 dargestellten Annahmefrist gemaf3
Ziffer 5.2 der Angebotsunterlage, wird die Verdffentlichung des Ergebnisses des
Angebots gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr.2 WpUG voraussichtlich innerhalb von drei
Bankarbeitstagen nach Ablauf der Annahmefrist erfolgen, also voraussichtlich am
26. Juli 2018. Die Weitere Annahmefrist wird daher voraussichtlich am 27. Juli 2018
beginnen und am 9. August 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) enden.

Die Abwicklung des Angebots ist in Ziffer 11.7 der Angebotsunterlage beschrieben.
6. BESCHREIBUNG DER BIETERIN UND DER NJH GRUPPE

6.1 Beschreibung der Bieterin

6.1.1 Rechtliche Grundlagen und Kapitalstruktur der Bieterin

Die Bieterin ist eine Gesellschaft mit beschriankter Haftung (GmbH) nach deutschem
Recht und im Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 109697
eingetragen. Die Bieterin wurde am 28. September 2017 im Handelsregister
eingetragen. lhre Geschéftsanschrift ist Steigweg 24, 97318 Kitzingen, Deutschland, c/o
Jifeng Automotive Interior GmbH. Der Unternehmensgegenstand der Bieterin umfasst
das Halten und Verwalten von Beteiligungen. Die Bieterin darf ferner andere
Unternehmen iibernehmen und sich an solchen Unternehmen beteiligen, auch als
personlich haftende Gesellschafterin. Das Stammkapital der Bieterin betrégt
EUR 25.000. Das Geschiftsjahr der Bieterin ist das Kalenderjahr. Die Bieterin
beschéftigt keine Arbeitnehmer und ihr einziger Geschéftsfithrer ist Herr Jimin Wang,
der zur Einzelvertretung der Bieterin befugt ist.

6.1.2 Gesellschafterstruktur der Bieterin

Die nachfolgend aufgefiihrten Gesellschaften sind direkt oder indirekt an der Bieterin
beteiligt. Eine  Abbildung der nachfolgend beschriebenen  derzeitigen
Gesellschafterstruktur der Bieterin findet sich auch in Anlage 1. Wie in Anlage 1
veranschaulicht wird die Bieterin letztlich und mittelbar von Frau Bifeng Wu
beherrscht, die sich unter anderem mit Herrn Yiping Wang und Herrn Jimin Wang
(gemeinsam mit Frau Bifeng Wu, die Wang Familie) iiber die Ausiibung und den
Erwerb von Stimmrechten aus GRAMMER Aktien abstimmt (siche Ziffer 6.3 der
Angebotsunterlage). Herr Yiping Wang und Frau Bifeng Wu sind verheiratet. Herr
Jimin Wang ist ihr gemeinsamer Sohn.

Die alleinige direkte Gesellschafterin der Bieterin ist die Jiye Auto Parts (Luxembourg)
S.ar.l., eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung (Société a responsabilité limitée)
nach dem Recht des GroBherzogtums Luxemburg, eingetragen im Handels- und
Gesellschaftsregister von Luxemburg (Registre de Commerce et des Sociétés) unter der
Nummer B 218.028 (Jiye Luxemburg). Die alleinige Gesellschafterin der Jiye
Luxemburg ist die Ningbo Jiye Investment Co., Ltd., eine Gesellschaft mit beschrénkter



Haftung nach dem Recht der VRC, eingetragen bei der Marktaufsichtsbehdrde von
Ningbo, Beilun unter Vereinigter Sozialkreditnummer (chinesische
Geschiftsregisternummer) 91330206MA2AENMGGXB (Jiye Holdco).

Jiye Holdco hat derzeit zwei Gesellschafterinnen, ndmlich die Ningbo DZ Jihan
Investment Partnership (Limited Partnership), eine Kommanditgesellschaft (/imited
partnership) nach dem Recht der VRC, eingetragen bei der Marktaufsichtsbehdrde von
Ningbo, Beilun unter Vereinigter Sozialkreditnummer (chinesische
Geschiftsregisternummer) 91330206MA2AGBDNS3 (Jihan), und die Ningbo Jiheng
Investment Co., Ltd., eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach dem Recht der
VRC, eingetragen bei der Marktaufsichtsbehdrde von Ningbo, Beilun unter Vereinigter
Sozialkreditnummer (chinesische Geschiftsregisternummer) 91330206MA2AG6FHS85
(NBJH). Jihan hilt die Mehrheit des Stammkapitals und der Stimmrechte der Jiye
Holdco.

Vor der Abwicklung des Angebots konnten ein oder mehrere weitere Eigenkapitalgeber
Gesellschafter der Jiye Holdco werden (Ziffer 14.1.2(a) der Angebotsunterlage enthélt
Informationen zu den kiinftigen weiteren Gesellschaftern der Jiye Holdco). Sobald sich
diese weiteren Gesellschafter an der Jiye Holdco beteiligen, wird NBJH ihre Anteile an
Jiye Holdco an Jihan iibertragen.

(a) Aktuelle Gesellschafter der Jihan
Jihan hat zwei Komplementire (general partner), ndmlich:

e NBJH mit einer aktuellen Kapitalzusage in Hohe von RMB 380,0 Mio. (dies
entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten
Wechselkurses (wie unter Ziffer 14.1.1 der Angebotsunterlage definiert) ca.
EUR 49,4 Mio.); und

e die DZ Rongtong Investment Management Co., Ltd., eine Gesellschaft mit
beschrinkter Haftung nach dem Recht der VRC, eingetragen bei der
Marktaufsichtsbehorde von Beijing, Western City unter Vereinigter
Sozialkreditnummer (chinesische Geschiftsregisternummer)
9111010256579440XR (DZRT und zusammen mit NBJH Komplementiire), mit
einer aktuellen Kapitalzusage in Hohe von RMB 300,0 Mio. (dies entspricht bei
einer Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten Wechselkurses ca. EUR
39,0 Mio.).

Jihan hat aktuell eine Kommanditistin (/imited partner), nimlich die Ningbo Jihong
Investment Co., Ltd., eine Gesellschaft mit beschriankter Haftung nach dem Recht
der VRC, ecingetragen bei der Marktaufsichtsbehdrde von Ningbo, Beilun unter
Vereinigter Sozialkreditnummer (chinesische Geschiftsregisternummer)
91330206570538988E (IVJH), mit einer aktuellen Kapitalzusage in Hohe von
RMB 820,0 Mio. (dies entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage des
Abgesicherten Wechselkurses ca. EUR 106,5 Mio.). NJH ist auBerdem die alleinige
Gesellschafterin der NBJH und beherrscht deshalb NBJH. NJH hat folglich indirekt
beherrschenden Einfluss auf Jihan (sieche den ndchsten Absatz) und sidmtliche
Tochtergesellschaften von Jihan.



(b) Aktueller Gesellschaftsvertrag der Jihan

Am 27. April 2018 haben NBJH, DZRT und NJH einen Gesellschaftsvertrag (Jihan
Gesellschaftsvertrag) geschlossen, der anschlieBend bei der zustindigen Behdrde
registriert wurde. Gemdl dem Jihan Gesellschaftsvertrag ist NBJH die
geschiftsfilhrende Komplementirin (executive general partner) der Jihan, d.h. alle
Rechte, Befugnisse und Zustdndigkeiten bzgl. der Geschiftsfithrung von Jihan und der
Verwaltung ihrer Beteiligungen sowie sonstige der Forderung des Geschifts der Jihan
dienende MafBinahmen werden allein von NBJH ausgeiibt und durchgefiihrt.

Die Anzahl der Kommanditisten von Jihan wird sich vor der Abwicklung des Angebots
erhohen. Ziffer 14.1.2(a) der Angebotsunterlage enthélt Informationen zu den kiinftigen
weiteren Kommanditisten der Jihan, die sich gemidB einem noch nicht bei der
zustdndigen Behdrde registrierten Investitions- und Gesellschaftsvertrag (Jihan
Investitionsvereinbarung) zur Erbringung von Kapitaleinlagen verpflichtet haben.
NBJH wird Jihan weiterhin beherrschen.

(c) Gesellschafter der NJH

NJH fungiert als Holdinggesellschaft der Wang Familie, d.h. von Herrn Yiping Wang,
Frau Bifeng Wu und Herrn Jimin Wang. NJH wird von Frau Bifeng Wu beherrscht.

Die in dieser Ziffer 6.1 der Angebotsunterlage beschriebene Gesellschafterstruktur wird
in der in Anlage 1 enthaltenen Abbildung veranschaulicht. Weitere Informationen zu
NJH und den in der Abbildung in Anlage 1 dargestellten, aber nicht in dieser Ziffer 6.1
der Angebotsunterlage beschriebenen Gesellschaften konnen der nachfolgenden
Ziffer 6.2 der Angebotsunterlage entnommen werden. Ziffer 14.1.2(a) der
Angebotsunterlage enthélt Informationen zu den zusétzlichen Kommanditisten, die vor
der Abwicklung des Angebots in die Jihan eintreten werden.

6.2  Informationen iiber NJH und ihre wesentlichen Beteiligungen

NJH hilt verschiedene Vermdgenswerte. Thr wesentliches Portfoliounternehmen ist
Ningbo Jifeng Auto Parts Co., Ltd., eine nach dem Recht der VRC gegriindete
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (Ningbo Jifeng und zusammen mit ihren
direkten und indirekten Tochtergesellschaften die Ningbo Jifeng Gruppe, und NJH
zusammen mit (i) der Ningbo Jifeng Gruppe, (ii) den direkten und indirekten
Tochterunternehmen von NJH, welche die Bieterin beherrschen und (iii) der Bieterin,
die NJH Gruppe). NJH hilt direkt 48,94 % von Ningbo Jifeng. Ningbo Jifeng wird von
NJH voll konsolidiert. Weitere 23,03 % von Ningbo Jifeng werden von Wing Sing
International Co., Ltd., einer Gesellschaft mit beschriankter Haftung nach dem Recht
von Samoa, eingetragen bei dem Registerfithrer fiir internationale und auslidndische
Gesellschaften (Registrar of International and Foreign Companies) (Wing Sing),
gehalten. Einzige Gesellschafterin der Wing Sing ist Frau Bifeng Wu.

Ningbo Jifeng ist ein international titiger Zulieferer fiir Innenraumkomponenten fiir die
Automobilindustrie und spezialisiert auf die Entwicklung, Produktion und Montage von
Kopfstiitzen, Armlehnen und Kopfstiitzenstreben, in  erster Linie fiir
Personenkraftwagen. Ningbo Jifeng hat nach eigener Einschédtzung eine marktfiihrende
Position auf dem chinesischen Markt fiir Passagier-Kopfstiitzen (einschlieBlich
Kopfstiitzenstreben). Die Ningbo Jifeng Gruppe hat stabile Kundenbeziehungen zu



verschiedenen fithrenden Automobil Erstausriistern (Original Equipment Manufacturers
— OEMs) wie u.a. FAW, Great Wall Motor, Changan Automotive, Geely Auto und
GAC Group sowie zu deren Joint Ventures mit westlichen Fahrzeugherstellern wie
FAW-Volkswagen, Changan Ford und GAC-FCA.

Ningbo Jifeng ist ein borsennotiertes Unternehmen, dessen Aktien seit 2015 an der
Borse von Shanghai unter Borsensymbol 603997.SH gehandelt werden. Am 28. Mai
2018 hatte Ningbo lJifeng eine Marktkapitalisierung von RMB 7,0 Mrd. Bei
Zugrundelegung eines Wechselkurses von RMB 1 : EUR 0,13423 (Interbankenkurs,
Ankauf vom 28. Mai 2018, abgerufen von der Internetseite http://www.oanda.com)
entspricht dies einem Betrag von EUR 941,0 Mio.

Zum 31. Dezember 2017 bezog die Ningbo Jifeng Gruppe 23 Tochtergesellschaften
weltweit im Wege der Vollkonsolidierung in ihren Konzernabschluss ein (31. Dezember
2016: 18). Zu diesem Datum beschiftigte die Ningbo Jifeng Gruppe weiterhin weltweit
ca. 3.274 Mitarbeiter (31. Dezember 2016: ca. 2.991 Mitarbeiter). In dem zum
31. Dezember 2017 endenden Geschiftsjahr (Geschdftsjahr 2017) erzielte die Ningbo
Jifeng Gruppe einen Konzernumsatz von ca. RMB 1,9 Mrd. und einen Konzerngewinn
von ca. RMB293,0 Mio. (den Aktiondren von Ningbo Jifeng zurechenbarer
Konzernreinertrag). In dem zum 31.Dezember 2016 endenden Geschéftsjahr
(Geschidiftsjahr 2016) erzielte die Ningbo Jifeng Gruppe einen Konzernumsatz von ca.
RMB 1,5 Mrd. und einen Konzerngewinn von ca. RMB 250,0 Mio. (den Aktioniren
von Ningbo Jifeng zurechenbarer Konzernreinertrag).

Bei  Zugrundelegung  eines = Wechselkurses von  RMB 1:EURO0,13115
(durchschnittlicher Wechselkurs (Interbankenkurs, Ankauf) im Geschéftsjahr 2017,
abgerufen von der Internetseite http://www.oanda.com (Wechselkurs 2017)) erzielte die
Ningbo Jifeng Gruppe im Geschéftsjahr 2017 einen Konzernumsatz von ca. EUR 249,0
Mio. sowie einen Konzerngewinn von ca. EUR 38,0 Mio. (den Aktiondren von Ningbo
Jifeng zurechenbarer Konzernreinertrag). Bei Zugrundelegung eines Wechselkurses von
RMB 1:EUR 0,13603 (durchschnittlicher Wechselkurs (Interbankenkurs, Ankauf) im
Geschiftsjahr 2016, abgerufen von der Internetseite http://www.oanda.com
(Wechselkurs 2016)) erzielte Ningbo Jifeng im Geschiftsjahr 2016 einen
Konzernumsatz von ca. EUR 199,0 Mio. und einen Konzerngewinn von ca. EUR 34,0
Mio. (den Aktiondren von Ningbo Jifeng zurechenbarer Konzernreinertrag).

Ningbo Jifeng konzentriert sich strategisch darauf, zu einem global fithrenden Zulieferer
fiir Automobil-Innenkomponenten zu werden, der in der Lage ist, ein noch breiteres
Portfolio an hochwertigen Produkten zu entwickeln und seinen Kunden anzubieten.

Die Ningbo Jifeng Gruppe ist derzeit vornehmlich in drei Hauptgeschéftsbereichen
aktiv: (i) Kopfstiitzen, (ii) Armlehnen und (iii) Kopfstiitzenstreben.2

2 Die Differenz zwischen dem Gesamtumsatz der Ningbo Jifeng Gruppe und der Summe der Umsitze in
den drei Hauptgeschiftsbereichen entfillt auf weitere nicht wesentliche Geschiftsbereiche.
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(i) Kopfstiitzen

Im Geschéftsbereich Kopfstiitzen wird eine breite Palette von Kopfstiitzenprodukten
produziert und vertrieben. Die Kopfstiitzenprodukte des Unternehmens werden
vorwiegend in Personenkraftwagen (PKW) eingesetzt. Im Geschiftsjahr 2017 erzielte
die Ningbo Jifeng Gruppe im Geschéftsbereich Kopfstiitzen einen Konzernumsatz von
ca. RMB 910,4 Mio. (im Geschéftsjahr 2016 betrug der Konzernumsatz ca. RMB 715,0
Mio.). Bei Zugrundelegung des Wechselkurses 2017 erzielte die Ningbo Jifeng Gruppe
im Geschiftsbereich Kopfstiitzen im Geschiftsjahr 2017 einen Konzernumsatz von ca.
EUR 119,4 Mio. (bei Zugrundelegung des Wechselkurses 2016 betrug der
Konzernumsatz im Geschéftsjahr 2016 ca. EUR 97,0 Mio.).

(ii)  Armlehnen

Im Geschiftsbereich Armlehnen werden Armlehnenprodukte fiir Vordersitze und
Mittelarmlehnenprodukte  fiir ~ Riicksitze = produziert und  vertriecben. Die
Armlehnenprodukte der Ningbo Jifeng Gruppe fiir Riicksitze werden vorwiegend in
Personenkraftwagen eingesetzt. Im Geschéftsjahr 2017 erzielte die Ningbo Jifeng
Gruppe im Geschéftsbereich Armlehnen einen Konzernumsatz von ca. RMB 603,3 Mio.
(im Geschiftsjahr 2016 betrug der Konzernumsatz ca. RMB 465,3 Mio.). Bei
Zugrundelegung des Wechselkurses 2017 erzielte die Ningbo Jifeng Gruppe im
Geschiftsbereich Armlehnen im Geschéftsjahr 2017 einen Konzernumsatz von ca.
EUR 79,1 Mio. (bei Zugrundelegung des Wechselkurses 2016 betrug der
Konzernumsatz im Geschéftsjahr 2016 ca. EUR 63,3 Mio.).

(iii)  Kopfstiitzenstreben

Im Geschiftsbereich Kopfstiitzenstreben wird eine Vielzahl von Produkten
einschlieBlich Kopfstiitzenstreben fiir Vordersitze und Mittelriicksitze produziert und
vertrieben. Kopfstiitzenstreben sind die Metallgestidnge, die Kopfstiitzen mit Autositzen
verbinden und das Kissen der Kopfstiitze stiitzen. Die Streben sind fiir die Sicherheit
und den Komfort der Kopfstiitze entscheidend. Im Geschéftsjahr 2017 erzielte die
Ningbo Jifeng Gruppe im Geschéftsbereich Kopfstiitzenstreben einen Konzernumsatz
von ca. RMB 143,6 Mio. (im Geschiftsjahr 2016 betrug der Konzernumsatz ca. RMB
120,0 Mio.). Bei Zugrundelegung des Wechselkurses 2017 erzielte die Ningbo Jifeng
Gruppe im Geschiftsbereich Kopfstiitzenstreben im Geschiftsjahr 2017 einen
Konzernumsatz von ca. EUR 18,8 Mio. (bei Zugrundelegung des Wechselkurses 2016
betrug der Konzernumsatz im Geschéftsjahr 2016 ca. EUR 16,3 Mio.).

6.3  Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Die in Teil 1, 2 und 4 von Anlage 2 aufgefiihrten natiirlichen und juristischen Personen
sind zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage mit der Bieterin und
untereinander gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 und 3
WpUG.

Die in Teil1 von Anlage 2 aufgefiihrten natiirlichen und juristischen Personen
(Beherrschende Personen) beherrschen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage die Bieterin. Die in Teil 2 von Anlage 2 aufgefiihrten natiirlichen
und juristischen Personen (Koordinierende Personen) stimmen unter einem
entsprechenden Vertrag vom 30. Mai 2018 zusammen mit den Beherrschenden
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Personen ihr Verhalten im Hinblick auf die Ausibung und den Erwerb von
Stimmrechten an GRAMMER gemil § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG ab.

Von den in Teil 4 von Anlage 2 aufgefiihrten juristischen Personen stimmt keine ihr
Verhalten im Hinblick auf ihren Erwerb von GRAMMER Aktien oder die Ausiibung
von Stimmrechten aus GRAMMER Aktien mit der Bieterin aufgrund einer
Vereinbarung oder in sonstiger Weise im Sinne des § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG ab. Sie
gelten gemiB §2 Abs.5 Satz3 WpUG als mit der Bieterin und untereinander
gemeinsam handelnde Personen.

Fiir die Bieterin und die in Teil 1 und 2 von Anlage 2 aufgefiihrten natiirlichen und
juristischen Personen, die ihr Verhalten im Hinblick auf die Ausiibung von
Stimmrechten aus GRAMMER Aktien abstimmen, besteht ein sogenanntes
abgestimmtes Verhalten (acting in concert) im Sinne des § 30 Abs. 2 WpUG.

Die Beherrschenden und Koordinierenden Personen sind in der Abbildung in Teil 3 von
Anlage 2 veranschaulicht.

Im Ubrigen gibt es keine weiteren mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im
Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG.

6.4  Kein Pflichtangebot

Die Bieterin verpflichtet sich, das Angebot auch zugunsten der Beherrschenden
Personen und der Koordinierenden Personen durchzufiihren, um diese geméal} § 35
Abs. 3 WpUG im Falle einer Kontrollerlangung von etwaigen Verpflichtungen gemiB §
35 Abs. 1 und 2 WpUG zu befreien. Entsprechend wird im Falle einer solchen
Kontrollerlangung weder die Bieterin noch eine der Beherrschenden Personen oder eine
der Koordinierenden Personen ein Pflichtangebot im Sinne des § 35 WpUG abgeben.

6.5  Gegenwirtig von der Bieterin oder von mit der Bieterin gemeinsam
handelnden Personen und deren Tochterunternechmen gehaltene
GRAMMER Aktien, Zurechnung von Stimmrechten, auf GRAMMER
Aktien bezogene Instrumente

Die Bieterin hilt zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage
unmittelbar 3.222.961 GRAMMER Aktien (Gehaltene GRAMMER Aktien), d. h. ca.
25,56 % des Grundkapitals und — bei Nichtberiicksichtigung der Eigenen Aktien (wie
nachstehend unter Ziffer 7.6 der Angebotsunterlage definiert), welche kraft Gesetzes
kein Stimmrecht gewdhren — 26,25 % der Stimmrechte von GRAMMER. Am 30. Mai
2018 hatten die Bieterin und JAP Capital Holding GmbH (JAP Deutschland) (ein mit
der Bieterin verbundenes Unternehmen) einen Anteilskaufvertrag (JAP Aktien SPA)
geschlossen, nach dem sich JAP Deutschland verpflichtet hatte, nach Eintritt
bestimmter Bedingungen die Gehaltenen GRAMMER Aktien auf die Bieterin aullerhalb
des Angebots zu einem Preis pro GRAMMER Aktie von EUR 60,00 zu iibertragen.
Diese Ubertragung erfolgte am 14. Juni 2018.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage halten weder die Bieterin,
noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen i.S.d. § 2 Abs.5 WpUG oder deren
Tochterunternehmen weitere GRAMMER Aktien oder weitere Stimmrechte an
GRAMMER.
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Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage werden die Stimmrechte
aus den (von der Bieterin unmittelbar) Gehaltenen GRAMMER Aktien Frau Bifeng
Wu, NJH, NBJH, Jihan, Jiye Holdco und Jiye Luxemburg sowohl gemél} § 30 Abs. 1
Satz 1 Nr. 1 und Satz 3 WpUG als auch gemiB § 30 Abs. 2 WpUG und Herrn Yiping
Wang, Herrn Jimin Wang, Ningbo Jifeng, Wing Sing, JAP Capital Limited und JAP
Deutschland gemiB § 30 Abs. 2 WpUG zugerechnet.

Dariiber hinaus sind zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage keine
weiteren Stimmrechte aus GRAMMER Aktien der Bieterin bzw. mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen nach § 30 Abs. 1
bzw. Abs. 2 WpUG zuzurechnen.

Weder die Bieterin, noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen i. S. d. § 2 Abs. 5
WpUG, noch deren Tochterunternehmen halten unmittelbar oder mittelbar Instrumente
gemil § 38 WpHG und halten dementsprechend keinen gemiBl §§ 38, 39 WpHG
mitzuteilenden weiteren Stimmrechtsanteil in Bezug auf GRAMMER.

6.6  Angaben zu Wertpapiergeschiiften

Die Bieterin und JAP Deutschland haben am 30. Mai 2018 das JAP Aktien SPA
geschlossen, nach dem JAP Deutschland die Gehaltenen GRAMMER Aktien auf die
Bieterin aulerhalb des Angebots zu einem Preis pro GRAMMER Aktie von EUR 60,00
am 14. Juni 2018 iibertragen hat.

Mit Ausnahme dieses Geschéfts haben in dem Zeitraum beginnend sechs Monate vor
der Verdffentlichung der Entscheidung der Bieterin zur Abgabe des Angebots bis zum
25. Juni 2018 (dem Tag der Verdffentlichung der Angebotsunterlage) weder die
Bieterin, noch mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen i.S.d. § 2 Abs. 5
WpUG, noch deren Tochterunternehmen GRAMMER Aktien erworben oder
Vereinbarungen iiber den Erwerb von GRAMMER Aktien geschlossen.

6.7  Maogliche Parallelerwerbe

Die Bieterin kann wéhrend der Laufzeit des Angebots GRAMMER Aktien in anderer
Weise als im Rahmen des Angebots tiber die Borse oder auBerborslich erwerben oder
entsprechende Erwerbsvereinbarungen schlieBen, sofern solche FErwerbe oder
Erwerbsvereinbarungen nicht innerhalb der Vereinigten Staaten und im Einklang mit
den anwendbaren deutschen Rechtsvorschriften, insbesondere dem WpUG, erfolgen
und der Angebotspreis gegebenenfalls an einen etwaigen, hdheren Erwerbspreis
angepasst werden muss, der auBBerhalb des Angebots bezahlt wird. Informationen iiber
entsprechende Erwerbe oder Erwerbsvereinbarungen werden gemiB § 23 Abs. 2 WpUG
i. V. m. § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG verdffentlicht. Entsprechende Informationen werden
auch in Form einer unverbindlichen englischen Ubersetzung auf der Website der
Bieterin verdffentlicht.
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7. BESCHREIBUNG VON GRAMMER
7.1  Rechtliche Grundlagen

GRAMMER ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Amberg,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Amberg unter
HRB 1182. Das Geschiftsjahr von GRAMMER ist das Kalenderjahr.

Der satzungsmifige Unternehmensgegenstand von GRAMMER ist die Entwicklung,
die Herstellung, die Lieferung und der Vertrieb von Sitzen sowie Komponenten und
Systemen zur Innenausstattung fiir die Fahrzeugindustrie und von Produkten fiir
verwandte Technologien. GRAMMER ist zu allen Geschidften und Mallnahmen
berechtigt, die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck zu fordern. Insbesondere
kann GRAMMER im In- und Ausland Zweigniederlassungen und Betriebsstétten und
andere Unternehmen errichten, erwerben oder sich an ihnen beteiligen und ihren Betrieb
ganz oder teilweise solchen Unternehmen iiberlassen. GRAMMER kann zudem
Unternehmens-, Kooperations- und Interessengemeinschaftsvertrége abschliefen.

Nach §25 Abs.1 der Satzung von GRAMMER werden Beschliisse der
Hauptversammlung von GRAMMER, soweit nicht das Gesetz zwingend etwas anderes
vorschreibt, mit der einfachen Mehrheit der abgegebenen Stimmen und, sofern das
Gesetz zur Beschlussfassung auch eine Mehrheit des bei der Beschlussfassung
vertretenen Grundkapitals erfordert, mit der einfachen Mehrheit des vertretenen
Grundkapitals gefasst.

Die GRAMMER Aktien sind zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (Prime Standard) und im Regulierten Markt der Borse Miinchen
zugelassen und werden zudem mittels des elektronischen Handelssystems XETRA und
im Freiverkehr der Borsen Stuttgart, Berlin und Hamburg gehandelt. Die GRAMMER
Aktien sind Bestandteil des Aktienindex SDAX".

7.2 Kapitalstruktur

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage betrigt das Grundkapital
von GRAMMER EUR 32.274.229,76. Es ist eingeteilt in 12.607.121 auf den Inhaber
lautende Stiickaktien, jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von
EUR 2,56 je GRAMMER Aktie. Gemil3 ihrem Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr
2017 hédlt GRAMMER zum 31. Dezember 2017 330.050 eigene Aktien (weitere
Informationen enthélt Ziffer 7.6 der Angebotsunterlage). GRAMMER hat gegeniiber
der Bieterin weiterhin im Rahmen des (in Ziffer 8.2 der Angebotsunterlage definierten
und im Detail beschriebenen) Business Combination Agreement bestétigt, dass
GRAMMER zum Tag der Unterzeichnung des Business Combination Agreement, d.h.
zum 29. Mai 2018, nach wie vor 330.050 ihrer eigenen Aktien hilt.

7.2.1 Genehmigtes Kapital

Nach §5 Abs.3 der Satzung von GRAMMER ist der Vorstand erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats der GRAMMER (Aufsichtsrat) bis zum 25. Mai 2016
das Grundkapital einmalig oder mehrmals gegen Bar- und/oder Sacheinlage um bis
insgesamt zu EUR 14.777.182 zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2011). Dabei ist den
Aktionédren grundsitzlich ein Bezugsrecht einzurdaumen. Die neuen Aktien kdnnen auch
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von einem oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung iibernommen werden,
sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch erméichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche
Bezugsrecht der Aktionére auszuschlieB3en,

e soweit es erforderlich ist, um Spitzenbetrige auszugleichen;

e wenn die Aktien gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von
Unternehmen oder von Beteiligungen an Unternehmen oder von
Unternehmensteilen oder zum Zwecke des Erwerbs von Forderungen gegen
GRAMMER ausgegeben werden;

e wenn eine Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht
iibersteigt und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis bereits an
der Borse notierter GRAMMER Aktien nicht wesentlich unterschreitet (§ 186
Abs. 3 Satz 4 Aktiengesetz (4ktG)); bei Ausiibung dieser Erméichtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ist der Ausschluss
des Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG zu beriicksichtigen.

Der Vorstand ist erméichtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerh6hung und ihrer Durchfiihrung festzulegen.

Die Frist zur Nutzung des Genehmigten Kapitals 2011 durch den Vorstand ist
abgelaufen.

7.2.2 Bedingtes Kapital

GemilB § 5 Abs. 4 der Satzung von GRAMMER ist das Grundkapital von GRAMMER
um bis zu EUR 12.057.318,40 durch Ausgabe von bis zu 4.709.890 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2014/I). Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, als die Inhaber von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, die auf der Grundlage der Ermichtigung der
Hauptversammlung vom 28. Mai 2014 von GRAMMER bis zum 27. Mai 2019 begeben
werden, von ihrem Wandel- bzw. Optionsrecht Gebrauch machen oder
Wandlungspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillt werden und soweit nicht
andere Erfiillungsformen zur Bedienung eingesetzt werden.

Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch
Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erfiillung von
Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermichtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfithrung der
bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.

Das Bedingte Kapital 2014/I beinhaltete zunéchst eine bedingte Kapitalerh6hung um bis
zu EUR 14.777.182,72 durch Ausgabe von bis zu 5.772.337 neuen Inhaberaktien. Im
Anschluss an die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen im Februar 2017 durch
GRAMMER und deren anschlieBende Wandlung im April 2017 hat sich der
urspriingliche Betrag des Bedingten Kapitals 2014/ reduziert. Im Rahmen der
Wandlung wurden 1.062.447 neue GRAMMER Aktien aus dem Bedingten Kapital
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2014/1 ausgegeben. Diese sind in der Gesamtzahl der zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage bestehenden Gesamtzahl der GRAMMER
Aktien (12.607.121) enthalten. Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der
Angebotsunterlage sind auf Grundlage des Bedingten Kapitals 2014/I keine weiteren
Wandel- oder sonstigen Optionsrechte durch GRAMMER begeben worden.

7.3  Konzernstruktur und Geschiftstitigkeit

GRAMMER st die Muttergesellschaft der GRAMMER Gruppe. Auf Grundlage der der
Bieterin zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage vorliegenden
Informationen sind die in Anlage 3 aufgefiihrten Gesellschaften konsolidierte
Tochterunternehmen von GRAMMER (GRAMMER gemeinsam mit diesen
Tochterunternehmen im Folgenden GRAMMER Gruppe). Die GRAMMER Gruppe
entwickelt und fertigt Sitzsysteme und Innenraumkomponenten fiir die Automobil- und
kommerzielle Nutzfahrzeugindustrie. Die GRAMMER Gruppe ist in insgesamt
19 Landern auf vier Kontinenten titig.

Nach ihrem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 erzielte die GRAMMER
Gruppe im Geschiftsjahr 2017 mit 12.947 Mitarbeitern (Stand zum Jahresende) einen
Konzernumsatz von ca. EUR 1,79 Mrd.? und ein Konzernergebnis von ca. EUR 66,5
Mio.

Die Geschiéftstitigkeit der GRAMMER Gruppe ist in die Segmente (i) Automotive und
(i1)) Commercial Vehicles (Sitzsysteme) gegliedert:

(i) Automotive

Im Segment Automotive entwickelt, fertigt und vertreibt die GRAMMER Gruppe
Kopfstiitzen, Armlehnen, Mittelkonsolensysteme sowie Interieur-Komponenten. Zu den
Kunden zdhlen PKW-Hersteller im Premiumbereich und Systemlieferanten der
Automobilindustrie. Dieses Segment erzielte im Geschéftsjahr 2017 einen Umsatz in
Hohe von ca. EUR 1,29 Mrd.

Am 22. Mai 2018 unterzeichnete GRAMMER einen Anteilskaufvertrag iiber den
Erwerb von 100 % des Gesellschaftskapitals der Toledo Molding & Die Inc. (TMD
Transaktion). Die in Toledo, Ohio, USA ansissige Toledo Molding & Die Inc. (TMD)
ist ein auf die Entwicklung und Herstellung thermoplastischer Komponenten
spezialisiertes Unternechmen im nordamerikanischen  Automobilmarkt. TMD
erwirtschaftete mit rund 1.600 Mitarbeitern an 11 Standorten in den USA und Mexiko
im Geschiéftsjahr 2017 einen Konzernumsatz von tiber 300,0 Mio. USD. Der Vollzug
der TMD Transaktion steht unter dem Vorbehalt kartellrechtlicher Freigabe und anderer
iiblicher Vollzugsbedingungen (fiir weitere Details siche Ziffer 13 der
Angebotsunterlage).

3 Zu beachten ist, dass die Umsitze der beiden Segmente (d.h. Automotive und Commercial Vehicles), in
welche die GRAMMER Gruppe ihre Geschéftsaktivititen aufteilt und die nachfolgend im Detail
beschrieben sind, aufgrund bestimmter Transaktionen zwischen den beiden Segmenten zusammen
nicht den Gesamtbetrag von EUR 1,79 Mrd. ergeben (sondern zusammen diesen Betrag um ca. EUR
0,04 Mrd. iibersteigen).
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(ii) Commercial Vehicles

Im Segment Commercial Vehicles ist die GRAMMER Gruppe als Zulieferer fiir die
Nutzfahrzeugindustrie téitig und entwickelt und fertigt Fahrer- und Beifahrersitze fiir
LKW und Fahrersitze fiir Offroad-Nutzfahrzeuge (Land- und Baumaschinen sowie
Gabelstapler) und vertreibt diese an Nutzfahrzeughersteller oder Kunden im
Nachriistgeschift. Dieses Segment entwickelt und produziert dariiber hinaus Fahrer-
und Passagiersitze fiir den Vertrieb an Hersteller von Bussen und Schienenfahrzeugen
sowie an Betreiber von Bahnen. Das Segment erzielte im Geschiftsjahr 2017
Umsatzerlose in Hohe von ca. EUR 0,54 Mrd.

7.4  Organe

Dem Vorstand gehoren Hartmut Miiller (Vorstandsvorsitzender), Gérard Cordonnier
(Finanzvorstand) und Manfred Pretscher (Technikvorstand) an.

Der Aufsichtsrat besteht aus zwolf Mitgliedern. Sechs dieser Mitglieder werden von der
Hauptversammlung und sechs weitere Mitglieder von den Arbeitnehmern nach den
Vorschriften des Mitbestimmungsgesetzes gewihlt. Die derzeitigen
Aufsichtsratsmitglieder sind Dr.-Ing. Klaus Probst, Horst Ott*, Andrea Elsner*, Tanja
Fondel, M.A.*, Dipl. Betriebswirt (FH) Wolfram Hatz, Martin Heif3*, Lic. Oec. HSG
Ingrid Hunger, Dipl.-Betriebswirt (FH) Harald Jung*, Dr. Peter Merten, Lars Roder*,
Prof. Dr. Ing. Birgit Vogel-Heuser und Dr. Bernhard Wankerl.

(*Arbeitnehmervertreter)

Vorsitzender des Aufsichtsrats ist gegenwértig Dr.-Ing. Klaus Probst; stellvertretender
Vorsitzender des Aufsichtsrats ist gegenwértig Horst Ott.

7.5 Mit GRAMMER gemeinsam handelnde Personen

Auf Grundlage der der Bieterin zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage vorliegenden Informationen handelt es sich bei den in Anlage 3
aufgefiihrten Gesellschaften um Tochterunternehmen von GRAMMER, die daher nach
deutschem Recht und gemiB §2 Abs.5 Satz2 i. V. m. Satz3 WpUG als mit
GRAMMER und untereinander gemeinsam handelnde Personen gelten. Auf Grundlage
der der Bieterin zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage
vorliegenden Informationen gibt es keine weiteren Personen, die gemdll § 2 Abs. 5
WpUG als mit GRAMMER und untereinander gemeinsam handelnde Personen gelten.

7.6  Eigene Aktien von GRAMMER

Der Vorstand wurde in der Hauptversammlung vom 28. Mai 2014 erméchtigt, am oder
vor dem 27. Mai 2019 eigene Aktien im Gesamtbetrag von bis zu 10 % des zum
Zeitpunkt der Hauptversammlung 2014 existierenden Grundkapitals zu erwerben. Nach
Kenntnis der Bieterin hat der Vorstand von der Erméchtigung bis zum Datum der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage keinen Gebrauch gemacht. Zum 31. Dezember
2017 hielt GRAMMER 330.050 eigene Aktien (Eigenen Aktien). Nach Kenntnis der
Bieterin hidlt GRAMMER die Eigenen Aktien noch zum Zeitpunkt der Verdftentlichung
der Angebotsunterlage. GRAMMER hat sich gegeniiber der Bieterin verpflichtet, das
Angebot fiir die Eigenen Aktien nicht anzunehmen.
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8. HINTERGRUND DES ANGEBOTS
8.1 Wirtschaftliche und strategische Beweggriinde

Die Bieterin hat ihre Absicht zur Abgabe eines freiwilligen O&ffentlichen
Ubernahmeangebots fiir alle GRAMMER Aktien (Transaktion) am 29. Mai 2018
bekannt gegeben. Wie in Ziffer 6 der Angebotsunterlage dargestellt, wird die Bieterin
von NJH beherrscht, einer Holdinggesellschaft der Wang Familie (die aber allein durch
Frau Bifeng Wu beherrscht wird), die zugleich die Ningbo Jifeng Gruppe beherrscht.
Die Ningbo Jifeng Gruppe ist nach eigener Einschétzung ein fiihrender Zulieferer von
Kopfstiitzen, Armlehnen und Kopfstiitzenstreben fiir Automobile mit Hauptgeschift in
der VRC.

Der Wang Familie werden bereits 25,56 % der GRAMMER Aktien zugerechnet, die
von der Bieterin direkt gehalten werden (die entspricht 26,25 % der Stimmrechte, da die
Eigenen Aktien keine Stimmrechte gewidhren). Die Bieterin erwarb diese von der JAP
Deutschland am 14. Juni 2018 (fiir weitere Informationen siche Ziffer 6.5 der
Angebotsunterlage). JAP Deutschland erwarb im April 2017 zunéchst 8,4 % aus einer
Pflichtwandelanleihe im Rahmen einer beabsichtigten strategischen Partnerschaft
zwischen Ningbo Jifeng und GRAMMER. JAP Deutschland baute ihre Beteiligung an
GRAMMER weiter aus, zunichst auf 11,02 % an GRAMMER, und wurde am 18. Mai
2017 groBter Einzelaktionir von GRAMMER, als ihre Beteiligung an GRAMMER
15,07 % erreichte.

Durch die Investition von JAP Deutschland in GRAMMER konnte sich die bereits seit
Dezember 2012 zwischen der Ningbo Jifeng Gruppe und GRAMMER bestehende
Lieferbeziehung in der VRC weiterentwickeln. Da die Mitglieder der Wang Familie auf
oberster Ebene sowohl die Ningbo Jifeng Gruppe als auch (iiber NJH) die Bieterin
beherrschen, wird die Transaktion der Ningbo Jifeng Gruppe und GRAMMER die
Fortsetzung und Vertiefung ihrer strategischen Kooperation sowie weitere langfristige
Vorteile ermoglichen.

Kommerzieller und strategischer Zweck der Transaktion ist die Umsetzung eines
langfristigen Konzepts auf Basis einer Stirkung und weiteren Vertiefung der
strategischen Partnerschaft zwischen GRAMMER und NJH mit den folgenden Zielen:
(i) Erweiterung des Markt- und Kundenzugangs der Ningbo Jifeng Gruppe und der
GRAMMER Gruppe, (ii)) Erweiterung des Produktportfolios der NJH Gruppe, (iii)
Optimierung des globalen Footprints und Forderung der Innovations- und
Wachstumsstrategie der Ningbo Jifeng Gruppe und der GRAMMER Gruppe, (iv)
langfristige Steigerung der Profitabilitdt der GRAMMER Gruppe und der Ningbo Jifeng
Gruppe durch vertiefte Kooperation zwischen den beiden Unternehmensgruppen und
(v) Fortsetzung der seit April 2017 durch die Beteiligung der Wang Familie geleisteten
Stabilisierung der Aktiondrsstruktur der GRAMMER. Insgesamt soll durch die
Transaktion die Wettbewerbssituation sowohl von GRAMMER als auch von NJH,
insbesondere im chinesischen Markt, verbessert werden und Potential fiir weiteres
Wachstum erschlossen werden.

Etwaig aus der nachstehend in (i) bis (iv) beschriebenen Zusammenarbeit entstehende
Synergieeffekte und Geschéftschancen konnen erst nach der Durchfiihrung des
Angebots niher analysiert und quantifiziert werden.
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(i) Erweiterung des Markt- und Kundenzugangs der Ningbo Jifeng Gruppe und der
GRAMMER Gruppe

Die GRAMMER Gruppe und die Ningbo Jifeng Gruppe sind gut aufgestellt, um nach
Abschluss der Transaktion zwecks Erweiterung ihres jeweiligen Marktzugangs zu
kooperieren. Die Transaktion bietet der Ningbo Jifeng Gruppe (die aktuell vornehmlich
auf die Mirkte fiir Kopfstitzen und Armlehnen fiir in der VRC hergestellte
Passagierfahrzeuge fokussiert ist) die Moglichkeit, ihre weltweite Marktpriasenz durch
mogliche kommerzielle Partnerschaften zwischen der Ningbo Jifeng Gruppe und der
GRAMMER Gruppe bedeutend auszubauen. Hierbei sollen insbesondere die globalen
Vertriebskandle der GRAMMER Gruppe fiir beide Seiten nutzbar gemacht werden.

Fir die GRAMMER Gruppe ist die VRC der zweitwichtigste Absatzmarkt nach
Deutschland. Geméal ihrem Geschéftsbericht 2017 generiert die GRAMMER Gruppe
ca. 16 % des Konzernumsatzes in der APAC-Region einschlieBlich der VRC. Als
weltweit groffter Automobilmarkt, fiir den starkes Wachstum erwartet wird, ist die VRC
fiir die GRAMMER Gruppe ein Markt mit Wachstumspotenzial. Die Ningbo Jifeng
Gruppe hat umfangreiche Erfahrung auf dem und Kenntnis des chinesischen
Automobilmarktes und kann ihre Expertise in der lokalen Vermarktung und im lokalen
Vertrieb wirksam einsetzen, um die GRAMMER Gruppe bei ihrer Marktexpansion in
der VRC zu unterstiitzen.

Die Ningbo Jifeng Gruppe hat stabile Kundenbeziehungen zu verschiedenen fithrenden
chinesischen Automobil OEMs wie u.a. FAW, Great Wall Motor, Changan
Automotive, Geely Auto und GAC Group sowie zu deren Joint Ventures mit westlichen
Fahrzeugherstellern wie FAW-Volkswagen, Changan Ford und GAC-FCA, wihrend
Volkswagen, Daimler und BMW zu den wichtigsten Kunden von GRAMMER zidhlen.
Angesichts der geringen direkten Uberschneidungen zwischen den Kundenkreisen
bietet die Transaktion der Ningbo Jifeng Gruppe und der GRAMMER Gruppe die
Moglichkeit, ihren jeweiligen Kundenkreis zu erweitern.

(ii) Erweiterung des Produktportfolios der NJH Gruppe

In erster Linie produziert und verkauft die Ningbo Jifeng Gruppe Kopfstiitzen,
Armlehnen und Kopfstiitzenstreben fiir Passagierfahrzeuge. Neben ihrer Priasenz auf
den Maérkten fiir Kopfstiitzen und Armlehnen hat die GRAMMER Gruppe auch in den
Bereichen Mittelkonsolen und andere Innenraumkomponenten fiir Passagierfahrzeuge
sowie Sitzsysteme fiir LKW, Busse, Offroad-Fahrzeuge und Ziige eine wesentliche
Marktprisenz. Dies wird zu einer Diversifizierung des Produktportfolios der NJH
Gruppe fiihren.

(iii) Optimierung des globalen Footprints und Forderung der Innovations- und
Wachstumsstrategie der Ningbo Jifeng Gruppe und der GRAMMER Gruppe

Die Ningbo Jifeng Gruppe und die GRAMMER Gruppe verfiigen iiber ein globales
Netzwerk von Produktionsstandorten. Gemeinsam konnten beide Unternehmen die
Nutzung der Standorte optimieren, indem freie Kapazititen besser ausgenutzt werden
und somit die Auslastung der einzelnen Standorte verbessert wird. Die Ningbo Jifeng
Gruppe betreibt acht Produktionsstandorte in der VRC und Vertriebsbiiros und
Forschungseinrichtungen in fiinf weiteren Landern. Die GRAMMER Gruppe konnte
diese Produktionsstandorte nutzen, um Kunden in der VRC besser zu bedienen, ohne
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zusitzliche eigene Kapazititen aufbauen zu miissen. Gleichzeitig konnte die Ningbo
Jifeng Gruppe von GRAMMERSs Produktionsstandorten aulerhalb der VRC profitieren,
um das Wachstum in anderen Lindern zu beschleunigen.

Des Weiteren setzen die Ningbo Jifeng Gruppe und die GRAMMER Gruppe groflen
Wert auf Forschung und Entwicklung, um ihren Kunden stets innovative Produkte, die
dem neuesten Stand der Technik entsprechen, anbieten zu konnen. In diesem
Zusammenhang koénnten die Ningbo Jifeng Gruppe und die GRAMMER Gruppe sich
gegenseitig bei Forschungs- und Entwicklungsaktivitdten unterstiitzen, um somit das
Wachstum beider Unternehmen zu férdern.

(iv) Steigerung der Profitabilitit durch vertiefte Zusammenarbeit zwischen der
GRAMMER Gruppe und der Ningbo Jifeng Gruppe

Es gibt viele Moglichkeiten, auf lange Sicht die Profitabilitit durch Erweiterung der
Zusammenarbeit zwischen der GRAMMER Gruppe und der Ningbo Jifeng Gruppe zu
steigern. Unter anderem konnten sowohl die GRAMMER Gruppe als auch die Ningbo
Jifeng Gruppe moglicherweise von gemeinsamen Einkaufsinitiativen profitieren. In der
Kostenstruktur der GRAMMER Gruppe ist ein groBer prozentualer Anteil den
Rohmaterialkosten zuzuordnen. Nach Mafligabe des anwendbaren Rechts kann NJH die
GRAMMER Gruppe bei der Suche nach Gelegenheiten zur gemeinsamen Beschaffung
mit der Ningbo Jifeng Gruppe unterstiitzen, um Profitabilitéitssteigerungen fiir beide
Unternehmen zu erreichen. Kosteneinsparungen lassen sich wunter anderem
moglicherweise durch groflere gemeinsame Abnahmemengen und eine stérkere Position
bei der Verhandlung von Einkaufsbedingungen erreichen. Weiterhin konnte auch die
Nutzung der effizienten betriebsinternen Fertigungstechnologien der Ningbo Jifeng
Gruppe moglicherweise die finanziellen Vorteile der Kooperation verstirken. Die
mogliche indirekte Ubertragung der erworbenen GRAMMER Aktien an Ningbo Jifeng
(siche Ziffer 14.3 der Angebotsunterlage) wiirde voraussichtlich eine Zusammenarbeit
fordern und die Verwirklichung solcher Kosteneinsparungen im Laufe der Zeit
ermdoglichen.

(v) Unterstiitzung einer stabilen Aktiondrsstruktur der GRAMMER

Die Transaktion wird GRAMMER helfen, eine stabile langfristige Aktionérsstruktur zu
sichern, die erkennbar durch NJH als einem strategischen Hauptaktionér, der die
Unabhéngigkeit des Managements, die Strategie, die Fiihrungsstruktur einschlieBlich
Betricbsrat und Gewerkschaften anerkennt, verankert wird. NJH wund ihre
Konzernunternehmen sind als verantwortungsvolle und vertrauenswiirdige Partner fiir
globale Automobil OEMs anerkannt. NJH ist der Auffassung, dass die Kunden der
GRAMMER Gruppe die Transaktion begriilen werden, da sie zur Unterstiitzung eines
stabilen Managements der GRAMMER Gruppe beitragen wird. Nach Erwartung der
NJH wird sich die GRAMMER Gruppe infolge der nach der Transaktion verdnderten
Aktiondrsstruktur wieder vollends auf die Umsetzung der langfristigen strategischen
Ziele und die Gewinnung neuer Kundenauftrage fokussieren konnen.

8.2  Business Combination Agreement zwischen der Bieterin, NJH und
GRAMMER

Am 29. Mai 2018 schlossen GRAMMER, die Bieterin und NJH (gemeinsam BCA
Parteien) eine Investorenvereinbarung (zusammen mit der Anderungsvereinbarung vom
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11. Juni 2018: das Business Combination Agreement), welche die wesentlichen
Konditionen und Bedingungen des Angebots und die gemeinsamen Absichten und das
gemeinsame Verstdndnis im Hinblick auf das Angebot enthélt. Die wesentlichen
Bestimmungen des Business Combination Agreements konnen wie folgt
zusammengefasst werden:

8.2.1 Waesentliche Angebotsbedingungen

Im Business Combination Agreement hat sich die Bieterin verpflichtet, ein freiwilliges
offentliches Ubernahmeangebot fiir alle GRAMMER Aktien, basierend auf einer
Bargegenleistung wie in Ziffer4 der Angebotsunterlage festgelegt und zu den in
Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage beschriebenen Vollzugsbedingungen, abzugeben.

8.2.2 Unterstiitzung des Angebots

Der Vorstand wird das Angebot im Rahmen des gesetzlich Zulédssigen und vorbehaltlich
des anwendbaren Rechts und seiner Treuepflichten begriilen und unterstiitzen und
dessen Annahme in seiner Stellungnahme gemiB § 27 Abs. 1 WpUG empfehlen. Der
Vorstand wird das Angebot weiterhin umfassend mit dem Aufsichtsrat besprechen,
damit der Aufsichtsrat in der Lage ist, eine eigene das Angebot unterstiitzende
Stellungnahme gemiB §27 WpUG abzugeben oder sich der das Angebot
unterstiitzenden Stellungnahme des Vorstands anzuschlieen.

Im Falle eines voll finanzierten konkurrierenden Angebots durch einen Dritten, welches
der Vorstand als vorteilhafter einschitzt als dieses Angebot, erlischt die Verpflichtung
zur Unterstlitzung und Empfehlung dieses Angebots, wenn die Bieterin nicht von ihrem
Recht Gebrauch macht, dieses Angebot dergestalt zu dndern, dass es vorteilhafter ist fiir
GRAMMER als das konkurrierende Angebot.

Die BCA Parteien haben zudem vereinbart, in allen Aspekten mit Bezug auf das
Angebot zu kooperieren, insbesondere im Hinblick auf fusionskontrollrechtliche oder
andere regulatorische Freigaben.

8.2.3 Nichtannahmeverpflichtung von GRAMMER

GRAMMER hat sich verpflichtet, das Angebot hinsichtlich der von ihr gehaltenen
Eigenen Aktien nicht anzunehmen (weitere Details finden sich unter Ziffer 14.1.1 der
Angebotsunterlage).

8.2.4 Zukiinftige Zusammenarbeit und Verpflichtungen der Bieterin

Die BCA Parteien haben sich im Business Combination Agreement auf bestimmte
Vorgaben in Bezug auf die geplante Zusammenarbeit zwischen der Bieterin und NJH
einerseits und GRAMMER andererseits geeinigt. Ferner enthélt das Business
Combination Agreement zahlreiche Verpflichtungen und Beschrédnkungen der Bieterin
und NJH, insbesondere in Bezug auf den Abschluss von Unternehmensvertragen mit
GRAMMER, den  Fortbestand von  GRAMMERs  Dividenden-  und
Finanzierungspolitik, den Schutz von GRAMMERs Marken und geistigem Eigentum,
die Bewahrung von GRAMMERs Mitbestimmung, den Erhalt von Arbeitspldtzen und
Produktionsstandorten sowie die Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat. Die
vorgenannten Verpflichtungen und Beschrédnkungen haben Einfluss auf die in Ziffer 9
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der Angebotsunterlage ndher beschriebenen Absichten der Bieterin, der Beherrschenden
Personen sowie der Koordinierenden Personen und bestimmen diese maB3geblich.

Nach dem Business Combination Agreement ist die Bieterin zur Ubertragung ihrer
Beteiligung an der GRAMMER auf eine andere Gesellschaft der NJH Gruppe unter der
Voraussetzung berechtigt, dass diese Gesellschaft diese und sdmtliche anderen
Verpflichtungen der Bieterin aus dem Business Combination Agreement iibernimmt.

Die BCA Parteien haben vereinbart, dass NJH und GRAMMER nach erfolgreicher
Abwicklung des Angebotes einen aus Reprdsentanten beider Parteien bestehenden
Ausschuss ecinrichten werden, der den Zweck haben wird, die Zusammenarbeit
zwischen den Unternehmen der NJH Gruppe und der GRAMMER Gruppe zum
beiderseitigen Nutzen zu koordinieren und zu ermoglichen (Kooperationsausschuss).
Der Kooperationsausschuss wird beratender Natur sein und beispielsweise potenzielle
gemeinsame Projekte im globalen Einkauf, Ersatzteilbeschaffung, Joint Ventures und
Cross-Selling diskutieren.

8.2.5 Laufzeit des Business Combination Agreements

Das Business Combination Agreement hat eine feste Laufzeit von bis zu 7,5 Jahren,
wobei die Laufzeit von 7,5 Jahren insbesondere fiir bestimmte die Belegschaft und
Arbeitnehmer von GRAMMER betreffende Regelungen gilt. Dariiber hinaus sieht das
Business Combination Agreement Kiindigungsrechte der BCA Parteien unter
bestimmten Voraussetzungen vor.

9. ABSICHTEN DER BIETERIN, DER BEHERRSCHENDEN PERSONEN
SOWIE DER KOORDINIERENDEN PERSONEN

Die Bieterin, die Beherrschenden Personen sowie die Koordinierenden Personen weisen
darauf hin, dass die in dieser Ziffer 9 der Angebotsunterlage dargelegten Absichten
solche der vorgenannten Personen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der
Angebotsunterlage sind.

9.1 Kiinftige Geschiftstitigkeit, Vermogen und Kkiinftige Verpflichtungen von
GRAMMER

Geschdftsstrategie und Kunden

NJH und die Bieterin erkennen die derzeitige und kiinftige Geschéftsstrategie von
GRAMMER an und beabsichtigen nicht, diese zu dndern. Sie werden die exzellenten
Beziehungen achten, die GRAMMER zu ihren Kunden und Zulieferern aufgebaut hat.
Aus Sicht von NJH und der Bieterin sind diese Beziehungen entscheidend fiir den
fortwéhrenden Erfolg von GRAMMER.

NJH und die Bieterin beabsichtigen, die derzeitige und kiinftige Strategie von
GRAMMER fiir organisches und externes Wachstum sowie notwendige Investitionen
fiir den Erhalt der Produktionsstandorte der GRAMMER Gruppe zu unterstiitzen.

NJH und die Bieterin sind einer moglichst weitgehenden Wahrung der Eigenstdndigkeit
der Geschiftstatigkeit von GRAMMER einschlieBlich ihrer Belegschaft bei
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gleichzeitiger loyaler Kooperation im Nachgang der Transaktion zum gemeinsamen
Vorteil von GRAMMER und NJH verpflichtet.

Aktiondrsstruktur, Minderheitsaktiondre und Borsenzulassung

NJH und die Bieterin beabsichtigen, eine Beteiligung von mehr als 50 % an
GRAMMER zu erwerben, damit sie iiber ausreichenden Einfluss auf GRAMMER
verfiigen. NJH und die Bieterin sind der Auffassung, dass ein solcher Einfluss fiir die
Stabilisierung der Aktionédrsstruktur von GRAMMER durch NJH und die
Verwirklichung der langfristigen Strategie der GRAMMER Gruppe entscheidend ist.

NJH und die Bieterin beabsichtigen nicht, nach Vollzug der Transaktion ein Squeeze-
out Verfahren gegeniiber den verbleibenden Minderheitsaktiondren von GRAMMER
einzuleiten.

NJH und die Bieterin beabsichtigen nicht, die Authebung der Zulassung von
GRAMMER zum Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse (Prime Standard)
oder zum Regulierten Markt der Bérse Miinchen zu bewirken.

Finanzierung, Dividendenpolitik und externes Rating

Nach Auffassung von NJH und der Bieterin sollte GRAMMER in Ubereinstimmung
mit ihrer Wachstumsstrategie sowie ihren Bediirfnissen und Moglichkeiten ausreichend
genehmigtes Kapital und bedingtes Kapital entsprechend der géngigen Praxis
vergleichbarer deutscher borsennotierter Unternehmen vorhalten.

NJH und die Bieterin beabsichtigen nicht, die derzeitige Finanzierungsstrategie von
GRAMMER zu éndern. Diese besteht darin, (a) eine langfristige Finanzierung des
organischen ~Wachstums von GRAMMER zu sichern, (b)dauerhaft die
Fremdkapitalfinanzierung hinsichtlich Laufzeit und Preisgestaltung zu optimieren,
(c) das Kontrahenten- und Kreditrisiko zu diversifizieren, (d) ein Investment Grade
Rating zu sichern und (e) die Flexibilitidt der Finanzierungsstruktur zu gewdhrleisten,
um strategische Projekte zu ermdglichen. NJH und die Bieterin bekennen sich dazu,
dass sie GRAMMER bei der Beschaffung einer zur Weiterfilhrung des Geschéfts im
aktuellen Umfang ausreichenden Finanzierung unterstiitzen werden. NJH und die
Bieterin bestétigen, dass auch fiir die Zeit nach dem Wirksamwerden eines moglichen
Beherrschungsvertrags  (fiir weiteren Informationen siehe unter Ziffer 9.5 der
Angebotsunterlage) nicht die Absicht besteht, die Fremdfinanzierungsstruktur von
GRAMMER dergestalt zu dndern, dass die Fahigkeit von GRAMMER, ihre derzeitige
Wachstumsstrategie auf eigenstdndiger Basis zu finanzieren, wesentlich beeintrichtigt
wiirde.

NJH und die Bieterin beabsichtigen auch nicht, GRAMMER zu einer Anderung ihrer
derzeit existierenden Dividendenpolitik zu veranlassen. Des Weiteren haben NJH und
die Bieterin nicht die Absicht, GRAMMER zur Zahlung einer auBlerordentlichen
Dividende zu bewegen.

NJH und die Bieterin sind der Auffassung, dass GRAMMER ihre derzeitigen externen
Ratings behalten sollte und diese nicht negativ beeinflusst werden sollten.
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GRAMMER Marken und Immaterialgiiterrechte

NJH und die Bieterin sind von dem Wert der GRAMMER Marken iiberzeugt und
erkennen GRAMMERs herausragende Leistungen bei der Verwertung ihrer
erfolgreichen Marken sowie die Bestrebungen an, die Bekanntheit der Marken im Markt
weiter zu steigern. NJH und die Bieterin beabsichtigen deshalb nicht, den
eigenstindigen Status der Marke GRAMMER oder die aktuelle Firma der GRAMMER
zu dndern.

NJH und die Bieterin respektieren die Immaterialgiiterrechte und F&E Verpflichtungen
von GRAMMER vollumfinglich und erkennen insbesondere an, dass die
Immaterialgiiterrechte von GRAMMER auch nach Vollzug der Transaktion bei
GRAMMER verbleiben. NJH und die Bieterin beabsichtigen daher nicht, eine
Ubertragung von Know-how, Technologien und Schliisselmitarbeitern einzuleiten, es
sei denn, die Ubertragung findet zu einem Drittvergleich standhaltenden Bedingungen
statt, beeintriachtigt nicht die Unternehmensinteressen von GRAMMER oder wird durch
den Vorstand initiiert und von diesem empfohlen.

9.2 Vorstand und Aufsichtsrat von GRAMMER

NJH wund die Bieterin erkennen die herausragenden Fiithrungs- und
Managementqualititen und -fahigkeiten sowie das fundierte Branchenwissen der
gegenwirtigen Vorstandsmitglieder an und, dass GRAMMER bisher mit Weitsicht,
Sorgfalt und Konnen im besten Interesse der GRAMMER Aktionére, der Belegschaft
von GRAMMER, ihrer Kunden und der iibrigen Stakeholder gefiihrt worden ist. Daher
beabsichtigen NJH und die Bieterin keine Anderung der gegenwirtigen
Zusammensetzung des Vorstands und des Aufsichtsrats (einschlieBlich des
existierenden  Mitbestimmungsniveaus im  Aufsichtsrat). Wenn  jedoch
Anteilseignervertreter aus dem Aufsichtsrat ausscheiden, sollen diese nach Absicht von
NJH und der Bieterin in einer Weise ersetzt werden, die zu einer Zusammensetzung des
Aufsichtsrats flihrt, welche die Beteiligung der Bieterin nach Vollzug der Transaktion in
angemessener Weise widerspiegelt. NJH und die Bieterin beabsichtigen nicht, durch
mehr als zwei Mitglieder im Aufsichtsrat vertreten zu sein.

NJH und die Bieterin erkennen an, dass bis zum Wirksamwerden eines
Beherrschungsvertrages (fiir weitere Informationen siehe unten) der Vorstand die
Geschifte der GRAMMER eigenverantwortlich leitet und dass sie keine Weisungen an
den Vorstand oder an seine Mitglieder erteilen werden. NJH und die Bieterin erkennen
dariiber hinaus an, dass der Aufsichtsrat unabhingig von dem Ergebnis des Angebots
den Vorstand eigenverantwortlich iiberwacht und berét.

NJH und die Bieterin haben nicht die Absicht, Anderungen der Satzung von
GRAMMER einzuleiten, die eine Anderung der Anzahl der Aufsichtsratssitze nach sich
ziehen wiirden.

9.3  Arbeitnehmer, Beschiftigungsbedingungen und Arbeitnehmervertretung

NJH und die Bieterin erkennen an, dass die engagierten Mitarbeiter von GRAMMER
und ihrer Tochtergesellschaften grundlegend fiir den gegenwirtigen und zukiinftigen
Erfolg von GRAMMER sind. NJH und die Bieterin stellen ausdriicklich klar, dass sie
die Transaktion als Moglichkeit fiir ein Wachstum der Belegschaft und anderer
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Interessensgruppen der GRAMMER Gruppe betrachten, und nicht als einen Erwerb, der
auf Kostensenkungen zum Nachteil der Arbeitnehmer von GRAMMER abzielt. NJH
und die Bieterin haben nicht die Absicht GRAMMER zu veranlassen, Mal3inahmen zu
ergreifen, die auf eine Anderung, Modifizierung oder Beendigung der bei GRAMMER
bestehenden Betriebsvereinbarungen, Tarifvertrige, Anreizsysteme oder &hnlichen
Vereinbarungen gerichtet sind.

NJH und die Bieterin werden (i) die nach den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften,
Vertragen und Vereinbarungen bestehenden Rechte der Arbeitnehmer, Betriebsréte und
Gewerkschaften einschlieBlich der gegenwartigen Strukturen bei oder in Bezug auf
GRAMMER respektieren und (ii) GRAMMER nicht zu Maflnahmen veranlassen,
welche die Mitbestimmung im Aufsichtsrat 4ndern wiirden.

NJH und die Bieterin beabsichtigen, den Beschiftigungsgrad von GRAMMER im
derzeitigen Umfang (auch was die regionale Verteilung anbelangt) beizubehalten. So
werden NJH und die Bieterin

i. weder GRAMMER zu betriebsbedingten Kiindigungen veranlassen,
ii. die aktuelle Belegschaft von GRAMMER auf sonstige Weise reduzieren,

iii. eine anderweitige Verkleinerung der Belegschaft von GRAMMER vor
dem Hintergrund einer engeren Zusammenarbeit der beiden
Unternehmen bewirken noch

iv. die absoluten Lohne und Gehélter der Beschiftigten von GRAMMER
reduzieren.

NJH und die Bieterin hegen auch keine entsprechenden Absichten. Die vorgenannten
Beschrinkungen und Absichten bestehen, solange nicht

(a) der Vorstand und der Aufsichtsrat eine anderslautenden Empfehlung
aussprechen oder

(b) der Geschiftsbetriecb der GRAMMER Gruppe seinen stabilen und
gesunden Zustand einbiiit (was bei Auftreten wesentlicher
Abweichungen im Geschiftsbetrieb der Fall sein kann) und der Vorstand
nicht binnen angemessener Frist geeignete MaBnahmen zur
Wiederherstellung ~ des  Geschiftsbetriebs  von ~ GRAMMER
implementiert.

9.4  Sitz von GRAMMER; Anderung von wesentlichen Unternehmensteilen und
Standorten

NJH und die Bieterin beabsichtigen, die folgenden Maflnahmen nicht zu veranlassen:
(i) Verlegung des Satzungssitzes und der Zentrale von GRAMMER von Amberg,
Deutschland, weg (ii) SchlieBung oder Verlegung von Unternehmensstandorten oder
Betrieben mit Ausnahme bereits von GRAMMER beschlossener StandortschlieBungen,
(iii) Einstellung des gesamten Geschiftsbetriebs von GRAMMER oder dessen
VerduBerung/Verkauf ~an  einen  Dritten oder  Einstellung  wesentlicher
Vermogensgegenstinde des Geschéftsbetriecbs von GRAMMER, einschlieBlich
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wesentlicher Geschiftsbereiche oder Abteilungen der GRAMMER Gruppe, oder deren
VerduBlerung/Verkauf an einen Dritten, (iv) Anderung des bestehenden Organisations-

und Geschéftsauftbaus und der bestehenden Organisations- und Geschéftsstruktur von
GRAMMER, oder (v) Aufldsung einer Gesellschaft der GRAMMER Gruppe.

9.5 Mogliche Strukturmafinahmen, Rechtsform und Gesellschaftszweck

NJH und die Bieterin beabsichtigen nicht, eine Anderung der bestehenden Rechtsform
oder des bestehenden Gesellschaftszwecks von GRAMMER zu veranlassen.

NJH und die Bieterin beabsichtigen nicht, eine Verschmelzung, Spaltung oder dhnliche
Umstrukturierung von GRAMMER geméll dem Umwandlungsgesetz zu veranlassen.

Weiterhin beabsichtigen NJH und die Bieterin nicht, den Abschluss eines
Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags mit GRAMMER als beherrschtem
Unternehmen oder eines sonstigen Unternechmensvertrags gemafl §§ 291 ff. AktG zu
veranlassen.

9.6 Mogliche Umstrukturierung der GRAMMER Beteiligung innerhalb der
NJH Gruppe

Wie in Ziffer 14.3 der Angebotsunterlage nédher beschrieben, hat die NJH
gegebenenfalls die Absicht eine mittelbare Ubertragung der im Rahmen des Angebots
erworbenen GRAMMER Aktien vorzunehmen. Ob er hierzu kommt, ist aber noch
unsicher (vgl. zu weiteren Details Ziffer 14.3 der Angebotsunterlage).

9.7  Kiinftige Geschiftstitigkeit, Sitz, Standort wesentlicher Unternehmensteile,
Vermogensverwendung, Verpflichtungen, Arbeitnehmer wund deren
Vertretungen, Mitglieder der Geschiiftsfithrungsorgane und
Beschiiftigungsbedingungen der Bieterin sowie der Beherrschenden
Personen und der Koordinierenden Personen

Die Bieterin iibt derzeit auler dem Halten der Gehaltenen GRAMMER Aktien (siche
Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage) keine andere Geschéftstitigkeit aus. Ebenso {iben
auch die NJH (siehe Ziffer6.2 der Angebotsunterlage) sowie die {ibrigen
Beherrschenden Personen und Koordinierenden Personen (mit Ausnahme der Ningbo
Jifeng) keine operative Geschiftstitigkeit aus. Es sind keine Anderungen der
Geschiftstitigkeit der vorgenannten Personen infolge des Angebots beabsichtigt,
insbesondere nicht im Hinblick auf deren Sitz und den Standort wesentlicher
Unternehmensteile, die Arbeitnehmer und deren Vertretungen (soweit vorhanden), die
Mitglieder der Geschiftsfithrungsorgane oder Anderungen der
Beschiftigungsbedingungen.

Bis auf die in Ziffer 8.1(i) bis Ziffer 8.1(iv) der Angebotsunterlage beschriebene
Zusammenarbeit mit GRAMMER plant Ningbo Jifeng keine Anderung ihrer
Geschiftstitigkeit infolge des Angebots, insbesondere nicht im Hinblick auf ihren Sitz
und den Standort wesentlicher Unternchmensteile, ihrer Arbeitnehmer und deren
Vertretungen, ihrer Mitglieder der Geschiftsfilhrungsorgane oder im Hinblick auf die
Beschiftigungsbedingungen.
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In Bezug auf die Verwendung des Vermodgens und kiinftige Verpflichtungen wird auf
Ziffer 15 der Angebotsunterlage verwiesen.

10. ERLAUTERUNGEN ZUR PREISFINDUNG
10.1 Mindestangebotspreis

Der Angebotspreis betrdgt EUR 60,00 je GRAMMER Aktie. Auf der ordentlichen
Hauptversammlung von GRAMMER am 13. Juni 2018 (Ordentliche
Hauptversammlung 2018) wurde entsprechend einer bereits am 21. Marz 2018 von
GRAMMER bekanntgegebenen Empfehlung des Vorstands die Zahlung -einer
Dividende von EUR 1,25 je GRAMMER Aktie fiir das am 31. Dezember 2017 endende
Geschiftsjahr (Dividende 2017) beschlossen. Die Bieterin ist der Ansicht, dass der
Borsenkurs der GRAMMER Aktie vor der Ankiindigung des Angebots in Erwartung
einer Zahlung der Dividende 2017 den Betrag von EUR 1,25 bereits beinhaltet hat.
Nach Auffassung der Bieterin sollten die GRAMMER Aktiondre daher bei der
Beurteilung der Attraktivitit des Angebots den Preis der GRAMMER Aktien vor
Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots unter Abzug der
Dividende 2017 betrachten, da die GRAMMER Aktiondare von der Dividende 2017
bereits vor Vollzug des Angebots profitiert haben.

Die Bieterin ist der Ansicht, dass der Angebotspreis eine angemessene Gegenleistung je
GRAMMER Aktie darstellt und ein attraktiver Vorschlag ist, der in Einklang mit dem
durch § 31 Abs. 1 und 7 WpUG i. V. m. §§ 4 und 5 WpUGAngebV vorgeschriebenen
Mindestangebotspreis fiir die GRAMMER Aktien in Hoéhe von EUR 60,00 sowie
weiteren nachfolgend dargestellten relevanten Richtwerten steht.

(a) Nach § 5 WpUGAngebV muss bei einem Ubernahmeangebot die Gegenleistung
mindestens dem gewichteten durchschnittlichen inldndischen Borsenkurs der
Aktie der Zielgesellschaft wihrend der letzten drei Monate vor der
Verbffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots nach § 10 WpUG
am 29. Mai 2018, d. h. der Zeitraum vom 1. Mérz 2018 (einschlieflich) bis zum
28.Mai 2018  (einschlieBlich),  entsprechen. @ Der  entsprechende
Durchschnittskurs der GRAMMER Aktie wurde von der BaFin zum Stichtag
28.Mai 2018 mit EUR 51,94 mitgeteilt. Der Angebotspreis in Hoéhe von
EUR 60,00 je GRAMMER Aktie iibersteigt diesen Wert um EUR 8,06, d. h. um
ca. 15,5 %. Wird der Durchschnittskurs um die Dividende 2017 bereinigt, d.h.
auf EUR 50,69 reduziert, iibersteigt der Angebotspreis den Wert um EUR 9,31
bzw. um ca. 18,4 %.

(b)  Nach § 4 WpUGAngebV muss bei einem Ubernahmeangebot die Gegenleistung
mindestens dem Wert der hochsten von der Bieterin, einer mit ihr gemeinsam
handelnden Person oder deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten sechs
Monate  vor der  Verdffentlichung der  Angebotsunterlage  nach
§ 14 Abs. 2 Satz 1 WpUG fiir den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft
gewihrten oder vereinbarten Gegenleistung entsprechen.

Am 30. Mai 2018 hat die Bieterin mit JAP Deutschland einen Vertrag zum
Erwerb der Gehaltenen GRAMMER Aktien gegen Zahlung von EUR 60,00 je
Aktie geschlossen. Dieser Vertrag wurde am 14. Juni 2018 vollzogen. Der
Kaufpreis je Gehaltener GRAMMER Aktie entspricht dem Gesamtbetrag, den
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JAP Deutschland fiir den Erwerb aller Gehaltenen GRAMMER Aktien sowie
zur Begleichung der verbundenen Erwerbskosten und der aufgelaufenen Zinsen
gezahlt hat, geteilt durch die Gesamtzahl der Gehaltenen GRAMMER Aktien.
Mit Ausnahme des vorgenannten Erwerbs der Gehaltenen GRAMMER Aktien
durch die Bieterin haben weder die Bieterin, noch mit der Bieterin gemeinsam
handelnde Personen, noch deren Tochterunternehmen seit dem sechs Monate vor
dem 25.Juni 2018 liegenden Tag GRAMMER Aktien erworben oder
Vereinbarungen iiber den Erwerb von GRAMMER Aktien geschlossen.

(c) Der Mindestangebotspreis fiir die GRAMMER Aktien nach § 4 WpUGAngebV
betragt daher EUR 60,00. Der Angebotspreis in Hohe von EUR 60,00 je
GRAMMER Aktie stimmt mit diesem Wert iberein. Bereinigt um die
Dividende 2017 iibersteigt der Angebotspreis diesen Wert um EUR 1,25, d.h.
um ca. 2,1 %.

10.2 Angemessenheit des Angebotspreises
10.2.1 Ermittlung des Angebotspreises

Die Bieterin ist davon iiberzeugt, dass der Angebotspreis von EUR 60,00 je
GRAMMER Aktie eine angemessene Gegenleistung im Sinne von § 31 Abs. 1 WpUG
darstellt. Zusétzlich zu den in Ziffer 10.1 der Angebotsunterlage genannten Faktoren
wurden bei der Ermittlung des Angebotspreises auch historische Preise und Kursziele
der GRAMMER Aktie beriicksichtigt.

Die Bieterin ist der Auffassung, dass der Preis der GRAMMER Aktie signifikant durch
derzeitige Markterwartungen und Geriichte bzgl. der kiinftigen Aktionérsstruktur von
GRAMMER sowie von unbelegten Aussagen eines Aktiondrs von GRAMMER zum
angeblichen Wert der GRAMMER Aktien beeinflusst worden ist. Die Bieterin hat
deshalb auch historische Borsenkurse in der Zeit vor dem 22. Januar 2016, dem Datum
der Bekanntgabe des Erwerbs einer iiber 3 % der Stimmrechte und des Grundkapitals
von GRAMMER entsprechenden Beteiligung durch die Halog GmbH & Co. KG
(Halog), beriicksichtigt. Die Bieterin ist weiterhin der Auffassung, dass die der
Ankiindigung des Angebots am 29. Mai 2018 unmittelbar vorangegangenen
historischen Referenzpreise ausschlieBlich der Dividende 2017 betrachtet werden
sollten, d.h. dass von solchen Werten EUR 1,25 abgezogen werden sollte, wenn sie mit
dem Angebotspreis verglichen werden.

Die GRAMMER Aktien sind zum Handel im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse (Prime Standard) und im Regulierten Markt der Borse Miinchen
zugelassen und werden zudem im elektronischen Handelssystem XETRA® und im
Freiverkehr der Wertpapierborsen Stuttgart, Berlin und Hamburg gehandelt.

10.2.2 Historische Borsenkurse der GRAMMER Aktie

Nach Auffassung der Bieterin werden die Borsenkurse fir GRAMMER Aktien
ebenfalls seit langem durch die mit den bedeutenden Aktiondren von GRAMMER im
Zusammenhang stehenden Ereignisse und der daraus folgenden derzeitigen Erwartung
des Marktes bzgl. moglicher strategischer MalBnahmen seitens der bedeutenden
Aktiondre beeinflusst. Zu den involvierten bedeutenden Aktiondren (Bedeutende
Aktiondre) gehoren Halog, Cascade International Investment GmbH (Cascade) und, bis
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zum 14. Juni 2018, die mit der Bieterin verbundene JAP Deutschland. Geméal3 der
letzten fiir die Cascade vorgenommenen Stimmrechtsmitteilung gehort Cascade
vollstindig der Eastern Horizon Group Netherlands B.V., an der Herr Kenan Hastor und
dessen Bruder Herr Damir Hastor (gemeinsam Hastor Briider) je zu 35 % beteiligt
sind. Nach im Handelsregister des Amtsgerichts Braunschweig verfligbaren
Informationen gehort den Hastor Briiddern jeweils 50 % des Stammkapitals der
Komplementdrin der Halog. Zudem sind die Hastor Briider die einzigen
Kommanditisten der Halog.

Zu den wichtigsten Ereignissen in Zusammenhang mit den Bedeutenden Aktiondren
gehoren:

e 22 Januar 2016: GRAMMER vertffentlicht die Mitteilung der Halog, dass die
Beteiligung der Halog 3 % der Stimmrechte und des Grundkapitals von
GRAMMER fiberschritten hat.

e 3. Miérz 2016: GRAMMER verdffentlicht die Mitteilung der Halog, dass die
Beteiligung der Halog 10 % der Stimmrechte und des Grundkapitals von
GRAMMER fiberschritten hat.

e 3. August 2016: GRAMMER veréffentlicht die Mitteilung der Cascade, dass die
Beteiligung der Cascade 5 % der Stimmrechte und des Grundkapitals von
GRAMMER fiiberschritten hat. Demnach vermitteln die Beteiligungen von
Cascade und Halog zu diesem Tag gemeinsam iiber 15 % der Stimmrechte und
des Grundkapitals von GRAMMER.

o 14. Dezember 2016: GRAMMER verdffentlicht die Mitteilung der Cascade,
dass die Beteiligung der Cascade 10 % der Stimmrechte und des Grundkapitals
von GRAMMER am 8. Dezember 2016 iiberschritten hat. Demnach vermitteln
die Beteiligungen von Cascade und Halog zu diesem Tag gemeinsam tiber 20 %
der Stimmrechte und des Grundkapitals von GRAMMER.

e 19. Januar 2017: Cascade teilt GRAMMER gemaf § 43 WpHG (§ 27a WpHG
a.F.) mit, dass sie eine Einflussnahme auf die Besetzung des Vorstands und des
Aufsichtsrats  anstrebt und deshalb bereits die Einberufung einer
auBerordentlichen Hauptversammlung verlangt hat. Spiter schldgt Cascade
Beschlussfassungen iiber (a) die Abberufung von Mitgliedern des Aufsichtsrats,
(b) den Vertrauensentzug gegeniiber dem Vorstand und (c) die Priifung und
Durchsetzung von Schadensersatzanspriichen gegen den Vorstand vor.

e 14. Februar 2017: GRAMMER gibt bekannt, dass (a) JAP Deutschland eine in
ca. 8,4% der Stimmrechte und des Grundkapitals von GRAMMER auf
vollstindig verwésserter Basis (d.h. nach Erhohung des Grundkapitals)
wandelbare Pflichtwandelanleihe gezeichnet hat und (b) sie eine strategische
Partnerschaft mit Ningbo Jifeng eingeht.

e 15. Mai 2017: Das Oberlandesgericht Niirnberg weist den Antrag der Cascade

auf Einberufung einer auflerordentlichen Hauptversammlung in letzter Instanz
ab.
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e 22. Mai 2017: GRAMMER veréffentlicht die Mitteilung der JAP Deutschland,
dass die Beteiligung der JAP Deutschland 15 % der Stimmrechte und des
Grundkapitals von GRAMMER f{iberschritten hat.

e 24, Mai 2017: Die Beschlussfassungsvorschldge der Cascade, (a) drei Mitglieder
des Aufsichtsrats auszutauschen, (b) dem Vorstand und bestimmten Mitgliedern
des Aufsichtsrats das Vertrauen zu entziehen sowie (c) Schadensersatzanspriiche
gegen den Vorstand und den Aufsichtsrat zu priifen und geltend zu machen
werden auf der ordentlichen Hauptversammlung von GRAMMER jeweils durch
Beschluss der GRAMMER Aktionére abgelehnt.

o 18. Juli 2017: GRAMMER veré6ffentlicht die Mitteilung der JAP Deutschland,
dass die Beteiligung der JAP Deutschland 20 % der Stimmrechte und des
Grundkapitals von GRAMMER f{iberschritten hat.

e 25. Oktober 2017: GRAMMER verdffentlicht die Mitteilung der JAP
Deutschland, dass die Beteiligung der JAP Deutschland 25 % der Stimmrechte
und des Grundkapitals von GRAMMER iiberschritten hat.

Seit dem 21. Januar 2016, dem letzten Borsenhandelstag vor der Veroffentlichung der
Mitteilung durch GRAMMER, dass die Beteiligung von Halog an GRAMMER 3 %
iiberschritten hat, hat sich der Preis der GRAMMER Aktie um 99,3 % von EUR 25,74
auf EUR 51,30 je Aktie zum letzten Borsenschluss am 28. Mai 2018 erhoht.

Der Kurs der GRAMMER Aktie ist wihrend des obigen Zeitraums wesentlich starker
angestiegen (Anstieg von 99,3 %) als der deutsche Borsenindex DAX (Anstieg von
34,4 %), der deutsche Mid Cap Index MDAX (Anstieg von 43,1 %) und der deutsche
Small Cap Index SDAX (Anstieg von 55,1 %), jeweils im selben Zeitraum. Die Bieterin
ist daher der Ansicht, dass der unverhdltnismifBige Anstieg des Preises der GRAMMER
Aktie auch auf den dargelegten Ablauf von Ereignissen und auf Spekulationen bzgl. der
kiinftigen Strategie der beiden groBten GRAMMER Aktionére zuriickzufiihren ist.

Diese Markterwartungen und Geriichte haben den Preis der GRAMMER Aktie in
jungster Zeit auf einem erhdhten Niveau gehalten trotz fir GRAMMER negativer
Entwicklungen im Zusammenhang mit nicht gewonnenen Kundenauftrigen im
Geschiftsjahr 2017. In einer von GRAMMER am 13. Oktober 2017 ver6ffentlichten Ad
hoc-Mitteilung wies der Vorstand auf negative Entwicklungen im Auftragseingang des
Unternehmens vor dem Hintergrund der Unsicherheiten bzgl. der kiinftigen
Aktiondrsstruktur von GRAMMER hin. Infolge des reduzierten Auftragseingangs
konnten bestimmte Kosten nicht wie geplant auf neue Projekte allokiert und fakturiert
werden und belasten daher das operative Ergebnis. Im Segment Automotive betrug die
durch nicht gewonnene Neu- und Folgeauftrige verursachte Kostenlast insgesamt ca.
EUR 10,0 Mio. Am 13. November 2017 hat der Vorstand in einer zweiten Mitteilung
nochmals die nachteiligen = Auswirkungen auf  Auftragseinginge  und
Geschiftsabschliisse insbesondere mit deutschen OEMs dargelegt. Die Zuriickhaltung
einzelner Premiumhersteller bei der Vergabe von Neuauftrigen an GRAMMER hielt im
dritten Quartal von 2017 weiter an und belastete das operative Ergebnis des
Geschiftsjahres 2017 im Segment Automotive. Es ist nicht auszuschlieBen, dass die
nachteiligen Auswirkungen auf den Auftragseingang und die Vergabe von Projekten
auch im Geschéiftsjahr 2018 und dariiber hinaus anhalten werden.
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Selbst unter Beriicksichtigung des zum Borsenschluss am 28. Mai 2018 erhdhten
Preises der GRAMMER Aktie beinhaltet der Angebotspreis einen wesentlichen
Aufschlag gegeniiber zahlreichen relevanten Messgrof3en. Nach Ansicht der Bieterin ist
der Aufschlag im Vergleich zu dem Aktienpreis am 21. Januar 2016 aber auch ein sehr
wichtiger Bezugspunkt, weil dieser Preis der letzte vollstdndig unbeeinflusste Preis vor
den oben erliuterten Anderungen in der Aktionérsstruktur war.

i. Am 28. Mai 2018, dem letzten Borsenhandelstag vor Ankiindigung des
Angebots, betrug der Schlusskurs der GRAMMER Aktie im
elektronischen Handelssystem XETRA® EUR 51,30. Der Angebotspreis
in Hohe von EUR 60,00 enthdlt somit einen Aufschlag von EUR 8,70
bzw. ca. 17,0% wund der um die Dividende 2017 bereinigte
Angebotspreis enthdlt einen Aufschlag von EUR 9,95 bzw. ca. 19,9 %
auf diesen Schlusskurs.

ii. GemdB Mitteilung der BaFin vom 5.Juni 2018 betrdgt der
volumengewichtete Schlusskurs der GRAMMER Aktie fiir den
Dreimonatszeitraum vom 1. Mérz 2018 bis zum 28.Mai 2018
(einschlieBlich) zum Borsenschluss am 28. Mai 2018 EUR 51,94. Der
Angebotspreis in Hohe von EUR 60,00 enthdlt somit einen Aufschlag
von EUR 8,06 bzw. ca. 15,5 %. Den um die Dividende 2017 bereinigten
Durchschnittspreis in Hohe von EUR 50,69 iibersteigt der Angebotspreis
um EUR 9,31 bzw. ca. 18,4 %.

iii. Am 21.Januar 2016, dem letzten Borsenhandelstag vor der
Veroffentlichung der Mitteilung, dass die Beteiligung von Halog an
GRAMMER 3 % iberschritten hat, betrug der Schlusskurs der
GRAMMER Aktie im elektronischen Handelssystem XETRA®
EUR 25,74. Der Angebotspreis in Hohe von EUR 60,00 enthdlt somit
einen Aufschlag von EUR 34,26 bzw. ca. 133,1 % auf diesen
Schlusskurs.

iv. Der hochste Kurs der GRAMMER Aktie im elektronischen
Handelssystem XETRA® in dem Zeitraum von 52 Wochen vor dem
29. Mai 2018 war der Kurs am 22. Mai 2018 in Héhe von EUR 57,00.
Der Angebotspreis in Hohe von EUR 60,00 enthdlt somit einen
Aufschlag von EUR 3,00 bzw. ca. 5,3 % auf diesen Kurs. Gegeniiber
dem um die Dividende 2017 bereinigten (also um EUR 1,25 reduzierten)
Hochstwert von EUR 55,75 je GRAMMER Aktie enthédlt der
Angebotspreis einen Aufschlag von EUR 4,25 bzw. ca. 7,6 %

Die in dieser Ziffer 10.2.2 der Angebotsunterlage genannten unbereinigten Borsenkurse
wurden auf der Grundlage von bei dem Datenanbieter Bloomberg abgerufenen Daten
ermittelt.

10.2.3 Kursziele von Brokern fiir die GRAMMER Aktie

Ferner ist die Bieterin der Auffassung, dass die Angemessenheit des Angebotspreises
auch anhand der folgenden Kursziele von Brokern festgestellt werden kann, die vor dem
28. Mai 2018, dem letzten Borsenhandelstag vor Ankiindigung des Angebots, und nach
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dem 21. Mérz 2018, dem Tag der Verdffentlichung des Geschéftsberichts 2017 durch
GRAMMER, veroffentlicht wurden.

Quelle Kursziel (Euro)
Warburg Research (15. Mai 2018) 62,00
Baader Helvea (22. Mai 2018) 55,00
DZ Bank (16. Mai 2018) 55,00
LBBW (15. Mai 2018) 54,00
Bankhaus Lampe (14. Mai 2018) 53,00
Quirin Bank (23. Mirz 2018) 53,00
Oddo BHF (23. Mirz 2018) 52,00
Median 54,00

Der Median der vorstehend aufgefiihrten Kursziele von Brokern liegt bei EUR 54,00 je
GRAMMER Aktie. Der Angebotspreis in Hohe von EUR 60,00 enthélt somit einen
Aufschlag von EUR 6,00 bzw. ca. 11,1 % auf den Median der Broker Kursziele. Um die
Dividende 2017 in Hohe von EUR 1,25 bereinigt wiirde das dargestellte mediane
Broker Kursziel zwischen dem 21. Mirz 2018 und dem 28. Mai 2018 EUR 52,75
betragen. Verglichen mit diesem bereinigten Median der Broker Kursziele enthilt der
Angebotspreis einen Aufschlag von EUR 7,25 bzw. ca. 13,7 %. Gegeniiber dem am
28. Mai 2018 bei Bloomberg ausgegebenen medianen Broker Gesamtkursziel von
EUR 54,86 enthdlt der Angebotspreis in Hohe von EUR 60,00 einen Aufschlag von
EUR 5,14 bzw. ca. 9,4 %, und, um die Dividende 2017 bereinigt, einen Aufschlag von
EUR 6,39 bzw. ca. 11,9 %.

10.2.4 Gesamtwiirdigung der wirtschaftlichen Angemessenheit des
Angebotspreises

Die Bieterin hat die Angemessenheit des Angebotspreises auf der Grundlage der
historischen Borsenkurse der GRAMMER Aktie im Zusammenhang mit den
andauernden und mit den Bedeutenden Aktioniren von GRAMMER verbundenen
Markterwartungen, der Kursziele von Brokern fiir die GRAMMER Aktie sowie der
Dividendenerwartungen des Marktes basierend auf der vom Vorstand am 21. Mérz
2018 vorgeschlagenen Dividende 2017 von EUR 1,25 je GRAMMER Aktie ermittelt.

Die in Ziffern 10.2.2 und 10.2.3 der Angebotsunterlage enthaltene Analyse zeigt, dass
der Angebotspreis einen wesentlichen Aufschlag auf historische Borsenkurse und
weitere relevante Referenzpreispunkte beinhaltet, und zwar sowohl bei, als auch ohne
Bereinigung der Werte um die Dividende 2017, und obwohl die Borsenkurse seit Januar
2016 eine Erhéhung aufweisen und Markterwartungen und Geriichte bzgl. mdglicher
strategischer Maflnahmen der Bedeutenden Aktiondre von GRAMMER reflektieren.
Der Angebotspreis ist im Ubrigen auch das Ergebnis von Verhandlungen zwischen der
Bieterin und GRAMMER iiber das Business Combination Agreement (vgl. ndher hierzu
Ziffer 8.2 der Angebotsunterlage).

Auf Grundlage des Vorgesagten und unter Beriicksichtigung der Vorgaben des
Gesetzgebers in § 31 Abs. 1 und 7 WpUG sowie § 4 und § 5 WpUGAngebV, wonach
der durchschnittliche Borsenkurs und etwaige Vorerwerbe fiir die Bestimmung der
angemessenen Gegenleistung zu beriicksichtigen sind, ist die Bieterin der Auffassung,
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dass der Angebotspreis angemessen ist und eine attraktive Gegenleistung fiir die
GRAMMER Aktionire darstellt.

Aus § 31 Abs. 1 und 7 WpUG i. V. m. § 4 und § 5 Abs. 1 und 3 WpUGAngebV folgt,
dass der deutsche Gesetzgeber diese Methoden zur Bestimmung der Angemessenheit
des Angebotspreises als geeignet anerkennt. Die Bieterin erachtet diese Methoden zur
Bewertung der Angemessenheit des Angebotspreises daher als geeignet fiir das
Angebot.

Es wurden keine anderen als die vorangehend dargestellten Bewertungsmethoden und —
verfahren angewandt.

Der Angebotspreis ist daher nach Auffassung der Bieterin angemessen.
10.3 Keine Entschidigung fiir den Verlust bestimmter Rechte

Die Satzung von GRAMMER sieht keine Anwendung von § 33b Abs. 2 WpUG vor.
Die Bieterin ist daher nicht verpflichtet, eine Entschddigung gemill § 33b Abs. 5
WpUG zu leisten.

11. ANNAHME UND ABWICKLUNG DES ANGEBOTS
11.1  Zentrale Abwicklungsstelle

Die Bieterin hat die COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Kaiserstrale 16, 60311
Frankfurt am Main, Deutschland, als Abwicklungsstelle mit der technischen
Abwicklung dieses Angebots beauftragt (Zentrale Abwicklungsstelle).

11.2  Annahme des Angebots innerhalb der Annahmefrist

GRAMMER Aktiondre, die das Angebot annehmen wollen, sollten sich mit eventuellen
Fragen beziiglich der Annahme des Angebots und dessen technischer Abwicklung an ihr
depotfiihrendes Kreditinstitut oder ein anderes Wertpapierdienstleistungsunternehmen
wenden, bei denen ihre GRAMMER Aktien verwahrt sind (Depotfiihrende Bank). Diese
sind iiber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des Angebots gesondert
informiert worden und werden Kunden, die GRAMMER Aktien in ihren
Wertpapierdepots halten, iiber das Angebot und die fiir die Annahme erforderlichen
Schritte informieren.

11.2.1 Annahmeerklirung und Umbuchung der Aktien

GRAMMER Aktiondre konnen dieses Angebot wihrend der Annahmefrist (zur
Annahme des Angebots wihrend der Weiteren Annahmefrist vgl. Ziffer 11.6 der
Angebotsunterlage) nur dadurch wirksam annehmen, dass sie innerhalb der
Annahmefrist:

(a) schriftlich die Annahme des Angebots gegeniiber ihrer jeweiligen
Depotfiihrenden Bank erkliren (die Annahmeerklirung), wobei der Zugang der
Annahmeerkldrung bei der jeweiligen Depotfiihrenden Bank fiir die Einhaltung
der Annahmefrist entscheidend ist, und
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(b) ihre Depotfithrende Bank anweisen, die rechtzeitige Umbuchung der in ihrem
Depot befindlichen GRAMMER Aktien, fiir die sie das Angebot annehmen
wollen (zusammen mit den innerhalb der Weiteren Annahmefrist eingereichten
GRAMMER Aktien Zum Verkauf eingereichte GRAMMER Aktien), in die
ISIN DEOOOA2LQTWI bei der Clearstream Banking AG vorzunehmen, wobei
die Umbuchung durch die Depotfiihrende Bank selbst, durch eine von dieser
beauftragte Transaktionsbank oder — im Fall von auslédndischen depotfiihrenden
Banken — einen fiir die ausldndische depotfiithrende Bank bei der Clearstream
Banking AG als Unterdepotbank fungierenden Depotinhaber zu erfolgen hat.
Die Umbuchung wird durch die Depotfiihrende Bank nach Erhalt der
Annahmeerkldrung veranlasst.

Die Annahmeerkldarung wird nur wirksam, wenn die wahrend der Annahmefrist Zum
Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien bis spétestens 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt
am Main) am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist bei der
Clearstream Banking AG in die ISIN DEOOOA2LQTW1 umgebucht werden. Diese
Umbuchungen miissen durch die jeweilige Depotfiihrende Bank nach Zugang der
Annahmeerkldrung veranlasst werden.

Annahmeerkldrungen, die der jeweiligen Depotfithrenden Bank nicht innerhalb der
Annahmefrist zugehen oder die fehlerhaft oder unvollstindig ausgefiillt sind, gelten
nicht als Annahme des Angebots und berechtigen den jeweiligen GRAMMER Aktionér
nicht zum Erhalt der Gegenleistung. Weder die Bieterin noch fiir sie handelnde
Personen sind verpflichtet, dem jeweiligen GRAMMER Aktionér etwaige Mingel oder
Fehler der Annahmeerkldrung anzuzeigen, und unterliegen fiir den Fall, dass eine solche
Anzeige unterbleibt, keiner Haftung.

11.2.2 Erklirungen und Zusicherungen im Zusammenhang mit der Annahme des
Angebots

Mit Annahme des Angebots gemill Ziffer 11.2.1 der Angebotsunterlage geben die
annechmenden GRAMMER Aktiondre die folgenden Erklarungen und Zusicherungen
ab:

(a) Die annehmenden GRAMMER Aktionédre weisen ihre jeweilige Depotfiihrende
Bank sowie etwaige Zwischenverwahrer der Zum Verkauf eingereichten
GRAMMER Aktien an und erméchtigen diese:

i. die Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien zunichst in dem
Wertpapierdepot des annehmenden GRAMMER Aktionédrs zu belassen,
jedoch sofort die Umbuchung in die ISIN DEOOOA2LQTWI1 bei der
Clearstream Banking AG zu veranlassen,

ii. ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen,
die Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien nach Ablauf der
Weiteren Annahmefrist (frithestens jedoch nach Erfiillung der in
Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage beschriebenen Vollzugsbedingungen,
soweit die Bieterin auf diese nicht nach § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG
vorab wirksam verzichtet hat) der Zentralen Abwicklungsstelle in deren
Depot bei der Clearstream Banking AG zur Ubertragung auf die Bieterin
zur Verfiigung zu stellen,
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(b)

(c)

iii.

1v.

ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu erméchtigen,
die Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien, jeweils
einschlieBlich aller damit zum Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots
verbundenen Rechte (einschlieBlich des Rechts auf Dividenden), auf die
Bieterin Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises flir die
jeweiligen Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien auf das
Konto der jeweiligen Depotfithrenden Bank bei der Clearstream Banking
AG gemdl den Bestimmungen des Angebots zu iibertragen,

ihrerseits etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Zum Verkauf
eingereichten GRAMMER Aktien sowie die Clearstream Banking AG
anzuweisen und zu erméichtigen, der Bieterin oder der Zentralen
Abwicklungsstelle fiir das Angebot alle fiir Erkldrungen und
Verdffentlichungen der Bieterin nach dem WpUG erforderlichen
Informationen zur Verfiigung zu stellen und dabei insbesondere die
jeweilige Anzahl der in die ISIN DEOOOA2LQTW1 umgebuchten
GRAMMER Aktien an jedem Borsenhandelstag wéhrend der
Annahmefrist sowie der Weiteren Annahmefrist mitzuteilen, und

die Annahmeerkldrung und im Falle eines Riicktritts (siche Ziffer 16 der
Angebotsunterlage) die  Riicktrittserkldrung an die  Zentrale
Abwicklungsstelle auf Verlangen weiterzuleiten.

Die annehmenden GRAMMER Aktionére beauftragen und bevollméchtigen ihre
jeweilige Depotfiihrende Bank sowie die Zentrale Abwicklungsstelle, jeweils
unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemifl § 181 BGB
(Biirgerliches Gesetzbuch), alle zur Abwicklung des Angebots nach Mafigabe
dieser Angebotsunterlage erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen
vorzunehmen und Erklédrungen abzugeben und entgegenzunehmen und
insbesondere die Ubereignung der Zum Verkauf eingereichten GRAMMER
Aktien auf die Bieterin zu bewirken.

Die annehmenden GRAMMER Aktionédre erkldren, dass

L.

ii.

sie das Angebot fiir alle im Zeitpunkt, in dem die Erkldrung der
Annahme des Angebots abgegeben wird, in threm Wertpapierdepot bei
der Depotfithrenden Bank gehaltenen GRAMMER Aktien annehmen,
soweit in der Annahmeerkldrung nicht ausdriicklich schriftlich etwas
anderes bestimmt wurde;

sie ihre Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien auf die Bieterin
unter den aufschiebenden Bedingungen

(aa) des Eintritts der Vollzugsbedingungen nach Ziffer 13.1 dieser
Angebotsunterlage, sofern die Bieterin auf diese nicht nach § 21
Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG vorab wirksam verzichtet hat, und

(bb)  des Ablaufs der Weiteren Annahmefrist
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Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises auf das Konto der
jeweiligen Depotfithrenden Bank bei der Clearstream Banking AG
iibertragen, und

iii. die Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien im Zeitpunkt der
Ubereignung auf die Bieterin in ihrem alleinigen Eigentum stehen und
frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind.

Die in Ziffer 11.2.2 (a) bis 11.2.2 (c) der Angebotsunterlage genannten Anweisungen,
Erklarungen, Auftrdge, Vollmachten und Ermichtigungen werden von den
annechmenden GRAMMER Aktiondren im Interesse einer reibungslosen und ziigigen
Abwicklung des Angebots unwiderruflich erteilt. Sie erloschen erst bei einem
wirksamen Riicktritt von dem durch die Annahme des Angebots geschlossenen Vertrag
nach Ziffer 16 der Angebotsunterlage oder mit dem Erloschen des Angebots.

11.2.3 Rechtsfolgen der Annahme

Mit Annahme dieses Angebots kommt zwischen dem annehmenden GRAMMER
Aktiondr und der Bieterin jeweils ein Vertrag iiber den Verkauf und die Ubertragung
der Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien an die Bieterin nach Mal3gabe der
Bestimmungen der Angebotsunterlage zustande. Dieser Vertrag unterliegt deutschem
Recht. Mit der Ubereignung der Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien gehen
samtliche im Zeitpunkt der Abwicklung des Angebots damit verbundenen Rechte
(Rechte zum Bezug von Dividenden eingeschlossen) auf die Bieterin iiber. Dariiber
hinaus gibt jeder das Angebot annehmende GRAMMER Aktionér unwiderruflich die in
Ziffer 11.2.2 der Angebotsunterlage genannten Erkldrungen und Zusicherungen ab und
erteilt die in Ziffer 11.2.2 der Angebotsunterlage genannten Anweisungen, Auftrége,
Ermichtigungen und Vollmachten.

11.3 Borsenhandel mit Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien

Die Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien (ISIN DEOO0OA2LQTW1) werden
voraussichtlich ab dem dritten Borsentag nach Beginn der Annahmefrist im Regulierten
Markt der Frankfurter = Wertpapierborse  (Prime  Standard) unter  der
ISIN DEOOOA2LQTW1 gehandelt. Dieser Handel endet voraussichtlich spitestens drei
Borsentage vor der voraussichtlichen Abwicklung des Angebots.

Die Bieterin weist darauf hin, dass das Handelsvolumen der Zum Verkauf eingereichten
GRAMMER Aktien von der jeweiligen Annahmequote abhingt und deshalb gering sein
und starken Schwankungen unterliegen kann. Personen, die Zum Verkauf eingereichte
GRAMMER Aktien erwerben, iibernehmen im Hinblick auf diese Aktien alle Rechte
und Pflichten des jeweiligen Verkéufers aus dem durch die Annahme dieses Angebots
geschlossenen Vertrag. Nicht zum Verkauf eingereichte GRAMMER Aktien kénnen
weiterhin unter ihrer urspriinglichen ISIN DE0005895403 gehandelt werden.

11.4 Kosten der Annahme

Die Annahme des Angebots und der Erhalt des Angebotspreises fiir die Zum Verkauf
Eingereichten GRAMMER Aktien sind fiir diejenigen GRAMMER Aktionére kosten-
und gebiihrenfrei, deren GRAMMER Aktien von einer Depotfithrenden Bank in
Deutschland (einschlieflich einer deutschen Niederlassung einer ausldndischen

46



Depotfiihrenden Bank) verwahrt werden. Hiervon ausgenommen sind die Kosten fir die
Ubermittlung der Annahmeerkldrung an die jeweilige Depotfiihrende Bank.

Moglicherweise anfallende Gebiihren, Kosten und Auslagen auslédndischer
Depotfiihrender Banken sind von dem GRAMMER Aktiondr, der dieses Angebot
annimmt, selbst zu tragen; gleiches gilt fiir im Zusammenhang mit der Annahme des
Angebots gegebenenfalls entstehende auslédndische Borsen-, Umsatz- oder
Stempelsteuern oder dhnliche ausldndische Steuern oder Abgaben.

11.5 Riickabwicklung der Transaktion bei Nichterfiillung der
Vollzugsbedingungen

Dieses Angebot erlischt, und die Bieterin ist nicht verpflichtet, Zum Verkauf
eingereichte GRAMMER Aktien zu erwerben und den Angebotspreis fiir diese zu
bezahlen, wenn nicht alle in Ziffer 13 der Angebotsunterlage genannten
Vollzugsbedingungen innerhalb der dort genannten Zeitraume erfiillt sind, es sei denn,
dass die Bieterin auf den Eintritt der Vollzugsbedingungen — soweit zulédssig — vor
Ausfall der betreffenden Vollzugsbedingung wirksam verzichtet hat. In diesem Fall
werden die durch Annahme des Angebots zustande gekommenen Vertrige nicht
vollzogen und erloschen (auflésende Bedingungen). In diesem Fall wird die
Riickbuchung der Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien in die urspriingliche
ISIN DE0005895403 unverziiglich von den Depotfiihrenden Banken veranlasst. Die
Zentrale Abwicklungsstelle wird entsprechende Vorkehrungen treffen um
sicherzustellen, dass die Riickbuchung rechtzeitig, spitestens innerhalb von fiinf
Bankarbeitstagen erfolgt, nachdem gemél Ziffer 13.4 der Angebotsunterlage die
Information verdffentlicht wurde, dass das Angebot erloschen ist. Nach der
Riickbuchung koénnen die GRAMMER Aktien wieder unter ihrer urspriinglichen
ISIN DE0005895403 gehandelt werden. Die Riickabwicklung ist fiir die GRAMMER
Aktiondre kostenfrei. Gegebenenfalls anfallende ausléndische Gebiihren, Kosten,
Steuern und/oder von auslidndischen Depotfilhrenden Banken, die keine
Depotverbindung mit der Clearstream Banking AG haben, in Rechnung gestellte
Auslagen sind allerdings von den betreffenden GRAMMER Aktiondren selbst zu
tragen.

11.6 Annahme des Angebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist

Die Bestimmungen der Angebotsunterlage, insbesondere in den Ziffern 11.1 bis 11.5,
gelten fiir eine Annahme innerhalb der Weiteren Annahmefrist entsprechend.
GRAMMER Aktiondre, die das Angebot innerhalb der Weiteren Annahmefrist
annechmen wollen, sollten sich mit etwaigen Fragen an ihre Depotfiihrende Bank
wenden. Wurde die Annahmeerklarung innerhalb der Weiteren Annahmefrist gegeniiber
der Depotfithrenden Bank abgegeben, so gilt die Umbuchung der GRAMMER Aktien
in die ISIN DE0005895403 als rechtzeitig erfolgt, wenn diese bis spatestens 18:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren
Annahmefrist bewirkt worden ist.

11.7 Abwicklung des Angebots und Zahlung des Angebotspreises

Die Bieterin plant, das Angebot fiir alle Zum Verkauf eingereichten GRAMMER
Aktien (unabhéngig davon, ob das Angebot innerhalb der Annahmefrist oder innerhalb
der Weiteren Annahmefrist angenommen wurde) gleichzeitig nach Ablauf der Weiteren
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Annahmefrist abzuwickeln. Die Zentrale Abwicklungsstelle wird die Zum Verkauf
eingereichten GRAMMER Aktien gleichzeitig (Zug um Zug) gegen Zahlung des
Angebotspreises auf das Konto der jeweiligen Depotfithrenden Bank bei der
Clearstream Banking AG auf die Bieterin iibertragen. Diese Ubertragung erfolgt
unverziiglich nachdem die Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien der
Zentralen Abwicklungsstelle fiir das Angebot gemédl Ziffern 11.2.1, 11.2.2 und 11.6 der
Angebotsunterlage zur Verfiigung gestellt worden sind, spétestens am zwolften
Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist und der Erfiillung der in
Ziffer 13.1 der Angebotsunterlage beschriebenen Vollzugsbedingungen, auf welche die
Bieterin nicht gemiB § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG vorab wirksam verzichtet hat.

Mit der Zahlung des Angebotspreises an die jeweilige Depotfiihrende Bank hat die
Bieterin die Verpflichtung zur Zahlung des Angebotspreises erfiillt. Es obliegt der
Verantwortung der Depotfiihrenden Banken, den Angebotspreis dem Konto des
entsprechenden Verkdufers gutzuschreiben.

Die Abwicklung des Angebots und die Zahlung des Angebotspreises an die
annechmenden GRAMMER Aktiondre kann sich aufgrund der erforderlichen
Freigabeverfahren (vgl. Ziffern 13.1.2 bis 13.1.3 der Angebotsunterlage) bis nach dem
15. Mérz 2019 — konkret bis spétestens 2. April 2019 — verzogern oder auch ganz
entfallen, falls das Angebot erlischt.

11.8 Aufbewahrung von Unterlagen

Die GRAMMER Aktiondre, die das Angebot angenommen haben, und deren
Depotfithrende Banken werden gebeten, die Unterlagen iiber die Annahme des
Angebots vorerst sorgfiltig zu verwahren.

12. BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN
12.1 Fusionskontrollverfahren

Die Transaktion unterliegt der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch bestimmte
nationale Kartellbehorden. Die Fusionskontrollverfahren sind in den einzelnen
malgeblichen Rechtsordnungen, in denen die Transaktion fusionskontrollrechtlichen
Freigabeverfahren unterliegt, unterschiedlich geregelt.

12.1.1 Erteilte fusionskontrollrechtliche Freigaben

Fiir die folgenden Léander wurde eine fusionskontrollrechtliche Freigabe zum Zeitpunkt
der Verdffentlichung der Angebotsunterlage erteilt:

. Vereinigte Staaten (Direkter Erwerb von GRAMMER durch die Bieterin):
Nach dem US-amerikanischen Hart-Scott-Rodino Antitrust Improvements Act von
1976 (HSR Acf) und den in Verbindung mit diesem von den
Wettbewerbsbehdrden der Vereinigten Staaten, der US-amerikanischen
Bundeshandelskommission (Federal Trade Commission — FTC) und dem US-
amerikanischen Justizministerium (Department of Justice — DoJ) verkiindeten
Regelungen diirfen bestimmte Transaktionen nicht vollzogen werden, wenn nicht
die Transaktion den genannten Behorden zuvor angemeldet wurde und bestimmte
Wartefristen abgelaufen oder entfallen sind oder beendet wurden.
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Das Dol bzw. die FTC sind erméchtigt zu priifen, ob der beabsichtigte Erwerb
von GRAMMER durch die Bieterin den Wettbewerb in den Vereinigten Staaten
wesentlich verringern wiirde. Das DoJ bzw. die FTC kann zu jeder Zeit vor oder
nach dem Vollzug der Transaktion bestimmte Maflnahmen bei dem zustéindigen
Bundesgericht beantragen, wenn solche Mallnahmen dem DoJ bzw. der FTC zur
Wahrung des offentlichen Interesses notwendig oder forderlich erscheinen. Zu
den MafBnahmen konnen unter anderem ein Verbot des Erwerbs der GRAMMER
Aktien auf Grundlage des Angebots, eine Anordnung zur VerduBerung bereits
erworbener GRAMMER Aktien oder eine Anordnung zur VerduBerung
wesentlicher Vermdgensgegenstinde von mit der Bieterin verbundenen
Unternehmen oder von GRAMMER gehdren. Auf Grundlage des US-
amerikanischen Wettbewerbsrechts sind auch private Rechtstrager (oder US-
Bundesstaaten) klagebefugt. US-Bundesstaaten konnen zudem gerichtliche
Verfahren auf Grundlage von Landesgesetzen fiihren.

Die Bieterin hat die Anmeldung zur Freigabe des Erwerbs von GRAMMER bei
der FTC und dem DoJ (HSR Freigabe der Bieterin zum Erwerb der
GRAMMER) am 7. Juni 2018 vorgenommen. Die FTC hat mit Schreiben vom
20. Juni 2018 mitgeteilt, dass die Wartefrist vorzeitig beendet wurde. Die HSR
Freigabe der Bieterin zum Erwerb der GRAMMER wurde damit erteilt.

Vereinigte Staaten (Indirekter Erwerb der TMD durch die Bieterin): Am
22. Mai 2018 hat GRAMMER die TMD Transaktion 6ffentlich bekanntgegeben
(fiir weitere Details siche Ziffer 7.3(1) der Angebotsunterlage). Der Vollzug der
TMD Transaktion steht unter dem Vorbehalt einer kartellrechtlichen Freigabe
durch das DoJ bzw. die FTC nach dem HSR Act (HSR Freigabe der GRAMMER
zum Erwerb der TMD). Fir den Fall, dass GRAMMER die HSR Freigabe der
GRAMMER zum Erwerb der TMD durch das DoJ bzw. die FTC erlangt (und alle
weiteren erforderlichen Vollzugsbedingungen erfiillt sind), wird GRAMMER die
TMD erwerben. In der Folge wiirde die Bieterin mit dem Vollzug des Angebots
TMD indirekt erwerben. Daher hat die Bieterin die Anmeldung zur Freigabe des
indirekten Erwerbs der TMD bei der FTC und dem Dol (HSR Freigabe der
Bieterin zum indirekten Erwerb der TMD) am 7. Juni 2018 vorgenommen. Die
FTC hat mit Schreiben vom 19. Juni 2018 mitgeteilt, dass die Wartefrist vorzeitig
beendet wurde. Die HSR Freigabe der Bieterin zum indirekten Erwerb der TMD
wurde damit erteilt.

VRC: Die fusionskontrollrechtliche Freigabe des Erwerbs von GRAMMER —
ohne Beriicksichtigung der TMD Transaktion — durch das chinesische
Handelsministerium (Ministry of Commerce — MOFCOM) gemill dem
chinesischen Antimonopolgesetz und seiner Durchfithrungsvorschriften (4ML)
wurde am 1. November 2017 erteilt (VRC Fusionsfreigabe fiir den Grammer
Erwerb).

Slowakei: Die fusionskontrollrechtliche Freigabe der Transaktion durch die
Antimonopolbehdrde der Slowakischen Republik (Antimonopoly Office of the
Slovak Republic — AMO) gemal} dem slowakischen Wettbewerbsgesetz und seiner
Durchfiithrungsvorschriften (SCA) wurde am 27. November 2017 erteilt
(Slowakische Fusionsfreigabe).
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Polen: Die fusionskontrollrechtliche Freigabe der Transaktion durch die polnische
Behorde fiir Wettbewerb und Verbraucherschutz (Polish Office of Competition
and Consumer Protection — OCCP) gemill dem polnischen Gesetz iiber
Wettbewerb und Verbraucherschutz vom 16. Februar 2007 und seiner
Durchfiihrungsvorschriften wurde am 9. November 2017 erteilt (Polnische
Fusionsfreigabe).

Tschechische Republik: Die fusionskontrollrechtliche Freigabe der Transaktion
durch die Behorde fiir den Schutz des Wettbewerbs der Tschechischen Republik
(Czech Republic's Office for the Protection of Competition) gemill dem
tschechischen Wettbewerbsgesetz und seiner Durchfiihrungsvorschriften wurde
am 9. November 2017 erteilt (Tschechische Fusionsfreigabe).

Tiirkei (Freigabe ohne Beriicksichtigung der TMD Transaktion): Die
fusionskontrollrechtliche Freigabe des Erwerbs von GRAMMER - ohne
Beriicksichtigung der TMD  Transaktion — durch die tiirkische
Wettbewerbsbehorde (Turkish Competition Authority — TCA) gemill Artikel 7 des
Gesetzes Nr. 4054 iber den Schutz des Wettbewerbs und seiner
Durchfiihrungsvorschriften wurde am 27. Oktober 2017 erteilt (Tiirkische
Fusionsfreigabe fiir den Grammer Erwerb).

Mexiko: Die fusionskontrollrechtliche Freigabe der Transaktion durch die
mexikanische Kartellbehdrde (Comision Federal de Competencia Economica —
COFECE) gemill dem mexikanischen Bundesgesetz iiber den wirtschaftlichen
Wettbewerb und dessen Durchfiihrungsvorschriften (FECL) wurde am 24.
November 2017 erteilt (Mexikanische Fusionsfreigabe). Die Mexikanische
Fusionsfreigabe war nur bis zum 24. Mai 2018 giiltig. Da die Abwicklung des
Angebots nach diesem Datum stattfinden wird, haben die Parteien eine
Verldngerung der Mexikanischen Fusionsfreigabe beantragt, indem sie einen
schriftlichen Antrag am 17. Mai 2018 bei COFECE eingereicht haben, in dem die
Griinde fiir die beantragte Verldngerung dargelegt wurden. Am 29. Mai 2018 hat
COFECE auf ihrer offiziellen Internetseite einen Auszug ihrer Entscheidung zur
Gewihrung der Verldngerung verdffentlicht. Die Verldngerung ist fiir weitere 6
Monate ab dem 5. Juni 2018, d.h. bis zum 5. Dezember 2018 giiltig (COFECE
Verlingerung). Sollte ein Vollzug des Angebots erst nach dem 5. Dezember 2018
stattfinden, wird die Bieterin einen Antrag gemi3 dem FECL zur Erteilung einer
erneuten mexikanischen Fusionsfreigabe vornehmen (siehe hierzu Ziffer 12.1.2(d)
der Angebotsunterlage).

12.1.2 Noch nicht erhaltene fusionskontrollrechtliche Freigaben

(a) Tiirkei (Freigabe unter Beriicksichtigung der TMD Transaktion)

Wie in Ziffer 12.1.1 der Angebotsunterlage beschrieben, wurde die Freigabe des
Erwerbs von GRAMMER ohne Berticksichtigung der TMD Transaktion von der TCA
bereits am 27. Oktober 2017 erteilt.

Wird allerdings (i) die TMD Transaktion vor Abwicklung des Angebots vollzogen oder
(ii) ist mit einem Vollzug der TMD Transaktion am Tag der Abwicklung des Angebots
zu rechnen, wird die Transaktion unter Beriicksichtigung dieses Umstands der
fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die TCA geméll Artikel 7 des Gesetzes Nr.
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4054 {iiber den Schutz des Wettbewerbs und seiner Durchfiihrungsvorschriften
unterliegen.

Innerhalb von 30 Kalendertagen (Phase [) wird eine Freigabe erteilt oder eine
tiefergehende Priifung eingeleitet (Phase II). Ein schriftliches Auskunftsverlangen der
Behorde ldsst die Frist von 30 Kalendertagen erneut beginnen. Der Priifungszeitraum
kann unter bestimmten Voraussetzungen verldngert werden. Falls nach Ablauf der
Phase I keine Entscheidung ergangen ist, gilt die Transaktion als freigegeben. Die
Bieterin geht derzeit nicht davon aus, dass eine tiefergehende Priifung (Phase II)
eingeleitet wird.

Die Bieterin wird der TCA die Anmeldung fiir die Freigabe der Transaktion unter
Berticksichtigung des moglichen Vollzugs der TMD Transaktion vor oder am Tag der
Abwicklung des Angebots (Tiirkische Fusionsfreigabe fiir die Transaktion
einschlieflich TMD) kurz nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage tibermitteln.

(b) Osterreich

GemiB dem Osterreichischen Kartellgesetz (OKG) diirfen bestimmte Transaktionen nur
vollzogen werden, wenn die Transaktion der Bundeswettbewerbsbehdrde (BWB) zuvor
angemeldet wurde und entweder bestimmte Wartefristen abgelaufen sind oder das
Oberlandesgericht Wien (Kartellgericht) den Zusammenschluss nicht untersagt hat.

Nach dem OKG sind fusionskontrollrechtliche Anmeldungen bei der BWB
einzureichen, die — gemeinsam mit dem Bundeskartellanwalt (BKA) — entscheidet, ob
der Zusammenschluss in einem Verfahren vor dem Kartellgericht(gemeinsam mit der
BWB und dem BKA, Osterreichische Wettbewerbsbehirden) untersucht werden muss.
BWB und/oder BKA stellen einen solchen Priifungsantrag an das Kartellgericht
spatestens innerhalb von sechs Wochen, wenn sie der Ansicht sind, dass der
beabsichtigte Erwerb von GRAMMER durch die Bieterin eine marktbeherrschende
Stellung begriinden oder verstirken wiirde, aber nicht zu einer Verbesserung der
Wettbewerbsbedingungen fiihrt, welche die Nachteile der Marktbeherrschung
iiberwiegt.

Nach Stellung eines Priifungsantrags durch BWB und/oder BKA entscheidet das
Kartellgericht innerhalb von maximal sechs Monaten verbindlich {iber den
beabsichtigten Erwerb von GRAMMER durch die Bieterin. Das Kartellgericht wird
eine Verbotsentscheidung aussprechen, wenn (i) es der Ansicht ist, dass die Transaktion
eine marktbeherrschende Stellung begriinden oder verstdrken wiirde, aber nicht zu einer
Verbesserung der Wettbewerbsbedingungen fiihrt, welche die Nachteile der
Marktbeherrschung iiberwiegt, und (ii) die von der Bieterin bzw. GRAMMER
angebotenen Abhilfemainahmen nicht zur Ausrdumung der wettbewerbsrechtlichen
Bedenken ausreichen.

Die Bieterin hat die Anmeldung der Transaktion bei der BWB am 1. Juni 2018
vorgenommen.

(¢) VRC

Wird die TMD Transaktion vor oder am Tag der Abwicklung des Angebots vollzogen,
unterliegt die Transaktion unter Beriicksichtigung dieses Umstandes nach dem AML
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der fusionskontrollrechtlichen Freigabe durch die Behorde fiir Marktregulierung (State
Administration for Market Regulation — SAMR).

Nach dem AML erfolgt die kartellrechtliche Priifung durch SAMR in zwei Phasen.
Innerhalb von 30 Kalendertagen nach Stellung eines entsprechenden Antrags (Phase 1)
wird eine Freigabe erteilt oder eine tiefergehende Priifung eingeleitet (Phase II).
Phase II soll von SAMR innerhalb von 90 Kalendertagen abgeschlossen werden. Der
Priifungszeitraum konnte unter bestimmten Voraussetzungen um maximal 60
Kalendertage verlangert werden. Wenn bis zum Ablauf der vorgegebenen Frist keine
ablehnende Entscheidung der SAMR ergangen ist, gilt die Transaktion als freigegeben.

Die Bieterin wird der SAMR die Anmeldung fiir die Freigabe der Transaktion unter
Berticksichtigung des moglichen Vollzugs der TMD Transaktion vor oder am Tag der
Abwicklung des Angebots (VRC Fusionsfreigabe fiir die Transaktion einschliefilich
TMD) kurz nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage iibermitteln.

(d) Mexiko

Die Mexikanische Fusionsfreigabe kann nur einmal verldngert werden. Wenn die
Abwicklung des Angebots nach dem Ablauf der COFECE Verlidngerung (d.h. nach dem
5. Dezember 2018) erfolgt, muss eine emeute Anmeldung fir die
fusionskontrollrechtliche Freigabe der Transaktion durch die COFECE geméifl dem
FECL (COFECE Neuanmeldung) eingereicht werden.

Nach dem FECL kann die COFECE innerhalb von 10 Geschiftstagen ab Vornahme der
Anmeldung eine erste Informationsanfrage stellen, die sich iiblicherweise auf
grundlegende Informationen zu den Parteien und zur Transaktion bezieht. Die Parteien
haben 10 Geschéftstage Zeit, um diese Anfrage zu beantworten. Innerhalb von 15
Geschiftstagen ab Beantwortung der ersten Anfrage bzgl. grundlegender Informationen
kann die COFECE eine zweite Anfrage bzgl. umfassender materieller Informationen
stellen. Diese Frist kann um weitere 40 Geschéftstage verldangert werden. Eine solche
Verldngerung erfolgt typischerweise bei komplexen Transaktionen. Nach Beantwortung
der materiellen Anfrage hat eine Entscheidung durch COFECE innerhalb von 60
Geschiftstagen zu ergehen. Diese Frist kann ebenfalls um weitere 40 Geschéftstage
verlangert werden. Bieten die Parteien Abhilfemanahmen an, wird die Frist von 60
Tagen unterbrochen und beginnt von neuem zu laufen.

Wenn die Abwicklung des Angebots nach Ablauf der COFECE Verldngerung erfolgt,
wird die Bieterin die COFECE Neuanmeldung kurz vor diesem Ablauf vornehmen.

12.1.3 Weitere Rechtsordnungen

Die Bieterin geht nicht davon aus, dass neben den vorstehend beschriebenen
Fusionskontrollverfahren fiir die Transaktion weitere wesentliche kartellrechtliche
Anmeldungen vor dem Zusammenschluss erforderlich sind. Soweit nach anderen
anwendbaren auslidndischen kartellrechtlichen Vorschriften weitere Anmelde- bzw.
Mitteilungspflichten bestehen, wird die Bieterin entsprechende Anmeldungen bzw.
Mitteilungen soweit moglich vornehmen.

52



12.2 Regulatorische Freigaben

Die Transaktion unterliegt regulatorischen Freigaben bzw. dem Ablauf bestimmter
Wartezeiten nach den anwendbaren deutschen und chinesischen Vorschriften zur
Investitionskontrolle.

12.2.1 Deutschland

Die Transaktion umfasst den Erwerb einer mehr als 25% der Stimmrechte
vermittelnden indirekten Beteiligung an einem deutschen Unternehmen durch einen
Investor von auflerhalb der EU bzw. der EFTA und unterliegt daher der
auBBenwirtschaftsrechtlichen Investitionspriifung in Deutschland gemédf § 5 Abs. 2
AuBenwirtschaftsgesetz (AWG) und §§ 55 ff. AuBenwirtschaftsverordnung (AWV).

Nach diesen Vorschriften kann das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Energie
(BMWi) priifen, ob die 6ffentliche Ordnung oder Sicherheit von Deutschland durch eine
Transaktion gefdhrdet ist. Das BMWi kann innerhalb von drei Monaten ab der
Verdffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Angebots nach WpUG ein
Priifverfahren nach § 55 AWYV einleiten. Innerhalb von vier Monaten ab Vorlage der
vollstdndigen fiir die Priifung erforderlichen Informationen kann das BWMi den Erwerb
untersagen oder Anordnungen erlassen, um die 6ffentliche Ordnung oder Sicherheit von
Deutschland zu gewihrleisten (§ 59 AWYV). Ergreift das BMWi solche Maflnahmen
nicht innerhalb dieser Frist, ist die Transaktion freigegeben. Gemal3 § 15 Abs. 2 AWG
steht das schuldrechtliche Rechtsgeschéft iiber den Erwerb der Beteiligung an dem
deutschen Unternehmen bis zum Abschluss des Priifverfahrens unter der aufldsenden
Bedingung der Untersagung der Transaktion.

Das BMWi erteilt gemdl § 58 Abs. 1 S. 1 AWV auf Antrag eine verbindliche
Unbedenklichkeitsbescheinigung, wenn der Transaktion keine Bedenken im Hinblick
auf die offentliche Ordnung oder Sicherheit von Deutschland entgegenstehen. Die
Unbedenklichkeitsbescheinigung gilt gemill § 58 Abs. 2 AWV als erteilt, wenn das
BMWi nicht innerhalb von zwei Monaten nach Eingang des Antrags ein Priifverfahren
nach § 55 AWV einleitet.

Die Bieterin hat am 8. Juni 2018 beim BMWi einen Antrag auf Erteilung einer
Unbedenklichkeitsbescheinigung gemal § 58 Abs. | AWV
(Unbedenklichkeitsbescheinigung) gestellt.

12.2.2 VRC
(a) NDRC Verfahren

Gemidll den am 26. Dezember 2017 verkiindeten und ab dem 1. Mérz 2018
anwendbaren Administrative Measures on Qutbound Investments by Enterprises
unterliegen alle Auslandsinvestitionsprojekte von Unternehmen aus der VRC
einem Genehmigungsvorbehalt oder einem Einreichungsverfahren des
Staatsrates der VRC oder der National Development and Reform Commission
der VRC (Nationale Entwicklungs- und Reformkommission der VRC — NDRC)
oder ihrer zustidndigen lokalen Behorden, je nach Bestimmungsort und Sektor
des Auslandsinvestitionsprojekts und Hohe der jeweiligen Gesamtinvestition.
Nach ihrem Gegenstand unterliegt die Transaktion dem Einreichungsverfahren
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bei der NDRC. Das Einreichungsverfahren verlangt die Offenlegung u.a. der
Investmentgesellschaften, des Gegenstandes bzw. Inhalts des
Investitionsprojektes  sowie der Finanzierungspldne. Zweck  dieses
Einreichungsverfahrens ist es sicherzustellen, dass die industriepolitischen und
fiir Auslandsinvestitionen geltenden Vorgaben der VRC eingehalten werden.

Eine schriftliche Benachrichtigung iiber die Einreichung des Projekts wurde am
16. Mai 2018 ausgestellt. Damit die Bieterin das Angebot rechtmiBig vollziehen
kann, muss die Benachrichtigung iiber die Einreichung des Projekts zum
Vollzugszeitpunkt noch vollumfénglich rechtswirksam sein.

(b) MOFCOM Verfahren

Gemaidll den am 6. September 2014 verkiindeten und ab dem 6. Oktober 2014
anwendbaren Administrative Measures on QOutbound Investments unterliegen
alle Auslandsinvestitionen von Unternehmen aus der VRC einem
Genehmigungsvorbehalt oder einem Einreichungsverfahren des MOFCOM bzw.
seiner lokalen Behorden, je nach Bestimmungsort und Sektor der
Auslandsinvestitionsprojekte und der Kategorie des Unternehmens (zentral oder
lokal), das die Auslandsinvestition tétigt. Nach ihrem Gegenstand unterliegt die
Transaktion dem Einreichungsverfahren bei dem MOFCOM Ningbo. Das
Einreichungsverfahren verlangt die Offenlegung u.a. der
Investmentgesellschaften, des Gegenstandes bzw. Inhalts des
Investitionsprojektes und  der  Finanzierungspline. @ Zweck  dieses
Einreichungsverfahrens ist es sicherzustellen, dass die fiir Auslandsinvestitionen
geltenden Vorgaben der VRC eingehalten werden.

Eine schriftliche Auslandsinvestitionsbescheinigung wurde am 8. Mai 2018
ausgestellt. Damit die Bieterin das Angebot rechtméfig vollziehen kann, muss
die  Auslandsinvestitionsbescheinigung zum  Vollzugszeitpunkt  noch
vollumfanglich rechtswirksam sein.

(c) SAFE Verfahren

Gemil der am 13. Juli 2009 verkiindeten und ab dem 1. August 2009
anwendbaren Nofice on Issuing the Regulations and Foreign Exchange
Administration of the Overseas Direct Investment of Domestic Institutions und
der am 13. Februar 2015 verkiindeten und ab dem 1. Juni 2015 anwendbaren
Notice on Further Simplifying and Improving the Foreign Exchange
Management Policies for Direct Investment miissen alle Auslandsinvestitionen
von Unternehmen aus der VRC nach Erhalt der
Auslandsinvestitionsbescheinigung fiir Unternehmen bei einer qualifizierten,
von der State Administration of [Foreign Exchange (Staatliche
Devisenverwaltung) oder ihrer auf lokaler Ebene zustéindigen Behorde (SAFE)
zugelassenen Bank registriert und der Waihrungsumtausch und -transfer
durchgefithrt werden (SAFE Registrierung), bevor die Zahlung der
Gegenleistung erfolgen kann. Zweck dieser SAFE Verfahren ist es, die
Einhaltung der Devisenbestimmungen der VRC sicherzustellen.

Die SAFE Registrierung ist am 22. Mai 2018 abgeschlossen worden und
samtliche unter dem Angebot vorgesehenen Zahlungen ins Ausland diirfen von
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der Bieterin vorgenommen werden. Damit die Bieterin das Angebot rechtméBig
vollziehen kann, muss die SAFE Registrierung zum Vollzugszeitpunkt noch
vollumfénglich rechtswirksam sein.

12.3 Gestattung der Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die BaFin hat der Bieterin am 22.Juni 2018 die Veroffentlichung der
Angebotsunterlage gestattet.

13. VORAUSSETZUNGEN FUR DEN VOLLZUG
13.1 Vollzugsbedingungen

Das Angebot und die durch dessen Annahme zustande gekommenen Vertrige werden
nur dann vollzogen, wenn die in Ziffer 13.1.1 bis Ziffer 13.1.10 der Angebotsunterlage
beschriebenen Voraussetzungen (jeweils eine Vollzugsbedingung und zusammen
Vollzugbedingungen) erfiillt sind oder die Bieterin wirksam vor Ablauf der
Annahmefrist auf deren Eintritt vor dem Ausfall der jeweiligen Vollzugsbedingung
verzichtet hat.

Allgemein beschrieben sind die Vollzugsbedingungen in Ziffern 13.1.2(a) der
Angebotsunterlage (Fusionskontrollrechtliche Freigabe Tiirkei) und 13.1.2(d) der
Angebotsunterlage (Fusionskontrollrechtliche Freigabe VRC) (unbeschadet -eines
wirksamen Verzichts auf deren Eintritt vor dem Ausfall der jeweiligen
Vollzugsbedingung) fiir den Vollzug des Angebots nur relevant, wenn die TMD
Transaktion vollzogen wird, bevor die Bieterin aufgrund einer Erfiillung (oder eines
wirksamen Verzichts vor Ablauf der Annahmefrist auf deren Eintritt vor dem Ausfall
der jeweiligen Vollzugsbedingung) der iibrigen Vollzugsbedingungen die tatséchliche
Abwicklung des Angebots einleiten kann.

Die Vollzugsbedingung in Ziffer 13.1.2(c) der Angebotsunterlage
(Fusionskontrollrechtliche Freigabe Mexiko) ist allgemein beschrieben fiir den Vollzug
des Angebots nur relevant, wenn die Bieterin aufgrund einer Erfiillung (oder eines
wirksamen Verzichts vor Ablauf der Annahmefrist auf deren Eintritt vor dem Ausfall
der jeweiligen Vollzugsbedingung) der iibrigen Vollzugsbedingungen die tatsidchliche
Abwicklung des Angebots erst nach dem 14. November 2018 einleiten kann.

13.1.1 Mindestannahmeschwelle
Bei Ablauf der Annahmefrist entspricht die Summe aller
(1) GRAMMER Aktien, fiir die das Angebot angenommen wurde,

(i1) GRAMMER Aktien, die unmittelbar von der Bieterin oder mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG gehalten
werden,

(iii) GRAMMER Aktien, deren Stimmrechte der Bieterin oder mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG gemiB § 30
WpUG zuzurechnen sind und die nicht bereits unter Ziffer 13.1.1(ii) der
Angebotsunterlage fallen, und
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(iv) GRAMMER Aktien, fiir die die Bieterin oder mit der Bieterin gemeinsam
handelnde Personen im Sinne von §2 Abs.5 WpUG eine bedingte oder
unbedingte Vereinbarung geschlossen haben, die die Bieterin oder mit der
Bieterin gemeinsam handelnde Personen im Sinne von §2 Abs.5 WpUG
berechtigt, die Ubertragung der betreffenden GRAMMER Aktien zu verlangen,
soweit die GRAMMER Aktien, fiir die eine solche Vereinbarung geschlossen
wurde, nicht bereits unter Ziffer 13.1.1(iii) der Angebotsunterlage fallen,

mindestens der Summe von (i) 50 % der Gesamtzahl der am Ende der Annahmefrist
ausgegebenen GRAMMER Aktien und (ii) einer GRAMMER Aktie, also gerundet
insgesamt mindestens 6.303.562 GRAMMER Aktien (Mindestannahmeschwelle).

13.1.2 Fusionskontrollrechtliche Freigaben
(a) Tiirkei

Die TCA hat nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage bis spétestens zum
15. Mérz 2019 die Tiirkische Fusionsfreigabe fiir die Transaktion einschlieBlich
TMD ohne Voraussetzungen und Bedingungen erteilt, oder die Transaktion gilt
spitestens bis zum 15. Mérz 2019 (unter Beriicksichtigung des Vollzugs der
TMD Transaktion) nach dem anwendbaren Recht als freigegeben.

Die vorstehende Vollzugsbedingung entfillt, wenn (i) die TMD Transaktion
zum Zeitpunkt der Vollzugsreife noch nicht vollzogen ist, (ii) der Zeitpunkt der
Vollzugsreife vor dem 7. September 2018 eintritt und (iii) die
Vollzugsbedingungen in Ziffer 13.1.3(b) der Angebotsunterlage erfiillt sind.

Der Zeitpunkt der Vollzugsreife ist der Zeitpunkt, zu dem bis auf die in dieser
Ziffer 13.1.2(a), Ziffer 13.1.2(c), in Ziffer 13.1.2(d) und Ziffer 13.1.3(b) der
Angebotsunterlage enthaltenen Vollzugsbedingungen alle Vollzugsbedingungen
erfiillt sind oder die Bieterin wirksam vor Ablauf der Annahmefrist auf deren
Eintritt vor dem Ausfall der jeweiligen Vollzugsbedingung verzichtet hat.

(b)  Osterreich

Die Transaktion wurde nach Verdffentlichung der Angebotsunterlage bis
spétestens bis zum 15. Mérz 2019 vom Kartellgericht freigegeben, oder die in
Osterreich geltende gesetzliche Frist fiir die Stellung eines Priifungsantrags (vier
bis maximal sechs Wochen ab Anmeldung) ist ungenutzt verstrichen mit der
Folge, dass die Transaktion ohne Genehmigung der BWB vollzogen werden
darf, oder das Kartellgericht hat erklirt, dass es fiir die Priifung der Transaktion
nicht zustindig ist.

(c) Mexiko

Die COFECE hat nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage bis spitestens
bis zum 15. Mérz 2019 die COFECE Neuanmeldung gemi3 dem FECL ohne
Voraussetzungen und Bedingungen genehmigt.

Die vorstehende Vollzugsbedingung entfdllt, wenn der Zeitpunkt der
Vollzugsreife vor oder am 14. November 2018 eingetreten ist und die
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(d)

Vollzugsbedingungen in Ziffer 13.1.3(b) der Angebotsunterlage zu diesem
Zeitpunkt erfiillt sind.

VRC

Die SAMR hat nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage bis spétestens zum
15. Méarz 2019 die VRC Fusionsfreigabe fiir die Transaktion einschlieBlich
TMD ohne Voraussetzungen und Bedingungen erteilt, oder die Transaktion gilt
spatestens bis zum 15. Mérz 2019 (unter Beriicksichtigung des Vollzugs der
TMD Transaktion) nach dem anwendbaren Recht als freigegeben.

Die vorstehende Vollzugsbedingung entfdllt, wenn (i) die TMD Transaktion
zum Zeitpunkt der Vollzugsreife noch nicht vollzogen ist, (ii) der Zeitpunkt der
Vollzugsreife vor dem 7. September 2018 eintritt und (iii)) die
Vollzugsbedingungen in Ziffer 13.1.3(b) der Angebotsunterlage erfiillt sind.

Die Vollzugsbedingungen in den Ziffern 13.1.2(a) bis 13.1.2(d) der Angebotsunterlage
stellen jeweils selbststindige Vollzugsbedingungen dar.

13.1.3 Regulatorische Freigaben

(a)

Deutsche Investitionspriifung

Das BMWi hat den unmittelbaren oder mittelbaren Erwerb der Stimmrechte an
GRAMMER auf Grundlage des Angebots nach Veroffentlichung der
Angebotsunterlage nicht geméll § 59 AWV untersagt (4 WV-Freigabe). Diese
Bedingung gilt als erfiillt, falls nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage das
BMWi am oder bis zum 15. Mérz 2019

(i)  kein Priifverfahren gemif3 § 55 Abs. I AWYV innerhalb der in § 55 Abs. 3
AWYV vorgesehenen Frist von drei (3) Monaten in Bezug auf den Erwerb
von Stimmrechten an GRAMMER auf Grundlage des Angebots erdffnet
hat und die in § 55 Abs. 3 AWV vorgesehene Frist von drei (3) Monaten
abgelaufen ist; oder

(i) im Fall der Er6ffnung eines Priifverfahrens gemaf3 § 55 Abs. 1 AWV den
Erwerb von Stimmrechten an GRAMMER auf Grundlage des Angebots
nicht innerhalb der in § 59 Abs. 1 AWV vorgesehenen Frist von vier (4)
Monaten untersagt hat und die in § 59 Abs. 1 AWV vorgesehene Frist von
vier (4) Monaten abgelaufen ist; oder

(iii)) eine Unbedenklichkeitsbescheinigung in Bezug auf den Erwerb von
Stimmrechten an GRAMMER ausgestellt hat; oder

(iv) innerhalb von zwei (2) Monaten nach Zugang eines ordnungsgeméflen
Antrags auf eine Unbedenklichkeitsbescheinigung kein Priifverfahren
gemil § 55 Abs. 1 AWV in Bezug auf den Erwerb von Stimmrechten an
GRAMMER auf Grundlage des Angebots erdffnet hat und die in § 58
Abs. 2 AWV vorgesehene Frist von zwei (2) Monaten abgelaufen ist.
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Die vorstehende Vollzugsbedingung entféllt, wenn die AWV-Freigabe nach
Gestattung der Angebotsunterlage, aber vor ihrer Veroffentlichung nach
Malgabe der vorstehenden Beschreibung als freigegeben gilt.

(b) Chinesische regulatorische Freigaben
Die folgenden Mitteilungen und Bescheinigungen:

(1) die von der NDRC am 16. Mai 2018 bzgl. der Transaktion ausgestellte
Benachrichtigung tiber die Einreichung des Projekts;

(i1) die von dem MOFCOM Ningbo am 8. Mai 2018 bzgl. der Transaktion
ausgestellte Auslandsinvestitionsbescheinigung; sowie

(iii) die am 22.Mai 2018 bzgl. der Transaktion abgeschlossene SAFE
Registrierung

sind bis zum spitesten der nachstehenden Zeitpunkte nicht widerrufen,
zuriickgenommen oder in sonstiger Weise durch die zustindige Behorde
aufgehoben worden und bediirfen keiner Aktualisierung oder Erneuerung:

e Zeitpunkt der Vollzugsreife;

e Erfiillung oder Entfall der (oder wirksamer Verzicht auf den Eintritt der)
Vollzugsbedingung in Ziffer 13.1.2(a) der Angebotsunterlage;

e Erflillung oder Entfall der (oder wirksamer Verzicht auf den Eintritt der)
Vollzugsbedingung in Ziffer 13.1.2(c) der Angebotsunterlage; und

e Erflillung oder des Entfall der (oder wirksamer Verzicht auf den Eintritt
der) Vollzugsbedingung in Ziffer 13.1.2(d) der Angebotsunterlage.

Die Vollzugsbedingungen in Ziffer 13.1.3(a), 13.1.3(b)(1), 13.1.3(b)(ii) sowie
13.1.3(b)(iii) der Angebotsunterlage stellen jeweils selbststindige Vollzugsbedingungen
dar.

13.1.4 Keine Kapitalmalinahmen

Zwischen der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist ist keines der nachfolgenden Ereignisse eingetreten:

(a) Das Grundkapital der GRAMMER hat sich erhoht.

(b) Die Hauptversammlung hat eine Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln
beschlossen.

Die Vollzugsbedingungen in dieser Ziffer 13.1.4(a) und 13.1.4(b) der
Angebotsunterlage stellen jeweils selbststindige Vollzugsbedingungen dar.
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13.1.5 Keine Dividenden, Satzungsinderungen oder Liquidation

Zwischen der Veréffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist ist keines der nachfolgenden Ereignisse eingetreten:

(a) GRAMMER hat eine Bar- oder Sachdividende beschlossen oder ausgeschiittet.

(b)  Die Hauptversammlung von GRAMMER hat einen Beschluss zur Anderung der
Satzung gefasst, (i) wonach fiir einzelne oder sdmtliche Beschliisse der
Hauptversammlung oder sonstiger Organe von GRAMMER das
Mehrheitserfordernis erhdht wird oder (ii) wonach es zu einem Aktiensplit, einer
Aktienzusammenlegung oder einer Anderung der mit den Aktien verbundenen
Rechte oder der Art der Aktien kommt.

(©) Die Hauptversammlung von GRAMMER hat einen Beschluss iiber die
Auflosung von GRAMMER gefasst.

Die Vollzugsbedingungen in dieser Ziffer 13.1.5(a) bis 13.1.5(c) der Angebotsunterlage
stellen jeweils selbststindige Vollzugsbedingungen dar.

13.1.6 Kein Verlust in Hohe der H:iilfte des Grundkapitals; keine Insolvenz

Zwischen der Veréffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist hat weder GRAMMER eine Mitteilung nach Art. 17 der europidischen
Marktmissbrauchsverordnung (Market Abuse Regulation — MAR) verodffentlicht noch
sind Umstéinde -eingetreten, die eine Mitteilung (oder eine Entscheidung zur
Verzogerung einer Mitteilung) nach Art. 17 MAR durch GRAMMER erforderlich
gemacht hitten, wonach

(a) ein Verlust mindestens in Hohe der Hilfte des Grundkapitals von GRAMMER
im Sinne des § 92 Abs. 1 AktG besteht oder

(b) die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens beantragt oder eingeleitet worden ist
iiber das Vermogen von GRAMMER oder von einem Tochterunternechmen von
GRAMMER, dessen Umsatz 5 % des Konzernumsatzes der GRAMMER
Gruppe oder dessen Nettovermogen 5 % des Nettovermodgens der GRAMMER
Gruppe iibersteigt.

Die Vollzugsbedingungen in dieser Ziffer 13.1.6(a) und 13.1.6(b) der
Angebotsunterlage stellen jeweils selbststindige Vollzugsbedingungen dar.

Fiir die Feststellung, ob die Voraussetzungen von Ziffer 13.1.6(a) und 13.1.6(b) der
Angebotsunterlage (Verlust/Insolvenz) jeweils vorliegen, ist ausschlieBlich ein
Gutachten des Unabhédngigen Gutachters (wie in Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage
definiert) nach ndherer Mallgabe von Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage entscheidend.
Wenn der Unabhingige Gutachter (wie in Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage definiert)
nach sorgfaltiger Priifung gemil den Standards eines gewissenhaften Berufstrigers im
Bereich der Rechnungslegung und Steuerberatung feststellt, dass wihrend der
Annahmefrist die Voraussetzungen von Ziffer 13.1.6(a) bzw. 13.1.6(b) der
Angebotsunterlage vorlagen und diese Feststellung zum Zeitpunkt der Veroffentlichung
gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG im Bundesanzeiger und im Internet verbreitet

59



worden ist, gilt die Vollzugsbedingung nach Ziffer 13.1.6(a) bzw. 13.1.6(b) der
Angebotsunterlage als nicht erfiillt. In allen anderen Fillen gilt die Vollzugsbedingung
nach Ziffer 13.1.6(a) bzw. 13.1.6(b) der Angebotsunterlage als erfiillt.

13.1.7 Keine Einberufung der Hauptversammlung

Zwischen der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist hat GRAMMER keine Hauptversammlung gemiB § 16 Abs. 3 WpUG
einberufen, deren Einberufung nicht auf Verlangen eines Aktiondrs gemdf3 § 122 Abs. 1
AktG erfolgte.

13.1.8 Keine Wesentlichen Transaktionen

Zwischen der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist hat weder GRAMMER, noch ein Tochterunternehmen von GRAMMER,

(a) Vermogensgegenstinde im Wert von mehr als EUR 15 Mio. im Einzelfall oder
in der Gesamtsumme an nicht zur GRAMMER Gruppe gehorende Dritte
iibertragen oder sich hierzu verpflichtet; oder

(b) Vermogensgegenstinde erworben oder sich zu einem Erwerb von
Vermogensgegenstinden verpflichtet, sofern die zu erbringende Gegenleistung
einen Wert von EUR 15 Mio. im Einzelfall oder in der Gesamtsumme
iibersteigt; hiervon nicht erfasst ist ein dinglicher Erwerb von
Vermogensgegenstinden, wenn eine Verpflichtung hierzu schon zum Zeitpunkt
der Verodffentlichung der Angebotsunterlage bestand

es sei denn, es handelt sich bei dem vorgenommenen Geschift um eine Ausgenommene
Transaktion. Die folgenden Geschifte sind Ausgenommene Transaktionen:

e c¢in Joint-Venture im Bereich des Konstruktionswesens zwischen GRAMMER
und einem Entwicklungsdienstleister in Indien; und

e cin Joint Venture im Bereich gefederte Sitze zwischen GRAMMER und einem
LKW- und Bus-Hersteller in der VRC; sowie

e die TMD Transaktion.

Die Vollzugsbedingungen in den Ziffern 13.1.8(a) und 13.1.8(b) der Angebotsunterlage
(jeweils eine  Wesentliche  Transaktion) stellen  jeweils  selbststindige
Vollzugsbedingungen dar.

Fir die Zwecke des Angebots gilt eine Wesentliche Transaktion als vorgenommen,
wenn eine solche im Sinne von Art. 17 MAR bekanntgegeben oder wie nachstehend
beschrieben durch den Unabhéingigen Gutachter festgestellt wird.

Fir die Feststellung, ob wihrend der Annahmefrist eine Wesentliche Transaktion
vorgenommen wurde, ist ausschlieBlich ein Gutachten des Unabhingigen Gutachters
(wie in Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage definiert) nach ndherer Mallgabe von
Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage entscheidend. Wenn der Unabhéngige Gutachter (wie
in Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage definiert) nach sorgfiltiger Priifung gemil den
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Standards eines gewissenhaften Berufstrdgers im Bereich der Rechnungslegung und
Steuerberatung feststellt, dass wihrend der Annahmefrist eine Wesentliche Transaktion
vorgenommen wurde und diese Feststellung zum Zeitpunkt der Veroffentlichung geméaf
§ 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG im Bundesanzeiger und im Internet verbreitet worden
ist, gilt die Vollzugsbedingung nach Ziffer 13.1.8(a) bzw. Ziffer 13.1.8(b) der
Angebotsunterlage als nicht erfiillt. In allen anderen Fillen gelten die
Vollzugsbedingungen nach dieser Ziffer 13.1.8 der Angebotsunterlage als erfiillt.

13.1.9 Keine Wesentliche Verschlechterung

Zwischen der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist

(a)  wurden weder seitens GRAMMER neue Umstdnde im Sinne von Art. 17 MAR
bekannt gegeben, noch

(b) sind Umstdnde aufgetreten, die von GRAMMER gemil} Art. 17 MAR hitten
verdffentlicht werden miissen oder hinsichtlich derer GRAMMER aufgrund
einer Selbstbefreiung nach Art. 17 Abs. 4 MAR von einer Verdffentlichung
abgesehen hat,

die — wenn die jeweiligen Umstéinde einzeln oder zusammen mit anderen von
Ziffer 13.1.9(a) oder Ziffer 13.1.9(b) der Angebotsunterlage erfassten Umstéinden
betrachtet werden — zu einer Verringerung des konsolidierten EBITDA der GRAMMER
Gruppe in Hohe von nicht weniger als EUR 20 Mio. p.a. wihrend des Geschéftsjahres
2018 fiihren oder von denen berechtigterweise angenommen werden kann, dass sie zu
einer solchen Verringerung oder zu einer entsprechenden Verringerung fiir das
Geschiftsjahr 2019 oder das Geschiftsjahr 2020 fithren werden.

EBITDA der GRAMMER Gruppe ist das EBIT der GRAMMER Gruppe ohne
Berticksichtigung von (i) auBerhalb der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit entstehenden
Beraterkosten, (ii) Fremdwéhrungseffekte, (iii) SchlieBungskosten und (iv) durch die
Nichtaktivierung von F&E Kosten entstehenden Effekte, und vor Abschreibungen und
Amortisationen wie im I[FRS Konzernabschluss von GRAMMER fiir das Geschiftsjahr
2017 definiert (und bestimmt gemdB den bei der Erstellung des IFRS
Konzernabschlusses anwendbaren Grundsitzen).

Die  Vollzugsbedingungen in  Ziffer 13.1.9(a) oder Ziffer 13.1.9(b) der
Angebotsunterlage (jeweils eine Wesentliche Verschlechterung) stellen jeweils
selbststindige Vollzugsbedingungen dar.

Fiir die Feststellung, ob wihrend der Annahmefrist eine Wesentliche Verschlechterung
erfolgt ist, ist ausschlieflich ein Gutachten des Unabhingigen Gutachters (wie in
Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage definiert) nach ndherer Ma3gabe von Ziffer 13.5 der
Angebotsunterlage maB3geblich. Wenn der Unabhéngige Gutachter (wie in Ziffer 13.5
der Angebotsunterlage definiert) - nach sorgfaltiger Priifung gemal den Standards eines
gewissenhaften Berufstragers im Bereich der Rechnungslegung und Steuerberatung -
feststellt, dass wahrend der Annahmefrist eine Wesentliche Verschlechterung erfolgt ist
und diese Feststellung zum Zeitpunkt der Veroffentlichung gemall § 23 Abs. 1 Satz 1
Nr. 2 WpUG im Bundesanzeiger und im Internet verbreitet worden ist, gilt die
Vollzugsbedingung nach Ziffer 13.1.9(a) bzw. Ziffer 13.1.9(b) der Angebotsunterlage
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als nicht erfiillt. In allen anderen Fillen gelten die Vollzugsbedingungen nach dieser
Ziffer 13.1.9 der Angebotsunterlage als erfiillt.

13.1.10 Kein Wesentlicher Compliance-Verstof§

Zwischen der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist ist keine wéhrend der Ausiibung der dienstlichen Funktion bei
GRAMMER begangene Straftat oder Ordnungswidrigkeit (sei es ein Verstol nach
deutschem Ordnungswidrigkeiten- und Strafrecht, wie etwa Bestechungsdelikte und
Korruption, Untreue, Kartellverstoe oder Geldwésche) eines Mitglieds des Vorstands
bekannt geworden, sofern eine solche Straftat oder Ordnungswidrigkeit eine
Insiderinformation fiir GRAMMER gemi8 Art. 17 MAR darstellt oder ohne
Bekanntwerden darstellen wiirde (Wesentlicher Compliance-Verstof).

Ob innerhalb der Annahmefrist ein Wesentlicher Compliance-Verstof3 erfolgt ist,
bestimmt sich ausschlieBlich nach einem Gutachten des Unabhéngigen Gutachters (wie
in Ziffer 13.5 der Angebotsunterlage definiert) nach ndherer Maligabe von Ziffer 13.5
der Angebotsunterlage. Wenn der Unabhingige Gutachter (wie in Ziffer 13.5 der
Angebotsunterlage definiert) - nach sorgfiltiger Priifung gemél den Standards eines
gewissenhaften Berufstrigers im Bereich der Rechnungslegung und Steuerberatung -
feststellt, dass innerhalb der Annahmefrist ein Wesentlicher Compliance-Verstof3 erfolgt
ist und diese Feststellung zum Zeitpunkt der Veroffentlichung geméal § 23 Abs. 1 Satz 1
Nr. 2 WpUG im Bundesanzeiger und im Internet verbreitet worden ist, gilt die in dieser
Ziffer 13.1.10 der Angebotsunterlage beschriebene Vollzugsbedingung als nicht erfiillt.
In allen anderen Féllen gilt die Vollzugsbedingung nach dieser Ziffer 13.1.10 der
Angebotsunterlage als erfiillt.

13.2  Verzicht auf Vollzugsbedingungen

Die Bieterin behélt sich vor, soweit rechtlich zuldssig, auf Vollzugsbedingungen einzeln
oder gemeinsam zu verzichten. Ein Verzicht kann nur erfolgen, wenn die betreffende
Vollzugsbedingung noch nicht ausgefallen ist und wenn der Verzicht mindestens einen
Werktag vor Ablauf der Annahmefrist erkldrt wird. Vollzugsbedingungen, auf die die
Bieterin wirksam verzichtet hat, gelten fiir die Zwecke des Angebots und der
Angebotsunterlage als erfiillt. Verzichtet die Bieterin innerhalb der letzten zwei Wochen
vor Ablauf der Annahmefrist wirksam auf Vollzugsbedingungen, verldngert sich die in
Ziffer 5.1 dargestellte Annahmefrist um zwei Wochen (§ 21 Abs. 5 WpUG), also bis
zum 6. August 2018, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main), wenn nicht eine
Verldngerung gemdl Ziffer 5.2 (b) oder 5.2 (c) der Angebotsunterlage vorliegt.

13.3 Ausfall von Vollzugsbedingungen

Sofern (i) eine oder mehrere der in den Ziffern 13.1.1, 13.1.4 bis 13.1.10 der
Angebotsunterlage genannten Vollzugsbedingungen nicht bis zum Ablauf der
Annahmefrist erfiillt sind oder (ii) eine oder mehrere der in den Ziffern 13.1.2 bis 13.1.3
der Angebotsunterlage genannten Vollzugsbedingungen nicht bis zum 15. Mérz 2019
erfiillt sind und die Bieterin auf die betreffenden Vollzugsbedingungen nicht bis einen
Werktag vor Ablauf der Annahmefrist wirksam verzichtet hat, erlischt das Angebot.

Erlischt das Angebot, werden die durch die Annahme des Angebots zustande
gekommenen Vertrdge nicht vollzogen und entfallen (auflésende Bedingungen).

62



Entsprechend ist von den Depotfithrenden Banken unverziiglich, spitestens innerhalb
von vier Bankarbeitstagen nach Bekanntgabe des Erldschens des Angebots, die
Riickbuchung der Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien in die
ISIN DE0005895403 vorzunehmen. Die Riickabwicklung ist frei von Kosten und
Auslagen der Depotfiihrenden Banken. Zu diesem Zweck wird die Bieterin den
Depotfithrenden Banken eine marktiibliche Depotbankenprovision gewéhren.
Gegebenenfalls anfallende Steuern, Kosten und Gebithren ausléandischer
Depotfithrender Banken, die keine Depotverbindung bei der Clearstream Banking AG
haben, sind allerdings von den betreffenden GRAMMER Aktionéren selbst zu tragen.

13.4 Veroffentlichungen zu Vollzugsbedingungen

Die Bieterin gibt es unverziiglich im Internet unter Attp.//www.allianceforthefuture.com
(auf Deutsch und in einer unverbindlichen englischen Ubersetzung) und im
Bundesanzeiger bekannt, falls (i) eine Vollzugsbedingung eingetreten ist, (ii)die
Bieterin vorab wirksam auf eine Vollzugsbedingung verzichtet hat, (iii) alle zum
relevanten Zeitpunkt noch geltenden Vollzugsbedingungen eingetreten sind, oder
(iv) das Angebot erloschen ist. Die Bieterin gibt es unverziiglich im Internet unter
http://www.allianceforthefuture.com (auf Deutsch und in einer unverbindlichen
englischen Ubersetzung) bekannt, wenn der Zeitpunkt der Vollzugsreife eingetreten ist.

13.5 Unabhingiger Gutachter

Das Vorliegen einer Wesentlichen Transaktion, einer Wesentlichen Verschlechterung
oder eines Wesentlichen Compliance-Verstoles wird durch ValueTrust Financial
Advisors SE, Miinchen, als unabhingigen Gutachter (Unabhingige Gutachter)
festgestellt. Der Unabhédngige Gutachter gibt nach sorgfiltiger Priifung geméifl den
Standards eines gewissenhaften Berufstrdgers im Bereich der Rechnungslegung und
Steuerberatung eine Stellungnahme ab, in welcher der Unabhingige Gutachter feststellt,
ob eine Wesentliche Transaktion, eine Wesentliche Verschlechterung oder ein
Wesentlicher Compliance-Verstof3 erfolgt ist.

Der Unabhingige Gutachter wird nur auf Verlangen der Bieterin tétig. Die Bieterin wird
die Einleitung eines Verfahrens zur Feststellung, ob wihrend der Annahmefrist
Verlust/Insolvenz (siche Ziffer 13.1.6(a) bzw. 13.1.6(b) der Angebotsunterlage) oder
eine Wesentliche Transaktion (siehe Ziffer 13.1.8 der Angebotsunterlage), eine
Wesentliche Verschlechterung (siehe Ziffer 13.1.9 der Angebotsunterlage) oder ein
Wesentlicher Compliance-Versto3 (siehe Ziffer 13.1.10 der Angebotsunterlage)
eingetreten ist, unter Bezugnahme auf dieses Angebot unverziiglich im Bundesanzeiger
und im Internet (http://www.allianceforthefuture.com) veroffentlichen.

Erhélt die Bieterin bis zum Ende der Annahmefrist ein Gutachten des Unabhingigen
Gutachters, aus dem hervorgeht, dass innerhalb der Annahmefrist Verlust/Insolvenz
vorliegen (siche Ziffer 13.1.6(a) bzw. 13.1.6(b) der Angebotsunterlage) oder eine
Wesentliche Transaktion (siehe Ziffer 13.1.8 der Angebotsunterlage), eine Wesentliche
Verschlechterung (siehe Ziffer 13.1.9 der Angebotsunterlage) oder ein Wesentlicher
Compliance-Verstof3 (siehe Ziffer 13.1.10 der Angebotsunterlage) eingetreten ist, ist die
Bieterin verpflichtet, die Tatsache, dass dieses Gutachten bei ihr eingegangen ist sowie
das Ergebnis des Gutachtens unter Bezugnahme auf dieses Angebot unverziiglich, aber
spitestens am Tage der Verdffentlichung gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2 WpUG, im
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Bundesanzeiger und im Internet  (Attp://www.allianceforthefuture.com) zu
verdffentlichen. Das Gutachten des Unabhéngigen Gutachters ist fiir die Bieterin und
die GRAMMER Aktionére verbindlich und endgiiltig. Die Bieterin trigt die Kosten und
Auslagen des Unabhéngigen Gutachters.

14. FINANZIERUNG
14.1 MafBnahmen zur Sicherstellung der vollstiindigen Erfiillung des Angebots
14.1.1 Maximale Gegenleistung

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage sind gemif Eintragung im
Handelsregister von GRAMMER 12.607.121 GRAMMER Aktien ausgegeben. Das
Angebot bezieht sich auf alle diese GRAMMER Aktien. Wiirde das Angebot in Bezug
auf alle diese GRAMMER Aktien angenommen, so beliefe sich die von der Bieterin zu
zahlende Gesamtgegenleistung auf EUR 756.427.260,00 (EUR 60,00 Angebotspreis
multipliziert mit 12.607.121 GRAMMER Aktien). Dartiber hinaus entstehen bestimmte
Kosten fiir die Vorbereitung und Abwicklung des Angebots. Diese umfassen (i) von der
Bieterin aufzuwendende Beratungshonorare in Hohe von bis zu EUR 2,0 Mio. sowie
(i1) weitere Transaktionskosten in Hohe von ca. RMB 269,6 Mio. (dies entspricht bei
einer Umrechnung auf Grundlage des nachstehend definierten Abgesicherten
Wechselkurses ca. EUR 35,0 Mio.), die von Jiye Holdco getragen werden (zusammen
Transaktionsnebenkosten).

Von der im vorangehenden Absatz genannten Gesamtanzahl der GRAMMER Aktien
werden 3.222.961 GRAMMER Aktien bereits von der Bieterin unmittelbar gehalten.
Die Bieterin und JAP Deutschland haben am 30. Mai 2018 einen Vertrag geschlossen,
gemill welchem JAP Deutschland der Bieterin die Gehaltenen GRAMMER Aktien
aulerhalb des Angebots am 14. Juni 2018 gegen Zahlung einer Gegenleistung von
(gerundet) insgesamt EUR 193,38 Mio. (d.h. zu einem Preis von EUR 60,00 je
Gehaltene GRAMMER Aktie multipliziert mit 3.222.961 Gehaltenen GRAMMER
Aktien) libertragen hat. Wiirde das Angebot in Bezug auf alle GRAMMER Aktien mit
Ausnahme der Gehaltenen GRAMMER Aktien angenommen, so beliefe sich die von
der Bieterin zu zahlende maximale Angebotsgegenleistung auf EUR 563.049.600,00
(EUR 60,00 Angebotspreis multipliziert mit 9.384.160 GRAMMER Aktien). Unter
Berticksichtigung der Transaktionsnebenkosten erhoht sich dieser Betrag auf ca.
EUR 600.049.600,00 (wobei hiervon ca. EUR 35,0 Mio. nicht von der Bieterin, sondern
von Jiye Holdco getragen werden; siehe vorangehenden Absatz).

Von den 12.607.121 ausgegebenen GRAMMER Aktien sind allerdings 330.050 Aktien
Eigene Aktien (siche Ziffer 7.6 der Angebotsunterlage). GRAMMER hat sich im
Business Combination Agreement verpflichtet, das Angebot fiir die Eigenen Aktien
nicht anzunehmen (Nichtannahmeverpflichtung) sowie liber die Eigenen Aktien nicht
durch VerduBerung, Belastung, etc. zu verfligen (Nichtverdufierungsverpflichtung).
GRAMMER hat sich weiterhin verpflichtet, die Eigenen Aktien sofort und fiir den
gesamten Zeitraum, in dem das Angebot angenommen werden kann, in ein
Wertpapierdepot zu iibertragen, damit sie tiber keine Eigenen Aktien verfiigen kann.
Die Nichtannahmeverpflichtung sowie die NichtverduBBerungsverpflichtung werden
aullerdem durch ein Vertragsstrafeversprechen ergénzt. Sollte GRAMMER gegen die
vorgenannten Verpflichtungen verstofen, muss sie fiir jede unter VerstoB3 gegen die
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Nichtannahmeverpflichtung in das Angebot eingereichte Eigene Aktie sowie fiir jede
unter Versto3 gegen die NichtverduBerungsverpflichtung verduBerte Eigene Aktie eine
Vertragsstrafe in Hohe des Angebotspreises an die Bieterin zahlen. Die betreffende
Vertragsstrafe wird zum Zeitpunkt der jeweiligen Zuwiderhandlung zur Zahlung fillig.
GRAMMER hat in Bezug auf das Vertragsstrafeversprechen einen Einredeverzicht
erklart. Dies umfasst insbesondere den Verzicht auf die Einrede des
Zurlickbehaltungsrechts sowie die Einrede des nicht erfiillten Vertrags. Die
Vertragsstrafe wiirde zum Zeitpunkt der Félligkeit des Anspruchs auf Zahlung des
Angebotspreises verrechnet, so dass durch diese Verrechnung die gegenseitigen
Anspriiche vollstindig erloschen wiirden.

Der Gesamtbetrag, der zur Erbringung der Angebotsgegenleistung erforderlich wire,
wenn das Angebot fiir alle GRAMMER Aktien mit Ausnahme der Gehaltenen
GRAMMER Aktien und der Eigenen Aktien (Potentiell Eingereichte GRAMMER
Aktien) angenommen wiirde, beliefe sich auf EUR 543.246.600,00 (d.h. der
Angebotspreis von EUR 60,00 je GRAMMER Aktie multipliziert mit der Anzahl von
9.054.110  Potentiell Eingereichten =GRAMMER  Aktien) (Wirtschaftliche
Angebotsgegenleistung). Der Gesamtbetrag, den die Bieterin und Jiye Holdco auf
dieser Grundlage (d.h. die Wirtschaftliche Angebotsgegenleistung zuziiglich der
Transaktionsnebenkosten) fiir den Vollzug des Angebots bendtigen wiirden, belduft sich
daher voraussichtlich auf  maximal EUR 580.261.860,73 (Maximaler
Transaktionsbetrag).

Fir die Zwecke dieser Ziffer 14 der Angebotsunterlage und insbesondere fiir die
nachfolgende Beschreibung der Finanzierungsquellen wird Bezug genommen auf einen
durch bestimmte Hedging Vereinbarungen gegen Wechselkursrisiken abgesicherten
Wechselkurs von RMB 7,6995 zu EUR 1,00 (Abgesicherter Wechselkurs) (weitere
Details zu den Hedging Vereinbarungen enthdlt Ziffer 14.1.2(e) der
Angebotsunterlage).

14.1.2 Finanzierung des Angebots

Die Bieterin hat vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen
MalBnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfiillung des
Angebots  (d.h. fiir Zahlungen bis zur Hohe der Wirtschaftlichen
Angebotsgegenleistung) notwendigen finanziellen Mittel, und dass ihr und Jiye Holdco
die zur vollstindigen Begleichung der Transaktionsnebenkosten notwendigen
finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfiigung stehen. Der Bieterin werden ausreichende
Mittel zur vollstindigen Erflillung des Angebots, und ihr und Jiye Holdco werden
ausreichende Mittel zur vollstdndigen Begleichung bestimmter
Transaktionsnebenkosten, durch Eigen- und Fremdkapital zur Verfiigung gestellt. Die
Bieterin hat insbesondere die folgenden Schritte unternommen um sicherzustellen, dass
ihr diese Mittel zur vollstindigen Erfiillung des Angebots zur Verfiigung stehen:

(a) Finanzierung mit Eigenkapital

Auf der Ebene von Jihan und gemill einem zwischen NBJH, DZRT, NJH,
Shanghai  Zhongzhen Transportation Equipment Co., Ltd (CRRC
Transportation), Shanghai CRRC Lvmai Chirui Equity Investment Management
Centre (Limited Partnership) (CRRC Lvmai) und Shanghai AXA SPDB Assets
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Management Co., Ltd. (4XA SPDB) im Mai 2018 geschlossenen
Gesellschaftsvertrag haben sich die vorgenannten Parteien gegeniiber Jihan dazu
verpflichtet, in diese Eigenkapital in Hohe eines Betrags von RMB 2.699,3 Mio.
einzubringen (dies entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage des
Abgesicherten Wechselkurses ca. EUR 350,6 Mio.) (gemeinsam Jihan
Eigenkapital). Die Einzelheiten sind wie folgt:

e NBJH als geschiftsfilhrende Komplementérin (executive general
partner) der Jihan mit allen Rechten, Befugnissen und Zustindigkeiten
bzgl. der Geschéftsfihrung von Jihan, der Verwaltung ihrer
Beteiligungen und sonstiger der Forderung des Geschifts der Jihan
dienender MaBnahmen hat sich gegeniiber Jihan dazu verpflichtet,
Eigenkapital in Hohe eines Betrags von RMB 380,0 Mio. (dies entspricht
bei einer Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten Wechselkurses
ca. EUR494 Mio.) in Jihan einzubringen. NBJH ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von NJH und wird daher von Frau
Bifeng Wu beherrscht;

e DZRT, als Komplementérin (general partner) der Jihan ohne
wesentliche Rechte bzgl. der Geschéftsfilhrung von Jihan und der
Verwaltung ihrer Beteiligungen, hat sich gegeniiber Jihan dazu
verpflichtet, Eigenkapital in Hohe eines Betrags von RMB 300,0 Mio.
(dies entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten
Wechselkurses ca. EUR 39,0 Mio.) in Jihan einzubringen. DZRT ist eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von Northeast Securities Co.,
Ltd., ein anerkanntes borsennotiertes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen mit iiber 3.000 Arbeitnehmern
und Standorten in fast allen bedeutenden Stadten der VRC;

e Als Kommanditistin (/imited partner) von Jihan hat sich NJH gegeniiber
Jihan dazu verpflichtet, Eigenkapital in Hoéhe eines Betrags von
RMB 700,0 Mio. (dies entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage
des Abgesicherten Wechselkurses ca. EUR 90,9 Mio.) in Jihan
einzubringen. Wie in Ziffer 6.1.2(c) der Angebotsunterlage dargestellt,
wird NJH von Frau Bifeng Wu beherrscht. Der Unterschiedsbetrag in
Hohe von RMB 120,0 Mio. (dies entspricht bei einer Umrechnung auf
Grundlage des Abgesicherten Wechselkurses ca. EUR 15,6 Mio.)
zwischen dem in Ziffer 6.1.2(a) der Angebotsunterlage genannten Betrag
in Héhe von RMB 820,0 Mio. (dies entspricht bei einer Umrechnung auf
Grundlage des Abgesicherten Wechselkurses ca. EUR 106,5 Mio.) und
dem in dieser Ziffer 14.1.2(a) genannten Betrag in Héhe von RMB 700,0
Mio. (dies entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage des
Abgesicherten Wechselkurses ca. EUR 90,9 Mio.) wird AXA SPDB von
NJH wie unten beschrieben zur Verfiigung gestellt;

e Als Kommanditistinnen (/imited partners) von Jihan haben sich CRRC
Transportation und CRRC Lvmai gegeniiber Jihan dazu verpflichtet,
Eigenkapital in Hohe eines Gesamtbetrags von RMB 456,3 Mio. (dies
entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten
Wechselkurses ca. EUR 59,3 Mio.) in Jihan einzubringen. CRRC
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Transportation und CRRC Lvmai sind Investitionsvehikel der CRRC
Urban Traffic Co., Ltd., die ihrerseits ein verbundenes Unternechmen der
China CRRC Corporation Limited ist, einem nach eigener Einschétzung
global fiihrenden Zulieferer von Ausriistung fiir den Bahntransport, der
an den Borsen von Shanghai und Hong Kong notiert ist und eine aktuelle
Marktkapitalisierung von ca. RMB 261,0 Mrd. (dies entspricht bei einer
Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten Wechselkurses ca.
EUR 33,9 Mrd.) hat;

Ebenfalls als Kommanditistin (/imited partner) von Jihan hat AXA
SPDB gegeniiber Jihan eine Kapitalzusage gemacht, wonach AXA
SPDB Eigenkapital in Hohe eines Betrags von RMB 863,0 Mio. (dies
entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten
Wechselkurses ca. EUR 112,1 Mio.) in Jihan einbringen wird, wobei von
dieser Kapitalzusage RMB 120,0 Mio. (dies entspricht bei einer
Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten Wechselkurses ca.
EUR 15,6 Mio.) durch AXA SPDB als Folge des Erwerbs der
Kommanditbeteiligung von NJH durch AXA SPDB iibernommen wird
(ASAM Eigenkapital). AXA SPDB ist die Verwaltungsgesellschaft der
AXA SPDB Asset Management — SPDB Ningbo Branch No. 2 Specific
Asset ~ Management  Plan, die ihrerseits (iber  einen
Vermogensverwaltungsplan) Investitionsvehikel der Shanghai Pudong
Development Bank (SPDB) ist. Die SPDB ist eine in der VRC
lizenzierte und tiberwachte Bank, welche die Fremdfinanzierung fiir die
Transaktion zur Verfiigung stellt (Details hierzu enthélt die nachfolgende
Ziffer 14.1.2(b) der Angebotsunterlage) und das vorgenannte
Investitionsvehikel ist ein Investmentfond, der zum dem Zweck
aufgesetzt wurde, Kunden der SPDB Investitionsmdglichkeiten
anzubieten.

Jihan, Jiye Holdco und Jiye Luxemburg haben sich jeweils unwiderruflich
verpflichtet, das Jihan Eigenkapital der Jiye Holdco, der Jiye Luxemburg und
der Bieterin vor Abwicklung des Angebots durch Einbringung von Eigenkapital
zur Verfiigung zu stellen, damit die Bieterin das Jihan FEigenkapital zur
Erfiillung ihrer Zahlungsverpflichtungen gemif3 dem Angebot verwenden kann.

Auf der Ebene von Jiye Holdco und gemél einer am 8. Mai 2018 zwischen
Shanghai M&A Equity Investment Fund Partnership (Limited Partnership)
(Haitong Capital), Jiye Holdco und Jihan geschlossenen Vereinbarung zur
gemeinsamen Investition hat

Haitong Capital sich gegeniiber Jiye Holdco dazu verpflichtet,
Eigenkapital in Hohe eines Gesamtbetrags von RMB 1.000,0 Mio. (dies
entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten
Wechselkurses ca. EUR 129,9 Mio.) entweder selbst oder durch eine
oder mehrere von Haitong Capital bestimmte Gesellschaften in Jiye
Holdco einzubringen (Haitong Eigenkapital und zusammen mit dem
Jihan Eigenkapital Gesichertes Eigenkapital). Haitong Capital ist ein
von Haitong M&A Capital Management (Shanghai) Co., Ltd.
verwalteter Fonds. Haitong M&A Capital Management (Shanghai) Co.,
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(b)

Ltd. wird ihrerseits von Haitong Securities Corporation Limited, einer
borsennotierten Gesellschaft und eines der grofiten
Wertpapierdienstleistungsunternehmen in der VRC, beherrscht. Jihan
wird — auch nach Einbringung des Haitong Eigenkapitals — weiterhin die
Kontrolle iiber Jiye Holdco ausiiben.

Das gesamte Gesicherte Eigenkapital betrdgt RMB 3.699,3 Mio. (dies entspricht
bei einer Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten Wechselkurses ca.
EUR 480,5 Mio.).

AXA SPDB und Haitong Capital sind Investitionsgesellschaften, an denen
verschiedene Kapitalgeber beteiligt sind und die letztlich der Kontrolle der
Kommission zur Kontrolle und Verwaltung von Staatsvermogen (SASAC)
unterstechen. CRRC Transportation und CRRC Lvmai sind nicht-staatlich
kontrollierte Investmentplattformen fiir staatliche wund nicht-staatliche
Kapitalgeber. Samtliche der vorgenannten Gesellschaften beteiligen sich nur mit
einer passiven Finanzinvestition an der Transaktion und haben keinen
beherrschenden Einfluss auf die Bieterin.

Jiye Holdco und Jiye Luxemburg haben sich jeweils unwiderruflich verpflichtet,
das Haitong Eigenkapital der Jiye Luxemburg und der Bieterin vor Abwicklung
des Angebots durch Einbringung von Eigenkapital zur Verfiigung zu stellen,
damit die Bieterin das Haitong Eigenkapital zur Erfiillung ihrer
Zahlungsverpflichtungen gemél dem Angebot verwenden kann.

Finanzierung mit Fremdkapital

Am 14. Mai 2018 haben Jiye Luxemburg, die Bieterin, NJH, Jihan, NBJH, Jiye
Holdco, die Mitglieder der Wang Familie, Wing Sing und die SPDB Ningbo
Beilun Sub-branch (als Kreditgeber) eine Kreditvereinbarung geschlossen. Nach
der Kreditvereinbarung sind Jihan und Jiye Luxemburg (als Kreditnehmer) zur
Ziehung eines Kreditbetrags in Hohe von RMB 2.257,4 Mio. (dies entspricht bei
einer Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten Wechselkurses ca.
EUR 293,2 Mio.) zur Finanzierung der Transaktion berechtigt (Fazilititen). Die
Fazilititen umfassen (i) eine Jihan zur Verfiigung stehende vorrangig
abgesicherte Laufzeitfazilitét {iber RMB 2.082,0 Mio. (dies entspricht bei einer
Umrechnung auf Grundlage des Abgesicherten Wechselkurses ca. EUR 270,4
Mio.) mit einer Laufzeit von 7 Jahren ab Zichung (Jihan Fazilitit) und (i) eine
Jiye Luxemburg zur Verfiigung stehende vorrangig abgesicherte Laufzeitfazilitit
iiber RMB 175,4 Mio. (dies entspricht bei einer Umrechnung auf Grundlage des
Abgesicherten Wechselkurses ca. EUR 22,8 Mio.) mit einer Laufzeit von 5
Jahren ab Ziehung (Jiye Luxemburg Fazilitit). Die Fazilititen haben einen
jéhrlichen Zinssatz von durchschnittlich 5,8 %.

Die Auszahlung der Fazilititen unterliegt nur marktiiblichen Bedingungen wie
der Erfiillung der (oder dem Verzicht auf die) jeweiligen Vollzugsbedingungen
und der Bereitstellung des Gesicherten Eigenkapitals (ausgenommen das ASAM
Eigenkapital), bestimmter Rechtsgutachten und tiblicher Sicherheiten.

Jihan, Jiye Holdco und Jiye Luxemburg haben sich jeweils unwiderruflich
verpflichtet, der Jiye Holdco, der Jiye Luxemburg und der Bieterin die Jihan
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(c)

(d)

(e)

Fazilitit vor Abwicklung des Angebots durch Einbringung von Eigenkapital zur
Verfiigung zu stellen, damit die Bieterin die Jihan Fazilitit zur Erfiillung jeder
ihrer mit dem Vollzug der Transaktion verbundenen Zahlungsverpflichtungen
verwenden kann. Jiye Luxemburg hat sich zusétzlich unwiderruflich
verpflichtet, der Bieterin die Jiye Luxemburg Fazilitit vor Abwicklung des
Angebots durch Einbringung von Eigenkapital zur Verfiigung zu stellen, damit
die Bieterin die Jiye Luxemburg Fazilitdt zur Erfiillung jeder ihrer mit dem
Vollzug der Transaktion verbundenen Zahlungsverpflichtungen verwenden
kann.

Aufteilung zwischen Finanzierung mit Eigenkapital und Fremdkapital

Nach der aktuellen Planung kann die Nutzung der Eigen- und
Fremdfinanzierungsmittel je nach der Annahmequote des Angebots variieren.
Beide Finanzierungsquellen konnten voll oder nur teilweise (und zu
unterschiedlichen Quoten) genutzt werden, um der Bieterin die Erfiillung jeder
ihrer mit dem Vollzug der Transaktion verbundenen Zahlungsverpflichtungen zu
ermOglichen. Derzeit besteht die Absicht, die Eigenfinanzierungsmittel
groftenteils vorrangig vor den Fremdfinanzierungsmitteln zu nutzen. Dies stellt
einen hohen Anteil der Finanzierung mit Eigenkapital selbst im Falle
betrachtlicher Annahmequoten sicher.

Kreditsicherungsgarantie (standby letter of credit)

Am 18. Mai 2018 hat SPDB eine unwiderrufliche und die Zahlung der
Wirtschaftlichen Angebotsgegenleistung garantierende Kreditsicherungsgarantie
(standby letter of credif) ausgestellt (SPDB Garantie). Geméall der SPDB
Garantie konnen unter bestimmten Bedingungen sowohl das die
Finanzierungsbestitigung gemiB § 13 Abs. 1 Satz2 WpUG ausstellende
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (wie in Ziffer 14.2 der
Angebotsunterlage ndher beschrieben) als auch die Bieterin von SPDB bei
Falligkeit der Zahlung des Angebotspreises fiir die Zum Verkauf Eingereichten
GRAMMER Aktien gemal Ziffer 11.7 der Angebotsunterlage die Zahlung bis
zur Hohe der Wirtschaftlichen Angebotsgegenleistung an die Zentrale
Abwicklungsstelle verlangen.

Absicherung gegen Wechselkursrisiko

Mit Ausnahme der Jiye Luxemburg Fazilitit sind die Fazilititen und das
Gesicherte FEigenkapital in RMB zu zahlen und unterliegen daher
Wechselkursrisiken. Die Bieterin hat daher mehrere Maflnahmen getroffen, um
sicherzustellen, dass ihr Mittel in Hohe der  Wirtschaftlichen
Angebotsgegenleistung zum jeweiligen Filligkeitszeitpunkt zur Verfiigung
stehen werden:

Erstens valutiert die SPDB Garantie in EUR. Daher unterliegt die Verpflichtung
der Bieterin zur Zahlung einer Gegenleistung an die GRAMMER Aktionére bis
zur  Hohe  der  Wirtschaftlichen ~ Angebotsgegenleistung  keinem
Wechselkursrisiko, da die Bieterin aus der SPDB Garantie Mittel in EUR
erhalten kann.
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Zweitens hat Jiye HoldCo mit SPDB Ningbo Beilun Sub-branch zur weiteren
Minimierung von Wechselkursrisiken eine Hedging Vereinbarung geschlossen.
Der durch die Hedging Vereinbarung gesicherte Wechselkurs betréigt
RMB 7,6995 zu EUR 1,00.

Gemil den Ausfiihrungen in dieser Ziffer 14.1.2 der Angebotsunterlage ergibt sich eine
positive Differenz von ca. EUR 193,4 Mio. zwischen (i) der Summe aus den Fazilitéten
und dem Gesicherten Eigenkapital und (ii) dem Maximalen Transaktionsbetrag. Dieser
dient der Bieterin zur (Re-)Finanzierung des Erwerbs der Gehaltenen GRAMMER
Aktien (siche fiir weitere Informationen zum Erwerb Ziffer 6.6 der Angebotsunterlage).

14.2 Finanzierungsbestitigung

Die Industrial and Commercial Bank of China Limited Frankfurt Branch mit Sitz in
Beijing, VRC, und einer Zweigniederlassung in Frankfurt am Main, Deutschland, ein
von der Bieterin und der Jifeng Gruppe unabhéngiges
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat in der als Anlage4 beigefiigten
Finanzierungsbestitigung vom 22.Juni 2018 gemiB § 13 Abs.1 Satz2 WpUG
schriftlich bestitigt, dass die Bieterin die notwendigen MaBBnahmen getroffen hat, um
sicherzustellen, dass die zur vollstédndigen Erfiillung des Angebots notwendigen Mittel
zum Zeitpunkt der Filligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfiigung stehen.

14.3 Mogliche Umstrukturierung der GRAMMER Beteiligung innerhalb der
NJH Gruppe zu Refinanzierungszwecken

NJH beabsichtigt eine mittelbare Ubertragung der erworbenen GRAMMER Aktien an
Ningbo Jifeng (Aktieniibertragung) durch Ubertragung der Anteile an der Jiye Holdco
nach einem erfolgreichen Abschluss der Transaktion zu Refinanzierungszwecken. Die
Aktieniibertragung hitte den Zweck, den Anteil der Finanzierung mit Fremdkapital zu
reduzieren. Des Weiteren wiirde dies den Eigenkapitalgebern (siche Ziffer 14.1.2(a) der
Angebotsunterlage)  ermdglichen, sich an der  zusammengeschlossenen
Unternehmensgruppe zu beteiligen, indem sie direkte (oder — im Falle bestimmter
Investoren — auch indirekte) Gesellschafter der Ningbo Jifeng wiirden. Auch nach der
Aktieniibertragung wiirde Ningbo Jifeng weiterhin in der NJH Gruppe konsolidiert
werden. Es ist selbst bei einer Annahmequote von 100 % derzeit vorgesehen, dass NJH
und die mit ihr gemeinsam handelnden Personen weiterhin direkt und indirekt iiber
50 % der Aktien der Ningbo Jifeng kontrollieren werden.

Wenn sich NJH und Ningbo Jifeng zur Umsetzung der Aktieniibertragung entschlieen
sollten, wire unter anderem (a) die Zustimmung der unabhidngigen Vorstandsmitglieder
von Ningbo Jifeng mit einfacher Mehrheit, (b) die Zustimmung von zwei Dritteln der
unabhingigen Aktiondre von Ningbo Jifeng und (c) eine Genehmigung der chinesischen
Wertpapieraufsicht (China Securities Regulatory Commission) erforderlich. Es ist daher
unsicher, ob die Aktieniibertragung {iiberhaupt stattfinden wird. Dieser mdgliche
Umstrukturierungsprozess wird, wenn er iiberhaupt durchgefiihrt werden sollte, nur
nach Vollzug des Angebots eingeleitet und nach derzeitigem Stand der Planungen
innerhalb von voraussichtlich 18 Monaten nach Abwicklung des Angebots.
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15.

AUSWIRKUNGEN DES VOLLZUGS DES ANGEBOTS AUF DIE
VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE DER BIETERIN UND
NJH

Die in dieser Ziffer 15 enthalten Informationen iiber die Bieterin, und tiber NJH als mit
der Bieterin gemeinsam handelnde Person im Sinne von § 2 Abs. 5 Sitze 1, 3 WpUG,
sowie Ansichten und zukunftsorientierte Aussagen beruhen auf den im Folgenden
ausgefiihrten Umstdnden und Annahmen.

15.1 Ausgangslage

(a) Die Bieterin ist seit Oktober 2017 ein voll konsolidiertes Tochterunternehmen
von NJH.

(b) Die Bieterin erwarb am 14. Juni 2018 die Gehaltenen GRAMMER Aktien zu
einem Kaufpreis von EUR 60,00 je Gehaltene GRAMMER Aktie, d.h. fiir
insgesamt EUR 193.377.660,00 (Gehaltene GRAMMER Aktien
Gegenleistung).

15.2  Annahmen

Die in dieser Ziffer 15 enthaltenen Angaben beruhen insbesondere auf den folgenden

Annahmen:

(a) Die Bieterin wird alle Potentiell Eingereichten GRAMMER Aktien, also

(b)

(c)

(d)

insgesamt 9.054.110 GRAMMER Aktien, zum Angebotspreis von EUR 60,00 je
GRAMMER Aktie, also zu einem Gesamtpreis von EUR 543.246.600,00,
erwerben. Zudem wird angenommen, dass die Bieterin davor die Gehaltenen
GRAMMER Aktien zu einem Preis von EUR 60,00 je Gehaltener GRAMMER
Aktie erworben hat. Beziiglich der Eigenen Aktien (wie unter Ziffer 7.6 der
Angebotsunterlage beschrieben) ist von der Bieterin kein Kaufpreis zu zahlen,
da sich GRAMMER dazu verpflichtet hat, die Eigenen Aktien nicht anzudienen
(siche Ziffer 7.6 und Ziffer 8.2.3 der Angebotsunterlage). Zusammen mit dem
Kaufpreis fiir die Gehaltenen GRAMMER Aktien (siche hierzu unter
Ziffer 15.1(b) der Angebotsunterlage) wiirde der Gesamtkaufpreis fiir die
Potentiell Eingereichten GRAMMER Aktien und die Gehaltenen GRAMMER
Aktien (zusammen die Ausstehenden GRAMMER Aktien)
EUR 736.624.260,00 betragen.

Ab dem Tag der Verdffentlichung der Angebotsunterlage werden keine neuen
GRAMMER Aktien ausgegeben.

Die Transaktionsnebenkosten betragen insgesamt EUR 37,0 Mio. und werden
nicht aktiviert. Die Transaktionsnebenkosten werden von Jiye Holdco
(EUR 35,0 Mio.) und der Bieterin (EUR 2,0 Mio.) getragen.

Der Maximale Transaktionsbetrag und die Gehaltene GRAMMER Aktien
Gegenleistung sind durch Eigen- und Fremdmittel finanziert. Die Mittel aus der
Eigenfinanzierung betragen EUR 480,5 Mio. und die Mittel aus der
Fremdfinanzierung betragen EUR 293,2 Mio. Alle der Bieterin zur Finanzierung
des Angebots bereitgestellten Mittel werden der Bieterin — mit Ausnahme von
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Transaktionsnebenkosten in Hohe von EUR 35,0 Mio., also des Teils der
Transaktionsnebenkosten in Héhe von EUR 37,0 Mio., die von Jiye Holdco
getragen werden — im Wege der Einbringung von Eigenkapital durch Jiye
Luxemburg zur Verfligung gestellt.

(e) Die Einnahmen der Bieterin werden in Zukunft vorwiegend aus den Ertrigen
aus ihrer Beteiligung an GRAMMER in Form von Dividendenzahlungen
bestechen. Zum Zweck der nachstehenden "Als-ob-Analyse" wurden
Dividendenzahlungen in Hohe der ausgeschiitteten Dividende 2017 von EUR
1,25 je GRAMMER Aktie zugrunde gelegt.

) Alle Eigen- und Fremdmittel werden in RMB zur Verfiigung gestellt. Der im
Rahmen der Finanzierung angewendete Wechselkurs entspricht dem
Gesicherten Wechselkurs von RMB 7,6995 : EUR 1,00.

(2) Die TMD Transaktion ist nicht beriicksichtigt.
15.3 Methodisches Vorgehen und Vorbehalte

Die Abschitzung der voraussichtlichen Auswirkungen des Erwerbs sidmtlicher
Ausstehender GRAMMER Aktien auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Bieterin sowie der NJH Gruppe basiert auf einer vorldufigen und ungepriiften
Einschétzung der Bieterin im Hinblick auf die bilanzielle Situation und Ertragslage der
Bieterin zum 31. Médrz 2018 und - auf Konzernebene - bei NJH im Fall der
angenommenen vollstindigen Ubernahme und Konsolidierung von GRAMMER zum
31. Dezember 2017 auf der Grundlage der von GRAMMER veréffentlichten
Finanzzahlen.

Abgesehen vom Erwerb aller Ausstchenden GRAMMER Aktien und der damit
verbundenen Aufwendungen werden (mit Ausnahme des Erwerbs der Gehaltenen
GRAMMER Aktien) in den folgenden Darstellungen keine sonstigen Auswirkungen
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin bzw. der NJH beriicksichtigt,
die sich seit dem 31. Mérz 2018 ergeben haben oder in Zukunft ergeben kdnnten. Ferner
wird darauf hingewiesen, dass sich die Auswirkungen des Vollzugs des Angebots auf
die zukiinftige Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin und der NJH heute
nicht genau vorhersagen lassen. Dafiir gibt es insbesondere folgende Griinde:

(a) Die genaue Hohe der der Bieterin sowie Jiye Holdco im Zusammenhang mit
dem Angebot entstchenden Kosten und Aufwendungen (einschlieBlich der
Transaktionsnebenkosten) wird erst feststehen, nachdem das Angebot vollzogen
wurde.

(b) Etwaige aus der Ubernahme von GRAMMER entstehende Synergieeffekte und
Geschiftschancen konnen erst nach der Durchfithrung des Angebots néher
analysiert werden und wurden daher nicht einbezogen.

(©) Die GRAMMER Gruppe erstellt ihren Konzernabschluss nach den von der
Europdischen Union iibernommenen [International Financial Reporting
Standards (IFRS) und ihren Einzelabschluss nach den in Deutschland allgemein
anerkannten Grundsétzen der ordnungsgeméfBen Buchfiihrung und Bilanzierung
(Deutsche GoB). Die Bieterin erstellt ihren Jahresabschluss nach den Deutschen
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GoB. Die NJH Gruppe erstellt ihren Abschluss nach den in der VRC allgemein
anerkannten Grundsédtzen der Rechnungslegung (VRC GAAP). Den
Jahresabschliissen liegen daher unterschiedliche Bilanzierungsverfahren,
grundsétze, -methoden und -standards zugrunde. Eine Quantifizierung der
Auswirkungen dieser Unterschiede ist der Bieterin nicht moglich. Diese
Auswirkungen sind dementsprechend nicht beriicksichtigt.

(d Zur Vereinfachung wurden Steuereffekte, die aus der Ubernahme resultieren,
weder bei der Bieterin, noch bei der NJH oder GRAMMER beriicksichtigt.
Insbesondere wurden keine Auswirkungen der Ubernahme auf aktive latente
Steuern von GRAMMER berticksichtigt.

(e) Im Rahmen der Erstkonsolidierung ist eine Allokation des Kaufpreises fiir alle
Ausstehenden GRAMMER Aktien sowie etwaiger Anschaffungsnebenkosten
auf die erworbenen Aktiva und Passiva durchzufiihren (Kaufpreisallokation). Da
dies erst nach Vollzug des Angebots erfolgen kann, war eine Aufteilung auf die
einzelnen Bilanzposten noch nicht moglich. Der gesamte Unterschiedsbetrag aus
der Kapitalkonsolidierung wurde stattdessen als immaterieller Vermdgenswert
in Form des Geschifts- oder Firmenwerts ausgewiesen. Die Einschétzung
beriicksichtigt demzufolge auch keine Belastung aus erhohten Abschreibungen
im Rahmen der Neubewertung der erworbenen Vermogenswerte.

® Da die Rechnungslegung der NJH Gruppe in RMB erfolgt, mussten die
relevanten Betrdge in EUR umgerechnet werden. Soweit in den nachstehenden
Darstellungen Zahlen zum Stand 31. Dezember 2017 aus dem Konzernabschluss
der NJH fiir das Geschiftsjahr 2017 Einfluss finden, wurde zur Umrechnung von
RMB in EUR ein Umrechnungskurs von RMB 1,00 : EUR 0,1283 (Wechselkurs
(Interbankenkurs, Ankauf) zum 31. Dezember 2017, abgerufen von der
Internetseite http://www.oanda.com) angesetzt (Wechselkurs Dezember 2017).
Soweit die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der NJH fiir den Zeitraum
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017 betroffen ist, wurde zur Umrechnung
der Wechselkurs Dezember 2017 angesetzt.

15.4 Erwartete Auswirkungen auf den Einzelabschluss der Bieterin

Der Einzelabschluss der Bieterin wird nach Deutschen GoB aufgestellt. Der Erwerb
aller Ausstehenden GRAMMER Aktien gemifl diesem Angebot wird sich nach
Einschétzung der Bieterin auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin im
Wesentlichen wie folgt auswirken:

15.4.1 Erwartete Auswirkungen auf die Einzelbilanz der Bieterin

Zum 31. Mérz 2018 betrug die Bilanzsumme der Bieterin EUR 24.892,56. Thre Aktiva
setzten sich zusammen aus Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten im Wert
von EUR 24.892,56. Die Passiva bestanden in erster Linie aus Eigenkapital und
betrugen EUR 24.892,56.

Unter den Vorbehalten und Annahmen und nach Maf3gabe der Erlduterungen in dieser
Ziffer 15 der Angebotsunterlage sowie auf Grundlage ihrer gegenwértigen
Einschédtzungen geht die Bieterin davon aus, dass sich der Vollzug des Angebots wie
folgt auf ihre Bilanz auswirken wird:
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Auswirkungen auf die Bilanz der Bieterin zum 31. Mirz 2018 (vereinfacht und ungepriift)

Veridnderung Voraussichtli
Erwerbe von aufgrund der che
GRAMMER Einbringung Verdnderung
Aktien seit des durch
Bieterin vor 31. Mérz Gesicherten Vollzug des Nach Vollzug
In Tsd. EUR Angebot 2018 Eigenkapitals Angebots des Angebots
AKTIVA
Finanzbeteiligungen 0.0 193.377,7 0.0 543.246,6 736.624,3
Sonstige Aktiva 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Liquide Mittel 24,9 0.0 738.624,3 (738.624,3) 24,9
Summe Aktiva 24,9 193.377,7 738.624,3 (195.377,7) 736.649,2
PASSIVA
Eigenkapital 24,9 0.0 738.624,3 (2.000) 736.649,2
Verbindlichkeiten (ein-
schlieBlich Gesellschafter-
darlehen) 0.0 193.377,7 0.0 (193.377,7) 0.0
Summe Passiva 24,9 193.377,7 738.624,3 (195.377,7) 736.649,2

Etwaige Abweichungen vom rechnerischen Ergebnis beruhen auf Rundungsdifferenzen.

Zur Erlauterung:

(a)

(b)

(c)

(d)

Die Finanzbeteiligungen erhéhen sich von EUR 0,00 durch den Erwerb der
Gehaltenen GRAMMER Aktien um EUR 193.377,7 Tsd. Durch Vollzug des
Angebots, also den Erwerb weiterer 9.054.110 GRAMMER Aktien durch die
Bieterin, werden sich die Finanzbeteiligungen um weitere EUR 543.246,6 Tsd.
auf insgesamt EUR 736.624,3 Tsd. erh6hen.

Die Bilanzsumme wird sich infolge der vorgenannten Erhohung der
Finanzbeteiligungen durch Einbringung von Eigenkapital in Hoéhe von
EUR 738.624,3 Tsd. in die Bieterin durch Jiye Luxemburg zur Ermdglichung
der zuvor beschriebenen Erhohung der Finanzbeteiligungen und Zahlung von
Transaktionsnebenkosten in Hohe von ca. EUR 2.000,0 Tsd. von EUR 24,9 Tsd.
um EUR 736.624,3 Tsd. auf EUR 736.649,2 Tsd. erh6hen.

Das Eigenkapital wird sich von EUR 24,9 Tsd. um EUR 736.624,3 Tsd. (auf
EUR 736.649,2 Tsd.) erhohen, nimlich um den Betrag der der Bieterin von Jiye
Luxemburg zur Verfiigung gestellten Eigenmittel abziiglich des von der Bieterin
zu zahlenden Anteils in Hohe von ca. EUR 2.000,0 Tsd. an den
Transaktionsnebenkosten.

Der Vollzug des Angebots wird keinen Einfluss auf die Verbindlichkeiten der
Bieterin haben, da die Bieterin keine Darlehen im Rahmen der Fazilititen
erhalten wird (siehe Ziffer 14.1.2(b) der Angebotsunterlage). Allerdings wurde
der Erwerb der Gehaltenen GRAMMER Aktien durch ein kurzfristiges
Bankdarlehen in Hohe von EUR 193.377,7 Tsd. finanziert. Dieses wird mit
Vollzug des Angebots mit FEigenmitteln in der vorgenannten Hohe
zuriickgezahlt, sobald das Gesicherte Eigenkapital von Jiye Luxemburg in die
Bieterin eingebracht worden ist.
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15.4.2 Auswirkungen auf das nicht konsolidierte Ergebnis der Bieterin

Unter den Vorbehalten und Annahmen und nach Mafligabe der Erlduterungen in dieser
Ziffer 15 der Angebotsunterlage sowie auf Grundlage ihrer gegenwértigen
Einschédtzungen geht die Bieterin davon aus, dass sich der Vollzug des Angebots wie
folgt auf das Ergebnis der Bieterin auswirken wird (wobei in der nachfolgenden
Darstellung unterstellt wird, dass die Transaktion und der Erwerb der Gehaltenen
GRAMMER Aktien bereits zu Beginn des Geschiftsjahres 2018 der Bieterin vollzogen
waren und bereits im ersten Quartal des Geschéiftsjahres 2018 Dividenden von
GRAMMER gezahlt wurden):

Auswirkungen auf die Gewinn- und Verlustrechnung der Bieterin vom 31. Miirz 2018 (vereinfacht und ungepriift)

Bieterin vor Verdnderungen Voraussichtliche Nach Vollzug
Angebot aufgrund des Verianderung des Angebots
Erwerbs von durch Vollzug
GRAMMER des Angebots
Aktien seit 31.
In Mio. EUR Mirz 2018
Ertrége aus 0,0 4,0 11,3 15,3
Beteiligungen
Sonstige Ertrage / (0,0) 0,0 (2,0) (2,0)
Aufwendungen
Ergebnis vor Steuern 0,0 4,0 9,3 13,3

Etwaige Abweichungen vom rechnerischen Ergebnis beruhen auf Rundungsdifferenzen.
Zur Erlauterung:

(a) Die kiinftigen Einnahmen der Bieterin werden auch aus Ertrdgen aus ihrer
Beteiligung an GRAMMER in Form von Dividendenzahlungen bestehen. Auf
Grundlage von insgesamt 12.277.071 GRAMMER Aktien und einer erwarteten
Dividende von EUR 1,25 je GRAMMER Aktie werden die Ertrige aus
Beteiligungen durch die Dividenden um ca. EUR 15,3 Mio. steigen. Davon
entfallen ca. EUR 4,0 Mio. auf die 3.222.961 Gehaltenen GRAMMER Aktien,
welche die Bieterin bereits vor dem Angebot erworben hat, und EUR 11,3 Mio.
auf 9.054.110 GRAMMER Aktien, die die Bieterin mit Vollzug des Angebots
erwerben wird.

(b) In dem am 31. Mirz 2018 endenden Quartal betrugen die Aufwendungen der
Bieterin EUR 107,40. Fiir die Bieterin werden lediglich
Transaktionsnebenkosten in Form von Einmalkosten in Héhe von EUR 2,0 Mio.
entstehen. Die verbleibenden Transaktionsnebenkosten werden von Jiye Holdco
getragen werden.

15.5 Erwartete Auswirkungen auf den Konzernabschluss von NJH

Die Erstellung der nachfolgenden Informationen erfolgt ausschlieBlich zur Erfiillung
der gesetzlichen Verpflichtungen aus dem WpUG in Zusammenhang mit diesem
Angebot. Die genauen Auswirkungen des Erwerbs der GRAMMER Aktien auf den
kiinftigen Konzernabschluss der NJH konnen zum heutigen Zeitpunkt nicht
vorhergesagt werden. Die Griinde hierfiir sind, unter anderem, die fiir die
Abschlusserstellung  der beteiligten Unternechmen zur Anwendung kommenden
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unterschiedlichen Rechnungslegungsstandards und die erhebliche Unsicherheit {iber die
kiinftige Entwicklung des Wechselkurses zwischen RMB und EUR.

Fiir die NJH wurde der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 zugrunde gelegt. Fiir
GRAMMER wurde der Konzernabschluss fiir das Geschiftsjahr 2017 zum 31.
Dezember 2017 zugrunde gelegt.

15.5.1 Erwartete Auswirkungen auf die Konzernbilanz von NJH

Unter den Vorbehalten und Annahmen und nach Maf3gabe der Erlduterungen in dieser
Ziffer 15 sowie auf Grundlage ihrer gegenwirtigen Einschitzungen geht die Bieterin
davon aus, dass sich der Vollzug des Angebots wie folgt auf die Konzernbilanz der NJH

auswirken wird:

Auswirkungen auf die VRC GAAP Konzernbilanz der NJH zum 31. Dezember 2017 (vereinfacht)

Gepriift Ungepriift
Verdnderungen

aufgrund des

Erwerbs von ~ Voraussichtliche

GRAMMER Verdnderung NJH Gruppe

NJH Gruppe zum Aktien seit 31. durch Vollzug nach Vollzug

In Mio. EUR 31. Dezember 2017 Dezember 2017 des Angebots des Angebots
AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte 82,1 193,4 577,9 853,3
Kurzfristige Vermogenswerte 4541 0,0 734,6 1.188,7
Summe Aktiva 536,1 193,4 1.312,6 2.042,0
PASSIVA
Eigenkapital 255,8 0,0 4434 699,3
Verbindlichkeiten 280,0 193,4 869,1 1.342,8
Summe Passiva 536,1 193.4 1.312,6 2.042,0

Etwaige Abweichungen vom rechnerischen Ergebnis beruhen auf Rundungsdifferenzen.

Zur Erlauterung:

(a)

(b)

Aufgrund des Erwerbs der Ausstehenden GRAMMER Aktien werden sich die
langfristigen Vermogenswerte von EUR 82,1 Mio. um EUR 771,3 Mio. auf
EUR 853,3 Mio. erhohen. Diese Erh6hung resultiert aus (i) dem Geschéfts- und
Firmenwert in Héhe von EUR 399,0 Mio. (errechnet aus der Gegenleistung fiir
samtliche Ausstechenden GRAMMER Aktien in Hohe von EUR 736,6 Mio.
abziiglich des in der Bilanz der GRAMMER Gruppe zum 31. Dezember 2017
ausgewiesenen Eigenkapitals in Hohe von EUR 337,7 Mio.), welcher aus dem
Erwerb sdmtlicher Ausstechender GRAMMER Aktien folgt, und (ii) der
Konsolidierung von in der Bilanz der GRAMMER Gruppe zum 31. Dezember
2017 ausgewiesenen langfristigen Vermogenswerten der GRAMMER Gruppe in
Hohe von EUR 372,3 Mio.

Die kurzfristigen Vermogenswerte werden sich von EUR 454,0 Mio. um
EUR 734,6 Mio. auf EUR 1.188,7 Mio. erhohen. Diese Erh6hung beruht darauf,
dass (i) die Bieterin den Gesamtkaufpreis in Hohe von EUR 736,6 Mio. (dies
umfasst die Gehaltene GRAMMER Aktien Gegenleistung in Hohe EUR 1934
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Mio. sowie die Wirtschaftliche Angebotsgegenleistung in Hohe von EUR 543,2
Mio.) fiir alle Ausstechenden GRAMMER Aktien und die Bieterin und Jiye
Holdco die Transaktionsnebenkosten in Héhe von ca. EUR 37,0 Mio. zahlen,
wihrend (ii) die Bieterin EUR 293,2 Mio. aus den Fazilitdten und EUR 480,5
Mio. aus dem Gesicherten Eigenkapital erhélt (vgl. Ziffer 14.1.2(a) der
Angebotsunterlage), um den Erwerb sdmtlicher Ausstehender GRAMMER
Aktien zu finanzieren (bzw. in Bezug auf den Erwerb der Gehaltenen
GRAMMER Aktien zu refinanzieren) und (iii) eine Konsolidierung kurzfristiger
Vermogenswerte der GRAMMER Gruppe in Héhe von EUR 734,6 Mio. erfolgt.

(c) Das Eigenkapital wird von EUR 255,8 Mio. um EUR 443,4 Mio. auf EUR 699,3
Mio. erhoht durch Einbringung des Gesicherten Eigenkapitals in Hohe von
EUR 480,5 Mio. abziiglich EUR 37,0 Mio. fiir die von der Bieterin und Jiye
Holdco zu tragenden Transaktionsnebenkosten. Das in der obigen Tabelle
ausgewiesene Eigenkapital beriicksichtigt keine etwaigen Minderheitsanteile, da
davon ausgegangen wurde, dass alle GRAMMER Aktien mit Ausnahme der
Eigenen Aktien erworben werden (vgl. zu den Annahmen néher Ziffer 15.2 der
Angebotsunterlage).

(d) Die Verbindlichkeiten der NJH Gruppe werden sich von EUR 280,0 Mio. vor
Angebot aufgrund eines kurzfristigen Bankdarlehens zum Erwerb der
Gehaltenen GRAMMER Aktien um EUR 193,4 Mio. erhohen. Aufgrund des
Vollzugs des Angebots werden die Verbindlichkeiten der NJH Gruppe um
weitere EUR 869,1 Mio. auf insgesamt EUR 1.342,8 Mio. erhdht. Diese
Erh6éhung beruht auf (i) der teilweisen langfristigen Fremdfinanzierung des
Angebots in Héhe von ca. EUR 293,2 Mio. oder 38 % (siche Ziffer 14.1.2(b) der
Angebotsunterlage) zuziiglich (ii) der Konsolidierung von Verbindlichkeiten der
GRAMMER Gruppe zum 31. Dezember 2017 in Héhe von EUR 769,3 Mio. und
abziiglich (iii) der Reduzierung des vorgenannten kurzfristigen Bankdarlehens
durch Riickzahlung mit aus der unter (i) genannten langfristigen
Fremdfinanzierung erhaltenen Mitteln.

15.5.2 Erwartete Auswirkungen auf die konsolidierte Gewinn- und
Verlustrechnung der NJH

Unter den Vorbehalten und Annahmen und nach Mafligabe der Erlduterungen in dieser
Ziffer 15 der Angebotsunterlage sowie auf Grundlage ihrer gegenwértigen
Einschédtzungen geht die Bieterin davon aus, dass sich der Vollzug des Angebots wie
folgt auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der NJH auswirken wird (wobei in
der nachfolgenden Darstellung unterstellt wird, dass die Transaktion sowie der Erwerb
der Gehaltenen GRAMMER Aktien bereits am 1. Januar 2017 vollzogen war):
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Auswirkungen auf die VRC GAAP konsolidierte Gewinn- und Verlustrechnung der NJH fiir den Zeitraum
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017 (vereinfacht)

Gepriift Ungepriift
NJH Gruppe fiir den NJH Gruppe fiir
Zeitraum 1. Januar Verdanderungen den Zeitraum
2017 bis 31. Dezember aufgrund des 1. Januar 2017 bis
2017 Erwerbs von Voraussichtliche 31. Dezember
GRAMMER Verdnderung 2017 nach
Aktien seit 31. durch Vollzug des Vollzug des
In Mio. EUR Dezember 2017 Angebots Angebots
Umsatzerldse 267,6 0,0 1.786,5 2.054,1
Ertrage aus Beteiligungen 0,9 4,0 (4,0) 0,9
Operatives Ergebnis 45,6 4.0 254 75,0
(EBIT)
Ergebnis vor Steuern 40,4 4.0 (2,8) 41,6
(EBT)
Ergebnis nach Steuern 32,8 3.0 (11,6) 24,2

Etwaige Abweichungen vom rechnerischen Ergebnis beruhen auf Rundungsdifferenzen.

Zur Erlauterung:

(2)

(b)

(c)

(d)

Die konsolidierten Umsatzerlose und sonstigen betrieblichen Ertrdge der NJH
werden sich infolge der Konsolidierung der Umsatzerlose der GRAMMER
Gruppe von EUR 267,6 Mio. um EUR 1.786,5 Mio. auf EUR 2.054,1 Mio.
erhdhen.

Die Ertrdge aus Beteiligungen der NJH Gruppe werden sich durch den Erwerb
der Gehaltenen GRAMMER von EURO0,9 Mio. um EURA4,0 Mio.
(entsprechend einer erwarteten Dividende von EUR 1,25 je GRAMMER Aktie)
erhohen. Nach Vollzug des Angebots, wird die Beteiligung an GRAMMER
vollkonsolidiert, so dass in der konsolidierten Gewinn- und Verlustrechnung der
NJH anstatt Ertrdgen aus Beteiligungen, die Umsatzerldse (und sonstigen
betrieblichen Ertrdge) auszuweisen sind. Nach Vollzug des Angebots werden die
Ertrige aus Beteiligungen der NJH Gruppe daher EUR 0,9 Mio. betragen.

Das konsolidierte operative Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit
(Ergebnis vor Zinsen und Steuern) der NJH wird sich von EUR 45,6 Mio. um
EUR 29,5 Mio. zu EUR 75,0 Mio. veridndern. Diese Verdnderung resultiert aus
der Konsolidierung des operativen Ergebnisses der GRAMMER Gruppe in
Hohe von EUR 66,5 Mio. und den anfallenden Transaktionsnebenkosten in
Hoéhe von ca. EUR 37,0 Mio. Hierin ist auch die anschlieBend in Abzug zu
bringende Zahlung einer erwarteten Dividende von EUR 1,25 je GRAMMER
Aktie auf die Gehaltenen GRAMMER Aktien in Hoéhe von EUR 4,0 Mio.
enthalten.

Das konsolidierte Ergebnis vor Steuern der NJH wird sich aufgrund der
Konsolidierung des Ergebnisses vor Steuern der GRAMMER Gruppe in Hohe
von EUR 55,9 Mio., der anfallenden Transaktionsnebenkosten in Hohe von
voraussichtlich EUR 37,0 Mio. sowie der Zinszahlungen (ausgehend von einem
jéhrlichen Zinssatz auf die Fazilititen von 6 % auf in Verbindung mit der
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Transaktion neu aufgenommene Verbindlichkeiten in Héhe von EUR 2932
Mio.) in Hohe von EUR 17,6 Mio. auf die Fazilititen von EUR 40,4 Mio. um
EUR 1,3 Mio. zu EUR 41,6 Mio. (gerundet) verdndern. Hierin ist auch die (im
Rahmen der Konsolidierung anschlieBend in Abzug zu bringende) Zahlung einer
erwarteten Dividende von EUR 1,25 je GRAMMER Aktie auf die Gehaltenen
GRAMMER Aktien in Hohe von EUR 4,0 Mio. enthalten.

(e) Das konsolidierte Ergebnis nach Steuern der NJH wird sich aufgrund der
Konsolidierung des Gewinns nach Steuern der GRAMMER Gruppe in Hohe von
EUR 32,4 Mio., der anfallenden Transaktionsnebenkosten nach Steuern in Hohe
von ca. EUR 27,8 Mio. sowie der Zinszahlungen auf die Fazilititen nach
Steuern in Hohe von ca. EUR 13,2 Mio. (ausgehend von einem jéhrlichen
Zinssatz auf die Fazilititen von 6 % p.a. auf in Verbindung mit der Transaktion
neu aufgenommene Verbindlichkeiten in Hohe von EUR 293,2 Mio.) von
EUR 32,8 Mio. um EUR 8,6 Mio. zu EUR 24,2 Mio. verandern. Fiir Zwecke der
Nachsteuerbetrachtung der Transaktionsnebenkosten und der Zinszahlungen auf
die Fazilititen wurde ein Grenzsteuersatz von 25 % zugrunde gelegt. Hierin ist
auch die Zahlung einer erwarteten Dividende von EUR 1,25 je GRAMMER
Aktie auf die Gehaltenen GRAMMER Aktien in Héhe von EUR 3,0 Mio. (nach
Abzug von Steuern auf Basis eines Grenzsteuersatzes von 25 %) enthalten,
welche im Rahmen der Konsolidierung anschlieBend wieder in Abzug zu
bringen ist.

16. RUCKTRITTSRECHT
16.1 Voraussetzungen

GRAMMER Aktionédre, die das Angebot angenommen haben, haben die folgenden
Riicktrittsrechte:

(a) Im Falle einer Anderung des Angebots nach §21 Abs.1 WpUG konnen
GRAMMER Aktiondre von den durch die Annahme des Angebots
geschlossenen Vertragen jederzeit bis zum Ablauf der Annahmefrist geméal § 21
Abs.4 WpUG zuriicktreten, wenn und soweit sie das Angebot vor
Veroffentlichung der Angebotsénderung angenommen haben.

(b) Im Falle der Abgabe eines Konkurrierenden Angebots nach § 22 Abs. 1 WpUG
kénnen GRAMMER Aktiondre von den durch die Annahme des Angebots
geschlossenen Vertragen jederzeit bis zum Ablauf der Annahmefrist geméal § 22
Abs.3 WpUG zuriicktreten, wenn und soweit sie das Angebot vor
Veroffentlichung der Angebotsunterlage des Konkurrierenden Angebots
angenommen haben.

16.2 Ausiibung des Riicktrittsrechts

GRAMMER  Aktiondre konnen ihr Riicktrittsrecht gemdf Ziffer 16.1 der
Angebotsunterlage nur dadurch ausiiben, dass sie vor Ablauf der Annahmefrist:

(a) den Riicktritt fiir eine zu spezifizierende Anzahl von Zum Verkauf eingereichten
GRAMMER Aktien schriftlich gegeniiber ihrer Depotfithrenden Bank erkléren,
wobei fiir den Fall, dass keine Anzahl spezifiziert ist, der Riicktritt fiir sdamtliche
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von dem betreffenden GRAMMER Aktiondr Zum Verkauf eingereichten
GRAMMER Aktien als erklart gilt, und

(b) ihre Depotfithrende Bank anweisen, die Riickbuchung einer Anzahl von in ihrem
Depotkonto befindlichen Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien, die
der Anzahl der Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien entspricht, fiir
die der Ricktritt erklart wurde, in die ISIN DE0005895403 bei der Clearstream
Banking AG vorzunehmen.

Ein Riicktritt erfolgt, indem der zuriicktretende GRAMMER Aktionér eine schriftliche
Erkldrung an die Depotfiihrende Bank wéhrend der Annahmefrist ibermittelt und die
Depotfithrende Bank die Zum Verkauf Eingereichten GRAMMER Aktien, fiir die der
Riicktritt erkldart wurde, auf die wurspriingliche ISIN DE00058595403 bei der
Clearstream Banking AG umbucht. Die Riicktrittserkldrung wird nur wirksam, wenn die
Zum Verkauf eingereichten GRAMMER Aktien, fiir die der Riicktritt erklart wurde, auf
die urspriingliche ISIN DE00058595403 bei der Clearstream Banking AG umgebucht
wurden. Die Depotfithrende Bank hat unverziiglich nach Erhalt der schriftlichen
Riicktrittserkldrung zu veranlassen, dass die Zum Verkauf Eingereichten GRAMMER
Aktien, fiir die der Riicktritt erklart wurde, auf die urspriingliche ISIN DE00058595403
bei der Clearstream Banking AG umgebucht werden. Die GRAMMER Aktien koénnen
nach der Umbuchung sofort wieder unter der ISIN DE0005895403 gehandelt werden.
GRAMMER Aktien gelten als rechtzeitig umgebucht, wenn die Umbuchung spétestens
um 18:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) am zweiten Bankarbeitstag nach Ende der
Annahmefrist erfolgt ist.

17. HINWEISE FUR GRAMMER AKTIONARE, DIE DAS ANGEBOT
NICHT ANNEHMEN WOLLEN

GRAMMER Aktionidre, die beabsichtigen, das Angebot nicht anzunehmen, sollten
Folgendes beriicksichtigen:

(a) Der gegenwirtige Borsenkurs der GRAMMER Aktie reflektiert moglicherweise
den Umstand, dass die Bieterin am 29. Mai 2018 ihre Entscheidung zur Abgabe
des Angebots zu EUR 60,00 je GRAMMER Aktie veroffentlicht hat. Es ist
ungewiss, ob sich der Borsenkurs der GRAMMER Aktie nach Durchfiihrung
des Angebots weiterhin auf dem derzeitigen Niveau bewegen oder dariiber oder
darunter liegen wird.

(b) Ein Vollzug des Angebots wird voraussichtlich zu einer Verringerung des
Streubesitzes von GRAMMER Aktien fiithren. Es ist also zu erwarten, dass das
Angebot von und die Nachfrage nach GRAMMER Aktien nach Vollzug des
Angebots geringer als heute sein werden und somit die Liquiditit der
GRAMMER Aktie sinkt. Es ist deshalb moglich, dass Kauf- und Verkaufsorders
im Hinblick auf GRAMMER Aktien nicht oder nicht zeitgerecht ausgefiihrt
werden konnen. Dariiber hinaus konnte die mdgliche Einschrankung der
Liquiditit der GRAMMER Aktie dazu fiihren, dass es in der Zukunft bei der
GRAMMER Aktie zu wesentlich starkeren Kursschwankungen kommit.

(c) Die Bieterin konnte nach dem Vollzug des Angebots iiber die erforderliche

Stimmenmehrheit ~ verfiigen, um  auch  Beschlussfassungen  der
Hauptversammlung von GRAMMER iiber Gegenstinde von besonderem
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(d)

Gewicht durchsetzen zu konnen. Dazu gehdren z.B. Satzungsénderungen,
Kapitalerh6hungen und, wenn die gesetzlichen Mehrheitserfordernisse erfiillt
sind, auch der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei
Kapitalmallnahmen, sowie Beschlussfassungen iiber =~ Umwandlungen,
Verschmelzungen und die Auflésung von GRAMMER. Bei bestimmten dieser
MaBnahmen bestiinde nach deutschem Recht eine Pflicht der Bieterin, den
Minderheitsaktiondren auf der Grundlage einer Unternehmensbewertung von
GRAMMER ein Angebot zum Erwerb ihrer Aktien gegen angemessene
Abfindung zu unterbreiten oder einen Ausgleich zu gewéhren. Da eine solche
Unternehmensbewertung auf die zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung der GRAMMER fiber die jeweilige Mallnahme bestehenden
Verhéltnisse abstellen muss, konnte ein derartiges Abfindungsangebot
wertmdfig dem Angebotspreis entsprechen, aber auch hoher oder niedriger
ausfallen. Die Durchfiihrung bestimmter Maflnahmen koénnte auch zu einer
Beendigung der Borsennotierung der GRAMMER Aktie fiihren.

Die Bieterin konnte einen Beherrschungs- und/oder Gewinnabfithrungsvertrag
mit GRAMMER schlieBen. Der Beschluss der Hauptversammlung iiber die
Zustimmung zu einem Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag setzt eine
Mehrheit von mindestens 75 % des in der Hauptversammlung vertretenen
Grundkapitals voraus. Ein Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrag
wiirde zusétzlich die Mitwirkung des Vorstands voraussetzen. Unter einem
Beherrschungsvertrag konnte die Bieterin dem Vorstand bindende Weisungen
erteilen. Zudem wire GRAMMER bei Abschluss (auch) eines
Gewinnabfiihrungsvertrags verpflichtet, alle Jahresnettoliberschiisse an die
Bieterin abzufiihren, die ohne die Gewinnabfiihrung anfallen wiirden, abziiglich
Verlustvortragen und Einstellungen in die gesetzlichen Riicklagen. Die Bieterin
wire verpflichtet, etwaige Jahresfehlbetrige von GRAMMER auszugleichen,
die ohne einen solchen Beherrschungs- und/oder Gewinnabfithrungsvertrag
entstehen wiirden und nicht durch Entnahmen aus den wéhrend der Dauer des
Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrags gebildeten
Gewinnriicklagen vermindert wurden. Ein solcher Beherrschungs- und/oder
Gewinnabfiihrungsvertrag wiirde unter anderem eine Verpflichtung der Bieterin
vorsehen, (i) die GRAMMER Aktien der aullenstehenden GRAMMER
Aktiondre auf deren Verlangen gegen eine angemessene Barabfindung zu
erwerben, und (ii)an die verbleibenden auBenstehenden Aktiondre einen
Ausgleich durch wiederkehrende Zahlungen (Ausgleich / Garantiedividende) zu
leisten. Die Angemessenheit der Hohe der wiederkehrenden Zahlungen und der
Barabfindung konnte in einem gerichtlichen Spruchverfahren tiberpriift werden.
Der Betrag der angemessenen Barabfindung konnte dem Angebotspreis
entsprechen, konnte aber auch hoher oder niedriger sein.

NJH erwiigt eine Ubertragung der erworbenen GRAMMER Aktien an Ningbo
Jifeng nach einem erfolgreichen Abschluss der Transaktion. Weitere
Informationen iiber diese mogliche Aktieniibertragung enthdlt Ziffer 14.3 der
Angebotsunterlage. Infolge einer Ubertragung wiirdle GRAMMER ein
Tochterunternehmen von Ningbo Jifeng. In einem solchen Fall konnten die in
dieser Ziffer 17(d) der Angebotsunterlage beschriebenen Mafinahmen von
Ningbo Jifeng anstatt von der Bieterin implementiert werden.
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(e)

®

Die Bieterin konnte eine Ubertragung der GRAMMER Aktien der
auBBenstehenden Aktiondre auf den Hauptaktiondr gegen Gewdihrung einer
angemessenen Barabfindung verlangen (Squeeze-out), wenn sie unmittelbar
oder mittelbar die hierfiir erforderliche Anzahl an GRAMMER Aktien halt.

Gehoren der Bieterin nach Vollzug des Angebots mindestens 90 % des
Grundkapitals der GRAMMER, konnte die Bieterin eine Ubertragung der
GRAMMER Aktien der auBenstchenden GRAMMER Aktiondre auf den
Hauptaktionidr gegen Gewidhrung einer angemessenen Barabfindung gemif
§§ 62 Abs. 5 UmwG, 327a ff. AktG (umwandlungsrechtlicher Squeeze-out) im
Zusammenhang mit einer  Verschmelzung  verlangen. Falls die
Hauptversammlung der GRAMMER die Ubertragung der GRAMMER Aktien
der tibrigen Aktiondre auf den Hauptaktiondr gegen Gewdhrung -einer
angemessenen Barabfindung geméf §§ 62 Abs. 5 Satz 1 UmwG, 327a Abs. 1
Satz 1 AktG beschlieB3t, wiren fiir die Hohe der zu gewéhrenden Barabfindung
die Verhiéltnisse im Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung iiber
die Ubertragung der Aktien maBgeblich. Die Angemessenheit der Hohe der
Barabfindung kann in einem gerichtlichen Spruchverfahren {iberpriift werden.
Der Betrag der angemessenen Barabfindung konnte dem Angebotspreis
entsprechen, aber auch hoher oder niedriger sein.

Die Bieterin konnte eine Ubertragung der GRAMMER Aktien der
auBBenstethenden GRAMMER Aktiondre auf den Hauptaktionir gegen
Gewihrung einer angemessenen Barabfindung geméill §§ 327a ff. AktG
(aktienrechtlicher Squeeze-out) verlangen, falls ihr oder einem mit ihr
verbundenen Unternehmen nach Vollzug des Angebots mindestens 95 % des
Grundkapitals der GRAMMER gehoren. Falls die Hauptversammlung der
GRAMMER die Ubertragung der GRAMMER Aktien der iibrigen Aktionire
auf den Hauptaktiondr gegen Gewédhrung einer angemessenen Barabfindung
gemil § 327a Abs. 1 Satz1 AktG beschlieit, wiren fiir die Hohe der zu
gewdhrenden Barabfindung die Verhéltnisse im Zeitpunkt der Beschlussfassung
der Hauptversammlung iiber die Ubertragung der Aktien maBgeblich. Die
Angemessenheit der Hohe der Barabfindung kann in einem gerichtlichen
Spruchverfahren iiberpriift werden. Der Betrag der angemessenen Barabfindung
konnte dem Angebotspreis entsprechen, aber auch hoher oder niedriger sein.

Sofern die Beteiligung der Bieterin an GRAMMER bei Vollzug des Angebots
95 % oder mehr am stimmberechtigten Grundkapital erreicht und die Bieterin
damit in der Lage ist, einen Antrag an das zustdndige Gericht zu stellen, dass ihr
die Aktien der verbleibenden Minderheitsaktiondre durch Gerichtsbeschluss
gemiB § 39a WpUG iibertragen werden (iibernahmerechtlicher Squeeze-out), ist
die Bieterin verpflichtet, diese Tatsache gemiB § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 4 WpUG
i.V.m. § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG zu verdffentlichen und der BaFin mitzuteilen.
Zusitzlich wird eine unverbindliche englische Ubersetzung dieser Tatsache im
Internet unter http://allianceforthefuture.com verdffentlicht. In diesem Fall
konnen die GRAMMER Aktiondre, die das Angebot nicht angenommen haben,
thre Annahme innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der Annahmefrist oder,
sofern die Bieterin ihrer Veroffentlichungspflicht nicht nachkommt, innerhalb
von drei Monaten nach Erfiillung der Veroffentlichungspflicht nach § 39c¢
WpUG erkliren (Andienungsrecht).
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Das in Ziffer 11 der Angebotsunterlage beschriebene Verfahren zur Annahme
und Abwicklung des Angebots gilt entsprechend fiir die Ausiibung des
Andienungsrechts. GRAMMER  Aktiondre, die Dbeabsichtigen, das
Andienungsrecht wahrzunehmen, sollten sich wegen aller Fragen zur
technischen Durchfiihrung an ihre Depotfiihrende Bank wenden.

(g)  Die Bieterin konnte nach Vollzug des Angebots oder zu einem spéteren
Zeitpunkt im Rahmen des gesetzlich Zuldssigen GRAMMER veranlassen, den
Widerruf der Zulassung der GRAMMER Aktien zum Regulierten Markt an der
Frankfurter Wertpapierborse (und der Borse Miinchen) und/oder im Teilbereich
des Regulierten Markts der Frankfurter Wertpapierborse mit zusitzlichen
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zu beantragen oder den Handel an
einzelnen oder allen Handelspldtzen einzustellen, wenn die dafiir erforderlichen
Voraussetzungen vorliegen. Nach einem Widerruf der Zulassung zum
Teilbereich Regulierten Markts der Frankfurter Wertpapierbérse mit
zusitzlichen Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) wirden GRAMMER
Aktiondre nicht mehr von den strengeren Berichtspflichten des Prime Standards
profitieren. Nach einem Wechsel vom Regulierten Markt in den Freiverkehr
wiirden sich die Berichtspflichten weiter verringern. Falls die Bieterin auf einen
gesonderten Widerruf der Borsennotierung gemif § 39 BorsG hinwirken sollte,
wiirde die Bieterin den GRAMMER Aktionéren ein Delisting-Angebot im Sinne
des § 39 Abs. 2 BorsG unterbreiten. Ein derartiges Delisting-Angebot konnte
wertméfig dem Angebotspreis entsprechen, aber auch niedriger oder hdher
ausfallen.

(h) Die GRAMMER Aktien sind derzeit im SDAX" enthalten, einem von der
Deutsche Borse AG berechneten Index, der aus 50 an der Frankfurter
Wertpapierborse gehandelten Unternehmen besteht. Es ist zu erwarten, dass die
Durchfiihrung des Angebots zu einer Verringerung des Streubesitzes der Aktien
von GRAMMER fithren wird. Folge einer Verringerung des Streubesitzes
konnte sein, dass GRAMMER nicht ldnger die Kriterien erfiillt, die die Deutsche
Borse AG fiir den Verbleib der GRAMMER Aktie im SDAX"®-Index aufgestellt
hat. Ein Ausschluss aus dem SDAX"®-Index kann unter anderem zur Folge
haben, dass institutionelle Anleger, die den SDAX"-Index in ihrem Portfolio
spiegeln, sich von GRAMMER Aktien trennen und kiinftige Erwerbe von
GRAMMER Aktien unterlassen werden. Ein erhohtes Angebot an GRAMMER
Aktien zusammen mit einer geringeren Nachfrage nach GRAMMER Aktien
kann den Borsenkurs der GRAMMER Aktien nachteilig beeinflussen.

Hinsichtlich der Absichten der Bieterin und der NJH bzgl. mdglicher
StrukturmaBnahmen bei GRAMMER wird auf Ziffer9 der Angebotsunterlage
verwiesen.

18. GELDLEISTUNGEN UND GELDWERTE VORTEILE FUR
MITGLIEDER DES VORSTANDS ODER DES AUFSICHTSRATS VON
GRAMMER

Weder Mitgliedern des Vorstands, noch Mitgliedern des Aufsichtsrats von GRAMMER
wurden im Zusammenhang mit dem Angebot Geldleistungen oder sonstige geldwerte
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Vorteile durch die Bieterin oder mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen 1. S. d.
§ 2 Abs. 5 WpUG gewihrt oder in Aussicht gestellt.

19. STEUERN

Die Bieterin empfiechlt den GRAMMER Aktionéren, hinsichtlich der steuerlichen
Auswirkungen einer Annahme des Angebots eine ihre personlichen Verhiltnisse
berticksichtigende steuerliche Beratung einzuholen.

20. VEROFFENTLICHUNGEN UND MITTEILUNGEN

Die Angebotsunterlage wurde (i) durch Bekanntgabe im Internet unter
http://allianceforthefuture.com und (ii) durch Bereithaltung von Exemplaren der
Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe durch die COMMERZBANK
Aktiengesellschaft, CC-CF ECM Technical Execution, Mainzer Landstralie 151, 60327
Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen per Fax unter +49 (69) 136 — 23449 unter
Angabe der vollstindigen  postalischen  Anschrift)  verdffentlicht.  Die
Hinweisbekanntmachung iiber (i) die Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage
verdffentlicht wird und (ii) die Bereithaltung von Exemplaren der Angebotsunterlage
zur kostenlosen Ausgabe im Inland durch die COMMERZBANK Aktiengesellschaft,
wurde am 25. Juni 2018 im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Die Bieterin wird die Mitteilungen nach § 23 Abs. 1 WpUG wie folgt verdffentlichen:

(a) nach Ver6ffentlichung der Angebotsunterlage wochentlich sowie in der letzten
Woche vor Ablauf der Annahmefrist taglich,

(b) unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist,
(c) unverziiglich nach Ablauf der Weiteren Annahmeftrist, und

(d) unverziiglich nach Erreichen der fiir einen Ausschluss der {ibrigen Aktionére
nach § 39a Abs. 1 und 2 WpUG erforderlichen Beteiligungshdhe.

Dariiber hinaus wird die Bieterin alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen und
Bekanntmachungen im Zusammenhang mit diesem Angebot in deutscher Sprache im
Internet unter http.//allianceforthefuture.com und im Bundesanzeiger verdffentlichen.

Ferner wurde eine unverbindliche englische Ubersetzung der Angebotsunterlage, die
von der BaFin nicht gepriift wurde, zusammen mit unverbindlichen englischen
Ubersetzungen der vorgenannten Mitteilungen und Bekanntmachungen im Internet
unter http://allianceforthefuture.com verodffentlicht.

21. ANWENDBARES RECHT UND GERICHTSSTAND

Das Angebot und die durch Annahme des Angebots mit der Bieterin geschlossenen
Vertrage unterliegen deutschem Recht. AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle aus oder
im Zusammenhang mit dem Angebot (sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme
des Angebots zustande kommt) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich
zuldssig, Frankfurt am Main, Deutschland.
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22. ERKLARUNG UBER DIE UBERNAHME DER VERANTWORTUNG

Die Jiye Auto Parts GmbH, eine nach dem deutschen Recht gegriindete Gesellschaft mit
beschriankter Haftung mit Sitz in Frankfurt am Main, Deutschland, {ibernimmt die
Verantwortung fiir den Inhalt der Angebotsunterlage und erklért, dass ihres Wissens die

in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen
Umstédnde ausgelassen sind.

Frankfurt am Main, den 22. Juni 2018

Jiye Auto Parts GmbH

3 4K/

(Unterschrift)

Jimin Wang
Geschiftsfiihrer
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ANLAGE 1

Gesellschafterstruktur

Wang limin Wang Yiping Wang Familie

Wing Sing International Co., Ltd. Ningbo fihong Investment Co,, Ltd.
(Wing Sing} {NIH)

Kommanditist

54.67% DZ Rongtong Investment Management Co.,
AP Capital Limited Ningho lifeng Auto Parts Co. Ltd. Ningbo Jiheng Investment Co., Ltd. Ltd.
(Ningbo Jifeng) (NBH) (DZRT)

Komplementar

2533% Komplementsr

1AP Capital Holding GmbH . . y D 20%
{IAP Deutschland) Ningho DZ Jihan lnv:stment‘Parlnershlp (Limited
Partnership)
{Uihan)

Ningbo liye Investment Co., Ltd.
{Uive Holdeo)

liye Auto Parts (Luxembourg) 54 rl.
(Jive Luxemburg)

Jiye Auto Parts GmbH
(Bieterin)
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ANLAGE 2

Teil 1

Liste der Beherrschenden Personen

Nr. Name der natiirlichen/juristischen Person Anschrift/Sitz Staat
1. Frau Bifeng Wu #16, Blue Sea VRC
Mansion, No. 500
Xinhui Road, Gaoxin
District, Ningbo,
315100, Zhejiang
2. Ningbo Jihong Investment Co., Ltd. ("NJH") Ningbo VRC
3. Ningbo Jiheng Investment Co., Ltd. ("NBJH") Ningbo VRC
4. Ningbo DZ Jihan Investment Partnership (Limited | Ningbo VRC
Partnership) ("Jihan")
5. Ningbo Jiye Investment Co., Ltd. ("Jiye Holdco") Ningbo VRC
6. Jiye Auto Parts (Luxembourg) S.a r.l. ("Jiye Luxemburg Luxemburg

Luxemburg")
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ANLAGE 2

Teil 2

Liste der Koordinierenden Personen

Nr. Name der natiirlichen/juristischen Person Anschrift/Sitz Staat
5 Herr Yiping Wang Room 2101, No. 7, VRC
Lane 39, Huatai Street,
Jiangdong District,
Ningbo, Zhejiang
2 Herr Jimin Wang # 96, Lane 2000, Yun VRC
Shan Road, Pudong
New District,
Shanghai, 201206
3 Ningbo Jifeng Auto Parts Co., Ltd. ("Ningbo Ningbo VRC
Jifeng")
4 Wing Sing International Co., Ltd. ("Wing Sing") Apia Samoa
> JAP Capital Limited Hong Kong VRC
6 JAP Capital Holding GmbH ("JAP Deutschland") Frankfurt Deutschland
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ANLAGE 2
Teil 3
Strukturiibersicht der Beherrschenden und Koordinierenden Personen

Wang Jimin Wang Yiping

Wing Sing International Co,, Ltd. Ningbo fihong Investment Co,, Ltd.
[Wing Sing) [NJH)

AP Capital Limited Ningbo lifeng Auto Parts Co. Ltd. Ningbo liheng Investment Co., Ltd.
[Ningbo fifeng) (NBIH)

1AP Capital Holding GmbH - - o,
{IAP Deutschiand) Ningbo DZ Jihan Investment Partnership (Limited

Partnership)
{#ihan)

Ningbo Jiye Investment Co., Ltd.
(five Holdeo)

liye Auto Parts (Luxembourg) 5.3 rl.
{Jiye Luxemburg)
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ANLAGE 2

Teil 4

Tochterunternehmen von Beherrschenden Personen

(mit Ausnahme der bereits in Teil 1 oder Teil 2 der Anlage 2 aufgelisteten

juristischen Personen)

Nr. Name der natiirlichen/juristischen Person Anschrift/Sitz Staat

L Changchun Jifeng Auto Parts Co., Ltd. Changchun VRC
(KBRS EZHFARAE)

2 Guangzhou Jifeng Auto Parts Co., Ltd. Guangzhou VRC
(I~ Wiy E B A TR A HD)

3 Chengdu Jifeng Auto Parts Co., Ltd. Chengdu VRC
(RERGRIE R = B A TR A E])

% | Ningbo Yiqi Sihuan Jifeng Auto Parts Co., Ltd. Ningbo VRC
(TR— RIS EHFAIRAE)

> Wuhan Jifeng Auto Parts Co., Ltd. Wuhan VRC
(B R E B AR A E)

6 Jifeng Automotive Interior GmbH Kitzingen Deutschland
(GRS ENITAIR A E])

7 Jifeng Automotive Interior CZ s.r.o. Ceska Lipa Tschechische

PIT = Republik

(BSR4 AT ) o

8 Shenyang Jifeng Auto Parts Co., Ltd Shenyang VRC
CEBRAkIE R ZH AR A E])

o Liuzhou Jifeng Auto Parts Co., Ltd Liuzhou VRC
(N i< 25 B A TR A D)

10 Ningbo Jifeng Sewing Co., Ltd Ningbo VRC
(T IRk LE B TR A F])

1. Chonggqing City Hechuan District Huahong Chongging VRC

Enterprise Management and Consulting Co., Ltd
(BTSN EL M EHEEEHRAE)
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12.

Chongqing Bifeng Auto Parts Co., Ltd Chongqing VRC
(ERBBRAREFTMHRRAF)

13. Chongqing Jifeng Auto Parts Co., Ltd Chongqing VRC
(ERGPIESEFEHGHR AT

14. Wuhan Jitai Auto Parts Co., Ltd. Wuhan VRC
(BN R ETEAIRAE)

15, Wuhan Dongjun Jifeng Auto Parts Co., Ltd. Wuhan VRC
(BRI IRIE R ZE B EHFATRAE)

16. Liuzhou Dechi Auto Parts Manufacturing Co., Ltd. | Liuzhou VRC
(WM B8t S 2= S RS A TR A E))

17. Tianjin Jifeng Auto Parts Co., Ltd. Tianjin VRC
(RBYE R EZEHARAE)

18. Shanghai Jiwen Enterprise Management Co., Ltd. Shanghai VRC
(LB E AR A E])

19. Ningbo Jifeng Technologies Co., Ltd. Ningbo VRC
(TR ARIERH AR A E)

20. Guangzhou Huafeng Auto Parts. Co., Ltd. Guangzhou VRC
(I WA R =S A TR A E)

21 Jifeng Auto Parts Co., Ltd. Wellington Vereinigte
(i E B BRI A tasten

22. Jifeng Automotive Interior BH d.o.o. Zepde Bosnien und
(R N TR ) Herzegowina

23. Wuhan Jiheng Auto Parts Co., Ltd. Wuhan VRC
(BIHER SRR AE)

24. Chonggqing Jihan Technologies Co., Ltd. Chongqing VRC
(BERYEHPHTATR A E])

. Sichuan Jifeng Real Estate Development Co., Ltd Sichuan VRC
(P8 )V 24kl 537 A PR A D)

26. Ningbo Jizheng Investment Co., Ltd. Ningbo VRC
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(TRIERFAIRAT)

27. Ningbo Jixin Investment Co., Ltd. Ningbo VRC
(T RIS TTATRAE)
28. Ningbo Xuchang International Trading Co., Ltd. Ningbo VRC

(TR & B R 5 A IR E])
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ANLAGE 3

Tochterunternehmen von GRAMMER

Nr. | Name der juristischen Person Anschrift/Sitz Staat

1. GRAMMER Automotive Metall GmbH Amberg Deutschland

2. GRAMMER Interior Components GmbH Hardheim Deutschland

3. GRAMMER Railway Interior GmbH Amberg Deutschland

4. GRAMMER System GmbH Amberg Deutschland

5. GRAMMER Technical Components GmbH Kiimmersbruck Deutschland

6. GRAMMER Electronics N.V. Aartselaar Belgien

7. GRAMMER Seating Systems Ltd. Bloxwich England

8. GRAMMER Italia s.r.1. Jesi Italien

9. GRAMMER Automotive Polska Sp. z o.0. Bielsko-Biala Polen

10. | GRAMMER System d.o.o. Aleksinac Serbien

11. | GRAMMER Automotive Slovenija d.o.o. Slovenj Gradec Slowenien

12. GRAMMER Automotive Espaiiola S.A. Olérdola Spanien

13. GRAMMER Automotive CZ s.r.0. Ceska Lipa Tschechische
Republik

14. | GRAMMER Seating (Xiamen) Ltd. Xiamen VRC

15. GRAMMER Seating (Shaanxi) Co., Ltd. Weinan City VRC

16. GRAMMER CZ, s.r.0. Tachov Tschechische
Republik

17. | GRAMMER AD Trudovetz Bulgarien

18. | GRAMMER Inc. Shannon (MS) Vereinigte
Staaten

19. GRAMMER Industries Inc. Greenville (SC) Vereinigte
Staaten

20. GRAMMER Argentina S.A. Buenos Aires Argentinien
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21. GRAMMER do Brasil Ltda. Atibaia Brasilien

22. | GRAMMER Automotive Puebla S.A. de C.V. Puebla Mexiko

23. | GRAMMER Interior (Beijing) Co., Ltd. Beijing VRC

24. GRAMMER Interior (Changchun) Co., Ltd. Changchun VRC

25. GRAMMER Interior (Tianjin) Co., Ltd. Tianjin VRC

26. GRAMMER Interior (Shanghai) Co., Ltd. Shanghai VRC

27. | GRAMMER Seating (Jiangsu) Co., Ltd. Jiangyin VRC

28. | GRAMMER Japan Ltd. Tokyo Japan

29. | GRAMMER Koltuk Sistemleri Sanayi ve Ticaret Bursa Tiirkei

AS.

30. GRAMMER Automotive South Africa (Pty) Ltd. Bedfordview Stidafrika

31. | GRA-MAG Truck Interior Systems LLC* London (OH) Vereinigte
Staaten

32. GrammPlast GmbH Amberg Deutschland

33. GRAMMER France SARL Limonest Frankreich

34. | Grammer CZ Servicecenter s.r.0. Tachov Tschechische
Republik

4 Joint Venture Unternehmen, welches in den Konzernabschluss der GRAMMER aufgenommen ist.
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ANLAGE 4

Finanzierungsbestiticung
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,I—C BC @ INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA
FRANKFURT BRANCH

Jiye Auto Parts GmbH

c/o Jifeng Automotive Interior GmbH
Steigweg 24

97318 Kitzingen

Deutschland

22. Juni 2018

Bestitigung gemiil § 13 Absatz 1 Satz2 des deutschen Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes (WpUG) zum freiwilligen Ubernahmeangebot der
Jiye Auto Parts GmbH an die Aktioniire der Grammer Aktiengesellschaft iiber
den Erwerb séimtlicher Aktien der Grammer Aktiengesellschaft gegen Zahlung
einer Geldleistung in Hohe von EUR 60,00 je Aktie.

Sehr geehrte Damen und Herren,

die Industrial and Commercial Bank of China Limited Frankfurt Branch mit Sitz in
Peking, Volksrepublik China und Niederlassung in Frankfurt am Main, Deutschland,
ist ein von der Jiye Auto Parts GmbH und der Jifeng Gruppe unabhiingiges
Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne von § 13 Abs. 1 Satz 2 WpUG.

Wir bestdtigen hiermit, dass die Jiye Auto Parts GmbH die notwendigen
MaBnahmen getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstdndigen
Erfiillung des oben genannten Ubernahmeangebots an die Aktiondre der Grammer
Aktiengesellschaft notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Filligkeit des Anspruchs
auf die Geldleistung zur Verfligung stehen.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fiir das oben
genannte Ubernahmeangebot gemdB § 11 Abs.2 Satz3 Nr.4 WpUG sind wir
einverstanden.

Mit freundlichen Griiflen

Add: Bockenheimer Anlage 15 - 60322 Frankfurt/Main - Commercial Register HRB 77620 - Tel: +49(0)69 50604-700 - Fax: +49(0)69 50604-708 - E-Mail: ichc @icbe-ffm.de



FRANKFURT BRANCH

BC @ INDUSTRIAL AND COMMERCIAL BANK OF CHINA

Industrial and Commercial Bank of China Limited Frankfurt Branch

R Y

Donglin Zheng Friedhelm Messerschmidt

Add: Bockenheimer Anlage 15 - 60322 Frankfurt/Main - Commercial Register HRB 77620 - Tel: +49(0)69 50604-700 - Fax: +49(0)69 50604-708 - E-Mail: icbc @icbe-ffm.de



