ANGEBOTSUNTERLAGE

Pflichtangebot (Barangebot)

1. des Herrn David L. Deck
47 Rue Plati, 98000 Monaco, Monaco

2. des Herrn Gilbert Schoni
c/a Dardo Investments Partners FZE, Level 41,
Emirates Towers, SheikhZayed Road,
P. O. Box 31303, Dubai, Vereinigie Arabische Emirate,

3. der Frau Prof. Dr. Lee-Ann Laurent-Applegate
Rue du village 3, 1038 Bercher, Schweiz

4. des Herrn Frank Scheunert
Burj Khalifa Residences, Tower No. 8, Apariment No. 2902,
The Residences 2, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate

jeweils einzeln oder zusammen nachfolgend ,Bieter”

an die Akiionére der

Porta Systems AG
Friiz-Vomfelde-Stralie 34, 40547 Dasseldorf

zum Erwerb ihrer auf den Inhaber lautenden Stiickaktien jeweils mif einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 1,00
‘an der Porta Systems AG
gegen Zahlung einer Geldleistung in Héhe von

EUR 2,07

je Aktie an der Porta Systems AG




Aktien der Porta Systems AG:
ISIN DEOCCAOWMJIQ4

Zum Verkauf eingereichte Aktien der Porta Systems AG:
ISIN DEOOOA1T1QVHS
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Mit den Bietern bzw. den weiteren kontrollierenden Personen gemeinsam
handelnde Personen

Finanzierungsbestatigung der biw Bank fir Investments und Weripapiere AG,
Willich
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1.2

1.3

ALLGEMEINE HINWEISE, INSBESONDERE FUR AKTIONARE MIT WOHNSITZ,
SITZ ODER GEWOHNLICHEM AUFENTHALT AUSSERHALB DER BUNDES-
REPUBLIK DEUTSCHLAND

Durchfithrung des Pflichtangebots nach den Vorschriften des deutschen Wertpa-
piererwerbs- und Ubernahmegesetzes

Das folgende Angebot (das ,Pflichtangebot”) des Herrn David L. Deck, 47 Rue
Ptati, 98000 Monaco, Monaco, des Herrn Gilberf Schéni, c/o Dardo Investments
Partners FZE, Level 41, Emirates Towers, SheikhZayed Road, P. Q. Box 31303,
Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, der Frau Prof. Dr. Lee-Ann Laurent-
Applegate, Rue du village 3, 1038 Bercher, Schweiz und des Herrn Frank Scheu-
nert, Burj Khalifa Residences, Tower No. 8, Apartment No. 2902, The Residences 2,
Dubai, Vereinigte Arabische Emirate (jeweils einzeln oder zusammen ,Bieter”), ist
ein offentliches Pflichtangebot im Sinne des deutschen Weripapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (,WpUG*) zum Erwerb von Aktien der Porta Systems AG mit
Sitz in Porta Westfalica, Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Bad Oeynhausen unter HRB 4089 (die ,Porta Systems AG" oder die ,Ziel-
gesellschaft”).

Das Pilichtangebot ist an alle Aktionare der Porta Systems AG (die ,Porta Sys-
tems-Aktiondre®} gerichtet und bezieht sich auf den Erwerb aller auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien der Poria Systems AG jeweils mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 1,00 {jeweils eine ,Porta Systems-Aktie“ und zusam-
men die ,Porta Systems-Aktien"), die nicht von den Bietern selbst gehalten wer-
den.

Das Pflichtangebot wird ausschlieflilich nach dem Recht der Bundesrepublik
Deutschland, insbesondere nach dem WpUG und der Verordnung tber den Inhalt
der Angebotsunterlage, die Gegenleistung bei Ubemahmeangeboten und Pflicht-
angeboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur Versffentlichung und zur
Abgabe eines Pllichtangebots (die ,,WpUG-Angebotsverordnung“) unterbreitet.
Eine Durchfiihrung des Pflichtangebots nach den Bestimmungen einer anderen
Rechtsordnung erfolgt nicht. Es sind keine sonstigen Registrierungen, Zulassun-
gen oder Genehmigungen dieser Angebotsunterlage (die ,Angebotsunteriage”)
und/oder des Pflichtangebots bei Wertpapierregulierungsbehérden beantragt oder
veranlasst worden und sind auch nicht beabsichtigt. Porta Systems-Aktiondre kon-
nen folglich auf die Anwendung auslandischer Bestimmungen zum Schutz von An-
legern nicht vertrauen.

Die Bieter kdnnen wahrend der Laufzeit des Pflichtangebots Aktien der Porta Sys-
tems AG in anderer Weise als im Rahmen des Pflichtangebots tiber die Borse oder
auflerborslich erwerben und entsprechende Erwerbsvereinbarungen schliefien, so-
fern dies im Einkiang mit den anwendbaren deutschen Rechtsvorschriften, insbe-
sondere dem WpUG, erfolgt Entsprechende Erwerbe oder Erwerbsvereinbarun-
gen werden im Bundesanzeiger sowie im Internet unter ,http://porta-systems-
angebot.server-bo.de/" verdifentlicht.

Prifung der Angebotsunterlage durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungs-
aufsicht

Die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsichi {die ,BaFin“) hat die Ange-
botsunierlage nach deutschem Recht und in deutscher Sprache geprift und ihre
Vertffentlichung am 21. Mai 2014 gestattet.

Verdffentlichung und Verbreitung der Angebotsunteriage

Die Bieter haben die Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit §§ 35 Abs. 2, 14
Abs. 2 und 3 Satz 1 WpUG am 22. Mai 2014 wie folgt verdifentlicht:

. durch Bekanntgabe im Internet unter ,hitp://porta-systems-angebot.server-
bo.def und
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] durch Bereithalien von Exemplaren dieser Angebotsunterlage fir Porta Sys-
tems-Aktiondre zur kostenlosen Ausgabe bei der Close Brothers Seydler
Bank AG, Schillerstrasse 27-29, Frankfurt a.M., Deutschiand (Fax
+49(0)69/92054902).

Die Hinweisbekanntmachung gemal § 14 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG hinsichtlich
(i) der Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage veréffentlicht wird und {ii)
der Bereithaltung der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe wurde am
22 Mai 2014 im Bundesanzeiger veréffentlicht. Die Angebotsunterlage wird aus-
schiieltlich in deutscher Sprache vertffentlicht.

Die Verdffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunter-
lage oder anderer mit dem Pflichtangebot in Zusammenhang stehender Unterlagen
aulerhalb der Bundesrepublik Deutschiand kann unter den Anwendungsbereich
von Rechtsvorschriften anderer Rechtsordnungen als derjenigen der Bundesre-
publik Deutschland fallen, in denen die Verdffentlichung, Versendung, Verteilung
oder Verbreitung der Angebotsunterlage geseizlichen Beschrankungen unterlie-
gen. Die Angebotsunterlage und sonstige mit dem Pflichtangebot in Zusammen-
hang stehende Unterlagen dirfen daher durch Dritte nicht in Lander versandt oder
dort vergffentlicht, verbreitet oder verteilt werden, wenn und soweit eine solche
Versendung, Verdffentlichung, Verbreitung oder Verteilung gegen anwendbare
Rechtsvorschriften verstolen wiirde oder von der Einhaltung behérdlicher Verfah-
ren oder der Erteilung efner Genehmigung oder der ErfUllung von weiteren Vo-
raussetzungen abhéngig ist und diese nicht vorliegen.

Die Bieter haben die Verdffentlichung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung
der Angebotsunterlage oder anderer mit dem Pflichtangebot in Zusammenhang
stehender Unterlagen durch Dritte auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland
nicht gestattet. Weder die Bieter noch die mit den Bietern gemeinsam handelnden
Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG (siehe hierzu die Ausfihrungen in Ab-
schnitt 8.2) sind in irgendeiner Weise dafir verantwortlich, dass die Veroffentli-
chung, Versendung, Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage auRerhalb
der Bundesrepublik Deutschland mit den Rechtsvorschriften anderer Rechtsord-
nungen als derjenigen der Bundesrepubiik vereinbar ist.

Die Bieter stellen die Angebotsunterlage den depotfihrenden Kreditinstituten bzw.
anderen Wertpapierdienstleistungsunternenmen, bei denen Aktien der Porta Sys-
tems AG verwahrt sind (nachfolgend auch das ,depotfiihrende Institut"), auf An-
frage zum Versand an Porta Systems-Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnli-
chen Aufenthalt in der Bundesrepublik Deutschland zur Verfigung. Diese Kreditin-
stitute und Wertpapierdienstleistungsunternehmen durfen die Angebotsunterlage
nicht anderweitig verdffentlichen, versenden, verteilen oder verbreiten, es sei denn,
dies erfoigt in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren in- und auslandischen
Rechtsvorschrifien.

Annahme des Pilichtangebots aullerhalb der Bundesrepublik Deutschiand

Das Pflichtangebot kann von allen in- und ausléndischen Porta Systems-
Aktion&ren nach Maligabe der Angebotsunterlage und den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschrifien angenommen werden. Die Bieter weisen darauf hin, dass die
Annahme des Pilichtangebots aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland rechtli-
chen Beschrankungen unterliegen kann. Porta Systems-Aktionare, die das Pflicht-
angebot auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland annehmen wollen und/oder
anderen Rechfsordnungen als derjenigen der Bundesrepublik Deutschland unter-
liegen, wird empfohien, sich Gber die anwendbaren Rechtsvorschriften und deren
Beschrankungen zu informieren und diese zu beachten. Die Bieter und die mit den
Bietern gemeinsam handelnden Personen (siehe hierzu die Ausfithrungen in Ab-
schnitt 6.2) Obernehmen keine Gewahr dafir, dass die Annahme des Pflichtange-
bots aulerhalb der Bundesrepublik Deutschland nach dem jeweils anwendbaren
Recht zuldssig ist. Eine Verantwortung der Bieter und der mit den Bietern gemein-
sam handelnden Personen (siehe hierzu die Ausfihrungen in Abschnitt 6.2) fir die
Nichteinhaltung auslandischer Vorschriften durch Dritte wird ausdricklich ausge-
schlossen.
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VEROFFENTLICHUNG DER KONTROLLERLANGUNG

Die Bieter haben am 16. April 2014 die Erlangung der Kontrolle Gber die Porta Sys-
tems AG nach § 35 Abs. 1 Satz 1i.V.m. § 10 Abs. 3 Satz 1 und 2 WpUG veraffent-
licht (vgl. zur Kontrollerlangung auch die Abschnitte 6.4 und 8.1). Die Verdffentli-
chung ist im Intemnet unter http://porta-systems-angebot.server-bo.de/* abrufbar.

Die Bieter haben sich am 15. April 2014 mit den weiteren kontrollierenden Perso-
nen {wie in Abschnitt 6.1 ,Beschreibung der Bieter und der weiteren kontrollieren-
den Personen® definiert} darauf versténdigt, sich betreffend der Ausiibung ihrer
Stimmrechte aus den Aktien der Porta Systems AG, zukiinftig untereinander abzu-
stimmen und die Porta Systems AG neu auszurichten. Die Bieter und die weiteren
kontrollierenden Personen miissen sich daher gem. § 30 Abs. 2 WpUG ihre jewei-
ligen Stimmrechte aus ihren Anteilen an der Porta Systems AG wechselseitig zu-
rechnen lassen.

Am 15. April 2014 hielten die Bieter und die weiteren kontrollierenden Personen
unter Beriicksichligung der vorstehend beschriebenen Zurechnungen insgesamt
220.000 auf den Inhaber lautende Stickaktien der Porta Systems AG (rund 42,59
% der Stimmrechte und des Grundkapitals).

Seitdem betragt der von den Bietern gehaltene Stimmrechisanteil an der Porta
Systems AG unter Berlicksichtigung der ihnen zuzurechnenden Stimmrechtsantei-
le rund 42,59 %. Die Bieter haben damit am 15. April 2014 die Kontrolle gemal §§
29 Abs. 2, 30 Abs. 2, 35 Abs. 1 WpUG iiber die Porta Systems AG erlangt.

Mit den Bietern haben am 15. April 2014 auch die weiteren kontrollierenden Per-
sonen in Folge der wechselseitigen Zurechnung der jeweiligen Anteile an der Porta
Systems AG nach § 30 Abs. 2 WpUG die Kontrolle Giber die Porta Systems AG
gem3R §§ 29 Abs. 2, 30 Abs. 2, 35 Abs. 1 WpUG erlangt. Die Veroffentlichung der
Erlangung der Konfrolle Gber die Porta Systems AG erfolgte daher auch zugleich
im Namen der weiteren kontrollierenden Personen.

HINWEISE ZU DEN IN DER ANGEBOTSUNTERLAGE ENTHALTENEN ANGA-
BEN

Allgemeines

Zeitangaben in der Angebotsunterlage werden nach der Ortszeit Frankfurt am
Main, Deutschland, gemacht.

Verweise auf einen ,Bankarbeitstag” beziehen sich auf einen Tag, an dem die
Banken in Frankfurt am Main, Deutschland, fir den allgemeinen Geschéaftsverkehr
gedffnet sind.

Stand und Quelle der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen

Samiliche in der Angebotsunterlage enthaltenen Aussagen, Ansichten und Absich-
ten beruhen auf den den Bietern am Tag der Ver6ffentlichung der Angebotsunter-
lage vorliegenden Informationen und Absichten sowie auf bestimmten Annahmen
der Bieter zu diesem Zeitpunkt. Samtliche Informationen zur Porta Systems AG be-
ruhen auf allgemein zuganglichen Informationsquellen. Insbesondere wurden bei
der Erstellung der Angebotsunteriage der im Internet unter “http:/porta-systems-
angebot server-bo.de/ versffentlichte und abrufbare ungeprifte vorldufige Jahres-
abschluss der Porta Systems AG zum 31. Dezember 2013 und der ebenda verdf-
fentlichte und abrufbare Halbjahresfinanzbericht der Porta Systems AG zum 30.
Juni 2013 sowie die ebenfalls dort versffentliche Zwischenmittellung fur den Zeit-
raum vom 1. Juli 2013 bis 30. September 2013 zugrunde gelegt. Diese Informatio-
nen wurden nicht gesondert durch die Bieter verifiziert Insbesondere haben die
Bieter keine Due Diligence in Bezug auf die Poria Systems AG durchgefilhri.

Zukunftsgerichiete Aussagen, Absichten der Bieter
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Die Angebotsunterlage enthalt bestimmte, in die Zukunft gerichiete Aussagen,
welche die Absichten, Ansichten oder gegenwartigen Erwartungen der Bieter im
Hinblick auf mégliche zukiinfige Ereignisse zum Ausdruck bringen. Solche Aussa-
gen unterliegen Risiken und Ungewissheiten, die regelmaBig nicht im Einflussbe-
reich der Bieter liegen. Die in der Angebotsunierlage enthaltenen, in die Zukunft
gerichteten Aussagen k&énnten sich als unzutreffend herausstellen und zukinftige
Ereignisse und Entwicklungen konnten von den in der Angebotsunterlage enthal-
fenen zukunfisgerichtelen Aussagen erheblich abweichen. Weiterhin liegen den in
der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen bestimmie Annahmen und Ab-
sichten der Bieter zum Zeitpunkt der Ver&ffentlichung der Angebotsunterlage zu-
grunde. Diese Annahmen und Absichten sowie die den Bietern verfligbaren Infor-
mationen kdnnen sich in Zukunft andern und unterliegen damit Risiken und Unge-
wisshelten.

Keine Aktualisierung

Die Bieter weisen darauf hin, dass sie die Angebotsunterlage nur aktualisieren
werden, soweit sie dazu nach dem WpUG verpflichiet sein sollten.

ZUSAMMENFASSUNG DES PFLICHTANGEBOTS

Die nachfolgende Zusammenfassung enthdlf ausgewdhlfe Informationen dieser
Angebotsunterliage. Diese Informationen dienen jedoch lediglich dazu, den Porta
Systems-Aktiondren einen ersten Uberblick fiber die Bestimmungen des Pflichtan-
gebots zu verschaffen. Die Zusammenfassung sollfe daher im Zusammenhang mit
den an anderer Stelle in dieser Angebotsunteriage enthaltenen, ausfihrlicheren In-
formationen gelesen werden. Eine Lekitire der Zusammenfassung kann nicht die
vollsténdige Lektiire der Angebolsunterfage ersetzen.

Bieter 1. David L. Deck, 47 Rue Plati, 98000 Monaco, Mon-
aco

2. Gilbert Schoni, cfo Dardo Investments Pariners
FZE, Level 41, Emirates Towers, SheikhZayed
Road, P. O. Box 31303, Dubai, Vereinigte Arab-
ische Emirate

3. Prof. Dr. Lee-Ann Laurent-Applegate, Rue du vil-
lage 3, 1038 Bercher, Schweiz

4, Frank Scheunert, Burj Khalifa Residences, Tower
No. 8, Apartment No. 2902, The Residences 2, Du-
bai, Vereinigie Arabische Emirate

Weitere kontrollierende 1. Dr. Anthony De Buys Roessingh, Chemin du
Personen Grand-Record 5, Bussiny-prés-Lausanne (VD),
Schweiz

2. Corinne Scaleita, Route de Longefan 3, Villeneuve,
Schweiz

3. Dr. Nathalie Hirt-Burri, Chemin de la Cornéle 5, La
Conversion, Schweiz

4. Tomas Svoboda, Rue de la Dole 16, 1262 Eysins,
Schweiz

5. Prof. Wassim Raffoul, Chemin du Saux 18, Mont-
sur-Lausanne, Schweiz
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Zielgesellschaft

Gegenstand des
Pflichtangebots

Gegenleistung

Annahmefrist

Annahme

Kosten der Annahme

Abwicklung

ISIN

Borsenhandel

Ver6ffentlichungen

Porta Systems AG, Fritz-Vomfelde-Stralle 34, 40547
Disseldorf mit Sitz in Porta Westfalica, Deutschland

Erwerb aller auf den inhaber lautenden Stiickaktien
der Porta Systems AG (ISIN DEOO0AOWMJQ4), die
nicht von den Bietern selbst gehalien werden, ein-
schlieBlich der zum Zeitpunkt der Abwicklung des
Pflichtangebots damit verbundenen Nebenrechte (ins-
besondere Gewinnbezugsrechie) jeweils mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00.

EUR 2,07 je Porta Systems-Aktie

vom 22_. Mai 2014 bis zum 23. Juni 2014, 24.00 Uhr
Ortszeit Frankfurt am Main (vorbehaltlich einer Ver-
langerung)

Die Annahme des Pfiichtangebots ist gegeniber dem
jeweiligen depotfihrenden Kreditinstitut bzw. anderen
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, bei denen die
Porta Systems-Aktien des jeweiligen Porta Systems-
Aktiondrs verwahrt sind, zu erklédren. Die Annahmeer-
klarung wird erst mit fristgerechter Umbuchung der
Porta Systems-Aktien, fir die das Pflichtangebot in-
nerhaib der Annahmefrist angenommen worden ist, in
die betreffende ISIN DEOOQAT1QVHY (,zum Verkauf
eingereichte Porta Systems-Aktien") wirksam.

Im Zusammenhang mit der Annahme dieses Pflichi-
angebots gegebenenfalls anfallende Steuern, Ausla-
gen, Gebihren und Spesen, die von den depotfilhren-
den Instituten erhoben werden, sind von den Porta
Systems-Aktionaren, die dieses Pflichtangebot an-
nehmen, selbst zu tragen und werden von den Bietern
nicht Ubernommen. Die Bieter bezahlen den depotfilh-
renden Instituten der Aktiondre der Porta Systems AG,
die das Angebot annehmen wollen, fir ihre Tatigkeit
keinen Kostenersatz. Porta Systems-Aktiondre, die
dieses Pflichtangebot annehmen wollen, werden ge-
beten, sich vor der Annahme (ber etwaige entstehen-
de Kosten, Gebilhren, Spesen und Auslagen zu er-
kundigen und von ihrer Depotbank beraten zu lassen.

Die Zahlung der Gegenleistung erfolgt voraussichtlich
am vierten Bankarbeitstag, spéiestens jedoch am
siebten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist.

Porta Systems-Aktien:
ISIN DEOCCOAOWMJIQ4

Zum Verkauf eingereichie Porta Systems-Aktien:
ISIN DEOODAT1QVHI

Die zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien
werden nicht borslich gehandelt.

Diese Angebotsunterlage wurde am 22. Mai 2014 im
Internet unter hitp:/porta-systems-angebot.server-
bo.def* und durch Bereithalten von Exemplaren dieser
Angebotsunierlage fir Porta Systems-Aktiondre zur
kostenlosen Ausgabe bei der Close Brother Seydler
Bank AG, Schillerstrasse 27-29, Frankfurt a.M.,
Deutschland (Fax +49(0)69/92054902) als zenirale
Abwicklungsstelle verdffentlicht. Die Hinweisbekannt-
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machung Uiber die Bereithaitung der Angebotsunterla-
ge zur kostenfreien Ausgabe und die Internetadresse,
unter der die Angebotsunierlage veréffentlicht wird,
wurde am 22, Mai 2014 im Bundesanzeiger verdffent-
licht. Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen
und Bekanntmachungen des Bieters im Zusammen-
hang mit dem Pflichtangebot werden im Internet unter
LSitp:fporta-systems-angebot server-bo.de/* und Iim
Bundesanzeiger verdtffentlichi.
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5.1

5.2

5.3

(a)

(b)

(c)

PFLICHTANGEBOT

Gegenstand

Die Bieter bieten hiermif allen Porta Systems-Aktiondren an, ihre auf den Inhaber
lautenden Stickaktien der Porta Systems AG (ISIN DEODODAOWMJQ4) jeweils mit
einem rechnerischen Befrag am Grundkapital von EUR 1,00 einschlieRlich aller
Nebenrechte (insbesondere Gewinnbezugsrechie) im Zeitpunkt der Abwicklung
des Pflichtangebots zum Kaufpreis von

EUR 2,07 je Porta Systems-Aktie

{(der ,Angebotspreis“) nach Mallgabe der Bestimmungen der Angebotsunterlage
zu erwerben. Gegenstand des Angebots sind samtliche Porta Systems-Aktien, die
nicht bereits von den Bietern selbst gehaiten werden.

Annahmefrist

Die Frist fur die Annahme des Pflichtangehots (einschiieRlich etwaiger Verlange-
rungen gemafR Abschnitt 5.3, die ,Annahmefrist”) beginnt mit der Veré&ffentli-
chung der Angebotsunterlage am

22. Mai 2014
und endet am

23. Juni 2014, 24:00 Uhr {Ortszeit Frankfurt am Main).

Verlangerung der Annahmefrist
Annahmefrist bei Anderung des Pflichtangebots

Die Bieter konnen bis zu einem Woerktag vor Ablauf der Annahmefrist das Pflicht-
angebot gemalk § 21 Abs. 1 WpUG andern. Wird das Pflichtangebot innerhalb der
letzten zwel Wochen vor Ablauf der Annahmefrist geandert, veriangert sich die An-
nahmefrist gemal § 21 Abs. 5 WpUG um zwei Wochen, sofern die Verdffentli-
chung der Anderung innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ende der Annahmefrist
erfolgt. Dies gilt auch, falls das geanderte Pflichtangebot gegen Rechtsvorschriften
verstoiit

Annahmefrist bei konkurrierenden Angeboten

Wird wiahrend der Annahmefrist des Pflichtangebots von einem Dritten ein konkur-
rierendes Angebot abgegeben, so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist des
Pflichtangebots gemaf § 22 Abs. 2 WpUG nach dem Ablauf der Annahmefrist fiir
das konkurrierende Angebot, falls die Annahmefrist fir das Pflichtangebot vor Ab-
lauf der Annahmefrist fir das konkurrierende Angebot ablauft. Dies gilt auch, falls
das konkurrierende Angebot geandert oder untersagt wird ocder gegen Rechtsvor-
schriften verstoiL.

Annahmefrist bei Einberufung einer Hauptversammlung

Wird im Zusammenhang mit dem Pflichiangebot nach der Veroffentlichung der An-
gebotsunterlage eine Hauptversammiung der Porta Systems AG einberufen, be-
tragt die Annahmefrist gemaR § 16 Abs. 3 WpUG zehn Wochen ab der Veréffentli-
chung der Angebotsunterlage.
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54

6.1

@

(b)

8.2

Keine weiteren Pflichtangebote

Durch die Erlangung der Kontrolle der Bieter ttber die Porta Systems AG haben
auch die weiteren kontrollierenden Personen (wie in Abschnitt 6.1 ,Beschreibung
der Bieter tind der weiteren kontrollierenden Personen” definiert) die Kontrolle aber
die Porta Systems AG erlangt (vgl. hierzu die Ausfuhrungen in Abschnitt 2. Verof-
fentlichung der Kontroilerlangung®). Die Bieter werden mit der Durchfiihrung dieses
Pflichtangebots auch die aus § 35 WpUG resultierenden Verpflichtungen der weite-
ren kontrollierenden Personen erflllen. Diese werden kein gesondertes Pflichtan-
gebot fir die Aktien der Porta Systems AG vergffentlichen.

BIETER
Beschreibung der Bieter und der weiteren kontrollierenden Personen
Beschreibung der Bieter

Der Bieter zu 1., Herr David L. Deck, 47 Rue Plati, 98000 Monaco, Monaco ist eine
naturliche Person.

Der Bieter zu 2., Herr Gilbert Schéni, ¢fo Dardo Investments Partners FZE, Level
41, Emirates Towers, SheikhZayed Road, P. O. Box 31303, Dubai, Vereinigte Ara-
bische Emirate, ist eine natlirliche Person.

Die Bieterin zu 3., Frau Prof. Dr. Lee-Ann Laurent-Applegate, Rue du village 3,
1038 Bercher, Schweiz, ist eine natisrliche Person. Sie ist Griinderin und Mehrheits-
geselischafterin der ELANIX Technologies AG (vgl. dazu Abschnitte 6.2 und 8.2).

Der Bieter zu 4., Herr Frank Scheunert, Burj Khalifa Residences, Tower No. 8,
Apartment No. 2902, The Residences 2, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, ist el-
ne natiirliche Person.

Beschreibung der weiteren kontrollierenden Personen

Nachfolgende Personen haben sich am 15. April 2014 mit den Bietern darauf ver-
standigt, sich betreffend der Austibung ihrer Stimmrechte aus den Aktien der Porta
Systems AG zukinftig untereinander abzustimmen und die Zielgesellschaft neu
auszurichten {die ,weiteren kontrollierenden Personen®).

Die weitere kontrollierende Person zu 1., Herr Dr. Anthony De Buys Ro'essingh,
Chemin du Grand-Record 5, Bussiny-prés-Lausanne (VD), Schweiz, ist eine natir-
liche Person.

Die weitere kontrollierende Person zu 2., Corinne Scaletta, Route de Longefan 3,
Villeneuve, Schweiz, ist eine natiirliche Person.

Die weitere kontrollierende Person zu 3., Dr. Nathalie Hirt-Burd, Chemin de la
Cornele 5, La Conversion, Schweiz, ist eine natlriiche Person.

Die weitere kontrollierende Person zu 4., Tomas Svoboda, Rue de la Dole 16, 1262
Eysins, Schweiz, ist eine natlirliche Person. Er ist Vorstand der ELANIX Technolo-
gies AG (vgl. dazu Abschnitte 6.2 und 8.2).

Die weitere kontrollierende Person zu 5., Prof. Wassim Raffoul, Chemin du Saux
18, Mont-sur-Lausanne, Schweiz, ist eine natlrliche Person.

Mit den Bietern gemeinsam handeinde Personen
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6.3

(@)

(b)

Die Bieter haben sich mit den weiteren kontrollierenden Personen am 15. April
2014 durch den Abschluss einer Kooperationsvereinbarung (wie in Abschnitt 8.1
definiert) darauf verstandigt, sich betreffend der Ausiibung ihrer Stimmrechte aus
den Aktien der Porta Systems AG zukiinftig untereinander abzustimmen. Die wel-
teren kontrollierenden Personen sind daher mit den Bietern gemeinsam handelnde
Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG.

Die in der Anlage 1 aufgefilhrien Gesellschaften sind mit den Bigtern bzw. den
weiteren kontrollierenden Persgnen gemeinsam handelnde Personen im Sinne von
§ 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG. Diese halten keine Aktien der Porta Systems AG. Somit
erfolgt keine Zurechnung von Stimmrechten an der Porta Systems AG gemal § 30
Abs. 1 WplUG auf diese Geselischaften oder von diesen Geselischaften. Diese
Gesellschaften sind in keiner Form mit Entscheidungen in Bezug auf die Porla
Systems AG befasst. Eine Zurechnung von Stimmrechten an der Porta Systems
AG auf diese Gesellschaften oder von diesen Gesellschafien gemal § 30 Abs. 2
WpUG scheidet somit ebenfalls aus.

Es gibt zum Zeitpunki der Veréffentlichung der Angebotsunterlage keine weiteren
Personen, die mit den Bietern bzw. den weiteren kontrollierenden Personen als
gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § § 2 Abs. 5 WpUG anzusehen
sind.

Gegenwartig von den Bietern und den weiteren kontrollierenden Personen oder
von mit den Bietern gemeinsam handelnden Personen cder deren Tochterunter-
nehmen gehaltene Porta Systems-Aktien, Zurechnung von Stimmrechten

Die Bieter, die weiteren kontrollierenden Personen oder mit den Bietern gemein-
sam handeinden Personen oder deren Tochterunternehmen halten gegenwértig
unter Beriicksichtigung der gegenseitigen Zurechnungen insgesamt 220.000 auf
den Inhaber lautende Stlickaktien der Porta Systems AG (rund 42,59 % der
Stimmrechte und des Grundkapitals).

Bieter zu 1. und 2.: Beteiligung und Stimmrecht von Herrmn David L. Deck und Gil-
bert Schdni an der Zielgeselischaft:

Herr David L. Deck und Herr Gilbert Schéni halten gemeinsam 100.000 Aktien an
der Zielgesellschaft. Dies entspricht einem Anteil am Grundkapital und an der Ge-
samtzahl der Stimmrechte der Zielgesellschaft von rund 19,36 %. Herrn David L.
Deck und Herrn Gilbert Schoni sind s&mtliche Stimmrechte aus den von dem Bie-
ter zu 4. gehaltenen Aktien, dies sind 120.000 Aktien an der Zielgesellschaft, gem.
§ 30 Abs. 2 WpUG zuzurechnen. Dies entspricht einem Anteil am Grundkapital
und an der Gesamtizahl der Stimmrechte der Zielgesellschaft von rund 23,23 %.
Insgesamt entsprechen die von Herr David L. Deck und Herrn Gilbert Schdni ge-
haltenen Anteile am Grundkapital und an der Gesamizahl der Stimmrechte der
Zielgeselischaft damit jeweils rund 42,59 %.

Bieter zu 4.: Beteiligung und Stimmrecht von Herrn Frank Scheunert an der Zielge-
sellschaft:

Herr Frank Scheunert halt 120.000 Aktien an der Zielgesellschaft. Dies entspricht
einem Anteil am Grundkapital und an der Gesamizahl der Stimmrechte der Zielge-
sellschaft von rund 23,23 %. Herrn Frank Scheunert sind samiliche Stimmrechte
aus den von den Bietern zu 1. und 2. gehaitenen Aktien, dies sind 100.000 Aktien
an der Zielgesellschaft, gem. § 30 Abs. 2 WpUG zuzurechnen. Dies entspricht ei-
nem Anteil am Grundkapital und an der Gesamtzahl der Stimmrechte der Zielge-
sellschaft von rund 19,36 %. Insgesamt entspricht der von Herrn Frank Scheunert
gehaltene Anteil am Grundkapital und an der Gesamtzah! der Stimmrechte der
Zielgesellschaft damit rund 42,59 %.
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{c)

(d)

6.4

Bieterin zu 3. und die weiteren kontrollierenden Personen: Beteiligung und Stimm-
recht von Frau Prof. Dr. Lee-Ann Laurent-Applegate, Herrn Dr. Anthony De Buys
Roessingh, Frau Corinne Scaletta, Frau Dr. Nathalie Hirt-Burri, Herrn Tomas Svobo-
da und Herrn Prof. Wassim Raffou! an der Zielgesellschaft:

Frau Prof. Dr. Lee-Ann Laurent-Applegate, Herrn Dr. Anthony De Buys Roessingh,
Frau Corinne Scaletta, Frau Dr. Nathalie Hirt-Burri, Herrn Tomas Svoboda und Herrn
Prof. Wassim Raffoul halten jeweils keine Aklien an der Zielgesellschaft Frau Prof.
Dr. Lee-Ann Laurenf-Applegate, Herm Dr. Anthony De Buys Roessingh, Frau Corin-
ne Scaletta, Frau Dr. Nathalie Hirt-Burri, Herrn Tomas Svoboda und Herrn Prof.
Wassim Raffoul sind sowohl s&mtliche Stimmrechte aus den von den Bietern zu 1.
und 2. als auch aus den vom Bieter zu 4. gehaltenen Aktien, dies sind insgesamt
220.000 Aktien an der Zielgesellschaft, gem. § 30 Abs. 2 WpUG zuzurechnen. Dies
entspricht einem Anteil am Grundkapital und an der Gesamizahl der Stimmrechte
der Zielgeselischaft von rund 42 59 %.

Dariiber hinaus halten weder die Bieter noch die weiteren kontrollierenden Perso-
nen, noch mit den Bietern gemeinsam handeinde Personen oder deren Tochterun-
ternehmen zum Zeitpunki der Versffentlichung dieser Angebotsunterlage Porta Sys-
tems-Aktien noch sind ihnen weitere Stimmrechte aus Porta Systems-Aktien geman
§ 30 WpUG zuzurechnen.

Zudem halten weder die Bieter noch die weiteren kontrollierenden Personen, noch
mit den Bietern gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen
zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage weder mittefbar noch
unmittelbar Finanzinstrumente oder sonstige Instrumente im Sinne von §§ 25, 25a
WpHG.

Angaben zu Wertpapiergeschéaften

Erwerbe innerhalb der letzten sechs Monate vor Veréffentlichung der Erlangung
der Kontrolle

Wie in Abschnitt 2. erlautert, haben die Bieter und die weiteren kontrollierenden
Perscnen am 15. April 2014 die Kontrolle gemaly §§ 29 Abs. 2, 30 Abs. 2, 35 Abs.
1 WpUG uber die Porta Systems AG erfangt. Die Veréffentlichung der Erlangung
der Kontrolle (ber die Porta Systems AG nach § 35 Abs. 1 Satz 1i.V.m. § 10 Abs.
3 Satz 1 und 2 Wp0G erfolgte am 16. April 2014.

Innerhalb der letzten sechs Monate vor Vergffentlichung der Erlangung der Kon-
trolle haben die Bieter und die weiter konirollierenden Personen Porta Systems-
Aktien wie folgt erworben:

Am 15. April 2014 erwarben die Bieter David L. Deck und Gilbert Schéni aufgrund
gines Aktienleihvertrages vom 14. April 2014 gemeinsam 100.000 Porta Systems-
Aktien. Diese Aktiendbertragung ist auflésend bedingt durch die Eintragung der
Durchfihrung der im Abschnitt 8.2 dieser Angebotsunteriage beschriebenen Sach-
kapitalerhdhung der Porta Systems AG in das Handelsregister. Als Aktienleihent-
gelt ist vereinbart pro Jahr 1% des zum Zeitpunkt des Vertragsschlusses (14. April
2014) akiuellen Bérsenwerts der Poria Systems-Aktie von EUR 2,30 je Akiie, d.h.
eine Leihgebdhr von EUR 2.300,00 pro Jahr fur die verliehenen 100.000 Porta
Systems-Aktien.

Dariiber hinaus haben die Bieter, die weiteren kontrollierenden Personen, die ge-
meinsam mit den Bietern handelnden Personen und deren Tochterunternehmen
innerhalb der letzten sechs Monate vor Versffentlichung der Erfangung der Kontrol-
le iber die Porta Systems AG nach § 35 Abs. 1 Satz 1 tV.m. § 10 Abs. 3 Satz 1
und 2 WpUG am 16. April 2014 bis zur Veréffentlichung der Angebotsunterlage
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7.1

weder Vereinbarungen Ober den Erwerb von Porta Systems-Aktien abgeschlossen
noch Pora Systems-Aktien erworben.

Die Bieter behalten sich vor, wahrend der Annahmefrist aulRerhalb des Pflichtan-
gebots weitere Porta Systems-Aktien zu erwerben.

BESCHREIBUNG DER PORTA SYSTEMS AG
Rechtliche Grundlagen und Kapitalverhaltnisse

Die Porta Sysiems AG ist eine deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Perta West-
falica mit der Geschéftsanschrift Friz-Vomfelde-Stralie 34, 40547 Disseldorf. Die
Gesellschaft ist eingetragen im Handelsregisier des Amisgerichts Bad Oeynhau-
sen unter HRB 4089.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 516.600 und ist eingeteilt in
516.600 auf den Inhaber lautende Stickakiien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital in Héhe von EUR 1,00 je Aktie. Es gibt keine verschiedenen Aktien-
gatiungen. Jede Aktie besitzt ein Stimmrecht und ist voli dividendenberechtigt.

Die Porta Systems AG halt gegenwartig keine eigenen Aklien. Befugnisse zum
Rickkauf eigener Aktien bestehen in Héhe von bis zu 10 % des Grundkapitals. Die
erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die Ge-
sellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder welche ihr nach den §§ 71a
ff. AkIG zuzurechnen sind, 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Gber-
steigen. Die Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels mit eigenen Aktien
ausgenutzt werden. Die Erméachtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmalig
oder mehrmals, fir einen oder mehrere Zwecke ausgelbt werden. Sie kann auch
durch abhangige oder in Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende Unternehmen
oder fur ihre oder deren Rechnung durch Dritte durchgefihri werden. Die Erméach-
tigung gilt bis zum 24. August 2015.

Durch Hauptversammiungsbeschluss vom 30. August 2012 wurde ein genehmig-
tes Kapital in Héhe von EUR 258.300,00 beschlossen. Das Grundkapital kann ge-
maR Ziffer 4.6 der Satzung mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 31. Juli
2017 einmalig oder mehrmalig gegen Bar- undfoder Sacheinlagen durch Ausgabe
ven heuen, auf den Inhaber lautenden Stackaktien erhoht werden. Der Vorstand ist
ferner ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichisrats das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktion&re flr Spitzenbetrage oder bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen
zur Gewahrung von Aktien, insbesondere zum Zweck des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen und Beteiligungen und zum Zweck der Einbringung von
Forderungen der die Gesellschaft finanzierenden Kreditgeber gegen die Gesell-
schaft cder wenn die Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen erfolgt und der auf die
neuen Aktien, fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende
anieilige Betrag des Grundkapitals 10 % des bei Beschlussfassung iber die Aus-
nutzung des Genehmigten Kapitals vorhandenen Grundkapitais nicht iibersteigt
und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis der bereits bérsenno-
tierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgiltigen
Festlegung des Ausgabetrages durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne des
§203 Abs. 1 und Abs. 2 i. V. m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AkIG unterschreitet, auszu-
schhieflen.

Das bedingte Kapital betragt gemaf Ziffer 4.7 der Satzung EUR 300.000,00 und
dient der Gewahrung von Bezugsrechten an Mitglieder des Vorstands und der Ge-
schaftsfuhrung verbundener Unternehmen. Da die Porta Systems AG von dem be-
dingten Kapital bislang keinen Gebrauch gemacht hat, kénnen daraus wahrend der
Annahmefrist keine neuen Aktien enistehen.
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(a)

(b)
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Samtliche Porta Systems-Aktien sind unter der ISIN DEDOCAOWMJQ4 zum Handel
im regulierten Markt an der Frankfurter Wertpapierborse (General Standard) zuge-
lassen und werden aullerdem an den Bérsen in Berlin und Disseldorf im Freiver-

kehr gehandelt.

Uberblick Gber die Geschaftstatigkeit der Porta Systems AG

Keine aktive Geschaftstatigkeit

Die Porta Systems AG nimmt derzeit Uber die Verwaltung eigenen Vermogens
hinaus nicht aktiv am Wirtschafisleben teil und betreibt keine operative Geschafts-

tatigkeit.

For die Porta Systems AG ist ein Vorstandsmitgiied.téit]g. Arbeitnehmer sind nicht

angestellt.

Vermogenslage

Die Vermdgenslage der Porta Systems AG stellt sich ausweislich des von ihr auf
ihrer Homepage bereitgestellten vorlaufigen ungepriften Jahresabschlusses fiir

das Geschéaftsjahr 2013 wie folgt dar:

Bilanz zum 31. Dezember 2013

Aktiva 31.12.2013 31.12.2012
Euro Euro

A. Anlagevermbgen

I. Finanzanlagevermégen

1. Wertpapiere des Anlagevermdgens 275.000,00 214.608,72

B. Umlaufvermégen

I. Forderungen und sonstige Vermdégensgegenstande

1. sonstige Vermigensgegenstande 407,88 330,93

Il. Wertpapiere

1. sonstige Wertpapiere 0,00 116.250,00

lli. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 13.185,68 81.634,11

e 2009:28,......198.210.04

Bilanzsumme 288.603,56 412.823,76

Passiva

A. Eigenkapital

i. Gezeichnetes Kapital 516.600,00 516.600,00

Il. Veriustvortrag -114.776,24 -6.118,25

Ili. Jahresfehibetrag -119.560,72 -108.657,99
282.263,04 401.823,78

B. Riickstellungen

1. sonstige Rickstellungen 5.500,00 11.000,00

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 840,52 0,00
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(©)

7.3

7.4

7.5

Bilanzsumme 288.603,56 412.823,76

Bei den Wertpapieren des Anlagevermogens handelt es sich um Inhabergenuss-
rechte der Syrakus Holding AG, Bremen. Da die Genussrechte auch am Bilanzver-
lust der Syrakus Holding AG teilnehmen, ist die Wertentwicklung von dieser Ge-
selischaft abhangig. Der bis zum 31.12.2013 aufgelaufene Jahresfehibetrag der
Porta Systems AG betragf EUR 119.000,00. Damit belauft sich das Eigenkapital
der Zielgeselischaft zu diesem Stichtag noch auf EUR 282.263,04. Die Zielgesell-
schaft ist bilanziell nicht Gberschuldet.

Ertragslage

Porta Systems AG verfugt Uber kein operatives Geschaft, aus dem Erirage erzielt
werden konnten. Die laufenden Ertrage aus den von Porta Systems AG gehalte-
nen Wertpapieren reichen zur Deckung der Kosten des Geschifisbetriebs nicht
aus. Nach der Einschatzung des Vorstands der Porta Systems AG im Lagebericht
des vorlaufigen, auf der Homepage der Porta Systems AG abrufbaren Jahresab-
schlusses fir das Geschafisjahr 2013 werden daher zukinftig voraussichtlich wei-
terhin Verluste entstehen. Aufgrund der Verdufierbarkeit der Wertpapiere kann der
Liquiditatsbedarf der Porta Systems AG gedeckt werden.

Organe

Der Vorstand der Porta Systems AG besteht derzeit aus einer Person: dem Allein-
vorstand Armin Schulz.

Der Aufsichtsrat der Geselischaft besteht satzungsgeman aus drei Mitgliedern und
setzt sich ausschifeBlich aus Veriretern der Anteilseigner zusammen. Miiglieder
des Aufsichtsrats sind gegenwartig: Peter Eck (Aufsichisratsvorsitzender), James
Vallotton (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender) und Richard Pajer. Die Auf-
sichtsratsmitglieder Eck und Vallotton wurden durch Beschluss des Amtsgerichis
Bad Oeynhausen vom 16. November 2013 und das Aufsichtsratsmitglied Pajer
durch Beschluss des Amtsgerichis Bad Oeynhausen vom 28. Februar 2014 ge-
richtlich gemafR § 104 AktG zu Mitgliedern des Aufsichisrats bestelit.

Mit der Porta Systems AG gemeinsam handelinde Personen

Die Porta Systems AG .hat keine Tochterunternehmen, die gem. § 2 Abs. 5 WpUG
als mit der Porta Systems AG gemeinsam handelnde Personen gelten kénnten.

Nach Kenntnis der Bieter existieren keine weiteren mit der Porta Systems AG im
Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handelnde Personen.

Hinweise auf die Stellungnahme von Vorstand und Aufsichisrat der Porta Systems
AG zum Pflichtangebot

Nach § 27 Abs. 1 WpUG haben Vorstand und Aufsichtsrat eine begrindete Stel-
lungnahme zu dem Pflichtangebot sowie zu jeder seiner Anderungen abzugeben.
Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Porta Systems AG haben diese Stellung-
nahme jeweils unverziglich nach Ubermittiung der Angebotsunteriage und deren
Anderungen durch den Bieter gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG zu verdffentlichen.
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8.1

8.2

HINTERGRUND UND ABSICHTEN DER BIETER UND DER WEITEREN KON-
TROLLIERENDEN PERSONEN IM HINBLICK AUF DIE PCRTA SYSTEMS AG
SOWIE IN BEZUG AUF DIE BIETER UND DIE WEITEREN KONTROLLIEREN-
DEN PERSONEN

Hintergrund des Pflichtangebots

Die Porta Systems AG ist seit mehreren Jahren aber die eigene Vermogensverwal-
tung hinaus nicht mehr operativ tatig. Samiliche Aktien der Gesellschaft sind je-
doch noch zum regulierten Markt an der Frankfurter Weripapierbérse zugelassen.

Die Bieter und die weiteren kontrollierenden Perscnen haben sich am 15. April
2014 darauf verstandigt, sich betreffend der Ausiibung ihrer Stimmrechte aus den
Aktien der Porta Systems AG zukiinftig untereinander abzustimmen und die Porta
Systems AG neu auszurichten. Hierzu haben die Bieter und die weiteren kontroflie-
renden Personen am 15. April 2014 eine Kooperationsvereinbarung abgeschlos-
sen (die ,Kooperationsvereinbarung®).

Uberblicksartige Darstellung des wesentlichen Inhalts der Kooperationsvereinba-
rung:

] Im Rahmen dieser Kooperationsvereinbarung beabsichtigen die Bieter und
die weiteren kontrollierenden Personen, die Porta Systems AG neu auszu-
richten und sie wieder aktiv am wirischaftlichen Leben teilhaben zu lassen;

= Fir diese Neuausrichtung der Gesellschaft beabsichtigen die Bieter und die
weiteren konirollierenden Personen, Aktien einer im Bereich Life-Science-
Biotech tatigen Uniernehmung mit Sitz in der Schweiz im Rahmen einer
Sachkapitalerhéhung in die Porta Systems AG einzubringen (die ,wirt-
schaftliche Neuausrichtung®). Die fir die wirtschaftliche Neuausrichtung in
der Kooperationsvereinbarung vereinbarten Mallnahmen und Schritte sind
unter Ziffer 8.2 ,Mogliche Strukturmalinahmen und kinflige Geschaftstatig-
keit" dargestellt;

= Die Bieter und die weiteren kontrollierenden Personen haben weiter verein-
bart, sich gegenseitig bei der Durchiiihrung der wirtschaftlichen Neuausrich-
tung und dieses Pflichtangebois zu unterstiitzen und einander beratend zur
Seite zu stehen;

. Weiter sind sich die Bieter und die weiteren kontrollierendén Personen einig,
dass sie insbesondere ikre jeweiligen Stimmrechte aus ihren Porta Systems-
Aktien im Sinne der wirtschaftlichen Neuausrichtung austiben;

" Die Kooperationsvereinbarung endet mit der erfolgreichen Durchfihrung der
wirtschaftlichen Neuausrichtung, spétestens jedoch zum 31. Dezember
2014.

Méogliche Strukturmalnahmen und kinflige Geschaftstatigkeit

Wie vorstehend beschrieben, beabsichtigen die Bieter und die weiteren kontrollie-
renden Personen fur die wirtschaftliche Neuausrichtung der Zielgesellschaft afle
Aktien einer im Bereich Life-Science-Biotech tatigen Unternehmung mit Sitz in der
Schweiz im Rahmen einer SachkapitalerhGhung in die Porta Systems AG einzu-
bringen.

Bei dieser Gesellschaft handelt es sich um die ELANIX Technologies AG, mit Siz
in Nyon in der Schweiz. ELANIX Technologies AG (im Folgenden auch ,ELANIXY)
ist eine Holding-Gesellschaft, die Uber ihre hunderiprozentige Tochtergesellschaft,
ELANIX GmbH, Lausanne, Schweiz, auf den Bereich der regenerativen Medizin
fokussiert ist (kosmetische und akute Hautregenrationen sowohl im medizinischen
als auch im kosmetischen Bereich, bei schweren Verbrennungen und Trauma und
zur Verbesserung der Lebensqualitat in rekonstruktiver Chirurgie), basierend auf
der Stammzellenforschung. ELANIX verfligt Gber ein spezifisches Grundwissen,
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welches aus mehr als 22 Jahren Forschung und technologische Entwicklung durch
ein Team von internationalen Wissenschaftlern und Experten in der Zelltherapie
hervorgeht, einschlieBlich Geistigen Eigentums im Zusammenhang mit der Herstel-
lung, Lagerung und Vermehrung von Zellen.

Die Bieter zu 1., 2. und 3. und die weiteren kontrollierenden Personen halien zum
gegenwiértigen Zeifpunkt insgesamt 100% der Anteile an der ELANIX Technolo-
gies AG, die im Wege einer Sachkapitalerhéhung in die Porta Systems AG einge-
bracht werden sollen. Nach dem vorlaufigen Planungsstand ist eine Einbringung
von 100% der Aktien der ELANIX Technologies AG gegen Ausgabe von 4.649.400
neuen Aktien der Porta Systems AG vorgesehen. Die dabei neu entstehenden Ak-
fien an der Porta Systems AG sollen anschlieend zum Handel im regufierten
Markt an der Frankfurter Wertpapierbéirse zugelassen werden.

Die Bieter und die weiteren kontroilierenden Personen planen, im gesetzlich zulés-
sigen Rahmen genehmigtes Kapital zu schaffen.

Sofern die wirtschaftliche Neuausrichtung erfolgreich umgesetzt werden kann,
wiirde die Porta Systems AG als Holdinggeselischaft fungieren und kinftig ibliche
Holdingfunktionen wahrnehmen.

im Rahmen der wirischaftlichen Neuausrichtung kann es zu Veranderungen im
Vorstand und Aufsichtsrat der Porta Systems AG kommen, (ber die jedoch noch
keine Entscheidung gefallen ist. Die Bieter und die weiteren kontrollierenden Per-
sonen streben eine Neuwahl der Mitglieder des Aufsichtsrats durch die Hauptver-
sammiung und eine der Bedeutung ihrer Beteiligung an der Porta Systems AG
entsprechende Représentation im Aufsichtsrat und Vorstand der Porta Systems
AG an; feste Absichten, wie Vorstand und Aufsichtsrat kiinflig personell besetzt
sein solien, bestehen jedoch noch nicht. Der Bister Frank Scheunert hat im Rah-
men der Kooperationsvereinbarung (siehe dazu auch Abschnitt 8.1) dazu geraten,
den Alleinvorstand der Porta Systems AG, Herrn Armin Schulz, fur eine Uber-
gangszeit weiter zu beschaftigen.

Die Bieter und die weiteren kontrollierenden Personen bzw. die Porta Systems AG
werden ihre Absichten fir etwaige gesellschafts- oder kapitalmarktrechtliche Struk-
turmalnahmen unter Beachtung der fur die Porta Sysiems AG geltenden kapital-
marktrechtlichen Veréffentlichungspflichten far bérsennotierte Gesellschaften im
Sinne des WpHG und WpUG veréffentlichen.

Da die Bieter und die weiteren kontrollierenden Personen Wert auf die Prasenz der
Porta Systems AG als bérsennotierte Gesellschaft legen und somit auch kinfiig
ein Freefloat von borslich gehandelien Aktien anstreben, ist weder gin {ibernahme-
rechtlicher Squeeze-out (§ 39a WpUG), ein verschmelzungsrechtlicher Squeeze-
out noch ein aktienrechtlicher Squeeze-out beabsichtigt.

Nachdem die Porta Systems AG nur (ber geringfligige Vermbgenswerte verfigt
(vgl. dazu Abschnitt 7.2), stellt sich die Frage nach der von den Bietern beabsich-
tigten Verwendung von Vermogenswerten der Porta Systems AG in der Praxis
nicht. Bis zur wirtschaftlichen Neuausrichtung werden die in der Porta Systems AG
vorhandenen Vermégenswerte zur Deckung der Verwaltungskosten und Aufrechit-
erhaltung der Borsennotierung ihrer Aktien verwendet werden.

Sofern die wirtschaftliche Neuausrichtung erfolgreich umgesetzt werden kann, be-
absichtigen die Bieter und die weiteren konirollierenden Personen, dass

= die Porta Systems AG kinftig Vergitungen von ihrer Beteiligung fur die Er-
bringung von Holding-Dienstleistungen erhalten soll. Diese solien dazu die-
nen, die Porla Systems AG finanziell so auszustatten, damit ein ordnungs-
gemaler Geschaftshetrieb der Porta Systems AG gewahrleistet ist. Dartber
hinaus gibt es keine Absichten in Bezug auf die Verwendung des Verma-
gens oder zukiinftige Verpflichtungen der Zielgesellschaft;

u die Porta Systems AG enisprechend ihren Aufgaben als Holding-
Gesellschaft Arbeitnehmer einstellen soll. Es gibt diesbeziglich keine Ab-
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8.3

9.1

sichten der Bieter und der weiteren kontrollierenden Personen in Bezug auf
die Vertretung der Arbeitnehmer und die Beschaftigungsbedingungen;

= die Porta Systems AG moglicherweise ihren Sitz und Standort verlegen soll.
Hierzu bestehen jedoch keine weitergehende Planungen und Vereinbarun-
gen.

Absichten im Hinblick auf die kiinftige Geschéafistatigkeit der Bieter und der weite-
ren kontrollierenden Personen

Keiner der Bieter und der weiteren kontrollierenden Personen verfolgt mit diesem
Pflichtangebot Absichien im Hinblick auf seine eigenen Geschéftstatigkeiten. Die
Bieter und die weiteren kontrollierenden Personen verfolgen weiterhin ihre Betelli-
gungsinteressen an der Porta Systems AG, zumal die Porta Systems AG kinftig
wie dargestellt eine Holding-Funktion @ibernehmen soll. Uber die in Abschnitt 8.2
und Abschnitt 13. beschriebenen Auswirkungen des Pflichtangebots hinaus beab-
sichtigen sie nicht, Wohnsitz, Sitz oder Standort wesentlicher Unternehmensieite,
die Verwendung des Vermogens, kiinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und
deren Vertretungen, die Mitglieder der Geschaftsfithrungsorgane und wesentliche
Beschaftigungsbedingungen zu verandem.

GEGENLEISTUNG (ANGEBOTSPREIS)

Der Angebotspreis betragt EUR 2,07 je Porta Systems-Aktie und besteht in einer
Geldleistung in Euro. Der Angebotspreis entspricht dem durch &§§ 39, 31 Abs. 1
und 7 WpUG iV.m. §8 4 und 5 WplUG-Angebotsverordnung vorgeschriebenen
Mindestangebotspreis in Hohe von EUR 2,07 {vgl. hierzu Ziffer 9.1).

Gesetzlicher Mindestangebotspreis

GemaR §§ 39, 31 Abs. 1 und 7 WpUG iv.m. §§ 4 und 5 WpUG-
Angebotsverordnung muss die den Porta Systems-Aktiondren fiir ihre Porta Sys-
tems-Aktien angebotene Gegenleistung angemessen sein.

Nach § 5 WpUG-Angebotsverordnung muss in den Fallen, in denen die Aktien der
Gesellschaft zum Handel an einer inldndischen Bérse zugelassen sind, die Gegen-
leistung mindestens dem gewichieten durchschnittlichen inlandischen Bérsenkurs
der jeweiligen Aktie wahrend der letzten drei Monate vor der Veraffentlichung der
Erlangung der Kontrolle gemaR §§ 35 Abs. 1 Satz 1, 10 Abs. 1, 3 WpUG entspre-
chen {der ,Drei-Monats-Durchschnittskurs®). Sind die Aktien der Zielgeselischafi
wahrend der letzten drei Monate vor der Verdffentlichung nach § 35 Abs. 1 WpUG
an weniger als einem Drittel der Tage Bérsenkurse fesigesiellt worden und wei-
chen mehrere nacheinander fesigestelite Bérsenkurse um mehr als 5% voneinan-
der ab, so hat die Hohe der Gegenleistung dem anhand einer Bewertung der Ziel-
gesellschaft ermittelten Wert des Unternehmens zu entsprechen (§ 5 Abs. 4
WplG-Angebotsverordnung). Nachdem die Verdffentlichung der Erlangung der
Kontrolle Ober die Porta Systems AG am 16. April 2014 erfolgt ist, ist dies auch der
fiir die Ermittlung der vorgenannten Stichtage zur Bestimmung einer angemesse-
nen Gegenleistung malgebliche Zeitpunkt.

Nach § 4 WpUG-Angebotsverordnung muss die Gegenleistung bei Pflichtangebo-
ten zudem mindestens den Wert der hichsten von den Bietern, einer mit ihnen
gemeinsam handelnden Person oder deren Tochterunternehmen gewéhrien oder
vereinbarten Gegenleistung fur den Erwerb von Aktien der Porta Systems AG in-
nerhalb der letzten sechs Monate vor der Verdffentlichung der Angebotsunterlage
nach § 35 Abs. 2 Satz 1 WpUG entsprechen.

Die Héhe der Gegenleistung darf den sich aus beiden Anforderungen jeweils erge-
benden Mindestwert nicht unterschreiten.

Drei-Monats-Durchschnittskurs
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Mit Schreiben vom 6. Mai 2014 hat die BaFin den Bietern mitgeteilt, dass der fur
den Stichtag 15. April 2014 gemaB § 5 Abs. 1 WpUG-Angebotsverordnung giltige
Drei-Monats-Durchschnittskurs der Porta Systems-Aktie EUR 2,07 betragt.

Vorerwerbe innerhalb der letzten sechs Monate vor der Versffentlichung der Ange-
botsunterlage

Die Bieter und die weiteren kontrollierenden Personen haben innerhalb der letzten
sechs Monate vor der Verdffentlichung der Angebotsunterlage nach § 35 Abs. 2
Satz 1 WpUG Porta Systems-Aktien erworben und hierbei eine Gegenleistung er-
bracht, die unter dem Drei-Monats-Durchschnittskurs (Abschnitt 98.1.1) liegt.

Auf den in Abschnitt 6.4 dieser Angebotsunterlage dargestelliten Erwerbsvorgang
der Bieter David L. Deck und Gilbert Schoni wird verwiesen.

GemaR § 4 WpUG-Angebotsverordnung muss die Gegenleistung mindestens dem
Wert des hochsten Preises entsprechen, den der Bieter oder eine mit thr gemein-
sam handelnde Person oder deren Tochterunternehmen innerhalb der letzten
sechs Monate vor der Veréffentlichung der Angehotsunierlage gezahlt oder ver-
einbart haben {nachfolgend der ,Sechs-Monats-Héchstpreis®).

Ermitllung des Weris der Gegenleistung des Aktienleihvertrages

Da der im Abschnitt 6.4 beschriebene Aktienerwerb aufgrund einer Aktienleihe in
diesem Sechs-Monats-Zeitraum liegt, ist zur Priifung der Angemessenheit der an-
gebotenen Gegenleistung der im Rahmen der Akiienleihe vereinbarte Preis zu be-
ricksichtigen.

Aktienleihentgelt

Wie bereits in Abschnitt 6.4 dargestellt, betrdgt das vereinbarte Aktienleihentgeit
pro Jahr (360 Tage) 1% des zum Zeitpunkt des Vertragsschiusses (14. April 2014)
akiuellen Borsenwerts der Porta Systems-Aktie in Hdhe von EUR 2,30 je Akfie,
d.h. pro Jahr EUR 2.300,00 fur die verliehenen 100.000 Aktien. Das Aktienleihent-
gelt je Aktie betragt daher pro Jahr EUR 0,023. Die Bieter und die weiteren kontrol-
lierenden Personen gehen derzeit davon aus, dass die auflésende Bedingung des
Aktienleihverirages, die Handelsregistereintragung der Durchfithrung der Sachka-
pitalerhéhung, die in Abschnitt 8.2 beschrieben ist, spatestens bis zum 31. De-
zember 2014 eingefreten und der Akfienleihverirag damit beendet sein wird. Auf
Grundiage dieser Annahme wirde das geschuldete Aktienleihentgelt EUR
1.667,50 betragen (261 Tage (Zeitraum 14. April bis 31. Dezember 2014) : 360
Tage x EUR 2.300 p.a.). Je Aktie ist dies ein Aktienleihentgelt von EUR 0,016675.
Unterstellt man héchst vorsorglich als weiteres Szenario, dass sich aus welchen
Grinden auch immer der Bedingungseintritt um ein Jahr verzdgern und der Aktien-
leihvertrag in dieser Zeit fortgesetzt wirde, so wiirde sich das Aktienleihentgelt von
EUR 1.667,50 um EUR 2.300,00 auf EUR 3.967,50 erhdhen. Das gesamte Aktien-
leihentgelt bis zum 31. Dezember 2015 wirde mithin je Aktie EUR 0,039875 betra-
gen (EUR 3.667,50 : 100.000 Aktien), d.h. rund EUR 0,04 je Aktie.

Wert des Riuckgewahrungsanspruchs

Die BaFin vertritt die Auffassung, dass bei der Bemessung des Preises im Sinne
von § 4 WpUG-Angebotsverordnung bei Aktienleihvertragen nicht nur auf das Ak-
tienleihentgelt abzustellen ist, sondern dariiber hinaus zusatzlich auch auf den
Wert des Riuckgewahranspruchs des Entleihers fur die entliehenen Aktien.
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Nach der Uberzeugung der Bieter liegt der Wert des Ruckerwerbsanspruchs je
Porta Systems-Aktie bei maximal EUR 0,56. Dieser Wert spiegelt nach der Uber-
zeugung der Bieter die Obergrenze des inneren Werts der Porta Systems-Aklie
zum Vorerwerbszeitpunkt wider. Die zu dem genannten Ergebnis filhrenden be-
wertungsmethodischen Erwagungen der Bieter werden nachfolgend dargestellt.

Bewertungsmethodik; Gesamtbewertungsverfahren

Eine anerkannte Grundlage fiir die Bewertung von Unternehmen in Deutschland ist
der Bewertungsstandard [DW S1 des IDW. Dieser Standard legt Rahmengrunds-
atze zur Bewertung von Unternehmen fest und fordert fachgerechte Problemld-
sungen im Einzelfall. '

Im IDW S1 werden zahlungsstromorientierte Bewertungsverfahren wie das Er-
tragswertverfahren und das Discounted Cashflow-Verfahren (im Folgenden auch
.DCF*-Verfahren) zur Bewertung von Unternehmen mit finanziellen Zielsetzungen
empfohlen. Bei der Bewertung mit diesem Verfahren werden die fur die Zukunft
erwarteten Gewinne bzw. Zahlungsuberschilsse mithilfe eines Kapitalisierungs-
zinssatzes auf den Bewertungsstichtag diskontiert. Das Ertragswert- und DCF-
Verfahren zidhlen zu den sog. Gesamtbewertungsverfahren. Gesamtbeweriung
bedeutet, dass bei der Beweriung das Unternehmen als Ganzes betrachtet wird;
von Einzelwerfen der Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten wird dabei
abstrahiert.

Die Gesamtbewertung mit zahlungsstromorientierten Verfahren hat den Vorteil,
dass das Problem der Zuordnung von Zahlungsstrémen zu einzelnen Vermdgens-
gegenstanden vermieden werden kann. Ein weiterer Vorteil besteht darin, dass
sich durch die Gesamtbewertung auch nicht in der Bilanz ausgewiesene stille Re-
serven und Lasten besser bei der Beweriung erfassen lassen.

Neben der Einschatzung der zukinftigen Ertragsiiberschiisse des Unternehmens
besteht bei den zahlungssiromorientierten Verfahren die Herausforderung, einen
adaguaten Kapitalisierungszinssatz zur Diskontierung der Zahlungsstréme abzulei-
ten. Hierbei ist im Wesentlichen auf zwei Kriterien zu achien: Der Kapitalisierungs-
zinssatz muss das Risiko des Unternehmens korrekt widerspiegeln und die Zeit-
punkte der Zahlungseingange berlicksichtigen.

Um sicherzustellen, dass die in einem Uniernehmen gebundenen Investitionen bei
der Bewertung nicht unberiicksichtigt bleiben, bildet der Liquidationswert des Un-
ternehmens jeweils die Wertuntergrenze. Dieser Ansatz ist vor aliem bei der Be-
wertung defizitérer Unternehmen von Bedeutung.

Anwendbarkeit der Bewertungsmethodik auf die Porta Systems AG

Die Bewertung der Porta Systems AG mithilfe eines Gesamtbewertungsverfahrens
erweist sich als ungeeignet und ist zudem den Bietern mangels Zugang zu den da-
fiur erforderlichen Daten nicht sinnvoll mdglich.

Die Porta Systems AG betreibt zum Zeitpunkt des Vorerwerbs keine operative
Geschaftstatigkeit. Die Planung von zukiinftigen Gewinnen und Zahlungsiber-
schissen ist den Bietern und den weiteren kontrollierenden Personen nichf be-
kannt. Wie bereits im Abschnitt 3.2 festgestelit, verflgen die Bieter und die weite-
ren kontrollierenden Personen nur tber &ffentlich zug&ngliche Unterlagen beziig-
lich der Porta Systems AG und haben insbesondere keine Due Diligence durchge-
fuhrt. Ein Aufsetzen auf der Planung der Zielgeselischait oder die Ableitung von Er-
trags- und ZahlungslUberschiissen ist den Bielern und den weiteren kontrollieren-
den Personen daher nicht méglich. Im Ubrigen wirde ein Bewertungsergebnis, das




Angebotsunterage | Porta Systems AG

{cee)

Seite 19

auf in Zukunft zu erwartende Gewinne und Zahlungsiberschilsse abhebt, auch
nicht zu plausiblen Ergebnissen fuhren, da es sich bej der Poria Systems AG um
eine nicht operativ tatige Gesellschaft handelt, deren Geschéfisbetrieb bereits in
den vergangenen Jahren keine Erir&ge erzielt hat, sondern auf die Verwaliung des
eigenen Vermogens und die Aufrechterhaltung der Bérsennctierung gerichtet war.
Dies hat nach dem von der Porta Systems AG verdffentlichten vorlaufigen Jahres-
abschluss 2013 in den letzten Jahren zu negativen Jahresergebnissen und negati-

ven Cashflows aus der laufenden Geschaftstatigkeit gefihrt:

Kapitalflussrechnung 2013

2013 2012
Euro Euro
Jahresergebnis -119.560,72 -108.657,99
Abschreibungen 66.350,00 83.750,00
Abnahme der Rickstellungen -5.500,00 -1.310,00
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von
Gegenstanden des Anlagevermdgens -5.152,29 0,00
Zunahme/Abnahme der Forderungen und
sonstige Vermégensgegenstande -76,95 808,98
Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leisiungen 840,52 0,00
Cashflow aus der laufenden Geschéfista- -63.099,44 -25.409,01
tigkeit
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegen-
standen des Finanzanlagevermdgens 219.761,01 6.112,50
Auszahlungen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermégen -275.000,00 0,00
Einzahlungen aufgrund ven Finanzmittelan-
lagen im Rahmen der kurzfristigen Dispositi-
on 49.900,00 0,00
Cashflow aus der Investitionstétigkeit -5.338,99 6.112,50
Zahlungswirksame Verénderung des Fi-
nanzmittelfonds -68.438,43 -19.296,51
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 81.634,11 100.930,62
Finanzmittelfonds am Ende der Pericde 13.195,68 81.634,11

Bewertung der Vermdgenswerte der Zielgesellschaft

Nach der Einschatzung des Vorstandes der Porta Systems AG im auf der Home-
page der Porta Systems AG verdffentlichten vorlaufigen Lagebericht fur das Ge-
schaftsjahr 2013 werden auch zukiinflig voraussichtlich weiterhin Verluste entste-
hen; dies prognostiziert der Vorstand der Porta Systems AG ausdriicklich fur die
Geschaftsjahre 2014 und 2015. Dies sowie die Entwicklung der letzten Jahre be-
kraftigt die Bieter in ihrer Uberzeugung, dass eine Ertragswertermittiung oder eine
Bewertung nach dem DCF-Verfahren zu keinen plausiblen Ergebnissen fihren
wlrden.
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In der Praxis werden u.a. Investmentfonds nicht mit zahlungsstromorientierten Be-
wertungsverfahren, sondern mit dem sog. Net Asset Value- ((NAV*-) Ansatz be-
wertet. In diesem Wertkonzept werden samtliche Vermdgensgegenstande des
Bewertungsobjekies dessen Verbindlichkeiten und kiinftigen Verwaltungskosten
gegeniiber gestellt. Das so ermitielie Nettovermodgen stellt den Wert und damit den
Preis des Bewertungsobjektes dar. Voraussetzung fur eine Bewertung mittels NAV
ist, dass der Wert der einzelnen Vermdgensgegensténde und Schulden des Be-
wertungsobjektes regelmalig und zuverlassig bestimmbar sind. Der NAV ent-
spricht dem Marktwert des Eigenkapitals des Bewertungsobjektes.

Auch eine Unternehmensbeweriung durch Bestimmung des Net Asset Value ist
den Bietern und den weiteren Kontrollierenden Personen nicht méglich, da sie kei-
ne Kenntnis Gber den Wert der einzelnen Vermégensgegenstande und Schulden
der Porta Systems AG zum Zeitpunkt des Vorerwerbs, d.h. zum 15 April 2014,
haben. Zur Bestimmung des Werts der Porta Systems AG ist es nach der Uber-
zeugung der Bieter und weiteren kontrollierenden Personen auf Grundlage der
ihnen zur Verflgung stehenden, 6ffentlich zugénglichen Finanzberichte sachge-
recht, auf den Wert der vorhandenen Vermdgensgegenstande der nicht operativ
tatigen Zielgesellschaft abzustelien. Als beste zugangliche Grundlage fir eine
Schatzung der Werts bietet sich insofern der auf der Homepage der Porta Sysiems
AG verdffentlichte vorlaufige Jahresabschiuss 2013 an, der die aktuellsten Unter-
nehmenszahlen liefert, die dem Stichtag des Vorerwerbs am nachsten liegen. Eine
solche Vorgehensweise erscheint nach der Uberzeugung der Bieter und der weite-
ren kontrollierenden Personen auch angemessen, da wie bereits festgestellt eine -
ihnen ohnehin nicht maégliche - Ertragswertermittiung der nicht operativ tatigen Por-
ta Systems AG zu keinen plausiblen Ergebnissen fihren wirde.

Ausweislich der verlaufigen Bilanz zum 31. Dezember 2013 stehen auf der Aktiv-
seite im Anlagevermdégen Wertpapiere, die mit EUR 275.600 beziffert werden. Der
Anhang stell klar, dass die Finanzanlagen zu Anschaffungskosten aktiviert wurden
und diese auch die einzeln zuzuordnenden Anschaffungsnebenkosten und nach-
traglichen Anschaffungskosten umfassen, wobei Anschaffungspreisminderungen
abgesetzt wurden. Abschreibungen auf den niedrigeren Kursweri bzw. den niedri-
geren beizulegenden Wert seien bei voraussichilich dauernder Wertminderung
vorgenommen worden. Im Umlaufvermdgen ist ferner ein Kassenbestand bzw.
Guthaben bei Kreditinstituten in Héhe von EUR 13.195,68 angegeben sowie sons-
fige Vermogensgegenstande in Hohe von EUR 407,88. Die Summe der Aktiva zum
31. Dezember 2013 belauft sich damit auf EUR 288.603,56. Diesen Wert auch far
den Zeitpunii des Vorerwerbs am 14. April 2014 zugrunde zu legen, ist jedenfalls
angemessen, zumal der Vorstand der Porta Sysiems AG in dem im Marz 2014
aufgestellten vorldufigen auf der Homepage der Porta Systems AG verdffentlichten
Lagebericht 2013 mitgeteilt hat, dass mit weiteren Verlusten und einem leicht ne-
gativen Jahresergebnis fur 2014 zu rechnen sei. Nach Kenntnis der Bieter gibt es
keine Indizien, die darauf hinweisen kénnten, dass sich die Summe der Aktiva bis
zum Zeifpunkt des Vorerwerbs am 14. Aprit 2014 erhdht haben kénnte, zumal fest-
steht, dass permanent das Gesellschaftsvermdgen belastende Verwaltungskosten
anfallen. Lasst man zugunsten der Adressaten dieses Angebots die in der Bilanz
ausgewiesenen Verbindlichkeiten und Rickstellungen unberlicksichtigt und teilt
den Wert der Aktiva zum 31. Dezember 2013 durch die Anzahl der Aktien
{516.600), so fithrt dies zu einem auf Grundlage des vorlaufigen Jahresabschius-
ses 2013 ermitielten Wert der Assets der Gesellschaft je Aktie in Hohe von EUR
0,5586.

Eine Bewertung nach Mafigabe der NAV-Methode wiirde auf Grundliage der vor-
liegenden Informationen zu einem geringeren Wert fithren, da Verbindlichkeiten,
Rickstellungen und kiinfiige Verwaltungskosten abzuziehen waren. Auch die Er-
mittlung eines Liquidationswertes, der wie oben im Abschnitt (aaa) festgestellt die
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anerkannte Wertuntergrenze des Unternehmensweris darsiellf, dorfte nach der
Uberzeugung der Bieter zu niedrigeren Ergebnissen fuhren, da von dem vorhan-
denen Wert der Akiiva neben den Verbindlichkeiten auch die Kosten der Liquidaii-
on abzuziehen waren. Auf Grundlage der vorstehenden Erwagungen liegt der Wert
je Aktie mithin bei maximal EUR 0,56 je Porta Systems-Aktie.

Maximaler Wert der Gegenleistung des Aktienleihvertrages

Foigte man der Sichtweise, dass der im Rahmen einer Aktienleihe im Sinne von §
4 WplUG-Angebotsverordnung gezahlte Preis der Summe des Weris des Rucker-
werbsanspruchs (maximal EUR 0,56) und des Aklienleihenigeltes {(maximal EUR
0,04) entspricht, so fithrt dies zu einem Wert von maximal EUR 0,60 je Porta Sys-
tems-Aktie.

Ergebnis zum gesetzlichen Mindestangebotspreis

Der gemaR § 5 Abs. 1 WpUG-Angebotsverordnung glitige Drei-Monats-
Durchschnittskurs (EUR 2,07) ist hoher ais der vereinbarte Vorerwerbspreis, der
mit maximal EUR 0,80 zu beziffern ist. Damit betragt der den Porta Systems-
Aktionaren anzubietende Mindestpreis EUR 2,07 pro Porta Systems-Aktie.

Angemessenheit des Angebotspreises

Der Angebotspreis entspricht dem gemaR § 5 Abs. 1 WpUG-Angebotsverordnung
gultigen Drei-Monats-Durchschnittskurs der Poria-Systems-Aktie zum 15. April
2014. Dieser Preis Ubersteigt den im Rahmen von Vorerwerben innerhalb der letz-
ten sechs Monate vor der Verodffentlichung der Angebotsunterlage gezahlten Preis.
Weitere als die in Abschnitt 9.1 geschilderten Berechnungen wurden nicht vorge-
nommern.

Der Angebotspreis in Hohe von EUR 2,07 je Porta Systems-Aktie erfullt damit die

‘Anforderungen des § 31 Abs. 1 und 7 WpUG iv.m. §§ 4, 5 WpUG-

Angebotsverordnung und ist daher unter den gegebenen Voraussetzungen ange-
messen im Sinne der gesetzlichen Anforderungen des § 31 Abs. 1 WpUG. Die Bie-
ter halten den Angebotspreis anhand der gesetzlichen Mindestpreisregelung fur
angemessen.

Keine Anwendbarkeit von § 33b Abs. 2 WpUG

Die Satzung der Porta Systems AG sieht keine Anwendung von § 33b Abs. 2
WpUG vor. Die Bieter sind daher nicht verpflichtet, eine Entschadigung gematt §
33b Abs. 5 WpUG zu leisten.

ERFORDERNIS UND STAND BEHORDLICHER GENEHMIGUNGEN
Erfordernis fusionskontrolirechtlicher Genehmigungen

Die Durchfithrung des Pflichtangebots bedarf keiner fusionskontrollrechtlichen Ge-
nehmigung.

Gestattung der Verdifentlichung der Angebotsunterlage

Die BaFin hat die Versffentlichung der Angebotsunterlage am 21. Mai 2014 gestat-
fet.
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(a)

(b)

ANNAHME UND DURCHFUHRUNG DES PFLICHTANGEBOTS
Zentrale Abwickiungsstelle

Die Bieter haben die Close Brother Seydler Bank AG mit Sitz in Frankfurt a.M. mit
der Geschaftsanschrift Schillerstrasse 27-29, Frankfurt a.M., als Abwicklungsstelle
mit der technischen Abwicklung des Pfiichtangebots beauftragt (die .Zentrale Ab-
wicklungsstelle®).

Annahme des Pflichtangebots innerhalb der Annahmefrist

Porta Systems-Aktionare, die das Pfiichtangebot annehmen wollen, scliten sich mit
eventuelien Fragen zur Annahme des Pfiichtangebots und zu dessen technischer
Abwicklung an ihr jeweiliges depoifihrendes Institut wenden. Die depotfihrenden
Instifute sind tber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des Pflicht-
angebots gesondert informiert worden und sind gehalten, Kunden, die in ihrem
Depot Parta Systems-Aktien halten, Uber das Pflichtangebot und die fir dessen
Annahme erforderlichen Schritte zu informieren.

Annahmeerkiarung und Umbuchung

Porta Systems-Aktiondre kdnnen das Pflichtangebot nur dadurch wirksam anneh-
men, dass sie innerhalb der Annahmefrist:

{i) die Annahme des Pilichtangebots gegeniiber ihrem jeweiligen depotfithren-
den Institut erkléren (die ,Annahmeerklidrung”} und

(i)  ihr depotfthrendes Institut anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot be-
findlichen Porta Systems-Aktien, fur die sie das Pflichtangebot annehmen
wollen, in die ISIN DEQCOA11QVHY bei der Clearsiream Banking AG vorzu-
nehmen.

Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die zum Verkauf eingereichten
Porta Systems-Aklien bis spatestens 18.00 Uhr am zweiten Bankarbeitstag nach
Ablauf der Annahmefrist bei der Clearstream Banking AG in die I[SIN
DEOOOA11QVHS umgebucht worden sind. Diese Umbuchungen sind durch die de-
potfuhrenden Institute nach Erhalt der Annahmeerklarungen zu veranlassen.

Annahmeerklarungen, die nicht innerhalb der Annahmefrist dem jeweiligen depot-
fohrenden Institut zugehen oder die fehlerhaft oder unvollstandig ausgefilt sind,
gelten nicht als Annahme des Pflichtangebots und berechtigen den jeweiligen Por-
ta Systems-Aktionar nicht zum Erhalt der Gegenleistung. Weder die Bieter noch fur
sie handelnde Personen sind verpflichtet, dem jeweiligen Porta Systems-Aktionar
etwaige Mangel oder Fehler der Annahmeerklarung anzuzeigen, und unterliegen
fir den Fali, dass eine solche Anzeige unterbleibt, keiner Haftung.

Erkldrungen und Zusicherungen im Zusammenhang mit der Annahme des Pflicht-
angebots

Durch die Annahme des Pflichtangebots gemat Abschniit 11.2 (a)

(i}  weisen die annehmenden Porta Systems-Aktionare ihr jeweiliges depotfiih-
rendes Institut sowie etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden Porta
Systems-Aktien an und erméachtigen diese,

. die Porta Systems-Aktien, filr die das Pflichtangebot angenommen
werden scli, zun&chst in dem Wertpapierdepot des annehmenden
Porta Systems-Aktiondrs zu belassen, jedoch die Umbuchung hin-
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(ii}

(i)

sichtlich der Porta Systems-Aktien in die ISIN DEJOOATTIQVHS bei
der Clearstream Banking AG zu veranlassen;

ihrerseits die Clearsiream Banking AG anzuweisen und zu erméchti-
gen, die zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Akiien (ISIN
DEOGOATIQVHY) nach Ablauf der Annahmefrist der Zeniralen Ab-
wicklungssielte auf deren Depot bei der Clearstream Banking AG zur
Ubereignung an den Erwerber {wie in Abschnitt 11.2 (¢) definiert) zur
Verfligung zu stellen;

ihrerseits die Clearstream Banking AG anzuweisen und zu ermachti-
gen, die zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien (ISIN
DEOOOA11QVHS) einschlieBlich aller mit diesen verbundenen Rech-
ten zum Zeitpunkt der Abwicklung, an den Erwerber {wie in Abschnitt
11.2 (c) definiert) Zug um Zug gegen Zahlung des Angebotspreises
auf das Konto des jeweiligen depotfiuhrenden Instituts bei der Clear-
stream Banking AG nach den Bestimmungen des Pflichtangebots zu
{ibertragen;

ihrerseits etwaige Zwischenverwahrer der betreffenden, zum Verkauf
eingereichten Porta Systems-Aklien sowie die Clearstream Banking
AG anzuweisen und zu erméachtigen, den Bietern ilber die Zentrale
Abwicklungsstelle fur das Pflichtangebot alle fur Erklarungen und Ver-
éffentlichungen des Bieter nach dem WpUG erforderlichen Informati-
onen zur Verfigung zu stellen, insbesondere die Anzahl der in die
ISIN DEOOCOA11QVHY umgebuchten Porta Systems-Aktien bérsentég-
lich wahrend der Annahmefrist mitzuteilen; und

die Annahmeerkldrung auf Verlangen an die Zentrale Abwicklungs-
stelle weiterzuleiten;

beauftragen und bevolimachtigen die annehmenden Porta Systems-
Aktionare ihr jeweiliges depotfiihrendes Institut sowie die Zentrale Abwick-
lungsstelle, jeweils unter Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens
gemal § 181 Bargerliches Gesetzbuch, alle zur Abwicklung des Pflichtan-
gebots nach MaRgabe der Angebotsunterlage erforderlichen oder zweck-
dienlichen Handlungen vorzunehmen und Erkl&rungen abzugeben bzw. ent-
gegenzunehmen und insbesondere die Ubertragung des Eigentums an den
zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien auf den Erwerber (wie in
Abschnitt 11.2 (c) definiert) herbeizufithren;

erklaren die annehmenden Porta Systems-Aktionére, dass

sie das Pfiichtangebot fiir alle bei Erklarung der Annahme des Pflicht-
angebots in ihrem Wertpapierdepot bei dem depotfithrenden [Institut
befindlichen Porta Systems-Aktien annehmen, es sei denn in der An-
nahmeerklarung ist ausdricklich etwas anderes bestimmt worden;

sie ihre jeweiligen zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien
nach Ablauf der Annahmefrist Zug um Zug gegen Zahlung des Ange-
botspreises auf das Konto des jeweiligen depotfthrenden Instituts bei
der Clearstream Banking AG auf die Bieter Gibertragen; und

die Porta Systems-Akfien, fur die sie das Pflichtangebot annehmen,
im Zeitpunkt der Ubertragung des Eigentums auf den Erwerber (wie in
Abschnitt 11.2 (¢) definiert) in ihrem alleinigen Eigentum stehen und
frei von Rechten und Anspriichen Dritter sind.
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{c)

11.4

11.5

Die in Abschnitt 11.2 (b) {i} bis (iii) aufgefihrten Anweisungen, Erkiarungen, Auf-
trage, Vollmachten und Ermachtigungen werden von den annehmenden Porta
Systems-Aktion&ren im Interesse einer reibungslosen und zlgigen Abwicklung des
Pilichtangebots unwiderruflich erteilt. Sie erldschen erst im Fall des wirksamen
Ruicktriits von dem durch Annahme des Pflichtangebots geschlossenen Vertrag
nach Abschnitt 15.

Rechtsfolgen der Annahme

Durch die Annahme des Pflichtangebots kommt zwischen dem annehmenden Por-
ta Systems-Aktionar und den Bietern als Gesamtschuldner ein Vertrag Gber den
Verkauf der zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien und deren Ubereig-
nung nach Mafigabe der Bestimmungen der Angebotsunterlage zustande, wobei
das Eigentum an allen zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien und die
dafir nach dem Angebotspreis geschuldete Zahlungspflicht im Innenverhélinis zu-
gunsten und zulasten von Herm Frank Scheunert {den ,Erwerber") gehen. Dieser
Vertrag unterliegt deutschem Recht. Mit der Abwicklung des Pflichtangebols gehen
die zu diesemn Zeitpunkt mit den zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien
verbundenen Nebenrechte {insbesondere Gewinnbezugsrechte) auf den Erwerber
{iber. Dariiber hinaus gibt jeder das Pflichtangebot annehmende Porta Systems-
Aktionar unwiderruflich die in Abschnitt 11.2 (a) genannten Erklarungen und Zusi-
cherungen ab und erteilt die in Abschnitt 11.2 {b} genannten Weisungen, Aufirage
und Volimachien.

Borsenhandel mit zum Verkauf eingereichten Porta Systems AG Aktien

Es ist nicht beabsichtigt, die zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien bér-
slich handeln zu lassen. Nicht zum Verkauf eingereichte Porta Systems-Aktien
kannen weiterhin unter ihrer urspringlichen 1SIN DECCOAOWMJIQ4 gehandelt wer-
den.

Kosten der Ubemahme

im Zusammenhang mit der Annahme dieses Pilichtangebots gegebenenfalls anfal-
lende Steuern, Auslagen, Gebithren und Spesen, die von den depotfithrenden In-
stituten erhoben werden, sind von den Poria Systems-Aktiondren, die dieses
Pflichtangebot annehmen, selbst zu tragen und werden von den Bietern nicht
Ubernommen. Die Bieter bezahlen den depotfuhrenden Instituten der Aktionare der
Porta Systems AG, die das Angebot annehmen wollen, fur ihre Tétigkeit keinen
Kostenersatz. Porta Systems-Aktionéare, die dieses Pflichtangebot annehmen wol-
len, werden gebeten, sich vor der Annahme Ober etwaige entstehende Kosten,
Gebihren, Spesen und Auslagen zu erkundigen und von ihrer Depotbank beraten
Zu lassen.

Abwicklung des Pflichtangebots und Angebaotspreiszahlung bei Annahme innerhalb
der Annahmefrist

Die Zahlung des Angebotspreises erfolgt an die depotfiihrenden Institute Zug-um-
Zug gegen Ubertragung der zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien auf
das Konto der Zentralen Abwicklungsstelle bei der Clearstream Banking AG mit
dem Zweck, den Ubergang des Eigentums an den zum Verkauf eingereichten Por-
ta Systems-Aktien auf den Erwerber zu bewirken. Die Zahlung des Angebotsprei-
ses erfolgt voraussichtlich am vierten, spatestens jedoch am siebten Bankarbeits-
tag in Frankfurt am Main nach Ablauf der Annahmefrist.

Mit der Zahiung des Angebotspreises an das jeweilige depotfuhrende Institut bei
der Clearstream Banking AG haben die Bieter die Verpflichtung zur Zahlung des
Angebotspreises gegenlber dem jeweiligen Porta Systems-Aktion&r erflllt. Es ob-
liegt dem jeweiligen depotfihrenden Institut, den jeweils geschuldeten Angebots-
preis dem Konto des annehmenden Porta Systems-Aktionars gutzuschreiben.
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FINANZIERUNG
Maximale Gegenleistung

Die Gesamtzahl der von der Porta Systems AG ausgegebenen Aklien belauft sich
auf 516.600 Stick. Von dieser Gesamizaht der von der Porta Systems AG ausge-
geben Aktien halten die Bieter 220.000 Stick {entspricht rund 42,59 % der Stimm-
rechte und des Grundkapitals). Die Porta Systems AG halt gegenwartig keine Ak-
tien. Die dbrigen Aklionare der Porta Systems AG halten die verbleibenden
296.600 Stick (entspricht rund 57,41 % der Stimmrechte und des Grundkapitals).

Das Pilichtangebot bezieht sich nur auf den Erwerb aller nicht bereits von den Bie-
tern gehaltenen Porta Systems-Aktien (siehe hierzu auch Abschnitt 5. ,Pilichtan-
gebot®), d.h. auf 296.600 Porta Systems-Aktien.

Der Gesamtbeirag, der fir den Erwerb aller Porta Systems-Aktien erforderlich wa-
re, wenn alle Porta Systems-Aktionare das Pflichtangebot annehmen wiirden, be-
liefe sich auf EUR 613.962,00 (d.h. der Angebotspreis von EUR 2,07 je Porta Sys-
tems-Akiie multipliziert mit 296.600 Porta Systems-Aktien).

Dariber hinaus werden den Bietern im Zusammenhang mit dem Pflichtangebot
und seinem Vollzug Transaktionsnebenkosten von maximal EUR 35.000,00 (die
»Transaktionsnebenkosten™) entsichen. Die Transaktionsnebenkosten enthalten
samtliche im Zusammenhang mit dem Pflichtangebot und seinem Vollzug stehen-
den Kosten.

Die Gesamikosten fir den Erwerb aller Porta Systems-Aktien wlrden sich somit
auf maximal EUR 648.962,00 (die ,potentiellen Angebotsgesamtkosten®) be-
laufen.

Finanzierungsmalinahmen

Die Bieter haben vor Verdffentlichung der Angebotsunterlage die notwendigen
Mafinahmen getroffen um sicherzustellen, dass ihnen die zur vollstdndigen Erfil-
lung des Pilichtangebots notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfigung
stehen. Insbesondere haben die Bieter folgende MaBnahmen zur Sicherstellung
der Finanzierung des Pilichtangebots getroffen:

Die Bieter werden das Pflichtangebot mit vorhandenen Barmitteln finanzieren.
lhnen stehen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage jeweils
eigene Bankguthaben in einer zur vollstdndigen Erfillung des Pflichtangebots
ubersteigenden Hoéhe zur Verfugung.

Finanzierungsbestatigung

Die biw Bank fiir Investments und Wertpapiere AG mit Sitz in Willich, ein von den
Bietern unabhangiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat die erforderliche
Finanzierungsbestéatigung, die als Anlage 2 beigeflgt ist, gemafl § 13 Abs. 1 Satz
2 WpUG abgegeben.

AUSWIRKUNGEN AUF DIE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE
DER BIETER

Wie in Abschnitt 12. ,Finanzierung” dargestellt, miissen die Bieter im Rahmen die-
ses Pflichtangebots maximal 296.600 Porta Systems-Aktien von den potentiell ver-
kaufenden Aktionaren erwerben. Bei einem Angeboispreis von EUR 2,07 je Porta
Systems-Aktie ergibt dies eineé maximale Zahlungsverpflichtung der Bieter in Hdhe
von EUR 613.962,00. Hinzu kommen die von den Bietern zu tragenden Transakti-
onsnebenkosten in Hohe von maximal EUR 35.000,00. Dies ergibt eine maximale
Zahlungsverpflichfung der Bieter im Zusammenhang mit diesem Pflichtangebot in
Hdéhe von EUR 648.962,00.
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Die Bieter sind als Privatpersonen nicht zur Rechnungslegung verpflichtet. Die zum
Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien werden zunéchst allein von Herrn
Frank Scheunert bezahlt und erworben (Erwerber 1.5, von Abschnitt 11.2 {c)), so
dass das Pflichtangebot voraussichtlich nur Auswirkungen auf die Vermédgens-, Fi-
nanz- und Eriragslage von Herrn Frank Scheunert haben wird. Da das Pflichian-
gebot gesamtschuldnerisch zu erfillen und damit theoretisch auch Auswirkungen
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Herrn David L. Deck, Gilbert
Schoni und Frau Prof. Dr. Lee-Ann Laurent-Applegate haben konnte, wird zur Dar-
stellung der Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage im Fol-
genden darauf abgestellt, dass jeder von den Bietern alle zum Verkauf eingereich-
ten Porta Systems-Aktien erwerben wird.

Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von Dévid L. Deck

Vermdgenslage

Der Erwerb von maximal Stlick 296.600 Porta Systems-Aktien fiihrt zu einer Erhd-
hung der Wertpapieranlagen um EUR 613.962,00.

Die Finanzierung des Pilichtangebots erfolgt aus verfligbaren Bankguthaben von
EUR 648.962,00. Damit entsteht im Privatvermdgen von Herrn Deck eine Um-
schichtung von Barvermdgen in Wertpapiervermégen verbunden mit einem einma-
figen Kostenaufwand.

Finanzlage

Die Verfugbarkeit von Barmitteln verringert sich um EUR 648.962,00.
Ertragslage

Die Porta Systems AG ist ertragslos. Herr Deck erwartet, dass die Porta Systems
AG auf absehbare Zeit keine Dividendenausschittungen vornehmen kann. Herr
Deck verfugt Gber anderweitige Einkiinfte, die ihn nicht auf Ertrage aus der Beteili-
gung an der Porta Systems AG angewiesen sein lassen.

Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragsiage von Gilbert Schani

Vermogenslage

Der Erwerb von maximal Stiick 296.600 Porta Systems-Aktien fuhrt zu einer Erho-
hung der Wertpapieranlagen um EUR 613.962,00.

Die Finanzierung des Pflichtangebots erfolgt aus verfigbaren Bankguthaben von
EUR 648.962,00. Damit entsteht im Privatvermégen von Herm Schéni eine Um-
schichtung von Barvermégen in Wertpapiervermogen verbunden mit einem einma-
ligen Kostenaufwand.

Finanzlage

Die Verfiigbarkeit von Barmitteln verringert sich um EUR 648.862,00.

Ertragslage

Die Porta Systems AG ist ertragslos. Herr Schéni erwartet, dass die Porta Systems
AG auf absehbare Zeit keine Pividendenausschitiungen vornehmen kann. Herr
Schdni verfiigt iiber anderweitige Einkinfte, die ihn nicht auf Ertrage aus der Betei-
ligung an der Porta Systems AG angewiesen sein lassen.

Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Eriragslage von Prof. Dr. Lee-Ann
Laurent-Applegate

Yermégenslage
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Der Erwerb von maximal Stiick 296.600 Porta Systems-Aktien fuhrt zu einer Erhé-
hung der Weripapieranlagen um EUR 613.962,00.

Die Finanzierung des Fflichtangebots erfolgt aus verfligbaren Bankguthaben von
EUR 648.962,00. Damit entsteht im Privatvermdgen von Frau Prof. Laurent-
Applegate eine Umschichtung von Barvermégen in Wertpapiervermogen verbun-
den mit einem einmaligen Kostenaufwand.

Finanzlage
Die Verfugbarkeit von Barmitteln verringert sich um EUR 648.962,00.
Ertragslage

Die Porta Systems AG ist erfragslos. Frau Pref. Dr. Laurent-Applegate erwartet,
dass die Porta Systems AG auf absehbare Zeit keine Dividendenausschittungen
vornehmen kann. Frau Prof. Dr. Laureni-Applegate verfigt Ober anderweitige Ein-
kiinfte, die sie nicht auf Ertrage aus der Beteiligung an der Porta Systems AG an-
gewiesen sein lassen.

Auswirkungen auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von Frank Scheunert

Vermdgenslage

Der Erwerb von maximal Stiick 296.600 Porta Systems-Aktien fihrt zu einer Erho-
hung der Wertpapieraniagen um EUR 613.962,00.

Die Finanzierung des Pflichtangebots erfolgt aus verfugbaren Bankguthaben von
EUR 648.962,00. Damit entsteht im Privaivermoégen von Herrn Scheunert eine
Umschichtung von Barvermégen in Weripapiervermégen verbunden mit einem
einmaligen Kostenaufwand.

Finanzlage

Die Verilgbarkeit von Barmitteln verringert sich um EUR 648.862,00.

Ertragsiage

Die Porta Systems AG ist ertragslos. Herr Scheunert erwartet, dass die Porta Sys-
tems AG auf absehbare Zeit keine Dividendenausschiitiungen vornehmen kann.
Herr Scheunert verfigt Gber anderweitige Einkiinfte, die ihn nicht auf Erirége aus
der Beteiligung an der Porta Systems AG angewiesen sein lassen.

MOGLICHE AUSWIRKUNGEN AUF DIE PORTA SYSTEMS-AKTIONARE, DIE
DAS PFLICHTANGEBOT NICHT ANNEHMEN

Porta Systems-Aktiondre, die beabsichtigen, das Pflichtangebot nicht anzuneh-
men, bleiben Aktionare der Porta Systems AG. Sie sollten Folgendes jedoch be-
riicksichtigen:

)] Die Porta Systems-Aktien, fir die das Pflichtangebot nicht angenommen
wurde, werden weiter bérslich gehandelt, wobei hinsichtlich des gegenwarti-
gen Kurses der Porta Systems-Aktie bericksichtigt werden solite, dass die-
ser die Tatsache widerspiegelt, dass die Bieter am 16. April 2014 die Erlan-
gung der Kontrolle Uber die Porta Systems AG gemal § 35 WpUG veroffent-
licht und die Abgabe dieses Pflichtangebots angekindigt haben. Deshalb ist
ungewiss, ob sich der Kurs der Porta Systems-Aktien nach Ablauf der An-
nahmefrist auch weiterhin auf dem derzeitigen Niveau bewegen oder ob er
fallen oder steigen wird.
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Die erfolgreiche Durchfuhrung des Pflichtangebots wird méglicherweise zu
einer weiteren Verringerung des Streubesitzes der Porta Systems-Aktien
fuhren. Die Zahl der Akiien im Streubesitz kdnnte sich derart verringern,
dass ein ordnungsgeméafler Bérsenhandel in Poria Systems-Aktien nicht
mehr gewahrlgistet ware oder sogar Uberhaupt kein Bérsenhandel mehr
stattfinden wiirde. Dies kénnte dazu fuhren, dass Verkaufsauftrage nicht o-
der nicht rechtzeitig ausgefiihrt werden kdnnten. Ferner kénnte eine geringe-
re Liguiditdt der Porta Systems-Aktien zu grofieren Kursschwankungen der
Porta Systems-Aktien als in der Vergangenheit fihren.

In Abhangigkeit von der Annahmequote dieses Pflichtangebots halten die
Bieter moglicherweise die erforderliche Stimmenmehrheit, um wichtige ge-
sellschafisrechtliche Mafnahmen in einer Haupiversammiung der Porta
Systems AG durchzusetzen. Solche Malnahmen sind etwa Satzungsande-
rungen oder Kapitalmafinahmen, auch unter Ausschluss des Bezugsrechis.

Auch wenn derzeit nicht beabsichtigt, kénnten die Bieter eine der Malinah-
men ergreifen, die zu einem gesetzlichen Barabfindungsgebot fiihren kann.
In diesem Fall wiirde fur die in der Porta Systems AG verbliehenen Aktiona-
re Folgendes gelten: Im Fall eines Squeeze-out miissten sie und in den an-
dere Fallen (z.B. Beherrschungsvertrag) konnten sie die Barabfindung an-
nehmen, die gleich hoch, héher oder niedriger sein kénnte als der Ange-
botspreis. Alternativ kénnten die verbliebenen Aktionare (aufier im Fall eines
Squeeze-out) an ihrer Beteiligung festhalten, die sich allerdings in ihrer Aus-
gestaltung andern konnte. Im Fall eines Formwechsels oder einer Ver-
schmelzung auf eine nicht bérsennoctierte Gesellschaft wiirrde es zu einer
Beendigung der Bérsennotierung der Porta Systems-Aktien kommen. Fir
den Fall, dass die Bieter einen Behemrschungs- und/oder Gewinnabfith-
rungsvertrag abschlieRen, stinde den Aktiondren eine Garantiedividende
Zu.

Der Erwerb von 95 % des stimmberechtigten Grundkapitals der Poria Sys-
fems AG ist nicht beabsichtigt und auch nicht wahrscheinlich. Gleichwohl
konnen bei einer sehr hohen Annahmequote des Pflichtangebots den Bie-
tern und den weiteren kontrollierenden Personen 95 % des stimmberechtig-
ten Grundkapitals der Porta Systems AG gehdren. In diesem Fall kdnnen die
Porta Systems-Aktiondre, die das Angebot nicht angenommen haben, das
Angebot gem&R § 39¢ WpUG innerhalb von drei Monaten nach Ablauf der
Annahmefrist (die ,Andienungsfrist‘) annehmen {das ,Andienungsrecht"},
sofern die Bieter berechtigt sind, einen Antrag an das zusténdige Gericht zu
stellen, dass ihnen die Aktien der verbleibenden Porta Systems-Aktionare
gegen Gewdhrung einer angemessenen Abfindung durch Gerichtsbeschluss
ibertragen werden. Sofern die Bieter und die weiteren kontrollierenden Per-
sonen eine Beteiligungshdhe von 95 % des Grundkapitals der Porta Sys-
tems AG erreichen sollten, werden die Bieter die Anzahl der von ihnen oder
von mit ihnen gemeinsam handeinden Personen gehaltenen Porta Systems-
Aktien sowie die Anzahl der Aktien, hinsichtlich derer das Angebot ange-
nommen wurde, unverziglich gemal § 23 Abs. 1 Nr. 4 WpUG veréffentli-
chen. Sollten die Bieter dieser Verpflichtung nicht nachkommen, beginnt die
dreimonatige Andienungsfrist erst mit Erfillung der Verdffentlichungspflicht.
Das unter Abschniit 11. beschriebene Verfahren zur Annahme und Durch-
fihrung des Angebots gilt sinngemaf fir die Auslibung des Andienungs-
rechts. Porta Systems-Aktionare, die beabsichtigen, das Andienungsrecht
wahrend der Andienungsfrist wahrzunehmen, sollten sich wegen aller Fra-
gen zur technischen Durchfiihrung an ihre Depotbank wenden.

RUCKTRITTSRECHT

Voraussetzungen

Die Porta Systems-Aktionare, die das Pflichtangebot angenommen haben, haben
die folgenden gesetzlichen Ricktrittsrechte:
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15.2

16,

17,

(i) Im Falle einer Anderung des Pflichtangebots hat jeder Porta Systems-
Aktionar geman § 21 Abs. 4 WpUG das Recht, von seiner Annahme des
Pflichtangebots bis zum Ablauf der Annahmefrist {(siehe hierzu die Ausfith-
rungen in Abschnitt 5.2 und Abschnitt 5.3) zurlickzutreten, wenn und soweit
er das Pflichtangebot vor Veroffentlichung der Anderung des Pflichtangebots
angenommen hat.

(i) Im Falle eines konkurrierenden Angebots hat jeder Porta Systems-Aktionar
gemaR § 22 Abs. 3 WpUG das Recht, von seiner Annahme des Pflichtange-
bots bis zum Ablauf der Annahmefrist (siehe hierzu die Ausfithrungen in Ab-
schnitt 5.2 und Abschnitt 5.3) zurlickzutreten, wenn und soweit er das
Pflichtangebot vor der Veréffentlichung der Angebotsunterfage des konkur-
rierenden Angebots angenommen hat.

Auslibung des Ricktritisrechis

Der Ricktritt erfolgt durch Erklarung des zurlickfrelenden Poria Systems-Aktionars
gegeniber seinem depotfuhrenden institut innerhalb der Annahmefrist mit der An-
weisung einer unverziglichen Rickbuchung der zum Verkauf eingereichten Porta
Systems-Aktien, fiir die der Ruckiritt erklart wird, durch das depotfithrende Institut
in die urspringliche ISIN DEOQOAOWMJIQ4 bei der Clearstream Banking AG. Die
Riickbuchung der Aktien gilt als fristgerecht erfolgt, wenn diese spatestens am
zweiten Bankarbeitstag nach dem Ende der Annahmefrist bis 18:00 Uhr bewirkt
wird. Diese Riickbuchung ist durch das depctithrende Institut unverziiglich nach
Erhalt der Rucktrittserkfarung zu veranlassen. Nach der Rluckbuchung der zum
Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien kénnen diese wieder unter der ISIN
DEOOODAOWMJQ4 gehandelt werden. Der Ricktritt gilt als fur s&mtliche zum Ver-
kauf eingereichten Porta Systems-Aktien, soweit nicht in der Rucktrittserkl&rung
eine andere Anzah! von zum Verkauf eingereichten Porta Systems-Aktien spezifi-
ziert ist.

GELDLEISTUNGEN UND GELDWERTE VORTEILE FUR MITGLIEDER DES
VORSTANDS ODER DES AUFSICHTSRATS DER PORTA SYSTEMS AG

Es wurden keinem Mitglied des Vorstands oder des Aufsichisrats der Porta Sys-
fems AG von den Bietern, den weiteren kontrollierenden Personen oder den ge-
meinsam handeinden Personen Geldleistungen oder geldwerte Vorieile im Zu-
sammenhang mit dem Pflichtangebot gewahrt, noch sind solche einem Vorstands-
oder Aufsichtsratsmitglied in Aussicht gestellt worden.

VEROFFENTLICHUNGEN UND BEKANNTMACHUNGEN

Die Bieter haben die Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit §§ 34, 14 Abs. 2
und 3 WpUG am 22. Mai 2014 verdffentlicht durch

(i) Bekanntgabe im Intermnet unier ,hitp:/poria-systems-angebot.server-bo.def”
und

(i)  Bereithalten von Exemplaren dieser Angebotsunterlage fir Porta Systems-
Aktiondre zur kostenlosen Ausgabe bei der Close Brothers Seydler Bank
AG, Schillerstrasse 27-29, Frankfurt aM., Deutschland (Fax
+49(0)69/92054802).

Die Hinweisbekanntmachung gemaR § 14 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG hinsichtlich
{i) der Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage verdffentlicht wird und (ii)
der Bereithaltung der Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe wurde am
22. Mai 2014 im Bundesanzeiger verdffentlicht. Die Angebotsunterlage wird aus-
schlieBlich in deutscher Sprache verdifentlicht.

Die Bieter werden die sich aus den ihnen zugegangenen Annahmeerklarungen er-
gebende Anzahl der Porta Systems-Aktien einschlieBlich der Hohe des Anteils am
Grundkapital und der Stimmrechte gem. § 23 Abs. 1 WpUG
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18.

19.

n nach Vertffentlichung der Angebotsunterlage wéchentlich und in der letzten
Woche vor Ablauf der Anhahmefrist taglich sowie

. unverz(igtich nach Ablauf der Annahmefrist sowie

] unverz{iglich nach Erreichen der fir einen Ausschluss der Gbrigen Aktionére

nach § 39a Abs. 1 und 2 WpUG erforderlichen Beteiligungshohe

im Internet unter ,http://porta-systems-angebot.server-bo.de/* sowie im Bundesan-
zeiger verdffentlichen.

Die Bieter werden zudem alle sonstigen nach dem WplUG erforderlichen Verdffent-
lichungen und Bekanntmachungen irn Zusammenhang mit dem Pflichtangebot im
Internet unter ,hiip:/porta-sysiems-angebot.server-bo.de/* sowie im Bundesanzei-
ger ver&ffentlichen.

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND

Das Pflichtangebot sowie die aufgrund des Pflichtangebots abgeschlossenen
Kaufvertrage unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Ausschlie-
licher Gerichtsstand fir alfe aus oder im Zusammenhang mit dem Pflichtangebot
{sowie jedem Vertrag, der infolge der Annahme des Pflichtangebots zustande
kommt) entstehenden Rechtssireitigkeiten ist, soweit gesetzlich zuléssig, Frankfurt
am Main, Deutschland.

STEUERRECHTLICHER HINWEIS

Den Porta Systems-Aktionaren wird empfohlen, vor Annahme des Pflichtangebots
eine ihre individuellen steuerlichen Verhalinisse beriicksichtigende, professionelle
steuerrechiliche Beratung einzuholen.
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20. ERKLARUNG UBER DIE UBERNAHME DER VERANTWORTUNG

Herr David L. Deck, 47 rue Plati, 98000 Monaco, Monaco und Herr Gilbert Schoni, ¢/o
Dardo Investments Partners FZE, Level 41, Emirates Towers, SheikhZayed Road, P. Q.
Box 31303, Dubai, Vereinigte Arabische Emirate, Frau Prof Dr. Lee-Ann Laurent-
Applegate, Rue du village 3, 1038 Bercher, Schweiz und Herr Frank Scheunert, Burj
Khalifa Residences, Tower No. 8, Apartment No. 2902, The Residences 2, Dubai,
Vereinigte Arabische Emirate, tbernehmen die Verantwortung fiir den Inhalt dieser
Angebotsunterlage und erklaren, dass thres Wissens die in dieser Angebotsunterlage
enthaltenen Angaben richtig und keine wesentlichen Umstinde ausgelassen sind.

21. Mai 2014

1”3
David L. Deck (/ V

RO (w&

Prof. Dr. Lee-Ann Laurent- Applegate Frank Scheunert




Anlage 1

Mit den Bietern bzw. den weiteren kontrollierenden Personen gemeinsam handelnde Personen

Centus Capital AG Baden-Datiwil Schweiz
Elanix Technologies AG Nyon - | Schweiz
Laceon Medical Ltd. Baden-Dattwil Schweiz
Conicor Medical AG Baden-Dattwil Schweiz
Ossa Pharma AG Baden-Dattwil Schweiz
Synimmune Equity AG Vaduz Liechtenstein
HCarion Invest Limited Vaduz Liechtenstein
Corium Care GmbH Berlin Deutschland
Dardo Investment Partners FZE | Ras Al Khaimah Vereinigte Arabische Emirate
Minaya Capital AG Hdorselberg-Hainich Deutschland
INNGVenture Business Beriin Deutschland
Consuiting GmbH

Tec-Pharma S.a.rl Bercher Schweiz
Tagator AG Fribourg — Schweiz
Elanix GmbH Lausanne Schweiz
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David-L. Deck,

Résidence GARDEN PALACE,
47 rue Plati,

98000 Monaco,

Monaco

Gilbert Schoni,

¢/o Dardo Investments Partners FZE,
Level 41,Emirates Tower

Sheikh Zayed Road

P.0. Box 31303

UAE-Dubai

Prof. Dr. Lee-Ann Laurent-Applegate,
Rue du village 3,

1038 Bercher,

Schweiz

Frank Scheunert

Burj Khalifa Residences
Tower 8 Appt 2902

POBox 126228

Dubai

Vereinigte Arabische Emirate

Finanzierungsbestitigung gemiR § 13 Abs. 1S. 2 WplUG fiir das Pflichtangebot von
Herrn David L. Deck, Herrn Gilbert Schéni, Frau Prof. Laurent-Applegate und Herrn
Frank Scheunert (die ,Bieter”) an die Aktionire der Porta Systems AG, Fritz-vom-
Felde-StraRe 34, 40547 Diisseldorf (ISIN DEOOOAOWMJIQ4) beziiglich des Erwerbes
aller auRenstehenden auf den Inhaber lautenden Stiickaktien der Porta Systems AG
gegen Zahlung eines Kaufpreises i.H.v. € 2,07 je Stitckaktie

Willich, 12.05.2014

Sehr geehrte Frau Prof. Laurent-Applegate,
sehr geehrte Herren,

wir, die BIW Bank fiir Investments und Wertpapiere AG, sind ein von den Bietern i.5.v.
§ 13 Abs. 1S. 2 WplJG unabhingiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen.
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Anlage £,

Durch die Bank mehr Miglichkeiten.

biw Bank fir Investments
und Wertpapisre AG

Anschrift.
Hausbroicher Str, 222
47877 Willich

Telefon
+49 (0) 2156 - 49200

Fax
+49 (0) 2156 - 4920 089

Wehseite
www. biw-bank.de

Rechtsform
Aktiengesellschaft

Amtsgericht
Krefeld HRB 10867

Varstand
Dirk Franzmeyer
Andreas Wolf

Varsitzender des Aufsichtsrates
Dr. Utrich Ive von Trotha

Bankleitzahl
101 30800

Business Identifier Code
BIWBDE33XXX

Mitglied im
Einlagensicherungstonds

des Bundesverbandes deutscher
Banken e.V.




Wir bestitigen hiermit, dass die Bieter die notwendigen MaRnahmen getroffen haben,
um sicherzustellen, dass ihnen die zur vollstindigen Erfiillung des oben genannten
Pflichtangebots notwendigen Mitteln zum Zeitpunkt der Félligkeit des Anspruchs auf die

Geldleistung zur Verfiigung stehen.

Fiir diesen Zweck haben wir Ihnen die notwendige Kontofiihrungshestéatigung beigelegt.

Mit der Wiedergabe dieses Schreibens in der Angebotsunterlage fiir das oben genannte

Pflichtangebot sind wir einverstanden.

Mit freundlichen GriiRen

Thre bi A/G\

i
Dirk Franzmeéyer|,

Seite 2 von 2 - 12.05.2014 -

Durch die Bank mehr Mdglichkeiten.

biw Bank fiir Investments
und Wertpapiere AG

Anschrift
Hausbroicher Str, 222
47877 Willich

Telefon
+49 (0) 2156 - 4920 0

Fax
+43 {0) 2156 - 4920 099

Wabseite
www. biw-bank.de

Rechtsferm
Aktiengesellschaft

Amtsgericht
Krefeld HRB 10867

Varstand
Dirk Franzmeyer
Andreas Wolf

Vorsitzender des Aufsichtsrates
Dr. Utrich Ivo von Trotha

Bankleitzaht
101 308 00

Business Identifier Code
BIWBDE33XXX

G}
Mitglied im
Einlagensicherungsfands

des Bundesverbandes deutscher
Banken e.V.
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Frank Scheunert %gw

Burj Khalifa Residences Durch die Bank mehr Maglichkeiten.
Tower 8 Appt 2902

POBox 126228

Dubai

Vereinigte Arabische Emirate

Bankbestdtigung
Willich, 12.05.2014 biw Bank fiir Investments

und Wertpapiere AG
Sehr geehrter Herr Scheunert, ,

Anschrift

Hausbroicher Str. 222
gerne bestitigen wir Ihnen, dass Sie mit uns seft 13.10.2005 in Geschaftsverbindung #7877 illieh
stehen,

Tetefon

+49 {0) 2156 - 4920 0
Des Weiteren bestatigen wir Ihnen gerne, dass Sie liber ein Barvermogen verfiigen, dass  Fax

660.000,00 € iibersteigt und das innerhalb von 3 Bankarbeitstagen zur Verfiigung steht. ;Zs(zi)t:ﬁﬁ“"gzoogg

www. biw-bank.de

Mit freundlichen Griilden

Rechtsform
Aktiengesellschaft

Amtsgericht
Krefeld HRB 10867

Vorstand

Dirk Franzmeyer

Andreas Wolf

Varsitzender das Aufsichtsrates
Dr. Ulrich Iva von Trotha

Bankleitzaht
10138800

Business Identifier Code
BIWBDEIIXXX

G}

|

Mitglied im
Finlagensicherungsfonds

des Bundesverbandes deutscher
Bankene.V.




