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Allgemeine Hinweise zur Durchfiihrung des Ubernahmeangebots, insbesondere fir
Aktionare mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt auRerhalb von
Deutschland

Durchfithrung des Ubernahmeangebots nach den Vorschriften des Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetzes

Diese Angebotsunterlage (die ,,Angebotsunterlage”) beschreibt das freiwillige 6ffentliche
Ubernahmeangebot in Form eines kombinierten Bar- und Tauschangebots (das
,Ubernahmeangebot*) der Diebold, Incorporated, mit Sitz in 5995 Mayfair Road, P.O. Box
3077, North Canton, Ohio 44720-8077, Vereinigte Staaten von Amerika, eingetragen gemaf
den gesetzlichen Vorschriften des Staates Ohio, Vereinigte Staaten von Amerika (die
,Bieterin®, und gemeinsam mit ihren Tochterunternehmen und verbundenen Unternehmen
die ,,Diebold-Gruppe*) an die Aktionare der Wincor Nixdorf Aktiengesellschaft, mit Sitz in
Paderborn, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Paderborn unter der
Handelsregisternummer HRB 6846 (die ,Zielgesellschaft* oder ,Wincor Nixdorf*,
zusammen mit ihren Tochter- und Beteiligungsunternehmen der ,Wincor-Nixdorf-
Konzern“) (die Aktionare von Wincor Nixdorf, die ,,Wincor-Nixdorf-Aktionare“ und die
auf den Inhaber lautendenden Stammaktien ohne Nennbetrag von Wincor Nixdorf mit der
internationalen Wertpapierkennnummer (International Securities Identification Number, die
,ISIN“) DEOOOAOCAYB?2, die ,,Wincor-Nixdorf-Aktien*).

Das Ubernahmeangebot ist ein freiwilliges 6ffentliches Angebot zum Erwerb von
Wertpapieren nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (,WpUG*) in
Verbindung mit der Verordnung lber den Inhalt der Angebotsunterlage, die Gegenleistung
bei Ubernahmeangeboten und Pflichtangeboten und die Befreiung von der Verpflichtung zur
Veroffentlichung und zur Abgabe eines Angebots (,WpUGAngebV*“). Das
Ubernahmeangebot wird ausschlieRlich nach deutschem Recht sowie wertpapierrechtlichen
Bestimmungen der Vereinigten Staaten von Amerika (die ,Vereinigten Staaten®)
durchgefuhrt, einschlieBlich des U.S. Securities Exchange Act von 1934 in seiner aktuellen
Fassung und der darin enthaltenen Regeln und Bestimmungen (der ,,Exchange Act*) sowie
des U.S. Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung und der darin enthaltenen
Regeln und Bestimmungen (der ,,Securities Act®).

Aufgrund  einschldgiger  U.S.-amerikanischer  wertpapierrechtlicher  Vorschriften,
einschliefflich Section 5 in Verbindung mit Rule 145 des Securities Act, muss die Bieterin im
Hinblick auf die im Rahmen dieses Ubernahmeangebots ausgegebenen Stammaktien (ISIN
US2536511031) (die ,,Diebold-Angebotsaktien®) ein sogenanntes Registrierungsformular
nach Form S-4 (das ,,Registrierungsformular®) einreichen. Das Ubernahmeangebot darf nur
abgewickelt werden, nachdem die amerikanische Wertpapier- und Bdrsenaufsichtsbehdrde
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(Securities and Exchange Commission, die ,,SEC*) die Wirksamkeit des
Registrierungsformulars festgestellt hat. Sobald die Bieterin allen SEC-Kommentaren in
einem Erganzungsantrag zum Registrierungsformular Rechnung getragen hat, kann die
Bieterin Feststellung der Wirksamkeit des Registrierungsformulars beantragen und die SEC
wird die Wirksamkeit des Registrierungsformulars feststellen. Die Diebold-Angebotsaktien
werden vollstdndig mit den anderen Stammaktien der Bieterin (die Diebold-Angebotsaktien
zusammen mit den anderen Stammaktien der Bieterin, die ,,Diebold-Aktien*) austauschbar
sein, einschlieBlich hinsichtlich Dividendenanspriichen (basierend auf der vierteljahrlichen
Dividendenausschuttung der Bieterin) sowie Stimmrechten, und die Diebold-Angebotsaktien
werden zum Handel an der New Yorker Wertpapierbdrse (New York Stock Exchange, die
»NYSE®) und alle Diebold-Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen. Auf
Grundlage der Regelung uber den friihzeitigen Beginn des Angebots (Early Commencement
Rule) (wie unter Ziffer 10.2.2 definiert) kann die Bieterin infolge der Einreichung eines
vorlaufigen Prospekts bei der SEC bereits vor der Wirksamkeit des Registrierungsformulars
mit dem Ubernahmeangebot beginnen (siehe Ziffer 10.2).

Anhang 4 enthalt Angaben nach §2 Nr.2 WpUGAngebV in Verbindung mit §7 des
Wertpapierprospektgesetzes (,WpPG*) und der Verordnung (EG) Nr.809/2004 der
Kommission vom 29. April 2004 zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europdischen
Parlaments und des Rats betreffend die in Prospekten enthaltenen Angaben sowie die
Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form eines Verweises und die Veroffentlichung
solcher Prospekte sowie die Verbreitung von Werbung (die ,,EU-ProspektVO*). Anhang 4
ist Bestandteil dieser Angebotsunterlage und sollte zusammen mit ihrem Hauptteil gelesen
werden.

Mit Ausnahme von Anhang 1 (Finanzierungsbestitigung), Anhang 2 (Liste der mit der
Bieterin gemeinsam handelnden Personen (Tochterunternehmen von Diebold)), Anhang 3
(Liste der mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnden Personen (Tochterunternehmen
von Wincor Nixdorf)), Anhang 4 (§ 2 Nr. 2 WpUGAngebV in Verbindung mit § 7 WpPG)
und Anhang 5 (Aktienkurs- und Liquiditatsanalyse) existieren keine weiteren Dokumente,
die Bestandteil dieser Angebotsunterlage sind.

Ein dffentliches Angebot nach einem anderen Recht als dem deutschen Recht und dem Recht
der Vereinigten Staaten filhrt die Bieterin mit diesem Ubernahmeangebot nicht durch.
Folglich wurden, soweit gesetzlich nichts anderes bestimmt ist, auerhalb von Deutschland
oder den Vereinigten Staaten hinsichtlich dieser Angebotsunterlage und/oder des
Ubernahmeangebots keine anderen Verdffentlichungen gemacht sowie keine Registrierungen,
Zulassungen oder Genehmigungen beantragt oder gewdhrt (siehe Ziffer 1.5 beziglich der
Verdffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage). Daher konnen die Wincor-
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1.2

1.3

14

Nixdorf-Aktiondre nicht auf die Anwendbarkeit auslandischer Anlegerschutzgesetze
vertrauen.

Besondere Hinweise fir Wincor-Nixdorf-Aktionare mit Wohnsitz, Sitz oder
gewohnlichen Aufenthaltsort in den Vereinigten Staaten

In den Vereinigten Staaten wird das Ubernahmeangebot auf Basis und in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren Bestimmungen der Section 14(e) und der Regulation 14E des Exchange
Act durchgefiihrt.

Das Ubernahmeangebot bezieht sich auf Aktien einer deutschen Gesellschaft und unterliegt
den gesetzlichen Vorschriften der Bundesrepublik Deutschland tber die Durchfiihrung und
die Veroffentlichungspflichten im Hinblick auf ein solches Angebot. Diese Vorschriften
unterscheiden sich erheblich von den entsprechenden Rechtsvorschriften in den Vereinigten
Staaten. So sind beispielsweise bestimmte Finanzinformationen in dieser Angebotsunterlage
in Ubereinstimmung mit den von der Europaischen Union tibernommenen International
Financial Reporting Standards (,,IFRS*) ermittelt worden und konnten daher nicht mit
Finanzinformationen in Bezug auf Unternehmen in den Vereinigten Staaten und anderen
Unternehmen, deren Finanzinformationen in Ubereinstimmung mit den Generally Accepted
Accounting Principles der Vereinigten Staaten (,,U.S. GAAP*) ermittelt werden, vergleichbar
sein. Daruber hinaus richtet sich das Zahlungs- und Abwicklungsverfahren des
Ubernahmeangebots nach den einschlagigen deutschen Bestimmungen, die sich von in den
Vereinigten Staaten blichen Zahlungs- und Abwicklungsverfahren, insbesondere im
Hinblick auf den Zeitpunkt der Zahlung der Gegenleistung, unterscheiden.

Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines Ubernahmeangebots

Die Bieterin hat am 23. November 2015 ihre Entscheidung zur Abgabe des
Ubernahmeangebots nach §10 Abs.1 S.1 WpUG veréffentlicht. Die genannte
Veroffentlichung der Bieterin ist im Internet unter http://www.diebold.com/ im Abschnitt
Investor Relations abrufbar.

Prifung der Angebotsunterlage durch die BaFin

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin*) hat diese Angebotsunterlage
in deutscher Sprache gepruft und ihre Verdffentlichung am 4. Februar 2016 gestattet. Die
englische Ubersetzung der Angebotsunterlage war nicht Gegenstand der Priifung durch die
BaFin. Es gibt keine weiteren Dokumente, die Bestandteil des Ubernahmeangebots sind.

Dieses Ubernahmeangebot wird wie beschrieben ausschlieBlich nach den Gesetzen der
Bundesrepublik Deutschland und bestimmten anwendbaren Regelungen des Wertpapierrechts
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1.5

der Vereinigten Staaten (siehe Ziffer 1.1) durchgefiihrt. Registrierungen, Zulassungen oder
Genehmigungen dieser Angebotsunterlage und/oder dieses Ubernahmeangebots nach einem
anderen Recht sind bislang weder erfolgt noch beabsichtigt.

Veroffentlichung und Verbreitung der Angebotsunterlage

Die Bieterin hat diese Angebotsunterlage auf Deutsch in Ubereinstimmung mit 88 34, 14
Abs.2 und 3 WpUG am 5. Februar 2016 durch (i) Bekanntgabe im Internet unter
http://www.diebold.com/ im Abschnitt Investor Relations und (ii) Bereithaltung zum
kostenlosen Versand durch die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Taunusanlage 12, 60325
Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen per Telefax an +49 69 910 38794 oder per E-Mail
an dct.tender-offers@db.com) (die ,,Abwicklungsstelle®) an alle Wincor-Nixdorf-Aktionare
veroffentlicht. Auf gleiche Weise hat die Bieterin den Wincor-Nixdorf-Aktionéren eine
unverbindliche englische Ubersetzung bereitgestellt. MaRgeblich fir dieses Angebot ist
jedoch ausschlieBlich die deutsche Angebotsunterlage, deren Verdffentlichung von der BaFin
am 4. Februar 2016 gestattet wurde.

Die Bekanntmachung gemaR § 14 Abs.3 S.1 Nr.2 WpUG (ber die Bereithaltung der
Angebotsunterlage durch die Abwicklungsstelle zum kostenlosen Versand und die
Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage verdffentlicht wird, hat die Bieterin am
5. Februar 2016 im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Sobald die Veroffentlichung der deutschen Angebotsunterlage durch die BaFin gestattet
wurde, wird die unverbindliche englische Ubersetzung der Angebotsunterlage bei der SEC
eingereicht und es erfolgt deren elektronische Veroffentlichung auf dem Electronic Data
Gathering, Analysis and Retrieval System (,,EDGAR-System*) der SEC. Die englische
Ubersetzung  kann  unter  http://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch.html
abgerufen werden. Auf dieser Website muss im Feld ,,Company Name* nach ,,Diebold Inc.”
gesucht werden. Die englische Ubersetzung der Angebotsunterlage ist auBerdem unter
http://www.diebold.com/ im Abschnitt Investor Relations verfiigbar. Die Abwicklungsstelle
halt die unverbindliche englische Ubersetzung ebenfalls zum kostenlosen Versand bereit.

Daruber hinaus konnen die U.S.-Aktiondre von Wincor Nixdorf Uber die vorgenannte
Internetadresse, oder unter Verwendung der vorgenannten Kontaktdaten, von der
Abwicklungsstelle die kostenlose Ubersendung der englischsprachigen Ubersetzung dieser
Angebotsunterlage in die Vereinigten Staaten anfordern. Die Bieterin verdffentlicht ferner im
Wege  einer  englischsprachigen  Pressemitteilung  (ber  ein  elektronisches
Informationsverbreitungssystem in den USA die Stellen, an denen Exemplare dieser
Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten werden, und sie benennt die
Internetadresse, unter der diese Angebotsunterlage verdffentlicht wird.
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Die vorgenannten Veroffentlichungen dienen dem Zweck, die zwingenden Bestimmungen des
WpUG einzuhalten sowie den Vorgaben des Securities Act und des Exchange Act zu
entsprechen.  Zusatzlich hat die Bieterin in den Vereinigten Staaten ein
Registrierungsformular bei der SEC eingereicht, das einen Prospekt der Bieterin umfasst, der
im Zusammenhang mit dem gegeniiber U.S.-Aktiondren von Wincor Nixdorf gemachten
Ubernahmeangebot verwendet wird. Im Anschluss an die Feststellung der Wirksamkeit des
Registrierungsformulars durch die SEC wird der Prospekt elektronisch im EDGAR-System
der SEC unter http://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch.html abrufbar sein.

Uber die vorgenannten Veroffentlichungen hinaus sind keine Veréffentlichungen geplant.

Diese Angebotsunterlage wurde ohne Ricksicht auf besondere persénliche Ziele, finanzielle
Verhéltnisse oder Bedurfnisse bestimmter Personen erstellt. Wincor-Nixdorf-Aktionare
sollten daher die enthaltenen Angaben unter Beriicksichtigung ihrer personlichen Ziele,
finanziellen Verhaltnisse und Bedurfnisse sowie individueller steuerlicher Situation prifen,
bevor sie im Vertrauen auf Angaben in der Angebotsunterlage handeln.

Dieses Ubernahmeangebot und diese Angebotsunterlage stellen weder die Verdffentlichung
eines Angebots noch eine Werbung flr ein Angebot nach Maligabe von Gesetzen und
Rechtsordnungen anderer Lander als der Deutschlands und der Vereinigten Staaten dar.
Inshesondere sollen diese Angebotsunterlage oder eine Zusammenfassung oder Ausziige
daraus auBerhalb von Deutschland und den Vereinigten Staaten weder unmittelbar noch
mittelbar vertrieben, verbreitet oder in Umlauf gebracht werden, wenn und soweit dies gegen
anwendbare auslandische Bestimmungen versto3t, oder dies von der Erteilung von
Erméchtigungen oder von der Einhaltung behdrdlicher Verfahren oder anderer gesetzlicher
Voraussetzungen abhangig ist und diese nicht vorliegen. Die Veroffentlichung, Versendung,
Verteilung oder Verbreitung der Angebotsunterlage sowie anderer mit dem
Ubernahmeangebot im Zusammenhang stehender Unterlagen auBerhalb Deutschlands oder
der Vereinigten Staaten durch Dritte hat die Bieterin nicht gestattet. Die Bieterin ibernimmt
keine Haftung dafir, dass Veroffentlichungen, Verteilungen und Verbreitungen dieser
Angebotsunterlage auBerhalb von Deutschland und in den Vereinigten Staaten mit anderen
Rechtsvorschriften und Rechtsordnungen als der Deutschlands und der Vereinigten Staaten
vereinbar sind.

Die Bieterin stellt diese  Angebotsunterlage den jeweiligen  depotfiihrenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmen, bei denen die Wincor-Nixdorf-Aktien verwahrt sind
(,,Depotbanken®), auf Anfrage zum Versand nur an die Wincor-Nixdorf-Aktiondre mit
Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Deutschland, der Europdischen Union, dem
Européischen Wirtschaftsraum und den Vereinigten Staaten zur Verfligung. Die Depotbanken
dirfen diese Angebotsunterlage nicht anderweitig veroffentlichen, versenden, verteilen oder

-5-



1.6

2.1

verbreiten, es sei denn, dies erfolgt in Ubereinstimmung mit allen anwendbaren in- und
auslandischen Rechtsvorschriften.

Annahme des Ubernahmeangebots auRerhalb von Deutschland und den Vereinigten
Staaten

Die Annahme des Ubernahmeangebots auRerhalb von Deutschland und den Vereinigten
Staaten kann rechtlichen Beschrankungen unterliegen.

Das Ubernahmeangebot kann von allen in- und auslandischen Wincor-Nixdorf-Aktioniren
(einschlieBlich solchen mit Wohnsitz, Sitz oder gewdhnlichem Aufenthalt in Deutschland, der
Europaischen Union, dem Européischen Wirtschaftsraum und den Vereinigten Staaten) nach
MaRgabe der Angebotsunterlage und der jeweils anwendbaren maflgeblichen
Rechtsvorschriften angenommen werden. Wincor-Nixdorf-Aktionédren, die aufierhalb von
Deutschland und den Vereinigten Staaten in den Besitz dieser Angebotsunterlage gelangen
und das Ubernahmeangebot auRerhalb der Bundesrepublik Deutschland und den Vereinigten
Staaten annehmen wollen, wird empfohlen, sich Uber die jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zu informieren und diese einzuhalten. Weder die Bieterin noch die mit der
Bieterin im Sinne des §2 Abs.5 S.1 und S.3 WpUG gemeinsam handelnden Personen
ibernehmen die Gewdhr dafiir, dass die Annahme des Ubernahmeangebots auBerhalb von
Deutschland und den Vereinigten Staaten nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften
zuldssig ist.

Soweit das Gesetz nicht zwingend etwas anderes bestimmt, sind keine Maltnahmen in einer
anderen Rechtsordnung als Deutschland und den Vereinigten Staaten getroffen worden (oder
werden in Zukunft getroffen), welche ein 6ffentliches Angebot der Diebold-Angebotsaktien
oder den Besitz oder die Verbreitung der Angebotsunterlage oder Werbematerials beziiglich
der Diebold-Angebotsaktien erlauben wirde, ausgenommen der in Ziffer 1.5 beschriebenen
Malnahmen.

Hinweise zu den in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Angaben
Allgemeines

Zeitangaben in der Angebotsunterlage beziehen sich auf die Ortszeit von Frankfurt am Main,
Deutschland (Mitteleuropdische Zeit bzw. Mitteleuropdische Sommerzeit), soweit nicht
anderweitig beschrieben. Verweise auf einen Bankarbeitstag (,,Bankarbeitstag”) beziehen
sich auf einen Tag, der kein Samstag, Sonntag oder anderer Tag ist, an dem Banken in
Frankfurt am Main, Deutschland, oder New York, Vereinigte Staaten, grundsétzlich
geschlossen sind. Soweit in dieser Angebotsunterlage Begriffe wie ,zurzeit”, ,derzeit",
»momentan“, ,jetzt", ,,gegenwartig* oder ,,heute* verwendet wurden, beziehen sie sich auf
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2.2

den Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage, soweit nichts anderes
angegeben ist.

Die Verweise auf ,,EUR" beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung Deutschlands und
anderer Mitgliedstaaten der Europdischen Union, die am 1. Januar 1999 eingefiihrt wurde; die
Verweise auf ,,USD* beziehen sich auf die gesetzliche Wahrung der Vereinigten Staaten. Die
Verweise auf ,, Tochterunternehmen® betreffen Tochterunternehmen im Sinne von § 2 Abs. 6
WpUG.

Die Bieterin hat Dritte nicht ermachtigt, Angaben zum Ubernahmeangebot oder zu dieser
Angebotsunterlage zu machen. Sollten Dritte dennoch derartige Angaben machen, sind diese
weder der Bieterin noch den mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen zuzurechnen.

Stand und Quellen der in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Angaben

Sofern nicht ausdriicklich anders vermerkt, beruhen alle Angaben und Aussagen (ber
Absichten und alle sonstigen Informationen in dieser Angebotsunterlage auf dem
Kenntnisstand oder den Absichten der Bieterin zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage.

Die in dieser Angebotsunterlage enthaltenen Angaben zu Wincor Nixdorf und zum Wincor-
Nixdorf-Konzern beruhen, unter anderem, auf Informationen, die im Rahmen einer vor
Abschluss der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert) durchgefihrten
Unternehmenspriifung  (due  diligence) zur  Verfligung gestellt  wurden. Die
Unternehmenspriifung (due diligence) erfolgte aufgrund der Art der Transaktion (Ubernahme
einer borsennotierten Gesellschaft) in begrenzter Dauer und begrenztem Umfang; sie erfolgte
zwischen den Monaten September 2015 und November 2015 und erstreckte sich im
Wesentlichen auf finanzielle, rechtliche sowie unternehmerische Belange (siehe dazu auch
unter Ziffer 7.1). Zusatzliche Angaben, einschlieflich mundlicher Informationen, wurden der
Bieterin von Wincor Nixdorf im Rahmen der Vorbereitung des Registrierungsformulars und
dieser Angebotsunterlage bereitgestellt. Zusatzlich stammen Angaben beziglich Wincor
Nixdorf und dem Wincor-Nixdorf-Konzern in dieser Angebotsunterlage aus offentlich
zugénglichen  Informationsquellen  (wie z.B. verdffentlichten  Geschéftsberichten,
Jahresabschlussen, Wertpapierprospekten, Pressemitteilungen oder Analystenprésentationen),
insbesondere  im  Internet unter  http://www.wincor-nixdorf.com  verdffentlichten
Informationen, sowie der Satzung von Wincor Nixdorf (,,Wincor-Nixdorf-Satzung*“) und
Angaben, die aus dem Handelsregister sowie der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3
definiert) abgeleitet sind. Uber die oben genannte Ubliche Unternehmenspriifung (due
diligence) sowie Gesprache mit der Geschaftsfiihrung und den Beratern von Wincor Nixdorf
hinaus hat die Bieterin nicht alle Information gesondert geprift. Die Bieterin kann nicht
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ausschlielen, dass sich die in dieser Angebotsunterlage beschriebenen Angaben tber Wincor
Nixdorf und den Wincor-Nixdorf-Konzern seit ihrer Verdffentlichung gedndert haben.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Diese Angebotsunterlage und die darin in Bezug genommenen Unterlagen enthalten
bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen. Diese Aussagen stellen keine Tatsachen dar
und sind durch Worte wie ,erwarten”, ,,glauben”, ,schatzen“, ,beabsichtigen“, ,,anstreben”,
»davon ausgehen® oder ahnliche Worter gekennzeichnet. Diese Aussagen bringen Absichten,
Ansichten oder gegenwartige Erwartungen der Bieterin, der mit der Bieterin gemeinsam
handelnden Personen im Sinne des §2 Abs.5 S.1 und 3 WpUG sowie deren
Tochterunternehmen im Hinblick auf mdgliche zukiinftige Ereignisse zum Ausdruck, z. B.
hinsichtlich der mdglichen Folgen des Ubernahmeangebots fir Wincor Nixdorf und die
Wincor-Nixdorf-Aktionare oder zukiinftige Finanzergebnisse von Wincor Nixdorf.

Solche in die Zukunft gerichteten Aussagen beruhen auf gegenwértigen Planungen,
Schétzungen und Prognosen, die die Bieterin, die mit ihr im Sinne des 8§ 2 Abs. 5 S. 1 und 3
WpUG gemeinsam handelnden Personen oder deren Tochterunternehmen nach bestem
Wissen vorgenommen haben, treffen aber keine Aussage lber ihre zukiinftige Richtigkeit. In
die Zukunft gerichtete Aussagen unterliegen Risiken und Ungewissheiten, die meist nur
schwer vorherzusagen sind und regelmaRig nicht im Einflussbereich der Bieterin, der mit ihr
im Sinne des §2 Abs.5 S. 1 und 3 WpUG gemeinsam handelnden Personen oder deren
Tochterunternehmen liegen. Die in dieser Angebotsunterlage enthaltenen in die Zukunft
gerichteten Aussagen koénnen sich als unzutreffend herausstellen und zukinftige Ereignisse
und Entwicklungen konnten von den in dieser Angebotsunterlage enthaltenen
zukunftsgerichteten Aussagen erheblich abweichen.

Es ist moglich, dass die Bieterin ihre in dieser Angebotsunterlage geduBerten Absichten und
Einschatzungen nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage, vorbehaltlich bestehender
vertraglicher Vereinbarungen, andert.

Keine Aktualisierung

Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage nur in dem nach dem WpUG erforderlichen und
zuldssigen Umfang aktualisieren und wird den gesetzlichen Verpflichtungen nach dem Recht
der Vereinigten Staaten gemal dem Exchange Act nachkommen, um die Wertpapierinhaber
iiber wesentliche Anderungen beziiglich der gegeniiber Wertpapierinhabern veréffentlichten
Informationen zu benachrichtigen. Die Bieterin wird, soweit zutreffend, auflerdem
entsprechende Zusatzinformationen tber das Ubernahmeangebot verdffentlichen, welche im
Internet unter http://www.diebold.com/ im Abschnitt Investor Relations abrufbar sind. Die
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englische Fassung dieser Informationen wird auf der Website der SEC unter dem Link zu dem
in Ziffer 1.5 beschriebenen EDGAR-System abrufbar sein.

Zusammenfassung des Ubernahmeangebots

Die nachfolgende Zusammenfassung enthalt einen Uberblick (iber ausgewahlte in dieser
Angebotsunterlage enthaltene Angaben. Sie wird durch die an anderer Stelle in dieser
Angebotsunterlage wiedergegebenen Informationen und Angaben ergénzt und ist im
Zusammenhang mit diesen zu lesen. Diese Zusammenfassung enthélt somit nicht alle
Informationen, die fir Wincor-Nixdorf-Aktiondre relevant sein kdnnen. Wincor-Nixdorf-
Aktionére sollten daher die gesamte Angebotsunterlage aufmerksam lesen.

Wincor-Nixdorf-Aktionare, insbesondere Wincor-Nixdorf-Aktiondare mit Wohnsitz, Sitz oder
gewohnlichem Aufenthalt auBerhalb Deutschlands, sollten die Hinweise in Ziffer 1 dieser
Angebotsunterlage ,,Allgemeine Hinweise zur Abwicklung des Ubernahmeangebots,
insbesondere fiir Aktiondre mit Wohnsitz, Sitz oder gewodhnlichem Aufenthalt auferhalb
Deutschland® besonders beachten.

Bieterin: Diebold, Incorporated, 5995 Mayfair Road, P.O. Box 3077,
North Canton, Ohio 44720-8077, Vereinigte Staaten.

Zielgesellschaft: Wincor Nixdorf Aktiengesellschaft, Heinz-Nixdorf-Ring 1,
33106 Paderborn, Deutschland.

Gegenstand des Erwerb sdmtlicher auf den Inhaber lautenden Stammaktien

Ubernahmeangebots: ohne Nennbetrag von Wincor Nixdorf mit der
ISIN DEOOOAOCAYB2, jeweils mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von insgesamt EUR 1,00 und
jeweils voller Gewinnanteilsberechtigung sowie samtlicher
Nebenrechte zum  Zeitpunkt der Abwicklung des
Ubernahmeangebots.

Angebotsgegenleistung: Fir jede Wincor-Nixdorf-Aktie EUR 38,98 in bar (die
,Barkomponente*) und 0,434 Stammaktien der Bieterin
(Diebold-Angebotsaktien)  (ISIN US2536511031)  (die
»Aktienkomponente* und zusammen mit der
Barkomponente die ,,Angebotsgegenleistung*).

Die Diebold-Angebotsaktien werden gemdal dem Beschluss
des Verwaltungsrats der Bieterin vom 21. November 2015
ausgegeben, welcher bestimmte Personen erméchtigt, die
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Ausgabe von Diebold-
Angebotsaktien:

Annahme:

Diebold-Angebotsaktien im  Namen der Bieterin,
vorbehaltlich des Eintritts von oder des Verzichts auf
bestimmte Bedingungen, auszugeben (wie im folgenden
Abschnitt Ausgabe von Diebold-Angebotsaktien
beschrieben).

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage ist die Bieterin berechtigt, bis zu
125.000.000 Stammaktien mit einem Nennwert von jeweils
USD 1,25 auszugeben, von denen bisher eine Gesamtzahl
von 79.716.861 Stammaktien ausgegeben worden ist.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Bieterin vom
21. November 2015 hat der Verwaltungsrat unter der
Bedingung, dass die Vollzugsbedingungen (wie unter
Ziffer 11.1 definiert) eingetreten sind oder, soweit zulassig,
auf sie verzichtet wurde, bestimmt, dass die Diebold-
Angebotsaktien abgesondert, reserviert und zur Ausgabe im
Zusammenhang mit der Abwicklung des
Ubernahmeangebots freigegeben werden. Ferner hat der
Verwaltungsrat  unter der Bedingung, dass die
Vollzugsbedingungen (wie unter Ziffer 11.1 definiert)
eingetreten sind oder, soweit zuldssig, auf sie verzichtet
wurde, unter anderem beschlossen, dass die Bieterin, die
durch bestimmte Geschaftsleitungsorgane, die gemeinsam
oder einzeln tatig werden kdnnen, oder deren Beauftragte
oder  Bevollméchtigte  handelt,  erméchtigt  und
bevollméchtigt wird, die Diebold-Angebotsaktien gemar
den Bestimmungen der Grundsatzvereinbarung (wie unter
Ziffer 7.3 definiert) und dieser Angebotsunterlage ohne
weitere Handlung durch den Verwaltungsrat auszugeben
(die ,,Ausgabe von Diebold-Angebotsaktien®).

Die Annahme des Ubernahmeangebots ist schriftlich
gegeniiber der jeweiligen Depotbank innerhalb der
Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.2 definiert) bzw. der
Weiteren Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.4 definiert) zu
erklaren. Die Annahme wird mit fristgerechter Umbuchung
der innerhalb der Annahmefrist eingereichten Wincor-
Nixdorf-Aktien oder der innerhalb der Weiteren
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Rucktrittsrechte:

Annahmefrist:

Weitere Annahmefrist:

Vollzugsbedingungen:

Annahmefrist eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien in die
ISIN DEOOOAL169QN2 (WKN A16 9QN) bei der
Clearstream Banking AG, Frankfurt (,,Clearstream®)
wirksam.

Ist die Annahme innerhalb der Annahmefrist (wie unter
Ziffer 4.2 definiert) oder der Weiteren Annahmefrist (wie
unter Ziffer 4.4 definiert) gegeniiber der Depotbank erklart
worden, gilt die Umbuchung der Wincor-Nixdorf-Aktien
bei Clearstream als fristgerecht erfolgt, wenn die
Umbuchung spétestens am zweiten Bankarbeitstag nach
Ablauf der Annahmefrist bzw. der Weiteren Annahmefrist
bis 18:00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit bzw.
Mitteleuropdische Sommerzeit) vorgenommen worden ist.

Vor Ablauf der Annahmefrist kénnen Wincor-Nixdorf-
Aktionére jederzeit von den durch die Annahme des
Ubernahmeangebots  zustande gekommenen Vertragen
zurlicktreten.

Die Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.2 definiert) fir das
Ubernahmeangebot beginnt am 5. Februar 2016 und endet
am 22. Méarz 2016, 24:00 Uhr (Mitteleuropédische Zeit).
Dieser Zeitraum kann verlangert werden.

Die Weitere Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.4 definiert)
wird voraussichtlich am 30. Mérz 2016 beginnen und am
12. April 2016, 24:00 Uhr (Mitteleuropéische Sommerzeit)
enden.

Dieses Ubernahmeangebot und die durch seine Annahme
zustande kommenden Vertrage werden nur abgewickelt,
wenn die folgenden Vollzugsbedingungen (wie unter
Ziffer 11.1 definiert) eingetreten sind oder die Bieterin vor
Ausfall der jeweiligen Vollzugsbedingung auf deren Eintritt
wirksam verzichtet hat (siehe Ziffer 11.3):

1. Kartellrechtliche Freigaben

Ab Veroffentlichung der Angebotsunterlage und nicht
spater als am 21. November 2016 ist die mit dem
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Ubernahmeangebot verfolgte Transaktion von den
zusténdigen Kartellbehdrden (jeweils die
».Kartellbehérde”) in den folgenden Jurisdiktionen
genehmigt worden oder sind die gesetzlichen
Wartefristen in  den  folgenden  Jurisdiktionen
abgelaufen, mit dem Ergebnis, dass die mit dem
Ubernahmeangebot verfolgte Transaktion vollzogen
werden darf:

(1) Osterreich, Polen, Portugal, Slowakei und Spanien
und/oder die Europdische Union, wenn und soweit
die Transaktion in den Zustandigkeitsbereich der
Europaischen Kommission gemaR der Verordnung
(EG) Nr. 139/2004 des Rates vom 20. Januar 2004
fallt;

(2) Vereinigte Staaten von Amerika;

(3) Brasilien;

(4) Ching;

(5) Russland; und

(6) Tirkei.

Wirksamkeit des Registrierungsformulars

Das Registrierungsformular in Bezug auf die Diebold-
Angebotsaktien ist:

(1) zwischen der Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage  und dem  Ablauf  der
Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.2 definiert) durch
die SEC fir wirksam erklart worden, und

(2) zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist nicht
Gegenstand einer Sperrverfligung der SEC gemal
Section 8(d) des Securities Act oder eines von der
SEC eingeleiteten Verfahrens mit dem Ziel einer
solchen Sperrverfligung.
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3. Mindestannahmequote

Zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist (wie
unter Ziffer 4.2 definiert) entspricht die Summe der
Anzahl der

@)

@)

®3)

(4)

Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien (wie unter
Ziffer 12.2(2) definiert) einschlieBlich derjenigen
Wincor-Nixdorf-Aktien, fir die die Annahme des
Ubernahmeangebots innerhalb der Annahmefrist
(wie unter Ziffer 4.2 definiert) erklart wurde, diese
jedoch, wie in dieser Angebotsunterlage dargestellt,
erst nach Ablauf der Annahmefrist (wie unter
Ziffer 4.2 definiert) durch Umbuchung der Wincor-
Nixdorf-Aktien in ISIN DEOOOA169QN2
(WKN A16 9QN) wirksam wird, fir die das
bestehende Ricktrittsrecht nicht wirksam nach
MaRgabe dieser Angebotsunterlage ausgeubt
wurde,

Wincor-Nixdorf-Aktien, welche von der Bieterin,
einem Unternehmen der Diebold-Gruppe oder einer
mit der Bieterin gemeinsam handelnden Person im
Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG unmittelbar gehalten
werden  (ausgenommen  hiervon  sind, zur
Vermeidung von Zweifeln, Eigene Wincor-
Nixdorf-Aktien),

Wincor-Nixdorf-Aktien, die der Bieterin oder
einem Unternehmen der Diebold-Gruppe nach § 30
WpUG zuzurechnen sind, und

Wincor-Nixdorf-Aktien, im Hinblick auf welche die
Bieterin, ein Unternehmen der Diebold-Gruppe
oder eine mit der Bieterin gemeinsam handelnde
Person im Sinne des §2 Abs.5 WpUG einen
Vertrag auRerhalb dieses Ubernahmeangebots
abgeschlossen haben, der ihnen das Recht einrdaumt,
die Ubertragung des Eigentums an diesen Wincor-
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Nixdorf-Aktien zu verlangen,

(Wincor-Nixdorf-Aktien, die mehreren der
vorangegangenen Ziffern 3(1) bis 3(4) unterfallen,
werden nur einmal gezahlt) mindestens 22.362.159
Wincor-Nixdorf-Aktien (dies entspricht rund 67,6 %
aller Wincor-Nixdorf-Aktien, die zum Zeitpunkt der
Gestattung der Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage durch die BaFin existieren) (die
»Mindestannahmequote*).

Keine wesentliche Verschlechterung des Marktumfelds

(1) Zwischen der Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage  und dem  Ablauf  der
Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.2 definiert) ist der
Handel an der Frankfurter Wertpapierborse an nicht
mehr als drei aufeinanderfolgenden Handelstagen
far alle an der kompletten Frankfurter
Wertpapierbdrse zum Handel zugelassenen Aktien
ausgesetzt worden.

(2) Des Weiteren liegt der Schlusskurs des DAX (ISIN
DE0008469008) wie von der Deutsche Borse AG,
Frankfurt am Main, Deutschland, oder deren
Rechtsnachfolgerin, festgestellt und auf ihrer
Internetseite (gegenwartig: www.deutsche-
boerse.com) bekanntgegeben, an den beiden
Handelstagen vor dem Ende der Annahmefrist (wie
unter Ziffer 4.2 definiert), hochstens 28,5%
unterhalb des DAX-Schlusskurses am Handelstag
unmittelbar vor der Gestattung der
Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage durch
die BaFin (d.h., nicht unter 6.745,90 Punkten).

Die Vollzugsbedingungen in den Ziffern 4(1) und 4(2)
stellen selbstandige Vollzugsbedingungen dar.

Keine wesentliche Verschlechterung seitens Wincor
Nixdorf

-14-




Zwischen der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
(wie unter Ziffer 4.2 definiert) wurden weder

(1) seitens Wincor Nixdorf neue Umstande im Sinne
von § 15 WpHG bekannt gegeben, noch

(2) sind Umsténde aufgetreten, die von Wincor Nixdorf
gemdl §15 WpHG hétten verdffentlicht werden
mussen bzw. hinsichtlich derer Wincor Nixdorf
aufgrund einer Selbstbefreiung nach 8 15 Abs. 3
WpHG von einer Veroffentlichung abgesehen hat,

die, sofern es sich um einen Einzelfall handelt, zu einer
negativen Auswirkung auf das EBITDA-Jahresergebnis
von Wincor Nixdorf (wie in Wincor Nixdorfs
Jahresabschluss fiir das am 30. September 2015
endende Geschéftsjahr definiert) in  Hohe von
mindestens EUR 50 Millionen, und/oder, sofern es sich
um ein wiederkehrendes Ereignis handelt, zu einer
wiederkehrenden negativen Auswirkung auf das
EBITDA-Jahresergebnis von Wincor Nixdorf (wie im
Wincor Nixdorf Jahresabschluss fir das am
30. September 2015 endende Geschaftsjahr definiert)
von mindestens EUR 18 Millionen in den
Geschaftsjahren 2015/2016, 2016/2017 und 2017/2018
fihren, oder von denen jeweils berechtigterweise
angenommen werden konnte, dass sie dazu fiihren
werden (,,Wesentliche Verschlechterung”).

Fir die Feststellung, ob zwischen der Verodffentlichung
dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist eine Wesentliche Verschlechterung
erfolgt ist, ist ausschlieBlich ein Gutachten des
Unabhéngigen Gutachters nach naherer MaRgabe von
Ziffer 11.2 malgeblich. Wenn (i) der Unabhéngige
Gutachter (wie unter Ziffer 11.2 definiert) bestatigt,
dass  zwischen  der  Verdffentlichung  dieser
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
eine Wesentliche  Verschlechterung erfolgt ist,

-15-




(ii) dieses Gutachten des Unabhdngigen Gutachters bis
zum Ablauf der Annahmefrist bei der Bieterin
eingegangen ist und (iii) die Bieterin spétestens zum
erforderlichen Zeitpunkt der Verdffentlichung gemaR
§23 Abs.1 S.1 Nr.2 WpUG den Erhalt und das
Ergebnis dieses Gutachtens des Unabhangigen
Gutachters verdffentlicht hat, ist die Vollzugsbedingung
nach dieser Ziffer 5 nicht eingetreten. Andernfalls ist
die Vollzugsbedingung nach dieser Ziffer 5 eingetreten.

Kein wesentlicher Compliance-Verstol3

Zwischen der Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
wird keine Begehung einer im Zusammenhang mit
Kartellrecht,  Korruptions-,  Bestechungs-  oder
Geldwaschebekampfungsgesetzen stehenden  Straftat
oder Ordnungswidrigkeit (eine Straftat oder eine solche
wesentliche Ordnungswidrigkeit, ein ,Wesentlicher
Compliance-Versto3“)  eines  Mitglieds  eines
Geschaftsfiihrungsorgans  oder  eines  leitenden
Angestellten von  Wincor Nixdorf oder eines
Tochterunternehmens  von  Wincor  Nixdorf in
dienstlicher Eigenschaft fur oder im Auftrag von
Wincor Nixdorf bzw. eines Tochterunternehmens von
Wincor Nixdorf handelnd, bekannt, falls dieser
Wesentliche Compliance-Verstoll eine
Insiderinformation fir Wincor Nixdorf gemaR § 13
WpHG darstellt oder darstellen wiirde, ware sie nicht
veroffentlicht worden.

Fur die Feststellung, ob zwischen der Veroffentlichung
dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist ein Wesentlicher Compliance-Verstof3
erfolgt ist, ist ausschlieBlich ein Gutachten des
Unabhangigen Gutachters nach ndherer MaRgabe von
Ziffer 11.2 malgeblich. Wenn (i) der Unabhangige
Gutachter (wie unter Ziffer 11.2 definiert) bestatigt,
dass  zwischen der  Verdffentlichung  dieser
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
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ein Wesentlicher Compliance-Verstol? erfolgt ist,
(ii) dieses Gutachten des Unabhangigen Gutachters bis
zum Ablauf der Annahmefrist bei der Bieterin
eingegangen ist und (iii) die Bieterin spatestens zum
erforderlichen Zeitpunkt der Verdffentlichung geman
§23 Abs.1 S.1 Nr.2 WpUG den Erhalt und das
Ergebnis dieses Gutachtens des Unabhangigen
Gutachters verdffentlicht hat, ist die Vollzugsbedingung
nach dieser Ziffer 6 nicht eingetreten. Andernfalls ist
die Vollzugsbedingung nach dieser Ziffer 6 eingetreten.

Keine Erhéhung des Grundkapitals; keine Ausgabe von
Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien

Zwischen der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
(wie unter Ziffer 4.2 definiert) hat Wincor Nixdorf

(1) ihr Grundkapital nicht erhéht und

(2) keine Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien (wie unter
Ziffer 6.2.2  definiert) gewéhrt, ausgegeben,
verkauft, sich verpflichtet zu verkaufen oder zu
Ubertragen oder anderweitig einzelne oder alle
Eigene Wincor-Nixdorf-Aktien veraufert.

Die Vollzugsbedingungen in den Ziffern 7(1) und 7(2)
stellen selbstandige Vollzugsbedingungen dar. Im
Ubrigen wird Klargestellt, dass die Ausgabe neuer
Aktienoptionen an Vorstdnde und Mitarbeiter, selbst
wenn diese aufgrund der geltenden Planbedingungen
grundsétzlich durch eigene Aktien bzw. bedingtes
Kapital bedient werden koénnen, keinen
Bedingungsausfall darstellt.

Keine Uberschuldung und keine Insolvenz

Zwischen der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
(wie unter Ziffer 4.2 definiert) hat Wincor Nixdorf
keine Mitteilung gemdR §15 WpHG verdffentlicht,
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10.

wonach:

(1) Uber das Vermdgen von Wincor Nixdorf ein
Insolvenzverfahren nach deutschem Recht erdffnet
wurde oder der Vorstand von Wincor Nixdorf die
Eroffnung eines solchen Verfahrens beantragt hat;
oder

(2) ein Grund vorliegt, der einen Antrag auf Eréffnung
eines Insolvenzverfahrens erfordert.

Die Vollzugsbedingungen der Ziffern 8(1) und 8(2)
stellen selbstandige Vollzugsbedingungen dar.

Kein besseres konkurrierendes Angebot

Zwischen der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
(wie unter Ziffer4.2  definiert) wurde kein
konkurrierendes Angebot eines Dritten im Sinne von
§22 WpUG gemaRk § 10 Abs. 1 S. 1 WpUG
angekindigt, welches nach einer von Wincor Nixdorf
gemall § 15 WpHG verdffentlichten ad-hoc-Mitteilung
(i) insgesamt eine hohere Gegenleistung als dieses
Ubernahmeangebot anbietet oder (ii) anderweitig vom
Wincor-Nixdorf-Vorstand und Wincor-Nixdorf-
Aufsichtsrat als im besten Interesse von Wincor Nixdorf
angesehen wird.

Kein Verbot oder Unwirksamkeit des
Ubernahmeangebots oder des
Unternehmenszusammenschlusses

Zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist (wie
unter Ziffer 4.2 definiert) ist keine Verfigung oder
vorlaufige  oder  dauerhafte  Anordnung einer
zustandigen offentlichen Behdrde in

(1) einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union
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Abwicklung:

(2) den Vereinigten Staaten von Amerika;
(3) Brasilien;

(4) Ching;

(5) Kolumbien

(6) Russland;

(7) Turkei;

(8) Kanada;

(9) Australien; oder

(10) Japan

erlassen worden und noch in Kraft bzw. besteht bis zu
diesem Zeitpunkt  fort, die dadurch den
Zusammenschluss oder den Erwerb oder die mittelbare
oder unmittelbare Inhaberschaft von Wincor-Nixdorf-
Aktien durch die Bieterin oder die KGaA und
infolgedessen auch den Vollzug des
Ubernahmeangebots  untersagen oder rechtswidrig
machen wiirde.

Die Abwicklungsstelle wird veranlassen, dass alle durch die
Ausgabe von Diebold-Angebotsaktien  geschaffenen
Diebold-Angebotsaktien  (ber Clearstream und die
jeweiligen Depotbanken auf die Depots der das
Ubernahmeangebot annehmenden Wincor-Nixdorf-
Aktiondre Ubertragen werden. Die Abwicklungsstelle wird
aullerdem veranlassen, dass die Barkomponente (ber
Clearstream und die  jeweiligen Depotbanken
gutgeschrieben wird.

Vor Lieferung der Diebold-Angebotsaktien an die Wincor-
Nixdorf-Aktionare gemal dem Ubernahmeangebot wird die
Bieterin die Diebold-Angebotsaktien zum Handel an der
NYSE und alle Diebold-Aktien zum Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse zulassen. Unter der Annahme,
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dass alle Vollzugsbedingungen bis spétestens zum Ablauf
der Weiteren Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.4 definiert)
eingetreten sind und das Ubernahmeangebot unverziiglich
danach abgewickelt wird, geht die Bieterin von einem
Handelsbeginn unmittelbar nach Lieferung der Diebold-
Angebotsaktien an solche Wincor-Nixdorf-Aktiondre, die
das  Ubernahmeangebot angenommen haben  (die
»Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktionare*),
voraussichtlich am 27. April 2016, aus. Falls die
Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben (wie unter
Ziffer 11.1.1 definiert), die spatestens am 21. November
2016 eingetreten sein muss, am Ende der Weiteren
Annahmefrist noch nicht eingetreten und nicht bis zu einem
(1) Werktag vor Ablauf der Annahmefrist (wie unter
Ziffer 4.2 definiert) wirksam auf sie verzichtet worden ist,
wird sich die Abwicklung des Ubernahmeangebots bis zum
Eintritt  der  Vollzugsbedingung und  damit  der
Handelsbeginn entsprechend verzdgern.

Die Diebold-Angebotsaktien werden nicht spater als sieben
Bankarbeitstage entweder (i) nach Veroffentlichung der
Ergebnisse der Weiteren Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.4
definiert) gemaR § 23 Abs. 1 Nr. 3 WpUG oder (ii) des
Eintritts der Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben
(wie unter Ziffer 11.1.1 definiert), die spatestens am 21.
November 2016 eingetreten sein muss, auf die bei
Clearstream von den Depotbanken unterhaltenen Depots
Ubertragen, je nachdem, welcher der beiden Zeitpunkte
spater eintritt.

Bei der Abwicklung Ubermittelt die Abwicklungsstelle die
Angebotsgegenleistung tber Clearstream an die jeweiligen
Depotbanken und die Depotbanken schreiben die Diebold-
Angebotsaktien, die (vorbehaltlich der Regelungen zu
Aktienspitzen in Ziffer 12.4) auf die Eingereichten Wincor-
Nixdorf-Aktien  (wie unter Ziffer 12.2(2) definiert)
entfallen, auf das Wertpapierdepot des jeweiligen
ehemaligen Wincor-Nixdorf-Aktionars und die
Barkomponente je Eingereichter Wincor-Nixdorf-Aktie
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dem jeweiligen Konto des ehemaligen Wincor-Nixdorf-
Aktionérs bei den Depotbanken gut. Gleichzeitig Ubertragt
Clearstream die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien
zugunsten des Depots, welches die Diebold Holding
Germany Inc. & Co. KGaA (,,Diebold KGaA*) bei der
Abwicklungsstelle  unterhédlt, auf das Depot der
Abwicklungsstelle bei Clearstream.

Mit der Ubertragung der Diebold-Angebotsaktien und der
Barkomponente auf die jeweiligen Depots bzw. Konten der
Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktionére (bereignet bzw.
liberweist die Bieterin die Angebotsgegenleistung auf die
Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktiondre und mit der
Ubertragung der Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien (wie
unter Ziffer 12.2(2) definiert) auf die Diebold KGaA
Ubereignen die Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktiondre
die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien an die Diebold
KGaA.

Sofern bei Wincor-Nixdorf-Aktiondren aus der Annahme
des Ubernahmeangebots Aktienspitzen an Diebold-
Angebotsaktien resultieren, werden diese im Rahmen einer
Spitzenverwertung verwertet und den Berechtigten in bar
vergutet, wobei die ihnen fiir Aktienspitzen von Diebold-
Angebotsaktien gutzuschreibenden Erlose auf Basis des
durchschnittlichen  Erléses je Diebold-Angebotsaktie
ermittelt werden. Die aus diesen VerduRerungen
resultierenden  Erlése  werden den  Konten  der
entsprechenden Wincor-Nixdorf-Aktiondre innerhalb von
voraussichtlich zehn Bankarbeitstagen gutgeschrieben,
nachdem die Einbuchung der Diebold-Angebotsaktien in
die Depots der ehemaligen Wincor-Nixdorf-Aktionére
erfolgt ist. Da der Borsenkurs der Diebold-Aktien
Schwankungen unterliegt, kénnen sich die Barerldse, die
Wincor  Nixdorf-Aktionare im  Hinblick auf ihre
Aktienspitzen erhalten, von einem auf Grundlage des
Borsenkurses der Diebold-Aktie zum Abwicklungstag
errechneten Betrag unterscheiden.
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Kosten der Annahme:

Angenommen die Ergebnisbekanntmachung (wie unter
Ziffer 18 definiert) erfolgt am 15. April 2016, und s&émtliche
Vollzugsbedingungen (wie unter Ziffer 11.1 definiert) sind
zu diesem Zeitpunkt eingetreten oder die Bieterin hat bis zu
einem (1) Werktag vor Ablauf der Annahmefrist wirksam
auf deren Eintritt verzichtet, wirde eine Gutschrift der
Diebold-Angebotsaktien ~ und  der  Barkomponente
voraussichtlich bis zum 26. April 2016 und eine Gutschrift
der Erl6se aus der Spitzenverwertung voraussichtlich bei
den jeweiligen Depotbanken bis zum 11. Mai 2016
erfolgen.

Falls die Vollzugsbedingung Kkartellrechtliche Freigaben
(wie unter Ziffer 11.1.1 definiert), die spatestens am 21.
November 2016 eingetreten sein muss, am Ende der
Weiteren Annahmefrist noch nicht eingetreten und nicht bis
zu einem (1) Werktag vor Ablauf der Annahmefrist (wie
unter Ziffer 4.2 definiert) wirksam auf sie verzichtet worden
ist, wird sich die Abwicklung des Ubernahmeangebots bis
zum  Eintritt  der Vollzugsbedingung entsprechend
verzogern.

Sofern die Vollzugsbedingungen (siehe Ziffer 11.1) erst am
spatmoglichsten Zeitpunkt, dem 21. November 2016, alle
eingetreten sind und nicht vor Ablauf der Annahmefrist auf
sie verzichtet wurde, wiirde eine Gutschrift der Diebold-
Angebotsaktien und der Barkomponente voraussichtlich bis
zum 30. November 2016 und eine Gutschrift der Erldse aus
der Spitzenverwertung voraussichtlich bei den jeweiligen
Depotbanken bis zum 14. Dezember 2016 erfolgen.

Die Annahme des Ubernahmeangebots ist fiir die Wincor-
Nixdorf-Aktiondre, die ihre Wincor-Nixdorf-Aktien auf
inlandischen Depots halten, frei von Kosten und Spesen der
Depotbanken (bis auf die Kosten fir die Ubermittlung der
Annahmeerklarung (wie unter Ziffer 12.2(1) definiert) an
die jeweilige Depotbank). Zu diesem Zweck gewéhrt die
Bieterin den Depotbanken eine marktlbliche
Depotbankenprovision, die diesen gesondert mitgeteilt wird.
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Borsenhandel:

ISIN:

Veroffentlichungen:

Etwaige zusétzliche Kosten und Spesen, die von
Depotbanken oder auslandischen Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen erhoben werden, sowie ggf.
aulerhalb von Deutschland anfallende Aufwendungen sind
jedoch von den betreffenden Wincor-Nixdorf-Aktionéren
selbst zu tragen.

Die Bieterin wird sicherstellen, dass die Eingereichten
Wincor-Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 12.2(2) definiert)
sowie etwaige Angediente Wincor-Nixdorf-Aktien (wie
unter Ziffer 15.5 definiert) unter der ISIN DEOOOA169QN2
(WKN A16 9QN) zum Bérsenhandel im Regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse ab dem dritten Handelstag
der Frankfurter Wertpapierbérse nach Beginn der
Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.2 definiert) zugelassen
werden. Der Handel mit Eingereichten Wincor-Nixdorf-
Aktien (wie unter Ziffer 12.2(2) definiert) sowie etwaigen
Angedienten Wincor-Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 15.5
definiert) im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbdrse wird voraussichtlich nach Schluss des
Borsenhandels einen (1) Werktag nach Eintritt der letzten
Vollzugsbedingung (wie unter Ziffer 11.1 definiert) oder —
falls dieser Zeitpunkt spater liegen sollte — einen (1)
Werktag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist (wie unter
Ziffer 4.4 definiert) eingestellt.

Wincor-Nixdorf-Aktien, die nicht eingereicht werden,
werden weiterhin unter der ISIN DEOOOAOCAYB2
(WKN AOC AYB) gehandelt.

Wincor-Nixdorf-Aktien: ISIN DEOOOAOCAYB2

Eingereichte Wincor-Nixdorf-Aktien: ISIN
DEO00A169QN2

Diebold-Aktien: ISIN US2536511031

Die Bieterin hat diese Angebotsunterlage in Deutsch in
Ubereinstimmung mit 88 34, 14 Abs. 2 und 3 WpUG am
5. Februar 2016 durch (i) Bekanntgabe im Internet unter
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http://www.diebold.com/ im Abschnitt Investor Relations
und (ii) Bereithaltung zum kostenlosen Versand durch die
Abwicklungsstelle (Anfragen per Telefax an +49 69 910
38794 oder per E-Mail an dct.tender-offers@db.com) an
alle Wincor-Nixdorf-Aktionare verdffentlicht. Auf gleiche
Weise hat die Bieterin den Wincor-Nixdorf-Aktionéren eine
unverbindliche englische  Ubersetzung  bereitgestellt.
MaRgeblich fir dieses Ubernahmeangebot ist jedoch
ausschlieBlich die deutsche Angebotsunterlage, deren
Veroffentlichung von der BaFin am 4. Februar 2016
gestattet wurde.

Die Bekanntmachung gemaR § 14 Abs. 3 S. 1 Nr. 2 WpUG
Uber die Bereithaltung der Angebotsunterlage durch die
Abwicklungsstelle zum kostenlosen Versand und die
Internetadresse, unter der die  Angebotsunterlage
verdffentlicht wird, hat die Bieterin am 5. Februar 2016 im
Bundesanzeiger veroffentlicht.

Eine  unverbindliche  englische  Ubersetzung  der
Angebotsunterlage ist (i) elektronisch Uber das EDGAR-
System der SEC unter
http://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch.html
und (ii) unter http://www.diebold.com/ im Abschnitt
Investor Relations verfiigbar und wird (iii) zudem von der
Abwicklungsstelle zum kostenlosen Versand bereitgehalten.

Dartiber hinaus konnen die U.S.-Aktiondre von Wincor
Nixdorf Uber die vorgenannte Internetadresse oder unter
Verwendung der vorgenannten Kontaktdaten wvon der
Abwicklungsstelle die  kostenlose  Ubersendung  der
englischsprachigen Ubersetzung dieser Angebotsunterlage
in die Vereinigten Staaten anfordern. Die Bieterin
verdffentlicht ferner im Wege einer englischsprachigen
Pressemitteilung Uber ein elektronisches
Informationsverbreitungssystem in den USA die Stellen, an
denen Exemplare dieser Angebotsunterlage zur kostenlosen
Ausgabe bereitgehalten werden und sie benennt die
Internetadresse, unter der diese Angebotsunterlage
verOffentlicht wird. Die vorgenannten Veroffentlichungen
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Steuerlicher Hinweis

dienen dem Zweck, die zwingenden Bestimmungen des
WpUG einzuhalten sowie den Vorgaben des Securities Act
und des Exchange Act zu entsprechen.

Zusétzlich hat die Bieterin in den Vereinigten Staaten ein
Registrierungsformular bei der SEC eingereicht, das einen
Prospekt der Bieterin umfasst, der im Zusammenhang mit
dem gegenliber U.S.-Aktiondren von Wincor Nixdorf
gemachten  Ubernahmeangebot  verwendet wird. Im
Anschluss an die Feststellung der Wirksamkeit des
Registrierungsformulars durch die SEC wird der Prospekt
elektronisch  im EDGAR-System der SEC unter
http://www.sec.gov/edgar/searchedgar/companysearch.html
abrufbar sein.

Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen und
Bekanntmachungen werden ebenfalls im Internet unter
http://www.diebold.com/ im Abschnitt Investor Relations
(in deutscher sowie in englischer Sprache) und in deutscher
Sprache im Bundesanzeiger vertffentlicht. Die Bieterin
wird solche Mitteilungen und Bekanntmachungen in
englischer Sprache bei der SEC einreichen und auch in
anderer Weise ihren U.S.-rechtlichen Verpflichtungen in
Bezug auf die Information von Aktionédren hinsichtlich
jeder wesentlichen Anderung der an die Aktionare
veroffentlichten, gesendeten oder erteilten Informationen
nachkommen.

Die wesentlichen Grundlagen der Besteuerung sind in dem
Abschnitt ,,Wesentliche Aspekte der Besteuerung in
Deutschland* auf den Seiten 340 ff. des Anhang 4 dieser
Angebotsunterlage dargestellt. Dort finden sich unter
anderem auch ausfuhrliche Hinweise zur inlandischen
steuerlichen Behandlung der Angebotsgegenleistung, die an
Wincor-Nixdorf-Aktiondre mit steuerlicher Anséssigkeit in
Deutschland und im Ausland gezahlt wird und sich aus
einer Aktien- und einer Barkomponente zusammensetzt.
Die Bieterin empfiehlt jedem Wincor-Nixdorf-Aktionar,
einschlieBlich der Deutschen Privatanleger (wie unter
Ziffer 19 definiert), vor Annahme des
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4.1

Ubernahmeangebots steuerlichen Rat beziglich der
steuerlich relevanten Auswirkungen einer Annahme des

Ubernahmeangebots insbesondere unter
Berticksichtigung der individuellen Steuersituation
einzuholen.

Ubernahmeangebot
Gegenstand

Die Bieterin bietet hiermit allen Wincor-Nixdorf-Aktionaren an, die von ihnen gehaltenen auf
den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag von Wincor Nixdorf mit der
ISIN DEOOOAOCAYB?2, jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt
EUR 1,00 und jeweils mit voller Gewinnanteilsberechtigung sowie samtlicher Nebenrechte
zum Zeitpunkt der Abwicklung des Ubernahmeangebots, nach MaRgabe der Bestimmungen
dieser Angebotsunterlage zu erwerben.

Die Bieterin bietet je Wincor-Nixdorf-Aktie eine Angebotsgegenleistung bestehend aus einer
Zahlung von EUR38,98 (Barkomponente) und 0,434 Diebold-Angebotsaktien
(Aktienkomponente).

Sofern bei Wincor-Nixdorf-Aktiondren aus der Annahme des Ubernahmeangebots
Aktienspitzen an Diebold-Angebotsaktien resultieren, werden diese im Rahmen einer
Spitzenverwertung (siehe Ziffer 12.3 und 12.4) verwertet und den Berechtigten in bar
vergutet.

Zu diesem Zweck werden die Depotbank und/oder die Abwicklungsstelle die Spitzen der
Diebold-Angebotsaktien nach Ablauf eines noch festzulegenden Termins zwangsweise zu
ganzen Stammaktien zusammenlegen und Uber die Borse verdufern. Der auf Basis des
durchschnittlichen Erléses je Diebold-Angebotsaktie ermittelte Erlds wird sodann den
berechtigten Wincor-Nixdorf-Aktiondren, die Wincor-Nixdorf-Aktien eingereicht haben,
entsprechend der auf sie entfallenden Spitzen innerhalb von zehn (10) Bankarbeitstagen nach
Einbuchung der Diebold-Angebotsaktien in die Depots der jeweils annehmenden Wincor-
Nixdorf-Aktionare gutgeschrieben. Da der Borsenkurs der Diebold-Aktien Schwankungen
unterliegt, kdnnen sich die Barerldse, die Wincor Nixdorf-Aktiondre im Hinblick auf ihre
Aktienspitzen erhalten, von einem auf Grundlage des Bérsenkurses der Diebold-Aktie zum
Abwicklungstag errechneten Betrag unterscheiden.
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4.2

4.3

Annahmefrist

Die Frist fiir die Annahme des Ubernahmeangebots beginnt mit der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage am 5. Februar 2016. Sie endet am

22. Marz 2016, 24:00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit).

Es kann zur Verlingerung der Frist fiir die Annahme des Ubernahmeangebots nach MaRgabe
von Ziffer 4.3 dieser Angebotsunterlage kommen.

Die Frist fir die Annahme des Ubernahmeangebots, ggf. verlangert nach MaRgabe von
Ziffer 4.3 dieser Angebotsunterlage, wird in dieser Angebotsunterlage als ,,Annahmefrist*
bezeichnet.

Verlangerung der Annahmefrist

Die Bieterin kann nach §21 Abs.1 WpUG bis zu einem Werktag vor Ablauf der
Annahmefrist — also bei einem Ablauf der Annahmefrist am 22. Marz 2016, 24:00 Uhr
(Mitteleuropéische Zeit) bis zum Ablauf des 21. Mérz 2016, 24:00 Uhr (Mitteleuropaische
Zeit) — das Ubernahmeangebot dndern.

Wird eine Anderung des Ubernahmeangebots innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf
der Annahmefrist veréffentlicht, verlangert sich die Annahmefrist gemaR § 21 Abs. 5 WpUG
und in Ubereinstimmung mit Rule 14e-1 Exchange Act um zwei Wochen und endet dann am
5. April 2016, 24:00 Uhr (Mitteleuropéische Sommerzeit). Dies gilt auch, falls das geénderte
Ubernahmeangebot gegen Rechtsvorschriften verstoit.

Wird wahrend der Annahmefrist von einem Dritten ein konkurrierendes Angebot im Sinne
von §22 Abs.1 WpUG abgegeben, so bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist des
vorliegenden Ubernahmeangebots (unbeschadet der gemiBR Ziffer 11.1.9 geltenden
Vollzugsbedingung) nach dem Ablauf der Frist fir die Annahme des konkurrierenden
Angebots, falls die Annahmefrist fiir das vorliegende Ubernahmeangebot vor Ablauf der Frist
fiir die Annahme des konkurrierenden Angebots ablduft (§ 22 Abs. 2 WpUG). Das gilt auch,
falls das konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder gegen Rechtsvorschriften
verstoft.

Wird im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot nach der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage eine Hauptversammlung von Wincor Nixdorf einberufen, betrégt die
Annahmefrist nach § 16 Abs.3 WpUG zehn Wochen ab der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage. Die Annahmefrist liefe dann bis zum 15. April 2016, 24:00 Uhr
(Mitteleuropaische Sommerzeit).
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4.4

Die Annahmefrist wird nur nach MaRgabe der im WpUG gesetzlich vorgesehenen Falle
verlangert. Die Bieterin wird jede Verlangerung der Annahmefrist entsprechend den
Darstellungen in Ziffer 18 dieser Angebotsunterlage veréffentlichen.

Weitere Annahmefrist nach § 16 Abs. 2 WpUG

Wincor-Nixdorf-Aktiondre, die das Ubernahmeangebot wahrend der Annahmefrist nicht
angenommen haben, kénnen es noch innerhalb von zwei Wochen nach Veroffentlichung des
Ergebnisses des Ubernahmeangebots durch die Bieterin nach § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG
annehmen (,,Weitere Annahmefrist®), sofern nicht eine der VVollzugsbedingungen (wie unter
Ziffer 11.1 definiert), die bis zum Ende der Annahmefrist eingetreten sein muss, bis zum
Ende der Annahmefrist endgiltig ausgefallen ist und vor Ausfall einer solchen
Vollzugsbedingung nicht auf deren Eintritt wirksam verzichtet wurde.

Die Mdglichkeit der Annahme des Ubernahmeangebots wahrend der Weiteren Annahmefrist
bestent daher insbesondere nur dann, wenn vor Ablauf der Annahmefrist die
Vollzugsbedingung des Erreichens der Mindestannahmequote (siehe Ziffer 11.1.3)
eingetreten ist, sofern nicht wirksam auf diese verzichtet wurde. Die Mindestannahmequote
kann auch verringert werden.

Vorbehaltlich einer Verldngerung der Annahmefrist nach Ziffer 4.3 dieser Angebotsunterlage
beginnt die Weitere Annahmefrist — bei einer voraussichtlichen Veroffentlichung des
Ergebnisses dieses Ubernahmeangebots gemaR § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG am 29. Marz
2016 — am 30. Marz 2016 und endet am 12. April 2016, 24:00 Uhr (Mitteleuropéische
Sommerzeit). Nach Ablauf dieser Weiteren Annahmefrist kann das Ubernahmeangebot (mit
Ausnahme von einem etwaigen Andienungsrecht (wie unter Ziffer 15.5 definiert) nach § 39c
WpUG - siehe Ziffer 15.5) nicht mehr angenommen werden.

Das Verfahren bei Annahme dieses Ubernahmeangebots innerhalo der Weiteren
Annahmefrist ist in Ziffer 12.5 in Verbindung mit den Ziffern12.2 bis 12.5 dieser
Angebotsunterlage beschrieben. Die Annahme ist demnach fristgerecht, wenn sie innerhalb
der Weiteren Annahmefrist gegeniiber der jeweiligen Depotbank erklart worden ist und die
Umbuchung der Wincor-Nixdorf-Aktien bei Clearstream in die ISIN DEOO0A169QN2
spatestens am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist bis 18:00 Uhr
(Mitteleuropéische Sommerzeit) vorgenommen worden ist.
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5.1

5.2

5.21

5.2.2

Beschreibung der Bieterin
Rechtliche Grundlagen der Bieterin

Die Bieterin, Diebold, Incorporated, wurde nach dem Recht des US-Bundesstaates Ohio im
Jahr 1876 gegriindet und flhrt ein im Jahr 1859 eingerichtetes Einzelunternehmen in
Rechtsnachfolge fort. Die Bieterin beschaftigt ungefdhr 16.000 Angestellte mit einem
Geschéftsbetrieb in weltweit mehr als 90 L&ndern. Der Sitz der Bieterin befindet sich unter
der Adresse 5995 Mayfair Road, P.O. Box 3077, North Canton, Ohio 44720-8077, Vereinigte
Staaten, und ist unter der Telefonnummer +1 (330) 490-4000 zu erreichen.

Grundkapital, Genehmigte Gesamtaktienanzahl und aktienbasierte Vergitung
Grundkapital

Im Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage hat die Bieterin insgesamt
79.716.861 Stammaktien mit einem Nennwert von jeweils USD 1,25 ausgegeben. Zu diesem
Zeitpunkt wurden 65.014.989 dieser Stammaktien von Dritten gehalten. Die (brigen
14.701.872 Stammaktien wurden von der Bieterin als eigene Aktien gehalten.

Die Stammaktien der Bieterin werden unter ISIN US2536511031 und dem Kiirzel DBD an
der NYSE gehandelt.

Genehmigtes Kapital und Ausgabe der Diebold-Angebotsaktien

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage ist die Bieterin berechtigt, bis
zu 125.000.000 Stammaktien mit einem Nennwert von jeweils USD 1,25 auszugeben, von
denen bisher eine Gesamtzahl von 79.716.861 Stammaktien ausgegeben worden ist
(,,Genehmigte Gesamtaktienanzahl®).

Nach dem Recht des US-Bundesstaats Ohio (Ohio Revised Code) muss sich die
Gesamtanzahl der genehmigten Aktien einer Gesellschaft nach dem Recht von Ohio aus der
Satzung ergeben. GemaR der gednderten und neu gefassten Satzung (in ihrer gednderten und
neu gefassten Form, die ,,Satzung“), war die Bieterin erméchtigt, 26.000.000 Aktien
auszugeben, die sich aus 1.000.000 nennwertlosen Vorzugsaktien und 25.000.000
Stammaktien mit einem Nennwert von je USD 1,25 zusammensetzen. Eine
Gesellschafterversammlung der Bieterin vom 3. April 1996 hat beschlossen, die Satzung
abzuéndern und die Anzahl genehmigter Stammaktien von 25.000.000 auf 125.000.000 zu
erhdhen, wobei sich deren Nennwert jeweils auf USD 1,25 beléuft.
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Soweit das Gesetz, die Satzung oder die Geschaftsordnung der Gesellschaft keine
abweichende Regelung trifft, kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder nach dem Recht des US-
Bundesstaats Ohio (Ohio Revised Code) den Zeitpunkt, die Konditionen und die
Gegenleistung festlegen, zu denen die Gesellschaft ihre Aktien, einschlieRlich eigener Aktien,
ausgibt, verduBert oder sie zeichnen lasst. GemaR der gednderten und neu gefassten
Geschaftsordnung der Bieterin (Code of Regulation) (in ihrer ge&dnderten und neu gefassten
Form, die ,,Geschaftsordnung*), ist der Verwaltungsrat berechtigt, solche Vorschriften und
Regeln zu erlassen, die er im Hinblick auf die Ausgabe, Ubertragung und Registrierung von
Aktienurkunden und die dadurch ausgewiesenen Aktien fiir zweckdienlich halt, und er kann
ferner jederzeit durch Beschluss die Ubertragungsurkunde &ndern lassen, mithilfe derer
Aktientbertragungen der Bieterin in einen anderen Bundesstaat der Vereinigten Staaten oder
in ein anderes Land vollzogen oder eingetragen werden und er kann schlieBlich nach freiem
Ermessen einen oder mehrere Vertreter einsetzen, ernennen oder abberufen, welche die
Aufzeichnungen bzgl. der Aktien der Bieterin verwalten oder Aktien (bertragen oder Aktien
eintragen oder alle der vorstehend beschriebenen Tatigkeiten an einem von dem
Verwaltungsrat gewéhlten Ort ausfihren.

Gleichwohl setzt die Regel 312.03(c) der Bdrsenvorschriften der NYSE voraus, dass vor
Ausgabe von Aktien oder von solchen Wertpapieren, die sich in Aktien wandeln kénnen oder
deren Austibung zum Bezug von Aktien fiihren kann, eine Zustimmung der Gesellschafter
einzuholen ist, wenn (i) sich diese Aktien derzeit oder nach ihrer Ausgabe auf Stimmrechte
von mindestens 20 % des stimmberechtigten Grundkapitals vor Ausgabe der Aktien belaufen
oder (ii) die Anzahl der auszugebenden Aktien derzeit oder mit ihrer Ausgabe mindestens
20 % der Anzahl an Aktien entspricht, die vor Ausgabe der Stammaktien von Dritten gehalten
wurden. Deshalb wird die Bieterin davon Abstand nehmen, aus der Genehmigten
Gesamtaktienanzahl Aktien auszugeben, die 19,91 % der von Dritten gehaltenen Diebold-
Aktien bzw. eine Zahl von insgesamt 12.940.236 Aktien lbersteigen.

Durch Beschluss des Verwaltungsrats der Bieterin vom 21. November 2015 hat der
Verwaltungsrat unter der Bedingung, dass die Vollzugsbedingungen (wie unter Ziffer 11.1
definiert) eingetreten sind oder, soweit zuléssig, auf sie verzichtet wurde, entschieden, dass
die Diebold-Angebotsaktien abgesondert, reserviert und zur Ausgabe im Zusammenhang mit
der Abwicklung des Ubernahmeangebots freigegeben werden. Ferner hat der Verwaltungsrat
unter der Bedingung, dass die Vollzugsbedingungen eingetreten sind oder, soweit zuldssig,
auf sie verzichtet wurde, unter anderem beschlossen, dass die Bieterin, die durch bestimmte
Geschaftsleitungsorgane, die gemeinsam oder einzeln tatig werden konnen, oder deren
Beauftragte oder Bevollméachtigte handelt, erméchtigt und bevollméchtigt wird, die Diebold-
Angebotsaktien gemall den Bestimmungen der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3
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definiert) und dieser Angebotsunterlage ohne weitere Handlung durch den Verwaltungsrat
auszugeben.

Die Diebold-Angebotsaktien fur die Aktienkomponente werden im Wege einer
Aktienemission gemal der Satzung und der Geschéaftsordnung der Bieterin ausgegeben. Es
handelt sich nicht um eine mit dem deutschen Recht vergleichbare Sachkapitalerh6hung
gegen Einbringung der Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 12.2(2)
definiert), die Diebold-Angebotsaktien koénnen vielmehr bereits vor Ubertragung der
Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 12.2(2) definiert) geschaffen werden.
Die Diebold-Angebotsaktien werden als Buchrechte (book entry form) durch die Registrier-
und Ubertragungsstelle der Bieterin, Wells Fargo Shareowner Services, P.O. Box 64874, St.
Paul, MN 55164-0874, Vereinigte Staaten von Amerika, in einem Wertpapierkonto mit der
Depository Trust Company (,,DTC*) nach MaBgabe von Ausgabeweisungen (issuance
instructions) eines durch den Beschluss des Verwaltungsrats der Bieterin vom 21. November
2015 entsprechend ermachtigten Geschéftsleitungsorgans geschaffen. Die wirksame Ausgabe
der Diebold-Angebotsaktien erfordert keine Eintragung bei einem Gericht oder einem
offentlichen Register, welche durch etwaige Aktionérsklagen betroffen werden kénnte. Im
Unterschied zur Rechtslage in Deutschland erhéht dieser Umstand die Sicherheit im Hinblick
auf eine wirksame Ausgabe der Diebold-Angebotsaktien.

Die Diebold-Angebotsaktien werden tber die Verwahrungskette DTC, Clearstream und ihrer
Depotbanken (ibertragen. Die Bieterin erwartet, dass die Ubertragung in das direkte
Wertpapierkonto von Clearstream bei DTC im Wege des Deposit and Withdrawal at
Custodian (DWAC) Systems erfolgt, das Teilnehmern ermdglicht DTC anzuweisen,
Uberweisungs- und Abbuchungstransaktionen unmittelbar in Buchform vorzunehmen und
diese Transaktionen noch am gleichen Tag elektronisch abzuwickeln. Die Diebold-
Angebotsaktien werden sodann dem Wertpapierkonto der Abwicklungsstelle bei Clearstream
gutgeschrieben.

Die Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktionére erwerben die Diebold-Angebotsaktien als pro-
rata property interest an dem Sammelbestand der gesamten Diebold-Aktien, vermittelt im
Rahmen einer Verwahrungskette (iber ihre Depotbanken, Clearstream und DTC. Clearstream
hélt bei DTC ein direktes Depot und zwischen DTC und Clearstream wird in Bezug auf die
Diebold-Angebotsaktien ein security entitlement wvon Clearstream begrindet, das
wirtschaftlich einem dinglichen Recht von Clearstream entspricht. Der damit von Clearstream
erlangte und an die Depotbanken vermittelte pro-rata property interest begriindet aus
deutscher Sicht anteiliges Miteigentum der Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktionédren an den
ihren Depotbanken uber Clearstream zustehenden Rechten am Sammelbestand der Diebold-
Aktien. Uber die Verwahrungskette DTC, Clearstream und ihrer Depotbanken leitet sich die
Stellung der Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktionédre als beneficial owner im Sinne des
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5.3

Rechts der Vereinigten Staaten ab. Ihnen stehen dieselben Rechte wie einem entsprechenden
Wertpapierinhaber wie Verfiigungsbefugnis, Stimmrecht und Dividendenanspruch zu.

Uberblick uiber die Geschéftstatigkeit der Diebold-Gruppe

Die Diebold-Gruppe hat zwei Geschéftsfelder: Selbstbedienungssysteme (self-service
systems) furr Finanzdienstleistungen und Sicherheitslésungen, welche die Diebold-Gruppe auf
die Kundenbedurfnisse abstimmt.

Das Geschaftsfeld Selbstbedienungssysteme fiir Finanzdienstleistungen betrifft insbesondere
das Geschéaft mit Geldautomaten. Die Diebold-Gruppe bietet eine auf einander abgestimmte
Produktlinie von Selbstbedienungssystemen und -technologien, einschlieBlich umfassendem
Outsourcing bezlglich Geldautomaten, Geldautomatensicherheit, Automatisierung von
Einzahlungen, kombinierter Ein- und  Auszahlungssysteme  (recycling) sowie
Zahlungsterminals und Software an. Die Diebold-Gruppe bietet darliber hinaus Terminals mit
erweiterter Funktionalitit, wie etwa Videokommunikation, um die Automatisierung von
Bankfilialen zu ermdglichen. Die Diebold-Gruppe ist ein weltweit agierender Anbieter von
Geldautomaten sowie zugehorigen Dienstleistungen mit einer filhrenden Marktposition in
vielen Landern auf der ganzen Welt.

Die Diebold-Gruppe bietet Dienstleistungen, Software und Technologien an, die Menschen
auf der ganzen Welt mit ihrem Geld verbinden, indem sie die physische und digitale Welt von
Bargeld bequem, sicher und effizient zusammenfihren. Seit ihrer Griindung im Jahr 1859 hat
sich die Diebold-Gruppe zu einem flihrenden  Anbieter von innovativen
Selbstbedienungssystemen, Sicherheit und Dienstleistungen fir Finanz-, Einzelhandel-,
GroRhandels- und andere Mérkte entwickelt. Die Diebold-Gruppe flhrt derzeit ihre
mehrjéhrige Transformation ,,Diebold 2.0“ mit dem priméren Ziel fort, die Diebold-Gruppe in
ein  erstklassiges  Dienstleistungs- und  Softwareunternehmen  mit  innovativem
Hardwaregeschaft umzuwandeln, das den Umgang von Menschen mit ihrem Geld
automatisiert.

Nach der konsolidierten Ergebnisrechnung der Bieterin fiir das zum 31. Dezember 2014
endende Geschéftsjahr, die im Einklang mit U.S. GAAP erstellt wurde, betrug der Umsatz
etwa USD 3,1 Milliarden, mit einem operativen Gewinn in Hohe von etwa USD 180,9
Millionen und Vorsteuerertragen aus fortgefiihrter Unternehmenstatigkeit in Hoéhe von etwa
USD 170,6 Millionen.

Im zum 31. Dezember 2014 endenden Geschéftsjahr erzielte die Diebold-Gruppe fast drei
Viertel ihrer Nettoverkaufserlése mit der Sparte Selbstbedienungssystem  fiir
Finanzdienstleistungen und etwa ein Flinftel mit der Sparte Sicherheitslésungen. Die Ubrigen
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5.4

5.4.1

5.4.2

Erlése stammten aus Wahl-, Lotterie- und Informationstechnologielésungen in Brasilien. Im
selben Zeitraum erzielte die Diebold-Gruppe jeweils etwa 46 %, 16 %, 14 % und 24 % ihrer
Verkaufserlose in den Marktsegmenten Nordamerika, Asien-Pazifik, Europa, Naher Osten
und Afrika bzw. Lateinamerika. Seit dem ersten Quartal 2015 werden die Geschafte
Lateinamerikas und Brasiliens in einem einzigen berichtspflichtigen Geschéaftssegment
dargestellt; die Vergleichszeitrdume wurden aus Konsistenzgriinden entsprechend angepasst.

Verwaltungsorgane der Bieterin

Die Verwaltungsorgane der Bieterin sind der Verwaltungsrat und die Geschéftsleitung.
Verwaltungsrat der Bieterin

Der Verwaltungsrat der Bieterin besteht aus den folgenden Mitgliedern:

o Patrick W. Allender, Vorsitzender des Prufungsausschusses;

o Phillip R. Cox, Vorsitzender des Vergiitungsausschusses;

e Richard L. Crandall, Vorsitzender des Ausschusses fiir Technologiestrategie und
Innovationen;

o Gale S. Fitzgerald, Vorsitzende des Nominierungs- und Governanceausschusses;
e Gary G. Greenfield, nicht dem Management angehtrendes Mitglied;

e Andreas W. Mattes, Management Direktor;

o Robert S. Prather, Jr., nicht dem Management angehdrendes Mitglied;

e Rajesh K. Soin, nicht dem Management angehdrendes Mitglied;

o Henry D.G. Wallace, nicht-leitender Vorsitzender des Verwaltungsrates; und
e Alan J. Weber, Vorsitzender des Finanzausschusses.

Geschaftsleitung der Bieterin

Die Geschéftsleiter (Executive Officers) der Bieterin sind:

e Andreas W. Mattes, President und Chief Executive Officer;

e Christopher A. Chapman, Senior Vice President, Chief Financial Officer;
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5.5

e Stefan E. Merz, Senior Vice President, Strategic Projects;

e Jonathan B. Leiken, Senior Vice President, Chief Legal Officer und Secretary;

e John D. Kristoff, Vice President, Chief Communications Officer; und

e Sheila M. Rutt, Vice President, Chief Human Resources Officer.

Aktionarsstruktur der Bieterin

Mit Ausnahme der im Anschluss genannten Aktionére sind nach Kenntnis der Bieterin keiner
Person mehr als 5 % der sich am 3. Februar 2016 im Umlauf befindlichen Diebold-Aktien
wirtschaftlich zuzurechnen. Die im Anschluss dargestellten Informationen leiten sich aus den
bei der SEC eingereichten Mitteilungen der wirtschaftlichen Eigentiimer ab.

Aktiengattung

Name des wirtschaftlichen Eigentiimers

Betrag des wirtschaftlichen Eigentums

Beteiligung

Stammaktien ...

Stammaktien ...

Stammaktien ...

Stammaktien ...

Stammaktien ...

Stammaktien ...

Stammaktien ...

GGCP, Inc. et al.

One Corporate Center

Rye, New York 10580

State Street Corporation

State Street Financial Center
One Lincoln Street

Boston, Massachusetts 02111
BlackRock, Inc.

55 East 52nd Street

New York, New York 10055
The Vanguard Group

100 Vanguard Blvd.

Malvern, Pennsylvania 19355
SouthernSun Asset
Management LLC

6070 Poplar Avenue, Suite 300
Memphis, Tennessee 38119
Capital World Investors

333 South Hope Street

Los Angeles, California 90071
Prudential Financial, Inc.

751 Broad Street

Newark, New Jersey 07102
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6.317.214

5.897.102

5.504.254

4.069.258

4.055.030

3.925.000

3.407.560

9,90 %

9,10 %

8,50 %

6,30 %

6,30 %

6,00 %

5,30 %



5.6

5.7

5.8

Mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen

Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage sind die Diebold KGaA
aufgrund des Abschlusses der Transaktionsvereinbarung (siehe Ziffer 5.10) und Wincor
Nixdorf aufgrund des Abschlusses der Grundsatzvereinbarung (siehe Ziffer 7.3) als jeweils
mit der Bieterin gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5 S. 1 WpUG anzusehen.
Ferner sind zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage die in Anhang 2
aufgefuhrten Gesellschaften Tochterunternehmen der Bieterin und gelten daher als mit der
Bieterin und jeweils untereinander als gemeinsam handelnde Personen gemaR § 2 Abs. 5 S. 3
WpUG.

Von der Bieterin und mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen sowie von deren
Tochterunternehmen gehaltene Wincor-Nixdorf-Aktien und diesen Rechtstrigern
zurechenbare Stimmrechte

Die Bieterin hélt mittelbar (ber den Diebold Incorporated Pension Master Trust als
gemeinsam handelnde Personen zum  Zeitpunkt der Veroffentlichung  dieser
Angebotsunterlage 4.100 Wincor-Nixdorf-Aktien. Dies entspricht einem Anteil von 0,012 %
des Grundkapitals und der Stimmrechte der Wincor Nixdorf, die der Bieterin nach § 30
Abs.1S.1 Nr.1, S. 3 WpUG zugerechnet werden. Im Ubrigen halten die Bieterin, die mit
der Bieterin gemeinsam handelnden Personen sowie die Tochterunternehmen der Bieterin
zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage weder unmittelbar noch
mittelbar Wincor-Nixdorf-Aktien. lhnen werden auch nicht entsprechende Stimmrechte an
Wincor-Nixdorf-Aktien nach § 30 WpUG zugerechnet.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage halten die Bieterin sowie die
mit der Bieterin gemeinsam handelnden Personen im Sinne von § 2 Absatz 5 WpUG und
deren Tochterunternehmen weder unmittelbar noch mittelbar Instrumente gemaR § 25 WpHG
und dementsprechend keine weiteren nach den 8§25, 25a WpHG mitzuteilenden
Stimmrechtsanteile in Bezug auf die Wincor Nixdorf.

Angaben zu Wertpapiergeschaften

Im Zeitraum, beginnend sechs Monate vor der Veréffentlichung der Entscheidung zur Abgabe
des Ubernahmeangebots am 23. November 2015 und endend mit der Veroffentlichung der
Angebotsunterlage am 5. Februar 2016, haben weder die Bieterin noch mit ihr im Sinne von
§ 2 Abs. 5 WpUG gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen Wincor-
Nixdorf-Aktien erworben oder Vereinbarungen abgeschlossen, aufgrund derer sie berechtigt
waren, die Ubertragung von Wincor-Nixdorf-Aktien zu verlangen.
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5.10

Parallelerwerbe

Die Bieterin behalt sich das Recht vor, soweit rechtlich zuldssig, aulerhalb des
Ubernahmeangebots unmittelbar oder mittelbar tiber die Borse oder auBerborslich zusitzliche
Wincor-Nixdorf-Aktien zu erwerben. Soweit es zu solchen Erwerben kommt, werden
Informationen Uber solche Erwerbe unter Angabe der erworbenen oder der zu erwerbenden
Anzahl von Wincor-Nixdorf-Aktien sowie der gewahrten oder vereinbarten Gegenleistung
unverzlglich im Einklang mit anwendbaren rechtlichen VVorgaben, insbesondere nach § 23
Abs. 2. V. m § 14 Abs. 3 S. 1 WpUG, im Internet auf http://www.diebold.com/ im Abschnitt
Investor Relations, im Bundesanzeiger und im Wege einer englischsprachigen
Pressemitteilung Uber ein elektronisches System in den Vereinigten Staaten zur Verteilung
von Informationen veréffentlicht.

Diebold KGaA

Im Rahmen der Abwicklung des Ubernahmeangebots werden die Eingereichten Wincor-
Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 12.2(2) definiert) und gegebenenfalls die Angedienten
Wincor-Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 15.5 definiert) auf die Diebold Holding Germany
Inc. & Co. KGaA, eine deutsche Kommanditgesellschaft auf Aktien, (Diebold KGaA)
Ubertragen (siehe Ziffer 12). Die Bieterin ist einzige Komplementdrin sowie
Kommanditaktiondrin der Diebold KGaA. Die Diebold KGaA wurde von der Bieterin am 27.
Januar 2016 gegriindet. Ihr Sitz befindet sich in Eschborn und sie ist eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer HRB
104287. Die Diebold KGaA ist eine mit der Bieterin gemeinsam handelnde Person im Sinne
von § 2 Abs. 5 S. 1 und 3 WpUG (siehe Ziffer 5.6).

Am 3. Februar 2016 haben die Bieterin und die Diebold KGaA eine Vereinbarung zur
Regelung ihres Innenverhéltnisses geschlossen (,, Transaktionsvereinbarung®). Im Rahmen
dieser Transaktionsvereinbarung verpflichtet sich die Bieterin, das Ubernahmeangebot im
Auftrag der Diebold KGaA abzugeben und sicherzustellen, dass die Eingereichten Wincor-
Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 12.2(2) definiert) unmittelbar an die Diebold KGaA
Ubertragen werden. Im Gegenzug verpflichtet sich die Diebold KGaA, die Bieterin von allen
Kosten und Ausgaben im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot freizustellen. Die
Diebold KGaA stimmt im Rahmen dieser Transaktionsvereinbarung ihr Verhalten in Bezug
auf die Zielgesellschaft mit der Bieterin im Sinne des § 30 Abs. 2 S. 1 WpUG ab (sog. acting
in concert). So sichert die Diebold KGaA vertraglich zu, die Bieterin bei der Umsetzung der
unter Ziffer 8 beschriebenen Absichten der Bieterin und der Diebold KGaA mit Blick auf die
Zielgesellschaft ab Abwicklung dieses Ubernahmeangebots zu unterstiitzen. Insbesondere
verpflichtet sich die Diebold KGaA nach der Abwicklung des Ubernahmeangebots ihre
Stimm- und sonstigen Mitgliedschaftsrechte aus den erworbenen Wincor-Nixdorf-Aktien im
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Einklang mit der in dieser Angebotsunterlage beschriebenen Strategie auszuiiben.
Dementsprechend macht sich die Diebold KGaA die in Ziffer 8 dargestellten Absichten zu
eigen.

Die Wincor Nixdorf-Aktionare Ubertragen die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien (wie
unter Ziffer 12.2(2) definiert) infolge der Annahme dieses Ubernahmeangebots direkt auf die
Diebold KGaA, ohne dass es zu einem Vor- oder Durchgangserwerb bei der Bieterin kommt.
Da die direkte und indirekte Kontrolle tber die Zielgesellschaft seitens der Diebold KGaA
und der Bieterin auf Grund dieses Ubernahmeangebots erfolgt, sind gemaR § 35 Abs. 3
WpUG weder die Diebold KGaA noch die Personen, welche die Diebold KGaA kontrollieren
(einschlieBlich der Bieterin), zur Abgabe eines Pflichtangebots fir die Wincor-Nixdorf-
Aktien verpflichtet.

Mit  Ausnahme  grindungsbezogener  Geschédfte und des  Abschlusses  der
Transaktionsvereinbarung ist die Diebold KGaA bisher nicht geschéftlich tatig geworden.

Beschreibung von Wincor Nixdorf und des Wincor-Nixdorf-Konzerns
Rechtliche Grundlagen von Wincor Nixdorf

Wincor Nixdorf ist eine bdrsennotierte deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in Paderborn,
Deutschland, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Paderborn unter HRB 6846.
Der Verwaltungssitz von Wincor Nixdorf liegt am Heinz-Nixdorf-Ring 1, 33106 Paderborn,
Deutschland und die dortige Telefonnummer lautet +49 (0) 5251 693-30.

§2 der Wincor-Nixdorf-Satzung beschreibt den Unternehmensgegenstand von Wincor
Nixdorf wie folgt:

Q) Gegenstand von Wincor Nixdorf ist die Leitung einer Gruppe in- und auslandischer
Beteiligungsgesellschaften, die auf dem Gebiet der Forschung, Entwicklung,
Produktion, Vertrieb, Installation und Vermietung von Produkten und Lésungen fir
die elektronische Informationsverarbeitung und -ibermittlung und der sonstigen
Systemtechnik in innovativen Technologien, sowie der Beratung, Schulung und dem
Service fir dieses Geschéft tétig sind.

2 Wincor Nixdorf kann auf den vorbezeichneten Gebieten auch selbst tatig werden oder
sich auf die Verwaltung ihrer Beteiligung beschrénken.

3) Wincor Nixdorf darf alle Geschéfte betreiben und Handlungen vornehmen, die
geeignet sind, dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu dienen. In
diesem Rahmen darf die Gesellschaft andere Unternehmen griinden, bernehmen und

-37-



6.2

6.2.1

6.2.2

6.2.3

sich an ihnen beteiligen. Die Gesellschaft darf im In- und Ausland
Zweigniederlassungen unter gleicher oder anderer Firma errichten.

Grundkapital, Eigene Wincor-Nixdorf-Aktien, Genehmigtes Kapital, Bedingtes Kapital
und Wincor Nixdorf-Aktienoptionspléane

Grundkapital

Das Grundkapital von Wincor Nixdorf betrdgt zum 27. Januar 2016 EUR 33.084.988 und ist
eingeteilt in 33.084.988 auf den Inhaber lautende Stiickaktien ohne Nennbetrag mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils EUR 1,00.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage sind die Aktien von Wincor
Nixdorf zugelassen zum Handel am Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
(Prime Standard) (ISIN DEOOOAOCAYB2) und sind unter anderem im MDAX vertreten.

VVon Wincor Nixdorf Gehaltene Eigene Aktien

Wincor Nixdorf halt derzeit indirekt 3.268.777 Wincor-Nixdorf-Aktien (ca. 9,88 %) als
eigene Aktien (,,Eigene Wincor-Nixdorf-Aktien*). Gemé&R der Depotsperrungsvereinbarung
(wie unter Ziffer 13.1 definiert) zwischen der Bieterin, Wincor Nixdorf, der Wincor Nixdorf
Facility GmbH und der Depotbank, die die Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien in Verwahrung
hélt (,,Wincor-Nixdorf-Depotbank*) hat sich die Wincor-Nixdorf-Depotbank verpflichtet,
dass sie (i) die Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien nicht von dem Depot auf ein anderes von
Wincor Nixdorf, der Wincor Nixdorf Facility GmbH oder Dritten gehaltenes Depot tibertragt
und (ii) keine von Wincor Nixdorf oder der Wincor Nixdorf Facility GmbH erteilten
Anweisungen, die Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien zu verduBern oder zu (bertragen,
ausfiihren wird (einschlieflich, zur Vermeidung von Zweifeln, im Wege einer Annahme des
Ubernahmeangebots).

Genehmigtes Kapital 2014

Mit Beschluss der Hauptversammlung von Wincor Nixdorf vom 20. Januar 2014 wurde der
Vorstand erméchtigt, das Grundkapital von Wincor Nixdorf bis zum 19. Januar 2019 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlage einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 16.542.494 zu erhohen (,Genehmigtes Kapital 2014“). Den Aktiondren ist ein
Bezugsrecht zu gewahren.

Der Vorstand von Wincor Nixdorf ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
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(€D)] Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.

2 das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, wenn der Ausgabebetrag den
Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméachtigung gilt jedoch nur mit
der Mal3gabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3 S. 4
AktG ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des im Zeitpunkt der Beschlussfassung
oder — sofern dieses niedriger sein sollte — im Zeitpunkt der Ausnutzung der
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschreiten dirfen. Auf diese
Begrenzung auf 10 % des Grundkapitals sind seit Erteilung dieser Erméchtigung, also
seit dem 20. Januar 2014, unter Bezugsrechtsausschluss gemaR oder entsprechend
8186 Abs. 3 S. 4 AktG ausgegebene oder verduRerte Aktien und Rechte, die zum
Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtigen, anzurechnen.

3) das Bezugsrecht der Aktiondre bei Aktienausgabe gegen Sacheinlage zum Zwecke
des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen auszuschlief3en, wobei fiir diesen Fall der Ausschluss
des Bezugsrechts auf maximal 20 % des Grundkapitals der Gesellschaft im Zeitpunkt
der Beschlussfassung oder — falls dieses niedriger sein sollte — im Zeitpunkt der
Ausnutzung der Erméchtigung beschrankt ist.

Die Vorstehenden Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss gelten nur mit der Mafgabe,
dass auf die seit Erteilung dieser Ermachtigungen, also seit dem 20. Januar 2014, auf der
Grundlage dieser oder anderer Ermachtigungen zur Ausgabe oder Verduferung von Aktien
der Gesellschaft oder von Rechten, die zum Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtigen,
unter Ausschluss des Bezugsrechts nach oder in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
AktG ausgegebenen Aktien insgesamt nicht mehr als 20% des im Zeitpunkt der
Beschlussfassung oder — sofern dieses niedriger sein sollte — im Zeitpunkt der Ausnhutzung der
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals entfallen diirfen.

Bedingtes Kapital 2013

Das Grundkapital von Wincor Nixdorf ist um bis zu EUR 10.000.000, eingeteilt in bis zu
10.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien, bedingt erhéht (,,Bedingtes Kapital
2013%).

Die bedingte Kapitalerhbhung dient der Gewahrung von Optionsrechten oder
Optionspflichten nach MalRgabe der Optionsbedingungen an die Inhaber von Optionsscheinen
aus Optionsgenussrechten und/oder Optionsanleihen oder von Wandlungsrechten oder
Wandlungspflichten nach MaRgabe der Wandelanleihebedingungen an die Inhaber von
Wandelgenussrechten und/oder Wandelanleihen, die aufgrund des Erméchtigungsbeschlusses
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der Hauptversammlung von Wincor Nixdorf vom 21.Januar 2013 unter
Tagesordnungspunkt 7 lit. a) bis zum 20. Januar 2018 von Wincor Nixdorf oder einem von
Wincor Nixdorf abhéngigen Konzernunternehmen im Sinne des 8 17 AktG ausgegeben
werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Mafgabe des vorstehend
bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- oder
Wandlungspreis. Die bedingte Kapitalerhohung wird nur im Fall der Begebung der Options-
oder Wandelgenussrechte oder Options- oder Wandelanleihen und nur insoweit durchgefihrt,
wie die Inhaber der Options- oder Wandelgenussscheine oder der Options- oder
Wandelanleihen von ihren Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch machen oder zur
Wandlung oder Optionsausiibung verpflichtete Inhaber von Genussscheinen oder Anleihen
ihre Verpflichtung zur Wandlung/Optionsausiibung erfiillen und das bedingte Kapital nach
MaRgabe der Options- oder Wandelgenussrechtsbedingungen oder der Options- oder
Wandelanleihebedingungen bendtigt wird. Die aufgrund der Auslibung des Options- oder
Wandlungsrechts ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahres an, in
dem sie entstehen, am Gewinn teil. Erfolgt die Ausgabe vor der ordentlichen
Hauptversammlung, so nehmen die neuen Aktien auch am Gewinn des letzten abgelaufenen
Geschéaftsjahres teil. Der Vorstand von Wincor Nixdorf wird ermachtigt mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhdhung
festzusetzen. Der Aufsichtsrat von Wincor Nixdorf wird ferner ermachtigt, die Fassung von
8 4 Abs. 8 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen
sowie alle sonstigen damit in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung
vorzunehmen, die nur die Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Fall der Nichtausnutzung
der Erméchtigung zur Ausgabe von Options- oder Wandelgenussscheinen oder Options- oder
Wandelanleihen nach Ablauf des Ermachtigungszeitraums sowie im Fall der Nichtausnutzung
des bedingten Kapitals nach Ablauf der Fristen fir die Ausibung von Options- oder
Wandlungsrechten.

Zum Zeitpunkt dieser Angebotsunterlagen haben weder Wincor Nixdorf noch ein abhéngiges
Konzernunternehmen im Sinne des § 17 AktG derartige aktiengebundene Wertpapiere oder
Optionsscheine ausgegeben.

Bedingtes Kapital 2014

Das Grundkapital von Wincor Nixdorf ist um bis zu EUR 1.654.249,00, eingeteilt in bis zu
1.654.249 auf den Inhaber lautende Stiickaktien, bedingt erhoht (,,Bedingtes Kapital 2014%).

Diese bedingte Kapitalerh6hung dient ausschlieRlich der Gewéhrung von Aktienoptionen an
Mitglieder des Vorstands von Wincor Nixdorf und an Mitglieder der Geschéftsleitungsorgane
nachgeordneter in- und ausldndischer verbundener Unternehmen sowie an weitere
Fuhrungskréfte und Mitarbeiter von Wincor Nixdorf und ihrer nachgeordneten verbundenen
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Unternehmen nach naherer MaRgabe des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 20. Januar 2014 sowie nach nédherer MaRgabe des Erméchtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 20. Januar 2014 in der durch Beschluss der Hauptversammlung vom
25. Januar 2016 geédnderten Fassung (vorbehaltlich der Eintragung in das Handelsregister).
Sie wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber von Aktienoptionen von ihrem Recht zum
Bezug von Aktien von Wincor Nixdorf Gebrauch machen und die Gesellschaft die
Gegenleistung nicht in bar oder mit eigenen Aktien erbringt. Die neuen Aktien nehmen vom
Beginn des Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausgabe entstehen, am Gewinn teil. Erfolgt
die Ausgabe vor der ordentlichen Hauptversammlung, so nehmen die neuen Aktien auch am
Gewinn des letzten abgelaufenen Geschéftsjahres teil.

Gemal der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert) hat sich Wincor Nixdorf
verpflichtet, bis zum Ablauf der Weiteren Annahmefrist (oder bis zum Ablauf der
Andienungsfrist (wie unter Ziffer 15.5 definiert), sofern ein Andienungsrecht (wie unter
Ziffer 15.5 definiert) nach § 39¢c WpUG begriindet wird) samtliche Aktienoptionen, die unter
den Wincor Nixdorf-Aktienoptionsplanen ausgeiibt werden kénnen, ausschlieflich durch
Barzahlung zu bedienen.

Wincor-Nixdorf-Aktienoptionspléne

Zum 27. Januar 2016 hat Wincor Nixdorf als Teil von mehreren Aktienoptionsplanen
(. Wincor-Nixdorf-Aktienoptionsplane®) 2.609.010 Aktienoptionen ausgegeben. Im Fall,
dass Aktienoptionen im Rahmen der Wincor-Nixdorf-Aktienoptionsplédne ausgetbt werden,
kann Wincor Nixdorf nach seiner Wahl Aktien liefern oder die Optionen durch eine
Barzahlung bedienen. Waéhrend der Weiteren Annahmefrist oder einer etwaigen
Andienungsfrist (wie unter Ziffer 15.5 definiert) zur Austibung des Andienungsrechts gemaf
§ 39c WpUG (siehe Ziffer 15.5) kénnten hochstens 589.525 Aktienoptionen im Rahmen der
Wincor-Nixdorf-Aktienoptionspléne ausgeiibt werden.

Gemal der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert) hat sich Wincor Nixdorf
verpflichtet, bis zum Ablauf der Weiteren Annahmefrist (oder bis zum Ablauf der
Andienungsfrist (wie unter Ziffer 15.5 definiert), sofern ein Andienungsrecht (wie unter
Ziffer 15.5 definiert) nach § 39¢ WpUG begriindet wird) samtliche Aktienoptionen, die unter
den Wincor Nixdorf-Aktienoptionsplanen ausgeiibt werden kénnen, ausschlieflich durch
Barzahlung zu bedienen.

Vor dem Hintergrund des Ubernahmeangebots hat die Hauptversammlung von Wincor
Nixdorf am 25. Januar 2016 beschlossen, Vorstand und Aufsichtsrat zu bestimmten
Anderungen der Optionsbedingungen der ausgegebenen und in Zukunft auszugebenden
Aktienoptionen zu ermachtigen.
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Uberblick tiber die Geschéftstatigkeit des Wincor-Nixdorf-Konzerns

Der Wincor-Nixdorf-Konzern hat zwei operative Segmente, Banking (,,Banking®) und Retail
(,Retail”), und unterstiitzt die Bemihungen der Retailbanken und des Einzelhandels zur
standigen Verbesserung ihrer Geschaftsprozesse durch die Verwendung hochzuverlassiger
Informationstechnologie. Die von Wincor Nixdorf angebotenen Lésungen — Hardware,
Software und Services — konzentrieren sich hauptséchlich auf die Schnittstelle zwischen
Unternehmen und ihren Kunden.

Das Angebot im Segment Banking umfasst Hardware, Software, IT-Services und
Beratungsangebote. Geldautomaten, Cash-Recycling-Systeme, Automatische Kassentresore
und Transaktionsterminals sind Kernbestandteile des Hardware-Portfolios. Neben Software
zum Betrieb der Gerate bietet Wincor Nixdorf Banken eine Software an, mit der sie Prozesse
vertiebskanallibergreifend steuern kénnen.

Im Einzelhandelsbereich bietet Wincor Nixdorf ebenfalls Hardware, Software, IT-Services
und Beratungsleistungen an. Schwerpunkte des Angebots beziehen sich mit elektronischen
Kassensystemen (EPOS) oder Self-Checkout-Systemen auf die Kassenzone. Das Software-
Angebot ermdglicht die komplette Steuerung aller Prozesse und Systeme in einer
Handelsfiliale.

Wincor Nixdorf bietet aulerdem eine umfassende Palette automatisierter und elektronischer
Losungen fir Banken und Einzelhandel an. Das Leistungsportfolio berlicksichtigt die
wesentlichen Veranderungsschritte bei Geschéftsprozessen und wird unterstiitzt durch
produktbezogene Services und Konzepte, die den Betrieb spezifischer branchenbezogener IT-
Prozesse durch Wincor Nixdorf beinhalten, sowie Outsourcing-Services, bei denen Wincor
Nixdorf die Verantwortung fiir das Funktionieren der Systeme ibernimmt.

GeméalR der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung von Wincor Nixdorf fur das am
30. September 2015 endende Geschaftsjahr, erstellt nach IFRS, belief sich der Umsatz auf
EUR 2,4 Milliarden, bei einem Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit vor
Finanzierungseinnahmen und -aufwendungen und Steuern (EBIT) von etwa EUR 21,9
Millionen und einem Ergebnis vor Steuern von etwa EUR 14,9 Millionen.

Im am 30. September 2015 endenden Geschéftsjahr erwirtschaftete der Wincor-Nixdorf-
Konzern etwa zwei Drittel seiner gesamten Nettoerlése mit externen Kunden aus dem
Segment Banking und etwa ein Drittel aus dem Segment Retail. Im selben Zeitraum
erwirtschaftete der Wincor-Nixdorf-Konzern jeweils 68,1 %, 19,8 % und 12,1 % seiner
gesamten Nettoerlése mit externen Kunden in Europa (inklusive Deutschland), der
Asien/Pazifik/Afrika-Region und in Amerika.
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6.4.1

6.4.2

Leitungsorgane von Wincor Nixdorf

Vorstand und Aufsichtsrat bilden die Leitungsorgane von Wincor Nixdorf.
Vorstand

Der Vorstand von Wincor Nixdorf besteht aus den folgenden Mitgliedern:

o Eckard Heidloff (Vorsitzender des Vorstandes)

e Dr. Jurgen Wunram (CFO, stellvertretender Vorsitzender des Vorstands)
e Olaf Heyden (Executive Vice President, Services / Mitglied des Vorstands)
Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat von Wincor Nixdorf besteht aus den folgenden Mitgliedern:
e Dr. Alexander Dibelius (Aufsichtsratsvorsitzender)

e Michael Schild (stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender)

e Prof. Dr. Achim Bachem

e Dr. Dieter Dusedau

e Dr. Valerie Julia Barth

e Elin Dera

e Hans-Ulrich Holdenried

e Edmund Schaefer

e Reinhard Steinrlcke

e Zvezdana Seeger

o Daniela Ueberschér

e Carmelo Zanghi
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6.6

6.7

Aktionarsstruktur von Wincor Nixdorf

Wincor Nixdorf hat zum Stand des 27. Januar 2016 die folgenden Mitteilungen Uber
Aktienbestande erhalten, die 3 Prozent iberschreiten:

Aktionare Anteile

Kiltearn Global Equity Fund/Kiltearn Partners LLP/Kiltearn Limited........ 5,15%
Polaris Capital Management, LLC.........ccocovviriiiiiiiinie e 5,02 %
Highclere International INVEStOrs LLP.........cccovoveiviiereneeee e 3,09 %
Deutsche Asset & Wealth Management Investment GmbH...........ccccccccvvvvnene. 3,00 %

Daruber hinaus hielt zum 27. Januar 2016 die Wincor Nixdorf Facility GmbH, ein
Tochterunternehmen von Wincor Nixdorf (siehe Anhang 3), unmittelbar 3.268.777 Wincor-
Nixdorf-Aktien, was 9,88 % des ausgegebenen Grundkapitals von Wincor Nixdorf entspricht.

Mit der Zielgesellschaft gemeinsam handelnde Personen

Die Bieterin ist aufgrund des Abschlusses der Grundsatzvereinbarung (siehe Ziffer 7.3) als
mit Wincor Nixdorf gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5 S. 1 WpUG anzusehen.
Die nach Kenntnis der Bieterin mit Wincor Nixdorf gemeinsam handelnden Personen im
Sinne von § 2 Abs. 5 S. 3 WpUG sind in Anhang 3 aufgelistet. Weitere mit Wincor Nixdorf
gemeinsam handelnde Personen bestehen nach Kenntnis der Bieterin nicht.

Hinweis auf die Stellungnahme des Vorstands und Aufsichtsrats von Wincor Nixdorf

Nach §27 Abs.1 WpUG haben Vorstand und Aufsichtsrat von Wincor Nixdorf eine
begriindete Stellungnahme zu dem Ubernahmeangebot sowie zu jeder seiner Anderungen
abzugeben. Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben diese begriindete Stellungnahme jeweils
unverziglich nach Ubermittlung der Angebotsunterlage und deren Anderungen durch die
Bieterin gemaR § 14 Abs. 3 S. 1 WpUG zu veréffentlichen.

Vorstand und Aufsichtsrat von Wincor Nixdorf haben sich in der Grundsatzvereinbarung (wie
unter Ziffer 7.3 definiert) verpflichtet, eine (ggf. gemeinsame) begriindete Stellungnahme
gemaR 88 27 Abs. 3, 14 Abs. 3 WpUG (jeweils eine oder die ,,Begriindete Stellungnahme*)
innerhalb  von finf Werktagen nach Veroffentlichung der Angebotsunterlage zu
veroffentlichen und darin — wie naher unter Ziffer 7.3.1 beschrieben — das Ubernahmeangebot
Zu unterstatzen.
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7.1

Hintergrund des Ubernahmeangebots
Verhandlungen zwischen der Bieterin und Wincor Nixdorf

Der Verwaltungsrat der Bieterin und der Vorstand von Wincor Nixdorf Uberprifen
fortlaufend die Geschéftsergebnisse und Wettbewerbspositionen in der Branche, in der sie
tatig sind, sowie strategische Alternativen ihrer jeweiligen Gesellschaften. In Verbindung mit
diesen Uberpriifungen bewerten die Geschaftsfilhrungen der Bieterin und von Wincor Nixdorf
zuweilen potentielle Transaktionen zur Forderung ihrer strategischen Ziele, einschlie3lich
durch gelegentliche Treffen mit Geschaftsfihrungen anderer Gesellschaften der Branche,
Investmentbankern und Anlegern, um Branchentrends und Gelegenheiten zur Steigerung des
Unternehmenswerts zu diskutieren.

Nach einer Beratung mit dem Verwaltungsrat der Bieterin und Gesprachen mit den
Finanzberatern Credit Suisse Securities (USA) LLC und J.P. Morgan Securities LLC sowie
den externen Rechtsberatern Sullivan & Cromwell LLP der Bieterin deutete Andy Mattes,
Vorstandsvorsitzender der Bieterin, am 2. Mdrz 2015 in einem persénlichen Gespréch in
Miinchen mit Eckard Heidloff, Vorstandsvorsitzender der Wincor Nixdorf, an, dass die
Bieterin mdglicherweise an der Untersuchung einer strategischen Transaktion mit Wincor
Nixdorf interessiert sei. Am 19. Mérz 2015 fuhrte Herr Mattes ein weiteres personliches
Gesprach in Dusseldorf mit Herrn Heidloff Gber mogliche Optionen fir einen strategischen
Zusammenschluss zwischen der Bieterin und Wincor Nixdorf, wobei keine Einzelheiten einer
Transaktionsstruktur oder Preisgestaltung besprochen wurden. Nach dieser Anndherung an
Wincor Nixdorf durch die Bieterin begannen Herr Heidloff und Herr Mattes sowie Dr. Jlrgen
Wunram, Finanzvorstand der Wincor Nixdorf, und Christopher Chapman, Finanzvorstand der
Bieterin, auf Kernaspekte beschrankte Vorgesprache ber einen potentiellen
Unternehmenszusammenschluss zu fihren. In Verbindung mit diesen Gesprachen beriet sich
Wincor Nixdorf auch mit seinen Finanzberatern Goldman Sachs AG und seinen externen
Rechtsberatern Freshfields Bruckhaus Deringer LLP. Zur Erleichterung der Gespréche
zwischen Wincor Nixdorf und der Bieterin schlossen Wincor Nixdorf und die Bieterin am 27.
Méarz 2015 eine Vertraulichkeitsvereinbarung bezlglich des Austauschs bestimmter
Informationen  zwischen Wincor Nixdorf und der Bieterin. Im Rahmen der
Vertraulichkeitsvereinbarung haben Wincor Nixdorf und die Bieterin jeweils vereinbart, in
einem Zeitraum, der zum Unterzeichnungsdatum eines endgtiltigen Transaktionsvertrags und
spatestens zwolf Monaten nach dem Datum der Vertraulichkeitsvereinbarung endet, keine
Wertpapiere der anderen Partei zu erwerben oder zum Erwerb anzubieten.

Am 29. Mérz 2015 fanden Treffen zwischen den Herren Heidloff, Dr. Wunram, Mattes und
Chapman in London statt, an denen spéter auch Dr. Alexander Dibelius, Vorsitzender des
Wincor Nixdorf-Aufsichtsrats und Henry Wallace, Vorsitzender des Verwaltungsrats der
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Bieterin teilnahmen, um die Mdglichkeit eines potentiellen Unternehmenszusammenschlusses
zu diskutieren. Aufgrund abweichender Positionen in bestimmten wesentlichen Aspekten
einer potentiellen Transaktion, einschlieBlich der Struktur einer solchen Transaktion, duBerte
Dr. Dibelius in einem Telefonat am 9. April 2015 mit den Herren Heidloff und Dr. Wunram
im Namen von Wincor Nixdorf und Wallace, Mattes und Chapman im Namen von Diebold,
dass Wincor Nixdorf diese Vorgesprache nicht fortfuhren will. Herr Wallace akzeptierte diese
Entscheidung und merkte an, dass er Dr. Dibelius zu einem spateren Zeitpunkt eventuell
erneut kontaktieren werde.

In einem Treffen am 28. Mai 2015 zwischen Herrn Wallace und Dr. Dibelius gab Herr
Wallace an, dass die Bieterin weiter an der Verfolgung eines potentiellen Zusammenschlusses
interessiert und vorbehaltlich einer weiteren sorgféltigen Prifung bereit sei, eine gemischte
Bar-und-Aktiengegenleistung je ausstehender Wincor-Nixdorf-Aktie anzubieten. Dr. Dibelius
gab an, dass Wincor Nixdorf dies intern beraten und eventuell einen Alternativvorschlag
machen werde. Nach internen Gespréchen bei Wincor Nixdorf beschloss der Wincor Nixdorf-
Vorstand nach Ricksprache mit Dr. Dibelius am 2. Juni 2015, dass ein
Unternehmenszusammenschluss in der Struktur eines Ubernahmeangebots durch die Bieterin
an die Aktionare der Wincor Nixdorf einen wesentlichen Aufschlag auf die von der Bieterin
vorgeschlagene Gegenleistung erfordern wirde. Am 3. Juni 2015 schlug Dr. Dibelius in
einem Telefonat mit Herrn Wallace ein Angebot je ausstehender Wincor-Nixdorf-Aktie vor,
das laut Herrn Wallace Uber der Spanne lag, den die Bieterin anzubieten bereit waére.
Basierend auf dem Ergebnis dieses Telefonats beschloss der Wincor Nixdorf-Vorstand, zu
diesem Zeitpunkt keine weiteren Verhandlungen mit der Bieterin zu fiihren.
Dementsprechend hatten die Mitglieder des Vorstands der Wincor Nixdorf nach diesem
Telefonat keine weiteren Kontakte oder Gesprache mit Vertretern der Bieterin.

Nach einer Telefonkonferenz des Verwaltungsrats der Bieterin am 12. Juni 2015 wies die
Bieterin ihre Finanzberater an, die Finanzberater von Wincor Nixdorf zu kontaktieren, um ein
Treffen der Herren Mattes und Dr. Dibelius zu vereinbaren. Ein personliches Treffen
zwischen den Herren Mattes und Dr. Dibelius wurde fir den 19. Juni 2015 in Frankfurt
vereinbart. In dieser Besprechung fiihrten die Herren Dr. Dibelius und Mattes eine auf
Kernaspekte beschrénkte Diskussion Uber einen potentiellen Unternehmenszusammenschluss
unter dem Vorbehalt einer Unternehmensprifung (due diligence) und Absicht der Bieterin,
Wincor Nixdorf eine schriftliche, unverbindliche Interessensbekundung fiir einen potentiellen
Unternehmenszusammenschluss zuzusenden.

Am 30. Juni 2015 teilte Herr Mattes in einem Schreiben an Herrn Heidloff das unverbindliche

Interesse der Bieterin an einem potentiellen Unternehmenszusammenschluss von Wincor

Nixdorf und der Bieterin mit, der durch ein freiwilliges, 6ffentliches Ubernahmeangebot der

Bieterin an alle Aktiondre der Wincor Nixdorf umgesetzt werden soll. In ihrer
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unverbindlichen Interessenbekundung gab die Bieterin an, dass die Bieterin basierend auf den
zu diesem Zeitpunkt zur Verfligung stehenden Informationen bereit und in der Lage sei, eine
Angebotsgegenleistung im Bereich zwischen EUR 45,00 und EUR 50,00 je Wincor-Nixdorf-
Aktie zu machen, wobei die Gegenleistung teilweise in bar und teilweise durch neu
ausgegebene Diebold-Aktien in H6he von insgesamt maximal 19,99 Prozent der ausstehenden
Diebold-Aktien erfolge. Spater am selben Tag trat der Vorstand der Wincor Nixdorf
zusammen, um die unverbindliche Interessenbekundung der Bieterin zu diskutieren. Nach
umfassender Beratung und Ricksprache mit Vertretern der Finanz- und Rechtsberater
entschied der Vorstand, dass das Angebot eine weitere Prifung rechtfertige.

Am 10. Juli 2015 stellte der Vorstand der Wincor Nixdorf basierend auf seiner Prufung fest,
dass das Angebot der Bieterin die Geschéftstatigkeit von Wincor Nixdorf unter Einbeziehung
der Wertschopfung, die der Wincor Nixdorf-Vorstand von dem zuvor von Wincor Nixdorf
bekanntgegebenen Umstrukturierungsprogramm erwarte, unterbewerte und folglich nicht im
besten Interesse der Wincor Nixdorf oder ihrer Aktiondre sei. In einem Schreiben vom 10.
Juli 2015 informierte Herr Heidloff Herrn Mattes, dass Wincor Nixdorf der Ansicht sei, die
aktuelle Strategie von Wincor Nixdorf rechtfertige als Angebotsgegenleistung eine
Barzahlung von mindestens EUR 50,00 bis EUR 55,00 je ausstehender Wincor Nixdorf-
Aktie.

Am 16. Juli 2015 diskutierte Herr Mattes mit Dr. Dibelius die Bereitschaft der Bieterin, auf
vorlaufiger Basis und vorbehaltlich des Erhalts weiterer Informationen aus der
Unternehmenspriifung, die Bestimmungen des vorherigen Angebots zu (iberarbeiten. Am 30.
Juli 2015 beschloss der Vorstand der Wincor Nixdorf nach umfassender Beratung und
Ricksprache mit Vertretern ihrer Finanz- und Rechtsberater, dass es angesichts der
Bereitschaft der Bieterin, die Bestimmungen des Angebots mdglicherweise zu lberarbeiten,
angemessen sei, in weitere Diskussionen mit der Bieterin einzutreten.

Am 11. August 2015 trat der Vorstand der Wincor Nixdorf zusammen und diskutierte nach
Beratung mit Vertretern ihrer Finanz- und Rechtsberater das Ergebnis eines Treffens mit der
Bieterin vom 7. August 2015. Nach eingehender Diskussion beschloss der Vorstand der
Wincor Nixdorf, dass Wincor Nixdorf einen moglichen Unternehmenszusammenschluss mit
der Bieterin weiter prifen sollte. In Nachbereitung der Telefonate der Herren Chapman und
Merz mit Dr. Wunram nach dem Treffen vom 7. August 2015 Ubermittelten die Herren
Chapman und Merz ebenfalls am 11. August 2015 an Dr. Wunram eine vorldufige
Eckpunktevereinbarung (term sheet) mit Beschrankung auf eine Kurzdarstellung von
Positionen der Bieterin bezluglich der von den Parteien diskutierten wesentlichen
wirtschaftlichen Themen.
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Am 14. August 2015 erhielt Dr. Wunram von Herrn Merz eine Fragenliste zu finanziellen
Aspekten der Unternehmenspriifung (financial due diligence). In einem Telefonat mit den
Herren Chapman und Merz spater an diesem Tag diskutierten sie zusatzlich zu den
wesentlichen kommerziellen Themen einen Rahmen fir die finanziellen und wirtschaftlichen
Aspekte der Unternehmenspriifung (financial und commercial due diligence).

Vertreter der Wincor Nixdorf und der Bieterin und ihre jeweiligen Finanz- und Rechtsberater
fuhrten Gber die nachsten Wochen verschiedene Diskussion zu wesentlichen wirtschaftlichen
und rechtlichen Bedingungen einer potentiellen Transaktion, einschlieBlich zu (i) der
Angebotsgegenleistung und Transaktionsstruktur, (ii) wesentlichen Aspekten einer
potentiellen  zukinftigen Integration und eines Unternehmenszusammenschlusses,
einschliellich der Maéglichkeiten fiir Organisation, Aufbau und Standorte einer gemeinsamen
Geschaftstatigkeit sowie (iii) Verwaltungsstruktur eines gemeinsamen Unternehmens. Ferner
wurden die Fusionskontrollrisiken und die Verteilung dieser Risiken analysiert und diskutiert.
In einem Telefonat der Herren Heidloff und Mattes am 7. September 2015 wurde vereinbart,
dass der Wert der Angebotsgegenleistung bestehend aus einer Barzahlung und Aktien EUR
52,50 betragen sollte. Parallel zu diesen Gespréchen tauschten Wincor Nixdorf und die
Bieterin erste Arbeitsentwirfe einer unverbindlichen Eckpunktevereinbarung (term sheet)
beziiglich der potentiellen Transaktion in dem Zeitraum zwischen dem 3. und 12. September
2015 aus. Im Verlauf dieser Gesprache erzielten Wincor Nixdorf und die Bieterin vorlaufige
Einigungen zu verschiedenen wesentlichen Bedingungen einer potentiellen Transaktion.

Nach umfassender Beratung und Riicksprache mit Vertretern ihren Finanz- und Rechtsberater
beschloss der Vorstand der Wincor Nixdorf, dass die wesentlichen Bestimmungen der
potentiellen Transaktionen ausgehandelt und in einem Entwurf einer Eckpunktevereinbarung
(term sheet) in einem Treffen in New York City am 16. September 2015 festgelegt werden
sollten.

Am 16. September 2015 trafen sich die Herren Heidloff und Mattes in New York City, um
die wesentlichen Bestimmungen wie Angebotsgegenleistung, Vollzugsbedingungen und die
Unternehmensfiihrung der Bieterin und Wincor Nixdorf nach dem
Unternehmenszusammenschluss zu besprechen. In diesem Treffen konnten die Herren
Heidloff und Mattes in einigen Punkten eine Vorabvereinbarung erzielen, einschlieBlich zu
verschiedenen Aspekten der laufenden Geschaftsstrategie einer gemeinsamen Gruppe nach
dem Vollzug der potentiellen Transaktion, dessen Verwaltungsstruktur, einer Prifung und
Bestatigung durch Dritte sowie zum gemeinsamen Wunsch nach Transaktionssicherheit.

Nach diesem Treffen beschloss der Vorstand der Wincor Nixdorf am 16. September 2015,
dass angesichts der Vereinbarungen, die die Herren Heidloff und Mattes erzielt hatten,
Vertreter der Wincor Nixdorf und Diebold eine detaillierte, unverbindliche
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Eckpunktevereinbarung (term sheet) fur einen potentiellen Unternehmenszusammenschluss
aushandeln sollten. Der Verwaltungsrat der Bieterin unterstiitzte nach Beratungen die Absicht
der Geschaftsleitung der Bieterin, die unverbindliche Eckpunktevereinbarung (term sheet)
innerhalb der néchsten Tage auszuarbeiten. Am 22. September 2015 erzielten die Parteien
eine grundsatzliche Einigung zu allen wesentlichen rechtlichen und wirtschaftlichen
Bestimmungen, die in der unverbindlichen Eckpunktevereinbarung (term sheet) enthalten
sind. Am 22. September 2015 tagte der Vorstand der Wincor Nixdorf und genehmigte nach
umfassender Beratung und Ruicksprache mit Vertretern ihrer Finanz- und Rechtsberater den
Abschluss der unverbindlichen Eckpunktevereinbarung (term sheet) und die Einleitung einer
gemeinsamen Unternehmensprifung (due diligence) zwischen der Bieterin und Wincor
Nixdorf. Am 23. September 2015 tagte der Aufsichtsrat von Wincor Nixdorf. Nach
eingehender Beratung stimmte der Aufsichtsrat dem Abschluss der unverbindlichen
Eckpunktevereinbarung sowie der Durchfiihrung gegenseitiger Unternehmensprifungen (due
diligence) von Wincor Nixdorf und der Bieterin zu.

Mit Unterstiitzung des Wincor Nixdorf-Aufsichtsrats und des Verwaltungsrats der Bieterin
schlossen Wincor Nixdorf und die Bieterin am 24. September 2015 eine unverbindliche
Eckpunktevereinbarung (term sheet) zu den wesentlichen Bestimmungen einer potentiellen
Transaktion ab, einschlieRlich zu den Bestimmungen des Ubernahmeangebots und den
Vollzugsbedingungen des Angebots, zur Verteilung des Risikos fiir den Erhalt der
kartellrechtlichen Freigaben fiir die Transaktion und zu den Parametern flr die zukinftige
Integration ihrer jeweiligen Geschaftstatigkeiten.

Sofort nach der Unterzeichnung der unverbindlichen Eckpunktevereinbarung (term sheet)
begann die Bieterin mit einer formalen Unternehmenspriifung (due diligence). Wincor
Nixdorf begann, die zu priifenden Dokumenten an die Bieterin bereitzustellen und beide
Parteien vereinbarten ein Verfahren, das eine detaillierte Unternehmenspriifung (due
diligence) ermdglicht, wobei wirtschaftlich sensible oder wettbewerbsrelevante Informationen
geschtzt werden und Mitglieder der Geschéftsleitung flr Einzelgesprache mit ihrem jeweils
entsprechenden Gegeniiber verfiigbar sind. Wincor Nixdorf fiihrte ihrerseits eine
Unternehmenspriifung (due diligence) angesichts der geplanten Angebotsgegenleistung fir
das gemischte Bar- und Tauschangebot durch. Die Unternehmensprifung (due diligence)
wurde bis zur und nach der Unterzeichnung der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3
definiert) fortgesetzt.

Nach den Geriichten (ber die potentielle Transaktion in der deutschen Presse verdffentlichte
Wincor Nixdorf am 17. Oktober 2015 eine Ad-hoc-Mitteilung geméR § 15 WpHG mit der
Bestatigung, dass sich Wincor Nixdorf und die Bieterin derzeit in Gesprachen Uber einen
potentiellen  Unternehmenszusammenschluss ~ befinden und eine  unverbindliche
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Eckpunktevereinbarung (term sheet) abgeschlossen haben. Die Bieterin veroffentlichte ferner
am 17. Oktober 2015 eine Pressemitteilung mit vergleichbaren Informationen.

In der Folgezeit verhandelten Wincor Nixdorf und die Bieterin sowie Vertreter ihre jeweiligen
Finanz- und Rechtsberater tiber den Entwurf der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3
definiert).

Am 16. und 17. November 2015 trafen sich die Herren Heidloff und Dr. Wunram als
Vertreter der Wincor Nixdorf und Mattes und Chapman der Bieterin sowie Vertreter der
jeweiligen Finanz- und Rechtsberater in Frankfurt, um die verbliebenen offenen Themen nach
den vorhergehenden Gespréchen der letzten Wochen zu diskutieren und zu verhandeln,
einschlielich der Behandlung der Fusionskontrollrisiken und der endglltigen Struktur der
Angebotsgegenleistung und damit verbundener Steuerfolgen. Die Parteien erzielten am Ende
der Treffen grundlegende Einigungen zu diesen Themen.

Am 20. November 2015 tagte der VVorstand der Wincor Nixdorf. Nach umfassender Beratung
und Riicksprache beschlossen die Mitglieder des Vorstands der Wincor Nixdorf, vorbehaltlich
der endgiltigen Einigung lber die Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert),
dass die Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert) und die geplante
Transaktionen dem Aufsichtsrat von Wincor Nixdorf am 22. November 2015 zur
Genehmigung vorgelegt werden sollen.

Die Rechtsberater der Parteien fihrten am 20. und 21. November 2015 weitere Gesprache
Uber die Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert), die am Nachmittag des 21.
November 2015 im Wesentlichen fertiggestellt wurde. Am 21. November 2015 diskutierten
die Herren Mattes und Chapman und die Finanz- und Rechtsberater der Bieterin diese
Entwicklungen mit dem Verwaltungsrat der Bieterin. Nach diesen Gesprachen genehmigte
der Verwaltungsrat der Bieterin einstimmig den Abschluss der Grundsatzvereinbarung (wie
unter Ziffer 7.3 definiert) und die Durchfuhrung anderer damit verbundener Transaktionen
durch die Bieterin.

Am 22. November 2015 tagte der Aufsichtsrat der Wincor Nixdorf. Vertreter der Finanz- und
Rechtsberater der Wincor Nixdorf prasentierten den Mitgliedern des Aufsichtsrats der Wincor
Nixdorf detaillierte Information zur vorgeschlagenen Transaktion, zur Grundsatzvereinbarung
(wie unter Ziffer 7.3 definiert) und zu den damit geplanten Transaktionen sowie zu Aspekten
der Bewertung der in der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert)
vorgeschlagenen Angebotsgegenleistung. Nach umfassender Beratung und Wirdigung
stimmte der Aufsichtsrat der Wincor Nixdorf dem Abschluss der Grundsatzvereinbarung (wie
unter Ziffer 7.3 definiert) und den damit geplanten Transaktionen durch Wincor Nixdorf zu.
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7.2

Vor dem Hintergrund der Zustimmung des Aufsichtsrates von Wincor Nixdorf zum
Abschluss der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert) und der damit geplanten
Transaktionen tagte der Vorstand der Wincor Nixdorf am Morgen des 23. November 2015
erneut. Die Mitglieder des Vorstands berieten nochmals die vorgeschlagene Transaktion und
die Angebotsgegenleistung sowie die jeweiligen Auswirkungen fur Wincor Nixdorf, ihre
Aktionére, ihre Mitarbeiter und andere Interessengruppen und beschlossen den Abschluss der
Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert) und der damit geplanten Transaktionen
durch Wincor Nixdorf einstimmig. Die Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert)
wurde sofort nach diesem Beschluss von beiden Parteien unterschrieben und die Transaktion
wurde Offentlich bekanntgegeben.

Nach der Grundsatzvereinbarung (wie unter Ziffer 7.3 definiert) beabsichtigen die Bieterin
und die Zielgesellschaft, ein gemeinsames Unternehmen mit einer fiihrenden Position in den
Bereichen integrierte Selbstbedienungssysteme (integrated self service), Banking und
Einzelhandel zu schaffen und das gemeinsame Dienstleistungs- und Softwaregeschaft zu
erweitern sowie innovative Hardware zu entwickeln, die einen wichtigen Faktor fur den
Erfolg der kombinierten Gruppe darstellt. Die Diebold-Gruppe gemeinsam mit dem Wincor-
Nixdorf-Konzern wird als kombinierte Gruppe bezeichnet (,,Kombinierte Gruppe®).

Die Bieterin beabsichtigt die Kontrolle Uber die Zielgesellschaft zu erlangen und im
Anschluss an das Ubernahmeangebot sowie abhangig vom Prozentsatz der Aktien von
Wincor Nixdorf, welche die Bieterin im Rahmen des Ubernahmeangebots und — soweit
rechtlich zuldssig — im freien Markt erworben hat, Manahmen zur Integration vorzunehmen.
Durch diese MaBnahmen zur Integration konnten entweder etwaige nach Abwicklung des
Ubernahmeangebots in der Zielgesellschaft verbliebene Minderheitsaktionére ausgeschlossen
werden oder die MalRnahmen konnten es der Bieterin erlauben, die Zielgesellschaft, soweit
rechtlich zul&ssig, zu kontrollieren.

Okonomischer und strategischer Hintergrund

Die Bieterin ist nach eigener Einschatzung ein weltweit fuhrender Anbieter von
Selbstbedienungssystemen  fir  Finanzdienstleistungen,  aufeinander  abgestimmte
Dienstleistungs- und Softwarelésungen sowie Sicherheitssystemen, vorrangig flr den
Finanz-, Firmen- und Einzelhandelsmarkt sowie andere Markte. Die Zielgesellschaft ist nach
eigner Einschéatzung einer der weltweit fiihrenden Anbieter von Hardware, Software, IT-
Services und Beratungsangeboten fur Banken und Einzelhandelsunternehmen. Mittels eines
umfassenden Portfolios von Produkten und Dienstleistungen unterstiitzt und optimiert die
Zielgesellschaft die Geschaftsprozesse ihrer Kunden, insbesondere auf Filialebene.

-51-



7.2.1

7.2.2

Nach Uberzeugung der Bieterin eréffnet der Unternehmenszusammenschluss bedeutende
strategische Mdglichkeiten. Die Bieterin erwartet, dass der Unternehmenszusammenschluss
ihre strategische Entwicklung und Erweiterung zu einem erstklassigen Dienstleistungs- und
Softwareunternehmen mit innovativem Hardwaregeschéaft férdert und es der Diebold-Gruppe
ermdglicht, ihren Kunden in effizienterer Weise weltweit noch umfassendere und noch besser
aufeinander abgestimmte Losungen anzubieten. Daneben erwartet die Bieterin, dass der
Unternehmenszusammenschluss ein groReres und stérkeres Kerngeschaft erzeugen wird,
welches das Potential hat, die Bieterin zum Vorteil ihrer Kunden zu einem Anbieter von
Selbstbedienungssystemen im Bereich Banking und Einzelhandel mit weltweit insgesamt ca.
einer Million aufgestellten Geldautomaten zu machen.

Geografische Ausweitung und Erschaffung eines globalen Unternehmens

Die Diebold-Gruppe und der Wincor-Nixdorf-Konzern decken zusammen die Regionen
Amerika, Europa, Naher Osten und Afrika sowie Asien ab. Die Bieterin ist ein fuhrender
Anbieter in Amerika, wohingegen die Zielgesellschaft ein flihrender Anbieter in Europa ist.
Diese beiden Regionen sind wesentliche Triebkrafte fir Innovation und digitale
Transformation im Bereich Banking und Einzelhandel. Die Bieterin wirde von den starken
Beziehungen der Zielgesellschaft mit Kunden und Lieferanten in Europa, im Nahen Osten
und in Asien profitieren, wahrend die starke Serviceprasenz der Kombinierten Gruppe auch
dem Geschéft im Einzelhandelsbereich der Zielgesellschaft zugutekommen wiirde.

Daher erwarten sowohl die Bieterin als auch die Zielgesellschaft, dass der
Unternehmenszusammenschluss einen geografisch umfassenden Absatzmarkt mit der
Maoglichkeit fiir eine verstérkte globale Présenz einschlielich des Eintritts in neue Markte
entstehen lieRe. Die sich erganzende regionale Présenz der Bieterin und der Zielgesellschaft
sowie auch die sich ergdnzenden Stérken im Software-, Hardware- und Servicebereich
wirden es der Kombinierten Gruppe ermdglichen, Kunden einen besseren weltweiten Zugang
zu aufeinander abgestimmten Ldsungen im Bereich der zuvor genannten Produktsegmente
anzubieten. SchlieBlich wirde die Kombinierte Gruppe ihren Kunden durch ihre
gemeinsamen Fahigkeiten und die globale Marktprasenz ein breites Spektrum an
Dienstleistungen und Software anbieten und es ist zu erwarten, dass sich das Wachstum im
Software- und Servicebereich durch den Unternehmenszusammenschluss beschleunigt.

Potential fiir operative Synergien

Die Bieterin ist der Ansicht, dass sie durch den Einsatz innovativer Ldsungen sowie von
Talenten beider Organisationen die GroRe, Starke und Flexibilitat haben wird, ihren Kunden
bei deren eigener Fortentwicklung ihres Geschéfts noch besser zu unterstiitzen. Dariiber
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hinaus erwartet sie, dass sie VVorteile aus erheblicher Kosteneffizienz und Synergiepotenzialen
resultierend aus dem Unternehmenszusammenschluss ziehen kann.

Nach Einschdtzung der Bieterin haben die Bieterin und die Zielgesellschaft den gleichen
strategischen Fokus auf Wachstum bei Dienstleistungen und Software, sich ergénzende
Angebote, eine sich erganzende geografische Prasenz und sich erganzende Kundenstdmme.
Infolgedessen erwartet die Bieterin, dass nach dem Ende des dritten Jahres nach Abwicklung
dieses Ubernahmeangebots jahrliche Synergieeffekte von rund USD 160 Millionen (oder rund
EUR 150 Miillionen) erzielt werden, die wunter anderem voraussichtlich durch
Produktkonsolidierung, Rationalisierung bei Dienstleistungen in sich (berlappenden
Regionen sowie verbesserte Einkaufskonditionen entstehen. Die Kombinierte Gruppe plant,
eine um Restrukturierungs- und Einmaleffekte bereinigte operative Marge von mehr als 9 %
bis spatestens zum Ende des dritten vollen Jahres nach Abwicklung zu erzielen. Zusétzlich
erwartet die Bieterin, dass durch die Transaktion der um Restrukturierungs- und
Einmaleffekte bereinigte Gewinn pro Aktie im zweiten Jahr wéchst. Die Kombinierte Gruppe
hatte einen Pro Forma Umsatz von rund USD 5,2 Milliarden (oder EUR 4,8 Milliarden) fiir
die letzten zwolf (12) Monate endend am 30. September 2015 ohne den Umsatz aus dem
elektronischen Sicherheitsgeschéft der Bieterin in Nordamerika, welches nach einer vor der
Veroffentlichung der Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots nach § 10 Abs. 1 S.
1 WpUG am 23. November 2015 geschlossenen Vereinbarung verduRert werden soll (siehe
Ziffer 13.2).

Zudem erwartet die Bieterin, dass der Unternehmenszusammenschluss zu einem erhéhten
freien Cashflow flihren wird, der fiir zukinftige wichtige Investitionen verwendet werden
kann. Da Wincor-Nixdorf-Aktionére, im Falle einer 100%-igen Annahmequote, unmittelbar
nach Abwicklung des Ubernahmeangebots ca. 16,60 % der im Umlauf befindlichen Diebold-
Aktien halten werden, werden sie in der Lage sein, direkt an zukiinftigen Ertragssteigerungen
und am Wachstum der Kombinierten Gruppe teilzuhaben.

Die Kombinierte Gruppe kann sich auch mit gewissen Risiken konfrontiert sehen, die aus
dem Zusammenschluss und der Leitung eines groBeren Unternehmens resultieren, wie zum
Beispiel Schwierigkeiten beim Integrationsprozess, bei der Zusammenfiihrung verschiedener
Unternehmenskulturen oder dem Wettbewerb zwischen Kunden, denen sowohl die Bieterin
als auch die Zielgesellschaft Dienstleistungen anbieten.

Grundsatzvereinbarung

Im Anschluss an die Analyse der Vorteile und des Potentials einer Kooperation zwischen dem
Wincor-Nixdorf-Konzern und der Diebold-Gruppe und einer Kombination beider
Unternehmen sowie mit Blick auf die wechselseitige Starkung des jeweiligen Geschéfts,
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haben die Bieterin und die Zielgesellschaft nach angemessener Berlicksichtigung aller ihnen
zu diesem Zeitpunkt verfligbaren Umstande und Informationen und unter Einbeziehung des
strategischen Werts eines Zusammenschlusses und der gegenseitigen Starken des Wincor-
Nixdorf-Konzerns und der Diebold-Gruppe sowie der Angebotsgegenleistung beschlossen,
dass ein solcher Zusammenschluss im besten Interesse der Aktiondre der Bieterin und der
Zielgesellschaft sowie der Arbeitnehmer der Zielgesellschaft und anderer Beteiligter ist.

Am 23.November 2015 haben die Bieterin und die Zielgesellschaft eine
Grundsatzvereinbarung tber den Zusammenschluss beider Gesellschaften abgeschlossen (die
»Grundsatzvereinbarung®). Die Grundsatzvereinbarung legt die wesentlichen Bedingungen
der Transaktion sowie die diesbeziglichen gegenseitigen Ziele der Bieterin und der
Zielgesellschaft, die zukiinftige Organisations- und Unternehmensfiihrungsstruktur der
Kombinierten Gruppe sowie die von der Kombinierten Gruppe zu verfolgende
Geschaftsstrategie dar. Insbesondere umfasst die Grundsatzvereinbarung Vereinbarungen in
Bezug auf den Zusammenschluss der Gesellschaften, die zukinftige Geschéftstatigkeit der
Bieterin und die aus dem Zusammenschluss resultierende Corporate Governance der Bieterin
als Muttergesellschaft der Kombinierten Gruppe

Die Grundsatzvereinbarung sieht unter anderem die Griindung eines Integrationsausschusses
(der ,Integrationsausschuss®“) vor. Der Integrationsausschuss besteht aus vier (4)
Mitgliedern, von denen die Bieterin und Wincor Nixdorf jeweils zwei (2) Mitglieder
benennen. Der Integrationsausschuss setzt sich zu Anfang aus dem jeweiligem
Vorstandsvorsitzenden und Finanzvorstand der Bieterin und der Zielgesellschaft zusammen.
Danach dirfen die Bieterin und die Zielgesellschaft jederzeit ihre jeweiligen Mitglieder des
Integrationsausschusses durch ein anderes Mitglied aus dem engen Kreis der
Unternehmensfihrung ersetzen. Die Aufgabe des Integrationsausschusses besteht
insbesondere darin, eine effiziente Planung und Durchfiihrung der Integration von Bieterin
und Zielgesellschaft zu gewahrleisten und zu Giberwachen.

Die Grundsatzvereinbarung hat eine Vertragslaufzeit von drei Jahren ab dem 23. November
2015. Sowohl die Bieterin als auch die Zielgesellschaft kénnen die Grundsatzvereinbarung in
bestimmten Fallen kiindigen, z. B. falls das Ubernahmeangebot nicht abgewickelt wird oder
die andere Vertragspartei wesentliche Verpflichtungen aus der Grundsatzvereinbarung
verletzt.

Die wesentlichen Bestimmungen der Grundsatzvereinbarung sind im Folgenden und in
Ziffer 8 zusammenfassend erléutert.
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7.3.2

Unterstiitzung des Ubernahmeangebots

Der Vorstand und der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft haben sich in der
Grundsatzvereinbarung verpflichtet, das Ubernahmeangebot in jeglicher auf die Transaktion
bezogener offentlicher Kommunikation zu unterstiitzen, sofern die Bieterin das
Ubernahmeangebot entsprechend der Vorgaben der Grundsatzvereinbarung durchfiihrt. Der
Vorstand und Aufsichtsrat von Wincor Nixdorf haben sich in der Grundsatzvereinbarung
vorbehaltlich der Priifung dieser Angebotsunterlage des Weiteren verpflichtet, spétestens
innerhalb von fiinf Werktagen nach der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage eine (ggf.
auch gemeinsame) Begriindete Stellungnahme zu verdffentlichen, welche bestatigt, dass
(i) nach Ansicht von Vorstand und Aufsichtsrat die Angebotsgegenleistung fair und
angemessen ist, (ii) Vorstand und Aufsichtsrat das Ubernahmeangebot unterstitzen,
(iii) Vorstand und Aufsichtsrat den Wincor-Nixdorf-Aktiondren die Annahme des
Ubernahmeangebots empfehlen und (iv) die Mitglieder des Vorstands ihre Wincor-Nixdorf-
Aktien entweder in das Ubernahmeangebot einliefern werden oder ihre Wincor-Nixdorf-
Aktien Uber die Bérse oder auf3erborslich zu einem Preis und einem Zeitpunkt verkaufen, die
sie nach ihrem alleinigen Ermessen als akzeptabel ansehen.

Insbesondere hat sich die Zielgesellschaft verpflichtet, soweit nach anwendbarem Recht
zuldssig, die Einleitung von MafRnahmen zu unterlassen, welche den Erfolg des
Ubernahmeangebots gefahrden kénnten.

Zusatzlich hat sich die Zielgesellschaft dazu verpflichtet, nicht aktiv auf ein konkurrierendes
Angebot oder eine andere Transaktion oder einen Vorschlag fir eine Transaktion
hinzuwirken, die wirtschaftlich oder in anderer Hinsicht mit einem konkurrierenden Angebot
vergleichbar ist. Die Zielgesellschaft hat sich dazu verpflichtet, die Bieterin so schnell wie
verninftigerweise mdoglich zu informieren, falls eine dritte Partei an sie in einer Weise
herantritt, die bei verninftiger Betrachtung zu einem konkurrierenden Angebot oder einer
anderen Transaktion filhren kénnte, die den Erfolg des Ubernahmeangebots gefahrden wiirde.

Jegliche in der Grundsatzvereinbarung angelegten Verpflichtungen der Organe der
Zielgesellschaft, das Ubernahmeangebot zu unterstiitzen, stehen unter dem Vorbehalt ihrer
jeweiligen gesetzlichen Pflichten, inshesondere der treuh&nderischen Pflicht der Mitglieder
des Aufsichtsrats und Vorstands gegeniber der Zielgesellschaft, der einschlagigen Sorgfalts-
und Treuepflichten, Treu und Glauben sowie der Erfordernisse des WpUG.

Fuhrung der Geschafte und kinftige Zusammenarbeit

Die Zielgesellschaft hat sich in der Grundsatzvereinbarung im Rahmen des rechtlich
Zulassigen verpflichtet, soweit méglich ihre Geschéfte in allen wesentlichen Gesichtspunkten
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in Ubereinstimmung mit der bisherigen Praxis zu filhren und sich nach besten Kraften zu
bemiihen sicherzustellen, dass auch die Geschéfte ihrer Tochterunternehmen entsprechend
gefiihrt und wie bisher fortgesetzt werden, einschlielich der Fortsetzung des von der
Zielgesellschaft bekanntgemachten Restrukturierungsprogramms ,,Delta“ (siehe Abschnitt
,.Beschleunigung des Wandels zu einem Software- und IT-Dienstleistungsunternehmen* auf
den Seiten 353 ff. des Anhang 4).

Kein Pflichtangebot bei Kontrollerlangung tiber Wincor Nixdorf durch die Bieterin

Erlangen die Bieterin und die Diebold KGaA infolge dieses Ubernahmeangebots die
Kontrolle Gber Wincor Nixdorf im Sinne von § 29 Abs. 2 WpUG, ist gemaR § 35 Abs. 3
WpUG weder die Bieterin noch die die Diebold KGaA zur Abgabe eines Pflichtangebots an
die Wincor-Nixdorf-Aktionare verpflichtet. Die Bieterin und die Diebold KGaA sind
gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5 S. 1 WpUG.

Absichten der Bieterin / Diebold KGaA

Die Bieterin beabsichtigt die Kontrolle Uber die Zielgesellschaft zu erlangen und im
Anschluss an das Ubernahmeangebot sowie abhangig vom Prozentsatz der Wincor-Nixdorf-
Aktien, welche die Bieterin bzw. Diebold KGaA im Rahmen des Ubernahmeangebots und —
soweit rechtlich zuldssig — im freien Markt erworben hat, Malnahmen zur Integration
vorzunehmen. Diese Malinahmen zur Integration konnten entweder Minderheitsgesellschafter
der Zielgesellschaft, die das Ubernahmeangebot nicht angenommen haben, aus der
Zielgesellschaft ausschlieBen oder es der Bieterin erlauben, die Zielgesellschaft, soweit
rechtlich zul&ssig, auf Grundlage eines Beherrschungsvertrags zu kontrollieren.

Nach der Abwicklung des Ubernahmeangebots beabsichtigt die Bieterin, zusammen mit der
Geschéftsfiihrung der Zielgesellschaft, eine Analyse potenzieller Synergieeffekte und
Effizienzsteigerungen der Diebold-Gruppe und des Wincor-Nixdorf-Konzerns durchzufthren.
Die Bieterin geht davon aus, dass signifikante Synergiepotentiale bestehen (siehe Ziffer 7.2).

In der Grundsatzvereinbarung sind bestimmte Absichten und Verpflichtungen der Bieterin
und der Zielgesellschaft im Hinblick auf den geplanten Zusammenschluss festgelegt worden.
Die hier relevanten Absichten und Verpflichtungen werden nachstehend unter den
Ziffern 8.1 ff. ndher beschrieben. Aufler den unten dargelegten verfolgt die Bieterin keine
weiteren Absichten (siehe Ziffer 8.5).

Die Diebold KGaA macht sich die Absichten der Bieterin zu eigen. Sie hat sich dartiber

hinaus vertraglich dazu verpflichtet, nach Vollzug des Ubernahmeangebots die Bieterin bei

der Umsetzung der in dieser Ziffer 8 beschriebenen Absichten zu unterstiitzen (siehe

ausfiihrlicher zur geschlossenen Transaktionsvereinbarung die Beschreibung in Ziffer 5.10).
-56-



8.1

Kinftige Geschaftstatigkeit der Zielgesellschaft und der Bieterin, Verwendung des
Vermdgens und kiinftige Verpflichtungen der Zielgesellschaft und der Bieterin

GemélR der Grundsatzvereinbarung beabsichtigen die Parteien, die jeweiligen
Restrukturierungsprogramme der Bieterin ,,Diebold 2.0“ und der Zielgesellschaft ,,Delta“
(siehe die Abschnitte ,Strategie* auf Seite 218 des Anhang 4 sowie ,,Beschleunigung des
Wandels zu einem Software- und IT-Dienstleistungsunternehmen* auf den Seiten 353 ff. des
Anhang 4) mit dem Ziel fortzufiihren, die Umwandlung der Kombinierten Gruppe in ein
Unternehmen zu beschleunigen, dessen Fokus auf der Erbringung von Dienstleistungen, der
Entwicklung von Software- und unterstiitzenden Hardwarel6sungen liegt. Des Weiteren soll
die Kombinierte Gruppe ihre globale Reichweite nutzen, um Skalenvorteile zu generieren und
ihre Kostenstruktur anzupassen, um in neue Produkte (Software und Dienstleistungen) mit
dem Ziel eines beschleunigten Wachstums zu investieren.

Die Bieterin und die Zielgesellschaft haben sich in der Grundsatzvereinbarung darauf
verstindigt, die (Re-)Finanzierungsstrategie der Wincor Nixdorf geméR Treu und Glauben
und in kooperativer Weise zu erdrtern. Dabei gewahrt Wincor-Nixdorf der Bieterin
angemessenen Zugang zu allen Fremdfinanzierungsquellen, die als Folge oder in Verbindung
mit der Abwicklung des Ubernahmeangebots fallig werden. In der Grundsatzvereinbarung hat
die Bieterin der Zielgesellschaft zugesagt, ihr in Hohe bis zu EUR 500 Millionen ein
Gesellschafterdarlehen zu Marktbedingungen zur Verfligung zu stellen, um einen eventuell
durch die Abwicklung des Ubernahmeangebots entstehenden (Re-)Finanzierungsbedarf der
Zielgesellschaft zu decken. Einen Teilbetrag in Hohe von EUR 175 Millionen zur
Finanzierung dieses Gesellschafterdarlenens hat die Bieterin bereits durch bindende
Finanzierungsvereinbarungen mit Banken abgesichert.

Die Grundsatzvereinbarung sieht weiter vor, dass die Kombinierte Gruppe ihr Geschéaft
gemal den beiden Dimensionen (i) Geschaftseinheiten oder Sparten (einzeln bezeichnet als
»Sparte” und gemeinsam bezeichnet als ,,Sparten”) und (ii) Regionen oder Geographien
(»Regionen*) gliedert. Dabei bilden Hardware, Software und Dienstleistungen separate
Sparten. Die Sparten sind als primare Managementdimension der Kombinierten Gruppe
vorgesehen. Die Ergebnisverantwortung soll auf der Ebene der Sparten verortet werden. Die
Unterteilung in Regionen soll die sekunddare Managementdimension der Kombinierten
Gruppe bilden.

Die Grundsatzvereinbarung sieht vor, dass die Sparten der Kombinierten Gruppe wie folgt
organisiert werden:

(i) Die Sparte mit der Bezeichnung ,,Services* soll am Stammsitz in North
Canton, Ohio angesiedelt sein und von Herrn Olaf Heyden geflhrt werden.
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(i) Die Sparte mit der Bezeichnung ,,Systems* soll am Stammsitz in Paderborn
angesiedelt sein und von Herrn Dr. Ulrich Naher geflhrt werden.

(iii) Die Sparte mit der Bezeichnung ,,Software* soll am Stammsitz in Paderborn /
Utrecht (Unterstandort London, Ontario) angesiedelt sein und von Herrn Alan
Kerr gefiihrt werden.

(iv) Die Managementteams unterhalb der Fuhrungsebene sollen fiir jede Sparte
dergestalt besetzt sein, dass sowohl die Bieterin als auch die Zielgesellschaft
in angemessener Weise reprasentiert sind. Hinsichtlich der Besetzung soll als
Leitlinie ,,Leistung vor Herkunft* gelten.

()] Der von den Parteien zu entwickelnde Integrationsplan soll eine steuerlich
effiziente Koordination dieser Sparten vorsehen.

Die Kombinierte Gruppe soll — als dritte Managementdimension — Kundensegmente (derzeit
bestehend aus einem Retail- und einem Bankingsegment) verwenden, um Lg&sungen und
Dienstleistungen sowie den Vermarktungsansatz der Kombinierten Gruppe auf die
Bediirfnisse der Kunden zugeschnitten anzubieten.

Die Managementdimension Regionen soll wie folgt geografisch unterteilt werden:
Q) NA — Nordamerika (Vereinigte Staaten und Kanada),
(i) LA - Lateinamerika,
(iii)  APJ - Asien, Pazifik and Japan and

(iv) EMEA - Deutschland, restliches Europa, Naher Osten und Afrika, wobei die
Aufteilung der Region EMEA noch Gegenstand weiterer, nach Treu und
Glauben zu fiihrender Verhandlungen zwischen der Bieterin und der
Zielgesellschaft sein soll.

Die regionalen Flihrungskrafte sollen entsprechend der Sparten aufgeteilt werden.

Die Kombinierte Gruppe beabsichtigt, die Auftragsbestdnde fur ausgewahlte Kunden durch
ein globales Key-Account-Management zu erfassen, um Grokunden mit weltweiten
Anforderungsprofilen noch besser gerecht werden zu kénnen.

Die Kombinierte Gruppe ist méglicherweise nicht in der Lage, samtliche erwarteten Vorteile
des Unternehmenszusammenschlusses zu realisieren. Dessen Erfolg hdngt unter anderem von
der Fahigkeit der Bieterin ab, ihr Unternehmen mit dem Unternehmen von Wincor Nixdorf in
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8.2.1

8.2.2

einer Weise zusammenzufiihren, durch die Wachstum in dem Sektor der wertsteigernden
Dienstleistungen  (value-added service sector) ermoglicht wird und erwartete
Kostenersparnisse umgesetzt werden. Die Bieterin geht davon aus, dass der
Unternehmenszusammenschluss eine Moglichkeit zu Umsatzwachstum bei Betreiberlésungen
(Managed Services), Fachdienstleistungen (Professional Services) sowie den Montage- und
Wartungsdienstleistungen schafft.

Absichten im Hinblick auf die Mitglieder der Geschéaftsfihrungsorgane der
Zielgesellschaft und der Bieterin

GemaR der Grundsatzvereinbarung beabsichtigen die Bieterin und die Zielgesellschaft sich
unter Beachtung des jeweils anwendbaren Rechts und der geltenden organschaftlichen
Treuepflichten nach besten Kraften zu bemdihen, die Organe der Bieterin und der
Zielgesellschaft so schnell wie bei vernunftiger Betrachtung praktikabel und mdglich im
Anschluss an die Abwicklung des Ubernahmeangebots wie nachfolgend dargestellt zu
besetzen. Weitere Vereinbarungen und Absichten im Hinblick auf Geschaftsfiihrungsorgane
der Zielgesellschaft und der Bieterin bestehen nicht.

Aufsichtsrat der Zielgesellschaft

Die Zielgesellschaft soll, soweit ihr dies bei verninftiger Betrachtung mdglich ist, darauf
hinwirken, dass nach der Abwicklung drei (3) der aktuellen Anteilseignervertreter im
Aufsichtsrat ihre Amter niederlegen und durch drei (3) Vertreter der Bieterin ersetzt werden.

Die Gesamtzahl der Mitglieder des Aufsichtsrats, der sich derzeit aus insgesamt zwolf (12)
Mitgliedern (jeweils sechs (6) Anteilseignervertreter und sechs (6) Arbeitnehmervertreter)
zusammensetzt, soll unverandert bleiben.

Vorstand der Zielgesellschaft

Die gegenwaértigen Mitglieder des Vorstands sollen auch nach der Abwicklung die
Zielgesellschaft leiten; auf Verlangen soll die Bieterin durch Erweiterung angemessen im
Vorstand vertreten sein.

Im Anschluss an die Abwicklung sollen die derzeitigen Vorstandsmitglieder mit dem
Aufsichtsrat neue Dienstvertrage verhandeln, die in Bezug auf ihre Laufzeit, die Moglichkeit
der Verldangerung sowie eine etwaige Aufhebung den bei der Bieterin lblichen Vorgaben
entsprechen.
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8.2.4

Verwaltungsrat der Bieterin

Unmittelbar nach Abwicklung des Ubernahmeangebots wird die Bieterin den Verwaltungsrat
auf insgesamt dreizehn (13) Mitglieder erweitern und Dr. Alexander Dibelius,
Aufsichtsratsvorsitzender der Zielgesellschaft, Dr. Dieter Disedau, Mitglied des Aufsichtsrats
der Zielgesellschaft und Herrn Eckard Heidloff, VVorstandsvorsitzender der Zielgesellschaft,
zu Verwaltungsratsmitgliedern der Bieterin ernennen.

Die Bieterin soll die zuvor ernannten Verwaltungsratsmitglieder Dr. Alexander Dibelius,
Dr. Dieter Dlsedau und Herrn Eckard Heidloff spatestens eine (1) Bestellperiode nach der
ersten Aktionarsabstimmung Uber neue Verwaltungsrate fur die Wahl durch die Aktionare
zum Verwaltungsrat der Kombinierten Gruppe auf Ebene der Bieterin vorschlagen und den
Aktiondren der Bieterin empfehlen, zu ihren Gunsten zu stimmen.

Die Grundsatzvereinbarung sieht des Weiteren vor, dass die Bieterin Herrn Heidloff nach
seiner Wahl in den Verwaltungsrat auch zum Présidenten der Bieterin ernennt.

Executive Committee auf Ebene der Bieterin

Die Parteien haben in der Grundsatzvereinbarung festgelegt, dass die Bieterin nach
Abwicklung des Ubernahmeangebots ein Executive Committee bestehend aus acht (8)
Mitgliedern mit paritatischer Besetzung durch Diebold- und Wincor Nixdorf Fuhrungskréfte
einrichtet (das ,,Executive Committee*). Die Mitglieder des Geschaftsleitungsausschusses
sollen jeweils einzeln und in ihrer Gesamtheit als Gremium primar fur die Fiihrung und die
Leitung der Geschéfte und der Organisation der Kombinierten Gruppe verantwortlich sein.

GemdR der Grundsatzvereinbarung werden die jeweiligen Vorstandsvorsitzenden und
Finanzvorstande der Bieterin und der Zielgesellschaft, also Herr Andreas W. Mattes und Herr
Christoph A. Chapman fir die Bieterin und Herr Eckard Heidloff und Herr Dr. Jiirgen
Wunram fur die Zielgesellschaft, zu den Mitgliedern des Executive Committee z&hlen. Die
weiteren vier Mitglieder des Executive Committee werden die Leiter der Sparten ,,Services*
(Herr Olaf Heyden), ,,Systems* (Herr Ulrich Naher), ,,Software* (Herr Alan Kerr) und der
Chefsyndikus der Bieterin (Herr Jonathan B. Leiken) sein.

Weitere Vereinbarungen und Absichten im Hinblick auf die Geschéftsleiter (Executive
Officers) der Bieterin bestehen nicht.
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Arbeitnehmer, Beschéaftigungsbedingungen und Arbeitnehmervertretungen der
Zielgesellschaft und der Bieterin

In der Grundsatzvereinbarung haben die Bieterin und die Zielgesellschaft ihr gemeinsames
Verstandnis niedergelegt, dass sie den Unternehmenszusammenschluss als eine Chance
sehen, ihren Belegschaften Wachstum und Weiterentwicklung zu ermdglichen. Da beide
Unternehmen Uber multinationale Strukturen verfligen, wird die Kombinierte Gruppe auf die
Kompetenz und das Engagement samtlicher Beschaftigter bauen und die gemeinsame
Belegschaft als Grundlage fiir zukiinftigen Erfolg ansehen.

Die Bieterin hat sich in der Grundsatzvereinbarung verpflichtet, die Zielgesellschaft zu keinen
MaRnahmen zu veranlassen, die zu einer Anderung des anwendbaren Mitbestimmungsstatuts
und des Umfangs der bestehenden Mitbestimmung im Aufsichtsrat fiihren wiirden.

Die Parteien bekréftigen in der Grundsatzvereinbarung, ihre jeweiligen besten Mitarbeiter
innerhalb der Kombinierten Gruppe halten zu wollen und beabsichtigen, soweit erforderlich,
adéquate Programme aufzulegen, um Mitarbeiter zum Verbleib in der Kombinierten Gruppe
zu inzentiveren.

Die Bieterin beabsichtigt, dass im Zeitpunkt der Unterzeichnung der Grundsatzvereinbarung
bestehende Betriebe und Betriebsteile der Zielgesellschaft nach naherer Malgabe der
Grundsatzvereinbarung mindestens bis zum 30. September 2018 erhalten bleiben. Dies steht
indes unter dem Vorbehalt der Implementierung des gegenwaértigen Delta Programms der
Zielgesellschaft, welches nachdriicklich von der Bieterin unterstiitzt wird und das nach
néherer Mallgabe der Grundsatzvereinbarung wie geplant weitergefiihrt werden soll. In
Deutschland soll der Abbau von Arbeitsplatzen bei der Zielgesellschaft nach naherer
MaRgabe der Grundsatzvereinbarung dem im Delta Programm vorgesehenen Rahmen
entsprechen (siehe ausfihrlicher zum Umfang und zum Stand der Umsetzung des
Stellenabbaus im Zusammenhang mit dem Delta Programm in Abschnitt ,,Mitarbeiter” auf
Seite 384 des Anhang 4 dieser Angebotsunterlage).

Die Bieterin erklart in der Grundsatzvereinbarung, dass sie alle arbeitsrechtlichen
Bestimmungen in Deutschland beachten  wird, einschlieRlich bestehender
Betriebsvereinbarungen und Tarifvertrage.

Des Weiteren wird in der Grundsatzvereinbarung erklart, dass alle Arbeitnehmer der
Kombinierten Gruppe im Zusammenhang mit dem Integrationsprozess fair behandelt werden.
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8.4

8.4.1

Firma und Sitz der Zielgesellschaft und der Bieterin, Standort wesentlicher
Unternehmensteile der Kombinierten Gruppe

Die Bieterin und die Zielgesellschaft beabsichtigen nach der Grundsatzvereinbarung, dass die
Bieterin und die Kombinierte Gruppe unter ,Diebold Nixdorf* firmieren. Die
Unternehmensfarben der Kombinierten Gruppe sollen die von der Zielgesellschaft genutzte
Farbe Rot sowie die von der Bieterin verwendete Farbe Blau beinhalten. Das Logo der
Kombinierten Gruppe soll das Design des Logos der Zielgesellschaft mit blauen Buchstaben
und mit einem roten Streifen beinhalten.

Die Parteien haben in der Grundsatzvereinbarung vereinbart, dass die Kombinierte Gruppe
von den Stammsitzen in North Canton, Ohio und Paderborn, Deutschland betrieben werden
soll. Der gesellschaftsrechtliche Sitz der Kombinierten Gruppe soll in North Canton, Ohio
sein, da die Muttergesellschaft der Kombinierten Gruppe in den Vereinigten Staaten
bdrsennotiert und der Firmensitz im US-Bundesstaat Ohio eingetragen ist.

Hinsichtlich des Standorts der Unternehmenszentrale der Zielgesellschaft in Paderborn oder
den Standorten von wesentlichen deutschen Tochterunternehmen der Zielgesellschaft soll es
nach der Grundsatzvereinbarung keine Anderungen geben. Die Bieterin beabsichtigt keine
Anderung ihrer wesentlichen Unternehmensstandorte.

Konsolidierung

Die Bieterin beabsichtigt, soweit rechtlich zulassig, Kontrolle Uber die Zielgesellschaft zu
erlangen. Insoweit und abhangig von dem Prozentsatz der Wincor-Nixdorf-Aktien, welche die
Bieterin im Rahmen des Ubernahmeangebots und, soweit rechtlich zulssig, auf dem freien
Markt erwerben wird, kénnen die Bieterin und die Zielgesellschaft gegebenenfalls eine oder
mehrere MalRnahmen ergreifen, welche nachfolgend und ausfiihrlicher in den Ziffern 15.2 bis
15.4 beschrieben werden.

Berufung in die Leitungsgremien und Komitees

Die Bieterin unterstiitzt die bisherige Geschéftsstrategie des Vorstands der Zielgesellschaft.
Die Bieterin erwdgt, die wahrend des Zusammenschlusses der Bieterin und der
Zielgesellschaft entstandenen Beziehungen zu fordern, und zu diesem Zweck die
Leitungsgremien und Komitees innerhalb der Kombinierten Gruppe vollstandig oder teilweise
mit den gleichen Personen zu besetzen (siehe Ziffer 8.2).
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8.4.2

8.4.3

8.4.4

Beherrschungs- und/oder Gewinnabfiihrungsvertrag

Die Grundsatzvereinbarung enthdlt keine Regelungen zu etwaigen gesellschaftsrechtlichen
Integrationsmanahmen, sondern stellt lediglich klar, dass die Regelungen der
Grundsatzvereinbarung keine Partei hindern, derartige MalBnahmen abzuschlieen, ihnen
zuzustimmen oder auf sie hinzuwirken.

Die Bieterin kann den Abschluss eines Beherrschungsvertrags und/oder eines
Gewinnabfiihrungsvertrags  herbeifiihren, wonach die verbliebenen Aktiondre der
Zielgesellschaft eingeschrankte Rechte haben werden, einschlieBlich einer eingeschrankten
Mdglichkeit, an den Gewinnen der Zielgesellschaft teilzuhaben. In diesem Fall kénnen
Wincor-Nixdorf-Aktiondre, die ihre Aktien nicht im Rahmen des Ubernahmeangebots
eingereicht haben, wahlen entweder (i) weiterhin ihre Wincor-Nixdorf-Aktien zu halten und
zu einer fixen oder variablen Zahlung nach § 304 AktG berechtigt zu sein oder (ii) geméaR
8305 Abs.2 AktG eine angemessene Barabfindung im Tausch fir ihre Wincor-Nixdorf-
Aktien zu erhalten.

Squeeze-Out

Abhingig von der Annahmequote des Ubernahmeangebots kénnte die Bieterin entweder
gemaR 88 327a ff. AktG, 88 39a ff. WpUG oder § 62 Abs. 5 UmwG im Wege eines Squeeze-
Out (,,Squeeze-Out“) eine Ubertragung derjenigen Wincor-Nixdorf-Aktien bewirken, welche
nicht bereits im Besitz der Bieterin sind. Im Wege des Squeeze-Out wiirden Wincor-Nixdorf-
Aktien derjenigen Wincor-Nixdorf-Aktionare, die das Ubernahmeangebot nicht angenommen
haben, je nach rechtlicher Grundlage des Squeeze-Out in das Recht auf Erhalt einer
Entschadigung in bar oder einer Kombination aus Aktien und Barzahlung umgewandelt
werden (siehe Ziffer 15.4).

Geplante Umstrukturierung

Ob und welche Art der Umstrukturierung die Bieterin im Anschluss an die Abwicklung des
Ubernahmeangebots verfolgen wird, héangt insbesondere von dem im Rahmen des
Ubernahmeangebots und, soweit gesetzlich zuldssig, auf dem freien Markt erworbenen Anteil
an Wincor-Nixdorf-Aktien ab:

o sofern die Bieterin (durch die Diebold KGaA) mindestens 75 % der ausstehenden
Wincor-Nixdorf-Aktien (ohne Berlicksichtigung eigener Aktien), aber weniger als 90 %
des ausgegebenen Grundkapitals von Wincor Nixdorf halt (bei der Bestimmung des
malgeblichen Grundkapitals werden eigene Aktien nicht beriicksichtigt), beabsichtigt die
Bieterin oder die Diebold KGaA, einen Beherrschungsvertrag und/oder
Gewinnabfiihrungsvertrag mit Wincor Nixdorf abzuschliel3en;
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8.5

e sofern die Bieterin (durch die Diebold KGaA) mindestens 90 % des ausgegebenen
Grundkapitals von Wincor Nixdorf halt (bei der Bestimmung des mafRgeblichen
Grundkapitals werden eigene Aktien nicht bertcksichtigt), aber direkt oder indirekt
weniger als 95 %, beabsichtigt die Diebold KGaA, einen umwandlungsrechtlichen
Squeeze-Out geméaR § 62 Abs. 5 UmwG durchzufiihren; und

o sofern die Bieterin (durch die Diebold KGaA) direkt oder indirekt mindestens 95 % des
ausgegebenen Grundkapitals bzw. des stimmberechtigten Grundkapitals von Wincor
Nixdorf halt (bei der Bestimmung des maligeblichen Grundkapitals werden eigene Aktien
nicht berlicksichtigt), beabsichtigt sie, entweder einen aktienrechtlichen Squeeze-Out
gemal 88 327a ff. AktG oder einen (bernahmerechtlichen Squeeze-Out geméaR § 39a
WpUG durchzufilhren. Ob die Bieterin einen aktienrechtlichen oder einen
tibernahmerechtlichen Squeeze-Out durchfiihren wird, wird von den Umstdnden zum
Zeitpunkt, an dem die 95-Prozent-Schwelle erreicht wird, abhdngen. Da die Bieterin bei
einem Ubernahmerechtlichen Squeeze-Out (anders als bei einem gesellschaftsrechtlichen
Squeeze-Out) vorliegend den Minderheitsaktionéren (teilweise) auch Diebold-Aktien als
Abfindung fur ihre Wincor-Nixdorf-Aktien anbieten kann, hangt die Entscheidung
dariiber, entweder einen aktienrechtlichen oder einen Ubernahmerechtlichen Squeeze-Out
durchzufiihren, unter anderem vom Preis der Diebold-Aktien zum Zeitpunkt des Squeeze-
Out ab.

Wenn die Bieterin (durch die Diebold KGaA) nach dem Ubernahmeangebot weniger als 90
Prozent des ausgegebenen Grundkapitals von Wincor Nixdorf halt (wobei zur Bestimmung
des relevanten Grundkapitals die eigenen Aktien nicht beriicksichtigt werden), kénnte die
Bieterin keinen Squeeze-Out einleiten, aber weitere Wincor-Nixdorf-Aktien am freien Markt
kaufen, um die relevante Schwelle fur den Vollzug eines Squeeze-Out zu erreichen.

Weitere Absichten

Im Ubrigen haben die Bieterin und die Diebold KGaA keine weitergehenden Absichten oder
MaRnahmen als die in Ziffer 8 genannten vorgesehen, welche die kiinftige Geschéftstatigkeit,
den Gesellschaftssitz und den Standort wichtiger Teile der Zielgesellschaft, die Nutzung von
Vermdgenswerten, kinftige Verpflichtungen, die Arbeitnehmer und deren Vertreter, die
Mitglieder der Leitungsgremien und wesentliche Anderungen der
Beschaftigungsbedingungen entweder bei der Zielgesellschaft oder, soweit vom
Ubernahmeangebot betroffen, bei der Bieterin betreffen. Vorbehaltlich Markt- und anderer
Entwicklungen beabsichtigt die Bieterin, im Anschluss an den Abwicklungstag, eine
niedrigere Dividende pro Aktie auszuschitten als sie in der Vergangenheit ausgeschittet hat.
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9.1

9.2

Gegenleistung

Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt und Liquiditat der Diebold-
Angebotsaktien

Vor Ubertragung der Diebold-Angebotsaktien an die Wincor-Nixdorf-Aktionare gemaR dem
Ubernahmeangebot wird die Bieterin die Diebold-Angebotsaktien zum Handel an der NYSE
und alle Diebold-Aktien zum Handel an der Frankfurter Wertpapierborse zulassen. Die
Bdrsenzulassung soll sich dabei auf das gesamte satzungsmaRige Grundkapital der Bieterin
beziehen und entspricht in Bezug auf die Zulassung an der Frankfurter Wertpapierborse einer
Zulassung zum Handel an einem organisierten Markt im Sinne von § 2 Abs. 7 WpUG.

Der Handelsbeginn an der Frankfurter Wertpapierbdrse wird voraussichtlich unmittelbar nach
Lieferung der Diebold-Angebotsaktien an die Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktionére
erfolgen. Diebold-Aktien notieren derzeit an der NYSE und befinden sich in einem
bedeutsamen Umfang im Streubesitz. Diebold-Aktien und insbesondere die im Zuge des
Ubernahmeangebots zu leistenden Diebold-Angebotsaktien werden mithin liquide Aktien im
Sinne des § 31 Abs.2 WpUG darstellen (siehe Anhang5). Die Diebold-Angebotsaktien
werden vollstindig mit den anderen Stammaktien der Bieterin austauschbar sein,
einschlieflich hinsichtlich Dividendenanspriichen (basierend auf der vierteljahrlichen
Dividendenausschuttung der Bieterin) sowie Stimmrechten.

Mindestgegenleistung

Nach § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit §3 S. 1 WpUGAngebV muss die
Bieterin den Wincor-Nixdorf-Aktionédren fir ihre Wincor-Nixdorf-Aktien eine angemessene
Gegenleistung anbieten. Dabei darf die Hohe der Gegenleistung gemédl 83 S.2
WpUGANgebV den nach 8§84 bis 6 WpUGAnNngebV festgelegten Mindestwert nicht
unterschreiten. Der den Wincor-Nixdorf-Aktiondren anzubietende Mindestwert je Wincor-
Nixdorf-Aktie muss mindestens dem héheren der beiden folgenden Werte entsprechen:

Q) Beriicksichtigung von Vorerwerben. Nach § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung
mit § 4 WpUGAngebV muss die Gegenleistung fiir die Wincor-Nixdorf-Aktien
mindestens dem Wert der hdchsten von der Bieterin, einer mit ihr gemeinsam
handelnden Person oder deren Tochterunternehmen gewahrten oder vereinbarten
Gegenleistung fir den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft innerhalb der letzten
sechs Monate vor der Veréffentlichung dieser Angebotsunterlage entsprechen.

2 Berticksichtigung inlandischer Borsenkurse. Nach § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in
Verbindung mit § 5 Abs. 1 und 3 WpUGANgebV muss die Gegenleistung mindestens
dem gewichteten durchschnittlichen inlandischen Boérsenkurs der Wincor-Nixdorf-
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9.3

Aktien wahrend der letzten drei Monate vor Veroffentlichung der Entscheidung zur
Abgabe des Ubernahmeangebots nach § 10 Abs. 1 S.1 WpUG am 23. November
2015, d. h. im Zeitraum vom 23. August 2015 (einschlieRlich) bis zum 22. November
2015 (einschlieBlich), entsprechen (,,Dreimonatsdurchschnittskurs®).

In dem unter Ziffer 9.2(1) genannten Zeitraum wurden weder von der Bieterin, noch von einer
mit ihr gemeinsam handelnden Person oder deren Tochterunternehmen Wincor-Nixdorf-
Aktien erworben, und es bestehen keine diesbeziiglichen Vereinbarungen. Damit liegen keine
Vorerwerbe im Sinne von § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 4 WpUGAngebV
vor, welche Einfluss auf die Mindestgegenleistung fiir dieses Ubernahmeangebot haben.

Der unter Ziffer 9.2(2) dargestellte Mindestpreis nach dem Dreimonatsdurchschnittskurs der
Wincor-Nixdorf-Aktien wird gemaR § 5 Abs. 3 WpUGAnNgebV in Verbindung mit § 9 WpHG
auf Basis der nach § 9 WpHG gemeldeten Wertpapiergeschéfte an der Borse ermittelt. Dabei
wird jedes Geschaft nach seinem Umsatz (Stiickzahl x Preis) in Bezug auf die
Gesamtstlickzahl gewichtet, sodass eine gemessen am Umsatz grofRvolumige Transaktion
starker in die Berechnung einflieBt als eine Transaktion mit geringem Umsatz. Die
Berechnung lautet: Umsatz (Summe der Multiplikationen aus Stiickzahl x Preis aller
relevanten Geschafte) geteilt durch die Anzahl aller relevanten Geschéfte.

In die Berechnung gehen alle Geschafte ein, die mit den fraglichen Aktien in den drei
Monaten vor Ver6ffentlichung der Entscheidung zur Abgabe eines Ubernahmeangebots bzw.
der Kontrollerlangung in regulierten Markten an Bdérsen in Deutschland (inldndische
organisierte Markte) gemacht wurden. Dementsprechend ist der fur die Berechnung des
Mindestpreises relevante Stichtag der Tag, welcher der Verdffentlichung der Entscheidung
zur Abgabe eines Ubernahmeangebots bzw. der Erlangung der Kontrolle vorangeht.

Die Bieterin hat ihre Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots am 23. November
2015 bekannt gegeben. Der Dreimonatsdurchschnittskurs zum Stichtag 22. November 2015
betragt nach Mitteilung der BaFin an die Bieterin vom 30. November 2015 EUR 40,87 je
Wincor-Nixdorf-Aktie. Die den Wincor-Nixdorf-Aktiondren anzubietende Gegenleistung je
Wincor-Nixdorf-Aktie muss daher gemaR § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit
88 7 und 5 Abs. 1 und 3 WpUGAnNgebV mindestens EUR 40,87 betragen.

Angebotsgegenleistung

Die Bieterin bietet je Wincor-Nixdorf-Aktie eine gemischte Gegenleistung bestehend aus
einer Zahlung von EUR 38,98 und 0,434 Diebold-Angebotsaktien an (siehe Ziffer 4.1).
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9.4

Angemessenheit der Angebotsgegenleistung
QD Barkomponente

Die als Teil der Gegenleistung angebotene Barkomponente belduft sich auf
EUR 38,98.

2 Wert der Aktienkomponente

Die Bieterin hat die Hohe der Aktienkomponente anhand einer Bewertung der Diebold Inc.
ermittelt. In diesem Zusammenhang hat die Bieterin die Stellungnahme eines
Sachverstandigen zum Wert der Diebold-Angebotsaktien eingeholt und dieser ist unter
Verwendung einer Aktienkurs- und Liquiditdtsanalyse zu dem Ergebnis gekommen, dass
dafiir als Mindestwert der volumengewichtete durchschnittliche Marktpreis der Diebold-
Aktien an der NYSE wéhrend der letzten drei Monate vor Verdffentlichung der Entscheidung
zur Abgabe des Ubernahmeangebots gemaR § 10 Abs. 1 S. 1 WpUG am 23. November 2015,
also im Zeitraum vom 23. August 2015 bis zum und einschlielich des 22. November 2015
(der ,,Dreimonats-VWAP der Diebold-Angebotsaktien“) (Anhang 5), anzusetzen ist.

Nach héchstrichterlicher Rechtsprechung zur Unternehmensbewertung in Abfindungsfallen
ist der Borsenkurs einer Aktie, etwa in Gestalt des volumengewichteten durchschnittlichen
Marktpreises dieser Aktie wahrend der letzten drei Monate (,,Dreimonats-VWAP®),
grundsétzlich als Mindestwert fir deren Bewertung heranzuziehen. Denn der Bérsenkurs
stellt den Betrag dar zu dem ein Aktionar die Aktie frei verkaufen kann, weshalb der
Borsenkurs — eine hinreichende Liquiditat der Aktie vorausgesetzt — in Abfindungsfallen die
Untergrenze flir deren angemessene Bewertung bildet.

Da sich die Bedeutung des Borsenkurses einer Aktie als deren Mindestwert aus der
Maglichkeit des freien Verkaufs der Aktie ergibt, ist es fur die Zwecke der Aktienbewertung
(unter  Vernachldssigung von  Transaktionskosten sowie etwaigen individuellen
Handelsbeschrankungen der Aktiondre) unerheblich, ob die Aktien im regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierborse (wie die Wincor-Nixdorf-Aktien) oder an der NYSE (wie die
Diebold-Aktien) gelistet sind. Der Dreimonats-VWAP ist dem Dreimonatsdurchschnittskurs
als Grundlage fur die Bewertung von Angebotsaktien insofern mindestens gleichwertig.

Diebold-Aktien notieren an der NYSE und werden unter dem Kiirzel ,,DBD* gehandelt. Die

NYSE ist gemessen an der Marktkapitalisierung gelisteter Unternehmen die weltweit grofite

Wertpapierborse. Im Zeitraum vom 23. August 2015 bis zum 22. November 2015 (dem

»,Dreimonats-Zeitraum*) wurden im Durchschnitt taglich mehrere hunderttausend und

insgesamt 29.239.383 Diebold-Aktien an der NYSE gehandelt. Der Bdérsenhandel der

Diebold-Aktien war nicht zeitweise ausgesetzt und es sind keine erheblichen
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Wertschwankungen aufgetreten, welche einem freien Verkauf der Diebold-Aktien
entgegengestanden hétten. Die Diebold-Aktien sind daher fiir diesen Zeitraum als liquide
anzusehen. Der Dreimonats-VWAP der Diebold-Angebotsaktien wahrend dieses Dreimonats-
Zeitraums belief sich auf EUR 30,07 je Diebold-Aktie. Der Dreimonats-VWAP der Diebold-
Angebotsaktien wurde durch Multiplikation der folgenden Faktoren errechnet:

(i der in USD ausgewiesenen Schlussnotierung der Diebold-Aktien fiir jeden
Handelstag an der NYSE wéhrend des Dreimonats-Zeitraums
(Quelle: https://lwww.nyse.com/quote/XNYS:DBD),

(i) der Gesamtanzahl der Diebold-Aktien, die an jedem einzelnen Handelstag an
der NYSE wihrend des Dreimonats-Zeitraums gehandelt wurden
(Quelle: https://www.nyse.com/quote/XNYS:DBD) und

(iii) die Mittags-Kaufkurse fiir EUR, sofern sie in USD beglichen wurden fiir
jeden dieser maligeblichen Handelstage wahrend des Dreimonats-Zeitraums
(wie sie von der New York Federal Reserve Bank unter
http://www.federalreserve.gov/releases/h10/hist veroffentlicht wurden, mit
Ausnahme der Mittags-Kaufkurse, die aufgrund von bundeseinheitlichen
Feiertagen in den Vereinigten Staaten am 12. Oktober 2015 und am
11. November 2015 dort nicht verdffentlicht und von Bloomberg L.P.
bezogen wurden),

wobei das Ergebnis dieser Multiplikation dann durch die Gesamtzahl der Diebold-Aktien zu
teilen war, die wahrend des Dreimonats-Zeitraums an der NYSE gehandelt wurden
(Anhang 5).

Der Mindestwert der Aktienkomponente der Angebotsgegenleistung betragt demnach unter
Berlicksichtigung des Dreimonats-VWAP der Diebold-Angebotsaktien kaufmannisch
gerundet EUR 13,05. Dieses Ergebnis ergibt sich aus der Multiplikation des Mindestwerts der
Diebold-Angebotsaktien auf Grundlage des Dreimonats-VWAP der Diebold-Angebotsaktien,
d. h. ungefdhr EUR 30,07, und dem Umtauschverhéltnis der Aktienkomponente, d. h. 0,434
Diebold-Angebotsaktien je Wincor-Nixdorf-Aktie.

3) Wert der Angebotsgegenleistung

Der Wert der Angebotsgegenleistung, die aus einer Barkomponente von EUR 38,98 und einer
Aktienkomponente im Wert von mindestens ca. EUR 13,05 besteht, bel&uft sich damit
kaufménnisch gerundet auf EUR 52,03.

4) Bewertungsmethoden
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Bei Festlegung der Angebotsgegenleistung hat die Bieterin insbesondere die historische
Entwicklung des Marktwerts der Wincor-Nixdorf-Aktie berucksichtigt. Der Marktpreis ist
eine allgemein anerkannte Grundlage zur Bestimmung der Angemessenheit der
Gegenleistung fiir borsennotierte Aktien. Wincor-Nixdorf-Aktien sind am regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierbérse im Marktsegment Prime Standard zum Handel zugelassen.
Die derzeit ausgegebenen Wincor-Nixdorf-Aktien sind im MDAX notiert und erfillen die
Anforderungen an Streubesitz und angemessene Handelsaktivitat und -volumen.

Auf Grundlage des oben festgelegten Dreimonatsdurchschnittskurses von EUR 40,87 fir
Wincor-Nixdorf-Aktien, stellt die Angebotsgegenleistung von ungefdhr EUR 52,03 eine
Prémie von ungeféhr EUR 11,16 oder 27,31 % gegenuber dem Dreimonatsdurchschnittskurs
dar und ist demnach fur Zwecke des § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit § 3
Abs. 1 WpUGAngebV angemessen.

Daruber hinaus bildet die Angebotsgegenleistung eine Pramie von ungefahr EUR 6,22 oder
13,58 % gegeniiber dem XETRA Schlusskurs fiir eine Wincor-Nixdorf-Aktie in Héhe von
EUR 4581 am  20. November 2015  (abrufbar  unter; http://www.boerse-
frankfurt.de/aktie/Wincor_Nixdorf-Aktie/ETR), dem letzten Handelstag vor Verdffentlichung
der Entscheidung zur Abgabe des Ubernahmeangebots, ab, wobei dieser Kurs bereits durch
die mittels Ad hoc-Mitteilung verdffentlichten Gesprache (ber einen mdglichen
Zusammenschluss der Bieterin und Wincor Nixdorf beeinflusst war.

Mit einem Wert von ungefahr EUR 52,03 ist die Angebotsgegenleistung hoher als jeder
Schlusskurs der Wincor-Nixdorf-Aktien in den 52 Wochen vor dem 20. November 2015
(Quelle: Deutsche Borse).

Dariiber hinaus kann die Angemessenheit der Angebotsgegenleistung nach Ansicht der
Bieterin auch aus den im Folgenden dargestellten Kurszielerwartungen fiir die Wincor-
Nixdorf-Aktie hergeleitet werden, wie sie vor der Verdffentlichung der ad-hoc-Mitteilung
vom 17. Oktober 2015, d.h. dem Tag an dem Wincor Nixdorf bekannt gab, dass eine
unverbindliche Eckpunktevereinbarung (Term Sheet) mit der Bieterin bzgl. eines mdglichen
strategischen Unternehmenszusammenschlusses unterzeichnet wurde, veréffentlicht wurden:

Quelle Kurszielerwartung
UBS EUR 45,00
Commerzbank EUR 30,00
Bankhaus Metzler EUR 39,00
MainFirst Bank AG EUR 30,00
Nord/LB EUR 38,00
Independent Research GmbH EUR 40,00
Equinet (ESN) EUR 42,00
HSBC EUR 41,00
Bankhaus Lampe EUR 38,00
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9.5

10.

10.1

DZ BANK AG EUR 38,00

Landesbank Baden-Wrttemberg EUR 35,00
Kepler Cheuvreux EUR 31,00
Wedbush EUR 36,00
Hauck & Aufhéuser EUR 40,00
National Bank AG EUR 40,00
Oddo Seydler Bank AG EUR 31,50
M.M. Warburg Investment Research EUR 45,00

Aus den dargestellten Analystenerwartungen ergibt sich fiir die Wincor-Nixdorf-Aktie eine
durchschnittliche Kurszielerwartung von rund EUR 37,62.

Es wurden keine anderen als die in dieser Angebotsunterlage dargestellten
Bewertungsmethoden verwandt.

Der Wert der fiir eine Wincor-Nixdorf-Aktie gebotenen Angebotsgegenleistung ist damit
angemessen.

Keine Anwendbarkeit von § 33b WpUG

Die Wincor-Nixdorf-Satzung sieht die Anwendung von § 33b Abs. 2 WpUG nicht vor. Die
Bieterin ist daher nicht verpflichtet, eine Entschadigung gemaR §33b Abs.5 WpUG zu
leisten.

Behdrdliche Genehmigungen und Verfahren
Kartellrechtliche Verfahren

Das Ubernahmeangebot wird auch Gegenstand von Priifungen durch Kartelloehdrden in
Rechtsordnungen auBerhalb Deutschlands und der Vereinigten Staaten sein. In manchen
dieser Rechtsordnungen kann das Ubernahmeangebot und/oder die Grundsatzvereinbarung
nicht abgewickelt werden, bevor eine Mitteilung bei der maRgeblichen Kartellbehorde
eingereicht wurde und/oder bestimmte Genehmigungen, Freigaben und Erméchtigungen
eingeholt wurden und/oder die malRgebliche Wartezeit abgelaufen ist oder beendet wurde. Die
Bieterin beabsichtigt, alle erforderlichen Mitteilungen und Einreichungen in diesen
Rechtsordnungen so bald wie méglich vorzunehmen. Zur Beschreibung und dem Stand der
Kartellverfahren siehe den Abschnitt ,Kartellrechtliche Freigabe* auf Seite 211 f. des
Anhang 4).
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10.2

10.2.1

10.2.2

Registrierungsformular

Das Registrierungsformular ist erforderlich, um die Diebold-Angebotsaktien nach dem
Securities Act zu registrieren. Das Ubernahmeangebot darf erst erfiillt werden, nachdem das
Registrierungsformular von der SEC fir wirksam erklart worden ist.

Stand des Verfahrens

Das Registrierungsformular wurde am 24. November 2015 bei der SEC eingereicht. Am
21. Dezember 2015 und am 21. Januar 2016 erhielt die Bieterin Stellungnahmen der SEC
bezliglich des Registrierungsformulars. Am 8. Januar 2016 reichte die Bieterin eine erste
Uberarbeitete Fassung und am 1. Februar 2016 eine zweite (berarbeitete Fassung des
Registrierungsformulars bei der SEC ein. Am 3. Februar 2016 hat die Bieterin eine dritte
Uberarbeitete Fassung des Registrierungsformulars bei der SEC eingereicht. Sobald die
Bieterin alle Anmerkungen der SEC in einem Ergénzungsantrag zum Registrierungsformular
zufriedenstellend bertcksichtigt hat, kann die Bieterin die Feststellung der Wirksamkeit des
Registrierungsformulars  beantragen und die SEC wird die Wirksamkeit des
Registrierungsformulars feststellen.

Regelung tber den friihzeitigen Beginn des Angebots (Early Commencement Rule)

Im Gegensatz zur Grundregel des mal3geblichen U.S.-amerikanischen Kapitalmarktrechts und
unter Anwendung von Rule 162(a) des Securities Act (der Regelung Uber den friihzeitigen
Beginn des Angebots (Early Commencement Rule)) hat die Bieterin mit dem
Ubernahmeangebot begonnen, bevor das Registrierungsformular von der SEC fiir wirksam
erklart wurde. In Anwendung der Regelung tber den friihzeitigen Beginn des Angebots
(Early Commencement Rule) muss den Aktionédren der Wincor Nixdorf das Recht eingerdumt
werden, ihre Annahme des Ubernahmeangebots zu jedem Zeitpunkt wiéhrend der
Annahmefrist widerrufen zu kdnnen. Dariliber hinaus verlangt die Regelung Uber den
frihzeitigen Beginn des Angebots (Early Commencement Rule) die Einhaltung der Rule 14d-
4(d) des Exchange Act. GemaR dieser Vorschrift missen die Wincor-Nixdorf-Aktionére
unverziiglich iiber jede wesentliche Anderung der Informationen, die im Zusammenhang mit
dem Ubernahmeangebot verdffentlicht, versendet oder mitgeteilt wurden, benachrichtigt
werden. Im Fall einer wesentlichen Anderung, die nicht das Preis- oder Kursniveau betrifft,
miissen mindestens fiinf (5) Bankarbeitstage zwischen der Benachrichtigung der Anleger tber
eine derartige wesentliche Anderung und dem Ende der Annahmefrist liegen. Fiir den Fall,
dass sich die wesentliche Anderung auf den Preis, die Anzahl der angestrebten Aktien, eine
Handlerprovision oder eine andere vergleichbare wesentliche Anderung bezieht oder ein
Nachtrag zum Prospekt als Teil einer Anderung des Registrierungsformulars beigefiigt wird,
mussen zehn (10) Bankarbeitstage zwischen der Benachrichtigung der Anleger (ber eine
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derartige wesentliche Anderung und dem Ende der Annahmefrist liegen. Sofern der
vorlaufige Prospekt erheblich fehlerhaft war, missen zwanzig (20) Bankarbeitstage zwischen
der Benachrichtigung der Anleger (ber einen derartigen Mangel und dem Ende der
Annahmefrist liegen. Die Bieterin wird diese Vorgaben nur in Einklang mit den
Bestimmungen des WpUG erfiillen. Insbesondere wird die Annahmefrist nur nach MaRgabe
der im WpUG gesetzlich vorgesehenen Falle verlangert.

Sperrverfigung

Sofern nach Auffassung der SEC das Registrierungsformular falsche Angaben (ber eine
wesentliche Tatsache enthélt oder die Angabe einer wesentlichen Tatsache unterldsst, kann
die SEC gemdR Section 8(d) des Securities Act, nach einer Anhérung der Bieterin, eine
Sperrverfigung erlassen, die die Wirksamkeit des Registrierungsformulars aussetzt. Falls die
SEC eine Sperrverfiigung fur das Ubernahmeangebot erlassen sollte, kénnte die Bieterin das
Ubernahmeangebot nicht erfiillen. Sofern die Bieterin das Registrierungsformular aber geman
den Anforderungen der Sperrverfligung Uberarbeitet, wirde die SEC die Sperrverfligung
widerrufen. Grundsatzlich spricht die SEC Gesichtspunkte, die die Grundlage fir eine
Sperrverfiigung bilden kénnten, wihrend der Uberpriifung des Registrierungsformulars an
(siehe ziffer 10.2.1). Da dies der Bieterin die Mdglichkeit gibt, sich mit diesen
Gesichtspunkten zu befassen, erlésst die SEC in der Praxis selten Sperrverfiigungen.

Gestattung der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage

Am 4. Februar 2016 hat die BaFin der Bieterin die Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage gestattet.

Voraussetzungen fiir die Abwicklung des Ubernahmeangebots
Vollzugsbedingungen

Dieses Ubernahmeangebot und die durch seine Annahme zustande kommenden Vertrige
werden  nur  abgewickelt, wenn die folgenden  Vollzugsbedingungen  (die
»Vollzugsbedingungen®) eingetreten sind oder die Bieterin vor Ausfall der jeweiligen
Vollzugsbedingung auf deren Eintritt wirksam verzichtet hat (siehe Ziffer 11.3):

Kartellrechtliche Freigaben

Ab Verdffentlichung der Angebotsunterlage und nicht spéter als am 21. November 2016 ist
die mit dem Ubernahmeangebot verfolgte Transaktion von den zustandigen Kartellbehorden
in den folgenden Jurisdiktionen genehmigt worden oder sind die gesetzlichen Wartefristen in
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den folgenden Jurisdiktionen abgelaufen, mit dem Ergebnis, dass die mit dem
Ubernahmeangebot verfolgte Transaktion vollzogen werden darf:

Q) Osterreich, Polen, Portugal, Slowakei und Spanien und/oder die Europaische Union,
wenn und soweit die Transaktion in den Zustandigkeitsbereich der Européischen
Kommission gemall der Verordnung (EG) Nr. 139/2004 des Rates vom 20. Januar
2004 fallt;

2 Vereinigte Staaten von Amerika;
3) Brasilien;

(@) China;

(5) Russland; und

(6) Tirkei.

Diese Vollzugsbedingung wird nachfolgend als ,,Vollzugsbedingung kartellrechtliche
Freigaben* bezeichnet.

Wirksamkeit des Registrierungsformulars
Das Registrierungsformular in Bezug auf die Diebold-Angebotsaktien ist:

1) zwischen der Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist durch die SEC fir wirksam erklart worden, und

2 zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist nicht Gegenstand einer Sperrverfiigung
der SEC geméR Section 8(d) des Securities Act oder eines von der SEC eingeleiteten
Verfahrens mit dem Ziel einer solchen Sperrverfiigung

Diese Vollzugsbedingung wird nachfolgend als ,Vollzugsbedingung
Registrierungsformular* bezeichnet.

Mindestannahmequote
Zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist entspricht die Summe der Anzahl der

1) Eingereichten ~ Wincor-Nixdorf-Aktien  (wie unter Ziffer 12.2(2) definiert)
einschliellich derjenigen Wincor-Nixdorf-Aktien, fur die die Annahme des
Ubernahmeangebots innerhalb der Annahmefrist erklart wurde, diese jedoch, wie in
dieser Angebotsunterlage dargestellt, erst nach Ablauf der Annahmefrist durch
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Umbuchung der Wincor-Nixdorf-Aktien in ISIN DEO00A169QN2 (WKN A16 9QN)
wirksam wird, flr die das bestehende Riicktrittsrecht nicht wirksam nach MaRgabe
dieser Angebotsunterlage ausgetibt wurde,

2 Wincor-Nixdorf-Aktien, welche von der Bieterin, einem Unternehmen der Diebold-
Gruppe oder einer mit der Bieterin gemeinsam handelnden Person im Sinne des § 2
Abs.5 WpUG unmittelbar gehalten werden (ausgenommen hiervon sind, zur
Vermeidung von Zweifeln, Eigene Wincor-Nixdorf-Aktien),

3) Wincor-Nixdorf-Aktien, die der Bieterin oder einem Unternehmen der Diebold-
Gruppe nach § 30 WpUG zuzurechnen sind, und

(@) Wincor-Nixdorf-Aktien, im Hinblick auf welche die Bieterin, ein Unternehmen der
Diebold-Gruppe oder eine mit der Bieterin gemeinsam handelnde Person im Sinne
des §2 Abs.5 WpUG einen Vertrag auRerhalb dieses Ubernahmeangebots
abgeschlossen haben, der ihnen das Recht einraumt, die Ubertragung des Eigentums
an diesen Wincor-Nixdorf-Aktien zu verlangen,

(Wincor-Nixdorf-Aktien, die mehreren der vorangegangenen Ziffern 11.1.3(1) bis 11.1.3(4)
unterfallen, werden nur einmal gezahlt) mindestens 22.362.159 Wincor-Nixdorf-Aktien (dies
entspricht rund 67,6 % aller Wincor-Nixdorf-Aktien, die zum Zeitpunkt der Gestattung der
Verbffentlichung  dieser ~ Angebotsunterlage  durch  die  BaFin  existieren)
(Mindestannahmequote).

Keine wesentliche Verschlechterung des Marktumfelds

Q) Zwischen der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist ist der Handel an der Frankfurter Wertpapierborse an nicht mehr als
drei aufeinanderfolgenden Handelstagen fiir alle an der kompletten Frankfurter
Wertpapierbdrse zum Handel zugelassenen Aktien ausgesetzt worden.

2 Des Weiteren liegt der Schlusskurs des DAX (ISIN DE0008469008) wie von der
Deutsche Bodrse AG, Frankfurt am Main, Deutschland, oder deren
Rechtsnachfolgerin, festgestellt und auf ihrer Internetseite (gegenwartig:
www.deutsche-boerse.com) bekanntgegeben, an den beiden Handelstagen vor dem
Ende der Annahmefrist, hochstens 28,5 % unterhalb des DAX-Schlusskurses am
Handelstag unmittelbar vor der Gestattung der Verdffentlichung dieser
Angebotsunterlage durch die BaFin (d.h., nicht unter 6.745,90 Punkten).

Diese Vollzugsbedingung wird nachfolgend als ,,VVollzugsbedingung keine wesentliche
Verschlechterung des Marktumfelds* bezeichnet.
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Die Vollzugsbedingungen in den Ziffern11.1.4(1) und 11.1.4(2) stellen selbstandige
Vollzugsbedingungen dar.

Keine wesentliche Verschlechterung seitens Wincor Nixdorf

Zwischen der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
wurden weder

Q) seitens Wincor Nixdorf neue Umstédnde im Sinne von § 15 WpHG bekannt gegeben,
noch

2 sind Umstande aufgetreten, die von Wincor Nixdorf gemafl § 15 WpHG hatten
verdffentlicht werden missen bzw. hinsichtlich derer Wincor Nixdorf aufgrund einer
Selbstbefreiung nach § 15 Abs. 3 WpHG von einer Veroffentlichung abgesehen hat,

die, sofern es sich um einen Einzelfall handelt, zu einer negativen Auswirkung auf das
EBITDA-Jahresergebnis von Wincor Nixdorf (wie in Wincor Nixdorfs Jahresabschluss fir
das am 30. September 2015 endende Geschéftsjahr definiert) in H6he von mindestens
EUR 50 Millionen, und/oder, sofern es sich um ein wiederkehrendes Ereignis handelt, zu
einer wiederkehrenden negativen Auswirkung auf das EBITDA-Jahresergebnis von Wincor
Nixdorf (wie im Wincor Nixdorf Jahresabschluss fur das am 30. September 2015 endende
Geschaftsjahr definiert) von mindestens EUR 18 Millionen in den Geschaftsjahren
2015/2016, 2016/2017 und 2017/2018 fiihren, oder von denen jeweils berechtigterweise
angenommen werden koénnte, dass sie dazu fuhren werden (Wesentliche Verschlechterung).

Fir die Feststellung, ob zwischen der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem
Ablauf der Annahmefrist eine Wesentliche Verschlechterung erfolgt ist, ist ausschlieBlich ein
Gutachten des Unabhangigen Gutachters nach néherer MalRgabe von Ziffer 11.2 maBgeblich.
Wenn (i) der Unabhéngige Gutachter (wie unter Ziffer 11.2 definiert) bestatigt, dass zwischen
der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist eine
Wesentliche Verschlechterung erfolgt ist, (ii) dieses Gutachten des Unabhé&ngigen Gutachters
bis zum Ablauf der Annahmefrist bei der Bieterin eingegangen ist und (iii) die Bieterin
spatestens zum erforderlichen Zeitpunkt der Veroffentlichung gemél § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2
WpUG den Erhalt und das Ergebnis dieses Gutachtens des Unabhingigen Gutachters
veroffentlicht hat, ist die Vollzugsbedingung nach dieser Ziffer 11.1.5 nicht eingetreten.
Andernfalls ist die Vollzugsbedingung nach dieser Ziffer 11.1.5 eingetreten.

Kein wesentlicher Compliance-VerstoR

Zwischen der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
wird keine Begehung einer im Zusammenhang mit Kartellrecht, Korruptions-, Bestechungs-
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oder Geldwaschebekdmpfungsgesetzen stehenden Straftat oder Ordnungswidrigkeit
(Wesentlicher Compliance-Versto3) eines Mitglieds eines Geschaftsfiihrungsorgans oder
eines leitenden Angestellten von Wincor Nixdorf oder eines Tochterunternehmens von
Wincor Nixdorf in dienstlicher Eigenschaft fiir oder im Auftrag von Wincor Nixdorf bzw.
eines Tochterunternehmens von Wincor Nixdorf handelnd, bekannt, falls dieser Wesentliche
Compliance-Verstol} eine Insiderinformation fir Wincor Nixdorf gemaR 8 13 WpHG darstellt
oder darstellen wiirde, wére sie nicht verdffentlicht worden.

Fir die Feststellung, ob zwischen der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem
Ablauf der Annahmefrist ein Wesentlicher Compliance-Verstof3 erfolgt ist, ist ausschlieRlich
ein Gutachten des Unabhéngigen Gutachters nach ndherer MalRgabe von Ziffer 11.2
maRgeblich. Wenn (i) der Unabhéngige Gutachter (wie unter Ziffer 11.2 definiert) bestétigt,
dass zwischen der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist ein Wesentlicher Compliance-Versto3 erfolgt ist, (ii) dieses Gutachten des
Unabhéngigen Gutachters bis zum Ablauf der Annahmefrist bei der Bieterin eingegangen ist
und (iii) die Bieterin spatestens zum erforderlichen Zeitpunkt der Veroffentlichung geman
§23 Abs.1 S.1 Nr.2 WpUG den Erhalt und das Ergebnis dieses Gutachtens des
Unabhéngigen Gutachters verdffentlicht hat, ist die Vollzugsbedingung nach dieser
Ziffer 11.1.6 nicht eingetreten. Andernfalls ist die Vollzugsbedingung nach dieser
Ziffer 11.1.6 eingetreten.

Keine Erhohung des Grundkapitals; keine Ausgabe von Eigenen Wincor-Nixdorf-
Aktien

Zwischen der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
hat Wincor Nixdorf

Q) ihr Grundkapital nicht erhéht und

2 keine Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien gewéhrt, ausgegeben, verkauft, sich
verpflichtet zu verkaufen oder zu Ubertragen oder anderweitig einzelne oder alle
Eigene Wincor-Nixdorf-Aktien verauRert.

Die Vollzugsbedingungen in den Ziffern11.1.7(1) und 11.1.7(2) stellen selbstandige
Vollzugsbedingungen dar. Im Ubrigen wird Kklargestellt, dass die Ausgabe neuer
Aktienoptionen an Vorstande und Mitarbeiter, selbst wenn diese aufgrund der geltenden
Planbedingungen grundsétzlich durch eigene Aktien bzw. bedingtes Kapital bedient werden
kdnnen, keinen Bedingungsausfall darstellt.
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Keine Uberschuldung und keine Insolvenz

Zwischen der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
hat Wincor Nixdorf keine Mitteilung gemaR § 15 WpHG verdffentlicht, wonach:

Q) Uber das Vermdgen von Wincor Nixdorf ein Insolvenzverfahren nach deutschem
Recht eroffnet wurde oder der Vorstand von Wincor Nixdorf die Eréffnung eines
solchen Verfahrens beantragt hat; oder

2 ein Grund vorliegt, der einen Antrag auf Eroffnung eines Insolvenzverfahrens
erfordert.

Die Vollzugsbedingungen der Ziffern 11.1.8(1) und 11.1.8(2) stellen selbstandige
Vollzugsbedingungen dar.

Kein besseres konkurrierendes Angebot

Zwischen der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist
wurde kein konkurrierendes Angebot eines Dritten im Sinne von § 22 WpUG gemaR § 10
Abs. 1 S. 1 WpUG angekiindigt, welches nach einer von Wincor Nixdorf gemaR § 15 WpHG
veroffentlichten ad-hoc-Mitteilung (i) insgesamt eine hohere Gegenleistung als dieses
Ubernahmeangebot anbietet oder (ii) anderweitig vom Wincor-Nixdorf-Vorstand und
Wincor-Nixdorf-Aufsichtsrat als im besten Interesse von Wincor Nixdorf angesehen wird.

11.1.10 Kein  Verbot oder Unwirksamkeit des Ubernahmeangebots oder des

Unternehmenszusammenschlusses

Zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist ist keine Verfligung oder vorldufige oder
dauerhafte Anordnung einer zustandigen ¢ffentlichen Behérde in

Q) einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union
2 den Vereinigten Staaten von Amerika;

3) Brasilien;

(@) China;

(5) Kolumbien

(6) Russland;

@) Turkei;
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(8) Kanada;
9) Australien; oder
(10)  Japan

erlassen worden und noch in Kraft bzw. besteht bis zu diesem Zeitpunkt fort, die dadurch den
Zusammenschluss oder den Erwerb oder die mittelbare oder unmittelbare Inhaberschaft von
Wincor-Nixdorf-Aktien durch die Bieterin oder die KGaA und infolgedessen auch den
Vollzug des Ubernahmeangebots untersagen oder rechtswidrig machen wiirde.

Unabhéngiger Gutachter

Die Feststellung einer Wesentlichen Verschlechterung oder eines Wesentlichen Compliance-
VerstolRes erfolgt durch die Value Trust Financial Advisors SE, Minchen als unabhéngiger
Sachverstandiger (,,Unabhéngiger Gutachter”). Der Unabhdngige Gutachter wird nach
sorgfaltiger Priifung gemal den MafRstdben eines gewissenhaften Berufstragers im Bereich
Rechnungslegung und Steuerberatung eine Stellungnahme abgeben, in der er feststellt, ob
eine Wesentliche Verschlechterung oder ein Wesentlicher Compliance-Verstol3 eingetreten
ist.

Der Unabhéangige Gutachter wird nur auf Verlangen der Bieterin tétig. Die Bieterin wird die
Einleitung eines Verfahrens zur Feststellung, ob zwischen der Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist eine Wesentliche Verschlechterung
(siehe Ziffer 11.1.5) oder ein Wesentlicher Compliance-Versto3 (siehe Ziffer 11.1.6) erfolgt
ist, mit einer Bezugnahme auf dieses Ubernahmeangebot unverziiglich im Bundesanzeiger
und im Internet (http://www.diebold.com/ unter der Rubrik Investor Relations)
veroffentlichen.

Geht bei der Bieterin bis zum Ablauf der Annahmefrist ein Gutachten des Unabhéngigen
Gutachters ein, aus dem sich ergibt, dass zwischen der Veroffentlichung dieser
Angebotsunterlage und dem Ablauf der Annahmefrist eine Wesentliche Verschlechterung
(siehe Ziffer 11.1.5) oder ein Wesentlicher Compliance-Versto? (siehe Ziffer 11.1.6) erfolgt
ist, ist die Bieterin verpflichtet, die Tatsache, dass dieses Gutachten bei ihr eingegangen ist,
sowie das Ergebnis des Gutachtens — einschliellich einer Bezugnahme auf diese
Angebotsunterlage — unverzlglich, aber spétestens zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
gemal 8§23 Abs.1 S.1 Nr.2 WpUG, im Bundesanzeiger und im Internet
(http://www.diebold.com/ unter der Rubrik Investor Relations) zu verdffentlichen. Das
Gutachten des Unabhéngigen Gutachters ist fiir die Bieterin und die das Ubernahmeangebot
annehmenden Wincor-Nixdorf-Aktiondre verbindlich und endgiltig. Die Kosten und
Auslagen des Unabhangigen Gutachters werden von der Bieterin getragen.
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In der Grundsatzvereinbarung hat sich Wincor Nixdorf verpflichtet, jeweils soweit rechtlich
zuldssig und jeweils auf Kosten der Bieterin (i) den Unabhédngigen Gutachter in
angemessenem Umfang zu unterstiitzen und (ii) dem Unabhéngigen Gutachter alle
erforderlichen Informationen Uber die Zielgesellschaft, ihre Tochterunternehmen sowie das
Geschaft, welches von ihnen betrieben wird, zur Verfiigung zu stellen.

Verzicht auf Vollzugsbedingungen

Die Bieterin ist berechtigt, nach eigenem freien Ermessen, bis zu einem (1) Werktag vor
Ablauf der Annahmefrist auf jede der Vollzugsbedingungen vor deren Ausfall zu verzichten,
soweit gesetzlich zuldssig und vorbehaltlich jeglicher mal3geblichen Zustimmung der
notwendigen Finanzierungsquellen. Vollbezugsbedingungen, auf die die Bieterin wirksam
verzichtet hat, sind fiir Zwecke dieses Ubernahmeangebots eingetreten. Fiir die Zwecke des
§21 Abs. 1 WpUG st die Veroffentlichung der Anderung des Ubernahmeangebots gemaf
§ 21 Abs. 2 WpUG in Verbindung mit § 14 Abs. 3 WpUG maRgeblich.

Im Fall eines Verzichts auf eine, mehrere oder alle Vollzugsbedingungen oder der
Verringerung der Mindestannahmequote innerhalb der letzten zwei Wochen vor Ablauf der in
Ziffer 4.2 dieser Angebotsunterlage bestimmten Annahmefrist verlangert sich die
Annahmefrist gemaR § 21 Abs. 5 WpUG um zwei (2) Wochen (bis zum 5. April 2016,
24:00 Uhr (Mitteleuropdische Sommerzeit)). Die Annahmefrist wird nur nach MaRgabe der
im WpUG gesetzlich vorgesehenen Fille verlangert.

Nichteintritt von Vollzugsbedingungen

Sofern (i) eine der unter den Ziffern 11.1.2 bis 11.1.10 dieser Angebotsunterlage genannten
Vollzugsbedingungen nicht bis zum Ablauf der Annahmefrist eingetreten ist oder (ii) die
unter Ziffer 11.1.1 dieser Angebotsunterlage genannte Vollzugsbedingungen nicht spatestens
bis zum 21. November 2016 (einschlieBlich) eingetreten ist und die Bieterin in den Féllen
(i) und (ii) nicht bis zu einem (1) Werktag vor Ablauf der Annahmefrist auf die betreffende
Vollzugsbedingung gemaR § 21 Abs. 1 S. 1 Nr. 4 WpUG wirksam verzichtet hat, erlischt das
Ubernahmeangebot.

In diesem Fall werden die durch Annahme des Ubernahmeangebots zustande gekommenen
Vertrage nicht vollzogen und entfallen (auflésende Bedingung). Bereits Eingereichte Wincor-
Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 12.2(2) definiert) werden soweit notwendig auf die jeweilige
Depotbank zurtickgebucht und von dieser umgebucht. Dementsprechend haben die
Depotbanken daflir zu sorgen, dass unverziglich, spatestens aber innerhalb von funf (5)
Bankarbeitstagen nach Bekanntgabe des Erloschens des Ubernahmeangebots die
Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 12.2(2) definiert) in die ISIN
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DEOOOAOCAYB2 (WKN AOC AYB) umgebucht werden. Die Umbuchung ist nach MaRgabe
von Ziffer 12.9 dieser Angebotsunterlage fiir die Wincor-Nixdorf-Aktionédre kostenfrei.
Etwaig anfallende ausléndische Steuern und/oder Kosten und Gebuhren auslandischer
Depotbanken, die keine gegenseitige Wertpapierdepotverbindung mit Clearstream haben, sind
jedoch von den betreffenden Wincor-Nixdorf-Aktionaren selbst zu tragen.

Wenn das Ubernahmeangebot aufgrund des Nichteintritts einer Vollzugsbedingung nicht
abgewickelt wird (,,Ausfall der Abwicklung™), und wenn der Ausfall der Abwicklung
aufgrund des Nichteintritts (i) der Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben, (ii) der
Vollzugsbedingung  Registrierungsformular  oder  (iii) der Vollzugsbedingung keine
wesentliche Verschlechterung des Marktumfelds (und keiner anderen Vollzugsbedingung)
erfolgt, unternehmen die Parteien alle angemessenen Anstrengungen fur eine gemal Treu und
Glauben gefiihrte Neuverhandlung des Ubernahmeangebots und des
Unternehmenszusammenschlusses bezlglich der neuen Tatsachen, sofern der Ausfall der
Abwicklung nicht durch einen Verstol gegen die Bestimmungen der Grundsatzvereinbarung
durch eine der Parteien verursacht wurde.

Veroffentlichungen

Die Bieterin gibt unverziglich im Internet auf der Internetseite http://www.diebold.com/ unter
der Rubrik Investor Relations, im Bundesanzeiger und im Wege einer englischsprachigen
Pressemitteilung Uber ein elektronisches Informationsverbreitungssystem in den Vereinigten
Staaten bekannt, falls (i) eine Vollzugsbedingung eingetreten ist, (ii) sie auf eine
Vollzugsbedingung verzichtet hat, (iii) samtliche Vollzugsbedingungen eingetreten sind,
soweit auf sie nicht verzichtet wurde, oder (iv) das Ubernahmeangebot nicht abgewickelt
wird.

Pauschalierter Schadensersatz

Falls (i) dieses Ubernahmeangebot wegen Nichteintritts der Vollzugsbedingung
kartellrechtliche Freigaben (siehe Ziffer 11.1.1), der Vollzugsbedingung
Registrierungsformular (siehe Ziffer 11.1.2) oder der Vollzugsbedingung keine wesentliche
Verschlechterung des Marktumfelds (siehe Ziffer 11.1.4) nicht abgewickelt wird, (ii) sich die
Bieterin und Wincor Nixdorf nicht nach den Maligaben der Grundsatzvereinbarung auf eine
geédnderte Transaktion einigen und innerhalb von zwei Monaten eine gednderte Vereinbarung
schlielen konnten, und (iii) eine der Parteien die Grundsatzvereinbarung wirksam gekiindigt
hat, muss die Bieterin an Wincor Nixdorf unter bestimmten Voraussetzungen nach naherer
MaRgabe der Grundsatzvereinbarung die folgenden pauschalierten Schadensersatzzahlungen
leisten:
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12.1

12.2

e EUR 20 Millionen im Fall des Nichteintritts der Vollzugsbedingung Wirksamkeit des
Registrierungsformulars, es sei denn, dass eine der in der Grundsatzvereinbarung naher
bestimmten Ausnahmen greift;

e EUR 30 Millionen im Fall des Nichteintritts der Vollzugsbedingung keine wesentliche
Verschlechterung des Marktumfelds; oder

e EURS50 Millionen im Fall des Nichteintritts der Vollzugsbedingung kartellrechtliche
Freigaben am oder vor dem 21. November 2016.

Annahme und Abwicklung des Ubernahmeangebots
Abwicklungsstelle

Die Bieterin hat die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Taunusanlage 12, 60325 Frankfurt am
Main, Deutschland (Anfragen bzgl. Angebotsunterlage per Telefax an +49 69 910 38794 oder
per E-Mail an dct.tender-offer@db.com) als Abwicklungsstelle mit der technischen
Durchfiihrung des Ubernahmeangebots beauftragt.

Annahme des Ubernahmeangebots innerhalb der Annahmefrist

Wincor-Nixdorf-Aktionare, die das Ubernahmeangebot annehmen wollen, sollten sich mit
eventuellen Fragen beziiglich der Annahme des Ubernahmeangebots und dessen technischer
Abwicklung an ihr depotfiihrendes Kreditinstitut oder ein anderes
Wertpapierdienstleistungsunternehmen wenden, bei denen ihre Wincor-Nixdorf-Aktien
verwahrt sind. Diese sind (ber die Handhabung der Annahme und die Abwicklung des
Ubernahmeangebots gesondert informiert worden und werden Kunden, die Wincor-Nixdorf-
Aktien in ihren Wertpapierdepots halten, iiber das Ubernahmeangebot und die fiir dessen
Annahme erforderlichen Schritte informieren.

Wincor-Nixdorf-Aktiondare konnen das Ubernahmeangebot nur annehmen, indem sie
innerhalb der Annahmefrist (zur Annahme des Ubernahmeangebots wahrend der Weiteren
Annahmefrist siehe Ziffer 12.6)

Q) ihrer Depotbank gegeniiber schriftlich die Annahme des Ubernahmeangebots erklaren
(.Annahmeerklarung"“); und

)] ihre Depotbank anweisen, die Umbuchung der in ihrem Depot befindlichen Wincor-
Nixdorf-Aktien, fiir die sie das Ubernahmeangebot annehmen wollen (zusammen mit
den innerhalb der Weiteren Annahmefrist zum Verkauf eingereichten Wincor-
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12.3

Nixdorf-Aktien die ,Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien*“), in die ISIN
DEOOOAL169QN2 (WKN A16 9QN) bei Clearstream vorzunehmen.

Die Annahmeerklarung wird nur wirksam, wenn die wahrend der Annahmefrist Eingereichten
Wincor-Nixdorf-Aktien  bis  spatestens  18:00 Uhr am  zweiten = Bankarbeitstag
(Mitteleuropéische Zeit) nach Ablauf der Annahmefrist bei Clearstream in die ISIN
DEOOOA169QN2 (WKN A16 9QN) umgebucht werden. Diese Umbuchungen sind durch die
Depotbanken nach Zugang der Annahmeerklarung zu veranlassen.

Fur die Einhaltung der Annahmefrist ist der Zugang der Annahmeerkldrung bei der
Depotbank malgeblich. Annahmeerkl&rungen, die der jeweiligen Depotbank nicht innerhalb
der Annahmefrist oder falsch oder unvollstandig ausgefillt zugehen, gelten nicht als
Annahme des Ubernahmeangebots und berechtigen den betreffenden Wincor-Nixdorf-
Aktionér nicht dazu, die Angebotsgegenleistung zu erhalten. Weder die Bieterin noch mit ihr
gemeinsam handelnde Personen oder deren Tochterunternehmen sind verpflichtet, den
betreffenden  Wincor-Nixdorf-Aktiondar Uber etwaige Mangel oder Fehler in der
Annahmeerklarung zu unterrichten und Ubernehmen auch keine Haftung, falls eine solche
Unterrichtung nicht erfolgt.

Weitere Erklarungen im Zuge der Annahme des Ubernahmeangebots
Mit der Annahmeerklarung:

Q) nehmen die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktionare das Ubernahmeangebot fiir alle bei
der Erklarung der Annahme des Ubernahmeangebots in ihren Depots bei der
Depotbank befindlichen Wincor-Nixdorf-Aktien nach Mal3gabe der Bestimmungen
dieser Angebotsunterlage an, es sei denn, in der Annahmeerklarung ist ausdriicklich
schriftlich eine andere Anzahl bestimmt worden;

2 erméchtigen und weisen die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktionére ihre Depotbank
an, die in der Annahmeerkldrung bezeichneten Wincor-Nixdorf-Aktien bei
Clearstream in die ISIN DEOOOA169QN2 (WKN A16 9QN) umzubuchen, sie jedoch
zunachst in ihrem Depot zu belassen;

3) weisen die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktiondre ihre Depotbank an, ihrerseits
Clearstream anzuweisen und zu ermachtigen, die in den Depots der Depotbanken
belassenen Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien mit der ISIN DEOO0OA169QN2
(WKN A16 9QN) unmittelbar vor Abwicklung des Ubernahmeangebots auf das
Depot der Abwicklungsstelle bei Clearstream zum Zwecke der Ubertragung des
Eigentums an den Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien an die Diebold KGaA zur
Verfuigung zu stellen;
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(4)

()

(6)

()

(8)

Ubereignen die Wincor-Nixdorf-Aktionédre — aufschiebend bedingt auf den Eintritt der
Vollzugsbedingungen, sofern und soweit die Bieterin nicht auf eine oder mehrere
Vollzugsbedingungen nach Ziffer 11.3 verzichtet hat — die Eingereichten Wincor-
Nixdorf-Aktien, jeweils einschliellich aller im Zeitpunkt der Abwicklung des
Angebots mit diesen verbundenen Rechte, an die Diebold KGaA;

wird die Abwicklungsstelle durch die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktionére
angewiesen und ermachtigt, die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien, im Anschluss
an den Eingang der Angebotsgegenleistung je Eingereichter Wincor-Nixdorf-Aktie
bei der Abwicklungsstelle, an die Diebold KGaA zu Ubertragen; bei der Abwicklung
Ubermittelt die Abwicklungsstelle die Angebotsgegenleistung tber Clearstream an die
jeweiligen Depotbanken und die Depotbanken schreiben die Diebold-Angebotsaktien,
die (vorbehaltlich der Regelungen zu Aktienspitzen in Ziffer 12.4) auf die
Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien entfallen, auf das Wertpapierdepot des
jeweiligen ehemaligen Wincor-Nixdorf-Aktiondrs und die Barkomponente je
Eingereichter Wincor-Nixdorf-Aktie dem jeweiligen Konto des ehemaligen Wincor-
Nixdorf-Aktionérs bei den Depotbanken gut;

weisen die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktiondre ihre Depotbank an und erméchtigen
diese, ihre Aktienspitzen an Diebold-Angebotsaktien (zusammen mit anderen
Aktienspitzen in Form ganzer Diebold-Angebotsaktien) zu biindeln und zu verkaufen
und/oder gegebenenfalls auf das Depot der Abwicklungsstelle bei Clearstream zum
Zwecke der VerduBerung dieser Aktienspitzen zu Ubertragen bzw. ihrerseits
Clearstream entsprechend anzuweisen und dazu zu erméachtigen;

weisen die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktiondare die Abwicklungsstelle an und
ermachtigen diese, ihre Aktienspitzen an Diebold-Angebotsaktien (zusammen mit
anderen Aktienspitzen in Form ganzer Diebold-Angebotsaktien), die von ihrer
Depotbank auf das Depot der Abwicklungsstelle bei Clearstream umgebucht werden,
zu verauRern;

erklaren sich die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktiondre einverstanden und
akzeptieren, dass die ihnen fir Aktienspitzen von Diebold-Angebotsaktien
gutzuschreibenden Erlése auf Basis des durchschnittlichen Erléses je Diebold-
Angebotsaktie ermittelt werden, die die Depotbank und/oder Abwicklungsstelle durch
Verwertung der die Aktienspitzen verkdrpernden ganzen Diebold-Angebotsaktien im
Namen der entsprechenden Wincor-Nixdorf-Aktionare erzielt hat;
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12.4

9)

(10)

(11)

(12)

(13)

weisen die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktionare ihre Depotbank an und erméchtigen
diese, die Erlése aus der Verduferung solcher Aktienspitzen von Diebold-
Angebotsaktien ihrem in der Annahmeerklarung angegebenen Konto gutzuschreiben;

weisen die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktionére ihre jeweiligen Depotbanken und
die Abwicklungsstelle an und erméchtigen diese, unter Befreiung von dem Verbot des
Selbstkontrahierens gem. 8§ 181 Burgerliches Gesetzbuch, alle erforderlichen oder
zweckdienlichen Handlungen zur Abwicklung dieses Ubernahmeangebots
vorzunehmen sowie Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere
den Eigentumsiibergang der Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien an die Diebold
KGaA herbeizufihren;

weisen die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktionére ihre jeweiligen Depotbanken an,
Clearstream anzuweisen und zu ermachtigen, unmittelbar oder tber die Depotbank,
die fiir die Bekanntgabe tber den Erwerb der Aktien (siehe Ziffer 18) erforderlichen
Informationen, insbesondere die Anzahl der im Depot der Depotbank bei Clearstream
in die ISIN DEOOOA169QN2 (WKN A16 9QN) umgebuchten Eingereichten Wincor-
Nixdorf-Aktien, borsentdglich an die Abwicklungsstelle zu Gbermitteln;

erklaren die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktionére, dass die Eingereichten Wincor-
Nixdorf-Aktien zum Zeitpunkt der Ubereignung in ihrem alleinigen Eigentum stehen,
keinen Verfiigungsbeschrankungen unterliegen sowie frei von Rechten und
Anspriichen Dritter sind; und

weisen die jeweiligen Wincor-Nixdorf-Aktionare ihre Depotbank an und erméchtigen
sie, die Annahmeerkldrung und im Fall eines Rucktritts (siehe Ziffer 16), die
Rucktrittserklarung fir das Ubernahmeangebot an die Abwicklungsstelle auf
Verlangen weiterzuleiten.

Die in den vorstehenden Absdtzen genannten Erklarungen sowie erteilten Weisungen,
Auftrage und Vollmachten werden im Interesse einer reibungslosen und ziigigen Abwicklung
dieses Ubernahmeangebots unwiderruflich erteilt. Sie erléschen erst im Fall eines wirksamen
Riicktritts von den durch Annahme dieses Ubernahmeangebots geschlossenen Vertrigen oder
mit Bedingungsausfall.

Abwicklung des Ubernahmeangebots

Die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien verbleiben zunéchst in den Depotkontos der
Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktiondre und werden in die ISIN DEO0O0OA169QN2 (WKN
A16 9QN) umgebucht.
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Vor Lieferung der Diebold-Angebotsaktien an die Wincor-Nixdorf-Aktiondare gemall dem
Ubernahmeangebot wird die Bieterin die Diebold-Angebotsaktien zum Handel an der NYSE
und alle Diebold-Aktien zum Handel an der Frankfurter Wertpapierborse zulassen. Unter der
Annahme, dass alle Vollzugsbedingungen bis spéatestens zum Ablauf der Weiteren
Annahmefrist eingetreten sind und das Ubernahmeangebot unverziiglich danach abgewickelt
wird, geht die Bieterin von einem Handelsbeginn unmittelbar nach Lieferung der Diebold-
Angebotsaktien an die Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktionare, voraussichtlich am 27.
April 2016, aus. Falls die Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben, die spatestens am
21. November 2016 eingetreten sein muss, am Ende der Weiteren Annahmefrist noch nicht
eingetreten und nicht innerhalb der Annahmefrist wirksam auf sie verzichtet worden ist, wird
sich die Abwicklung des Ubernahmeangebots bis zum Eintritt der Vollzugsbedingung und
damit der Handelsbeginn entsprechend verzégern.

Die Diebold-Angebotsaktien werden nicht spater als sieben Bankarbeitstage entweder (i) nach
Veroffentlichung der Ergebnisse der Weiteren Annahmefrist gemaR § 23 Abs. 1 Nr. 3 WpUG
oder (ii) des Eintritts der Vollzugsbedingung Kkartellrechtliche Freigaben, die spatestens am
21. November 2016 eingetreten sein muss, auf die bei Clearstream von den Depotbanken
unterhaltenen Depots ibertragen, je nachdem, welcher der beiden Zeitpunkte spéter eintritt.

Die Abwicklungsstelle wird veranlassen, dass die ausgegebenen Diebold-Angebotsaktien als
Aktienkomponente sowie die Barkomponente der Angebotsgegenleistung je Eingereichter
Wincor-Nixdorf-Aktien ber Clearstream und die Depotbanken auf die jeweiligen Depots
bzw. Konten der das Ubernahmeangebot annehmenden Wincor-Nixdorf-Aktionare (bzw. fir
den Fall der WeiterverauRerung der Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien an den
entsprechenden Erwerber der Wincor-Nixdorf-Aktien) (bertragen bzw. gutgeschrieben
werden. Fir jede Wincor-Nixdorf-Aktie werden insgesamt 0,434 Diebold-Angebotsaktien als
Aktienkomponente und EUR 38,98 als Barkomponente an die ehemaligen Wincor-Nixdorf-
Aktionare, die dieses Ubernahmeangebot angenommen haben, als Angebotsgegenleistung
gewahrt.

Der Umtausch der Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien in je 0,434 Diebold-Angebotsaktien
lauft im Einzelnen wie folgt ab:

o Die Bieterin gibt die Diebold-Angebotsaktien auf Grundlage der Erméachtigung durch den
Beschluss des Verwaltungsrats der Bieterin vom 21. November 2015 aus; es handelt sich
nicht um eine mit dem deutschen Recht vergleichbare Sachkapitalerhdhung gegen
Einbringung der Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien (siehe Ziffer 5.2.2). Die Diebold-
Angebotsaktien konnen vielmehr bereits vor Ubertragung des Eigentums an den
Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien durch die Einreichenden Wincor-Nixdorf-
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Aktionére von der Bieterin tber DTC und Clearstream auf einem Depot zur Verfiigung
gestellt werden, das die Bieterin bei der Abwicklungsstelle unterhélt.

o Bei der Abwicklung ubermittelt die Abwicklungsstelle die Angebotsgegenleistung tber
Clearstream an die jeweiligen Depotbanken und die Depotbanken schreiben die Diebold-
Angebotsaktien, die (vorbehaltlich der Regelungen zu Aktienspitzen in dieser Ziffer 12.4)
auf die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien entfallen, auf das Wertpapierdepot des
jeweiligen ehemaligen  Wincor-Nixdorf-Aktiondars und die Barkomponente je
Eingereichter Wincor-Nixdorf-Aktie dem jeweiligen Konto des ehemaligen Wincor-
Nixdorf-Aktiondrs bei den Depotbanken gut. Gleichzeitig Ubertrdgt Clearstream die
Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien zugunsten des Depots, welches die Diebold KGaA
bei der Abwicklungsstelle unterhdlt, auf das Depot der Abwicklungsstelle bei
Clearstream.

Dies bedeutet, dass die Bieterin die Diebold-Angebotsaktien ausgibt und im Rahmen der
Abwicklung zusammen mit der Barkomponente durch die Abwicklungsstelle auf die
jeweiligen Depots bzw. Konten der Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktionadre tbertragt und
die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien im Gegenzug durch die Abwicklungsstelle direkt
auf die Diebold KGaA (ibertragen werden. Mit der Ubertragung der Diebold-Angebotsaktien
und der Barkomponente auf die jeweiligen Depots bzw. Konten der Einreichenden Wincor-
Nixdorf-Aktionare Ubereignet bzw. iberweist die Bieterin die Angebotsgegenleistung auf die
Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktionare und mit der Ubertragung der Eingereichten
Wincor-Nixdorf-Aktien auf die Diebold KGaA ubereignen die Einreichenden Wincor-
Nixdorf-Aktiondre die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien an die Diebold KGaA.

Sofern aufgrund des sich aus der Angebotsgegenleistung ergebenden Umtauschverhaltnisses
Spitzen an Diebold-Angebotsaktien mit der ISIN US2536511031 entstehen, kénnen hieraus
keine Aktionérsrechte geltend gemacht werden, sodass eine Arrondierung zu ganzen
Stammaktien (sog. Spitzenverwertung) erforderlich wird. Spitzen werden nur in bar
abgegolten. In diesem Zusammenhang werden die jeweilige Depotbank und/oder die
Abwicklungsstelle die Spitzen der Diebold-Angebotsaktien nach Ablauf eines noch
festzulegenden Termins zwangsweise zu ganzen Stammaktien zusammenlegen und Uber die
Borse veraulRern. Der Erloés wird sodann den berechtigten Wincor-Nixdorf-Aktionaren, die
Wincor-Nixdorf-Aktien eingereicht haben, entsprechend der auf sie entfallenden Spitzen
ausgezahlt, wobei die ihnen fir Aktienspitzen von Diebold-Angebotsaktien
gutzuschreibenden Erlése auf Basis des durchschnittlichen Erloses je Diebold-Angebotsaktie
ermittelt werden. Da der Borsenkurs der Diebold-Aktien Schwankungen unterliegt, kdnnen
sich die Barerlose, die Wincor Nixdorf-Aktiondre im Hinblick auf ihre Aktienspitzen
erhalten, von einem auf Grundlage des Borsenkurses der Diebold-Aktie zum Abwicklungstag
errechneten Betrag unterscheiden.
-86-



Die Bieterin hat ihre Verpflichtung — im Hinblick auf die Eingereichten Wincor-Nixdorf-
Aktien — zur Erbringung der Gegenleistung aus dem Ubernahmeangebot erfullt, wenn die
Diebold-Angebotsaktien zum Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse und der NYSE
zugelassen wurden, die Diebold-Angebotsaktien auf die von den Depotbanken bei
Clearstream unterhaltenen Wertpapierdepots tbertragen sowie die Zahlungen zur Bewirkung
der Barkomponente der Angebotsgegenleistung je Eingereichter Wincor-Nixdorf-Aktie und
etwaige Zahlungen im Rahmen der Spitzenverwertung auf die von den Depotbanken bei
Clearstream unterhaltenen Konten geleistet worden sind. Es obliegt den jeweiligen
Depotbanken, die Diebold-Angebotsaktien und die Barkomponente der
Angebotsgegenleistung je Eingereichter Wincor-Nixdorf-Aktie sowie etwaige Erldse aus der
Spitzenverwertung den jeweils annehmenden Wincor-Nixdorf-Aktiondren gutzuschreiben.

Die Depotbanken werden sdémtliche den Wincor-Nixdorf-Aktiondren zustehenden Spitzen an
Diebold-Angebotsaktien (in Form ganzer Diebold-Angebotsaktien) bindeln und auf das
Depot der Abwicklungsstelle bei Clearstream Ubertragen und/oder gegebenenfalls verkaufen.
Die Depotbank und/oder die Abwicklungsstelle werden diese Spitzen an Diebold-
Angebotsaktien zugunsten der das Ubernahmeangebot annehmenden Wincor-Nixdorf-
Aktiondre verduBern. Die aus diesen Verauferungen resultierenden Erlése werden den
Konten der das Ubernahmeangebot annehmenden Wincor-Nixdorf-Aktionare innerhalb von
zehn (10) Bankarbeitstagen nach Einbuchung der Diebold-Angebotsaktien in die Depots der
jeweils annehmenden Wincor-Nixdorf-Aktionare gutgeschrieben.

Angenommen die Ergebnisbekanntmachung (wie unter Ziffer 18 definiert) erfolgt am 15.
April 2016, und samtliche Vollzugsbedingungen sind zu diesem Zeitpunkt eingetreten oder
die Bieterin hat bis zu einem (1) Werktag vor Ablauf der Annahmefrist wirksam auf deren
Eintritt verzichtet, wirde eine Gutschrift der Diebold-Angebotsaktien und der Barkomponente
voraussichtlich bis zum 26. April 2016 und eine Gutschrift der Erlése aus der
Spitzenverwertung voraussichtlich bei den jeweiligen Depotbanken bis zum 11. Mai 2016
erfolgen.

Falls die Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben, die spétestens am 21. November
2016 eingetreten sein muss, am Ende der Weiteren Annahmefrist noch nicht eingetreten und
nicht wirksam auf sie verzichtet worden ist, wird sich die Abwicklung des
Ubernahmeangebots bis zum Eintritt der Vollzugsbedingung entsprechend verzégern. Sofern
die Vollzugsbedingung Kartellrechtliche Freigaben (siehe Ziffer 11.1.1) erst am
spatmdoglichsten Zeitpunkt, dem 21. November 2016, eingetreten ist und nicht vor Ablauf der
Annahmefrist auf sie verzichtet wurde, wirde eine Gutschrift der Diebold-Angebotsaktien
und der Barkomponente voraussichtlich bis zum 30. November 2016 und eine Gutschrift der
Erlose aus der Spitzenverwertung voraussichtlich bei den jeweiligen Depotbanken bis zum
14. Dezember 2016 erfolgen.
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12.5

12.6

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme des Ubernahmeangebots kommt zwischen dem betreffenden Wincor-
Nixdorf-Aktiondr und der Bieterin ein schuldrechtlicher Vertrag Uber den Verkauf der
Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien und tiber die Ubertragung des Eigentums an den
Eingereichten ~ Wincor-Nixdorf-Aktien nach MaRgabe der Bestimmungen dieser
Angebotsunterlage zustande. Fir diese Vertrdge und ihre Auslegung gilt ausschlieBlich
deutsches Recht. Die Angebotsgegenleistung je Eingereichter Wincor-Nixdorf-Aktie besteht
aus einer Barkomponente in Hohe von EUR 38,98 sowie einer Aktienkomponente in Hoéhe
von 0,434 Diebold-Angebotsaktien.

Daruber hinaus erteilen die annehmenden Wincor-Nixdorf-Aktiondre mit Annahme dieses
Ubernahmeangebots unwiderruflich die unter Ziffer 12.3 dieser Angebotsunterlage erteilten
Weisungen, Auftrage, Erméachtigungen und Vollmachten und werden ebenfalls die unter
Ziffer 12.3 dieser Angebotsunterlage aufgefiihrten Erklarungen und Zusagen abgegeben
haben.

Die dingliche Abwicklung dieses Ubernahmeangebots erfolgt erst nach Ablauf der Weiteren
Annahmefrist und Eintritt der Vollzugsbedingungen wie unter Ziffer 12.4 beschrieben: Die
Bieterin erbringt die Angebotsgegenleistung fir samtliche Eingereichte Wincor-Nixdorf-
Aktien und alle Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien werden direkt auf die Diebold KGaA
ubertragen. Mit der Ubertragung des Eigentums an den Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien
auf die Diebold KGaA gehen auch alle mit diesen verbundenen Anspriiche und sonstigen
Rechte auf die Diebold KGaA Uber.

Die Einreichenden Wincor-Nixdorf-Aktiondre erwerben insofern Miteigentum an dem ihren
jeweiligen Depotbanken (ber Clearstream am Sammelbestand der Diebold-Aktien
zustehenden security entitlement und die Stellung als beneficial owner mit denselben Rechten
wie ein entsprechender Wertpapierinhaber wie Verfiigungsbefugnis, Stimmrecht und
Dividendenanspruch (siehe Ziffer 5.2.2).

Annahme in der Weiteren Annahmefrist

Wincor-Nixdorf-Aktionare, die das Ubernahmeangebot innerhalb der Weiteren Annahmefrist
annehmen wollen, sollten sich mit eventuellen Fragen an ihre Depotbank wenden.

Die Ausfiihrungen in den Ziffern 12.2 bis 12.5 dieser Angebotsunterlage gelten entsprechend
auch fiir die Annahme des Ubernahmeangebots innerhalb der Weiteren Annahmefrist.
Dementsprechend konnen Wincor-Nixdorf-Aktionare das Ubernahmeangebot wahrend der
Weiteren Annahmefrist durch Abgabe einer Annahmeerklarung entsprechend Ziffer 12.2
dieser Angebotsunterlage annehmen.
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12.7

Auch eine solche Annahmeerklarung wird erst wirksam durch fristgerechte Umbuchung der
Wincor-Nixdorf-Aktien, fir die die Annahme erklart wurde, in die ISIN DEOOOA169QN2
(WKN A16 90ON) bei Clearstream. Die Umbuchung wird durch die jeweilige Depotbank nach
Erhalt der Annahmeerklarung veranlasst.

Ist die Annahme innerhalb der Weiteren Annahmefrist gegeniiber der Depotbank erklart
worden, gilt die Umbuchung der Wincor-Nixdorf-Aktien bei Clearstream als fristgerecht
erfolgt, wenn die Umbuchung spétestens am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der
Weiteren Annahmefrist bis 18:00 Uhr (Mitteleuropaische Sommerzeit) vorgenommen worden
ist. Die zur Ubertragung im Rahmen des Ubernahmeangebots innerhalb der Weiteren
Annahmefrist eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien, die jeweils in der Annahmeerklarung
angegeben und rechtzeitig in die ISIN DEOO0A169QN2 (WKN A16 9QN) umgebucht
worden sind, werden ebenfalls als Eingereichte Wincor-Nixdorf-Aktien bezeichnet.

Bdrsenhandel mit Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien

Die Bieterin wird sicherstellen, dass die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien sowie etwaige
Angediente  Wincor-Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 15.5 definiert) unter der ISIN
DEOOOAL169QN2 (WKN A16 9QN) zum Bérsenhandel im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse ab dem dritten Handelstag der Frankfurter Wertpapierborse nach Beginn der
Annahmefrist zugelassen werden.

Der Handel mit Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien sowie etwaigen Angedienten Wincor-
Nixdorf-Aktien (wie unter Ziffer 15.5 definiert) im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbdrse wird voraussichtlich nach Schluss des Bdrsenhandels einen (1) Werktag
nach Eintritt der letzten Vollzugsbedingung (siehe Ziffer 11.1) oder — falls dieser Zeitpunkt
spater liegen sollte — einen (1) Werktag nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist eingestelit.

Die Bieterin wird den Tag, an dem der Handel eingestellt wird, unverzlglich Uber ein
elektronisch betriebenes Informationsverbreitungssystem im Sinne von § 10 Abs. 3 S. 1 Nr. 2
WpUG, im Bundesanzeiger und im Wege einer englischsprachigen Pressemitteilung tiber ein
elektronisches Informationsverbreitungssystem in den Vereinigten Staaten verdffentlichen.

Erwerber von Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien oder Angedienten Wincor-Nixdorf-
Aktien (wie unter Ziffer 15.5 definiert) Ubernehmen s&mtliche Rechte und Verpflichtungen,
die sich aus der Annahme des Ubernahmeangebots ergeben, einschlieBlich der in Ziffer 12.3
dieser Angebotsunterlage niedergelegten unwiderruflichen Erklarungen, Anweisungen,
Auftrédge und Erméchtigungen.

Wincor-Nixdorf-Aktien, die nicht eingereicht werden, werden weiterhin unter der
ISIN DEOOOAOCAYB2 (WKN AOC AYB) gehandelt.
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Ruckabwicklung bei Nichteintritt der Vollzugsbedingungen, von denen die Wirksamkeit
des Ubernahmeangebots abhangt

Das Ubernahmeangebot wird nur durchgefiihrt und die Bieterin wird nur verpflichtet, den
Erwerb der Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien durch die Diebold KGaA nach Malgabe
dieser Angebotsunterlage zu veranlassen und die Angebotsgegenleistung zu bewirken, wenn
alle Vollzugsbedingungen eingetreten sind oder die Bieterin innerhalb der in Ziffer 11.3
dieser Angebotsunterlage genannten Frist wirksam auf den Eintritt der Vollzugsbedingungen
verzichtet hat. Das Ubernahmeangebot erlischt, falls eine oder mehrere Vollzugsbedingungen
ausfallen und die Bieterin nicht innerhalb der in Ziffer 11.3 dieser Angebotsunterlage
genannten Frist wirksam auf den Eintritt der VVollzugsbedingungen verzichtet hat. Die durch
die Annahme des Ubernahmeangebots zustande gekommenen Vertrage werden im Fall des
Erléschens des Ubernahmeangebots nicht vollzogen und sind unwirksam (auflésende
Bedingung). Ein Ubergang des Eigentums an den Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien auf
die Diebold KGaA findet nicht statt und die Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien werden,
soweit notwendig, auf die jeweilige Depotbhank zuriicklibertragen. Die Eingereichten Wincor-
Nixdorf-Aktien werden in ISIN DEOOOAOCAYB2 (WKN AOC AYB) umgebucht.

Es werden Vorkehrungen getroffen, dass die Rickbuchung unverziiglich, spatestens innerhalb
von funf (5) Bankarbeitstagen erfolgt, wenn nach Ziffer 11.5 dieser Angebotsunterlage
veroffentlicht wurde, dass das Ubernahmeangebot nicht abgewickelt wird. Nach der
Umbuchung konnen die Wincor-Nixdorf-Aktien wieder unter ihrer urspriinglichen
ISIN DEOOOAOCAYB2 (WKN AOC AYB) gehandelt werden. Die Umbuchung ist fur die
Wincor-Nixdorf-Aktiondre kostenfrei. Etwaig anfallende auslédndische Steuern und/oder
Kosten und Gebiihren auslandischer Depotbanken, die keine gegenseitige
Wertpapierdepotverbindung mit Clearstream haben, sind jedoch von den betreffenden
Wincor-Nixdorf-Aktiondren selbst zu tragen.

Rucktrittsrecht von Wincor-Nixdorf-Aktionaren, die das Ubernanmeangebot annehmen

Wincor-Nixdorf-Aktionare, die das Ubernahmeangebot angenommen haben, sind unter den in
Ziffer 16 dieser Angebotsunterlage beschriebenen Voraussetzungen berechtigt, von der
Annahme des Ubernahmeangebots zuriickzutreten. Hinsichtlich der Ausiibung und der
Rechtsfolgen des Ricktrittsrechts wird auf die Ausfihrungen in Ziffer 16 dieser
Angebotsunterlage verwiesen.

Kosten fiir Wincor-Nixdorf-Aktionare, die das Ubernahmeangebot annehmen

Die Annahme des Ubernahmeangebots ist fir die Wincor-Nixdorf-Aktionare, die ihre
Wincor-Nixdorf-Aktien auf inldndischen Depots halten, frei von Kosten und Spesen der
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Depotbanken (bis auf die Kosten fiir die Ubermittlung der Annahmeerkldrung an die jeweilige
Depotbank). Zu diesem Zweck gewéhrt die Bieterin den Depotbanken eine marktiibliche
Depotbankenprovision, die diesen gesondert mitgeteilt wird.

Etwaige zusétzliche Wertpapiertransaktionssteuern oder —gebiihren, oder Kosten und Spesen,
die von Depotbanken oder auslandischen Wertpapierdienstleistungsunternehmen erhoben
werden, sowie ggf. auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland anfallende Aufwendungen
sind jedoch von den betreffenden Wincor-Nixdorf-Aktionéren selbst zu tragen.

AufBerdem kann die Verwahrung von ausléandischen Wertpapieren je nach Preismodell des
depotfiihrenden Instituts teurer sein, als die Verwahrung deutscher Wertpapiere.

Die Kosten, die im Fall notwendiger Umbuchungen oder Rickubertragungen bei Nichteintritt
von Vollzugsbedingungen anfallen und von denen die Wirksamkeit des Ubernahmeangebots
abhangt, sind in Ziffer 12.8 dieser Angebotsunterlage dargestellt.

Sicherstellung der Angebotsgegenleistung
Finanzierungsbedarf

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage hat Wincor Nixdorf
33.084.988 Wincor-Nixdorf-Aktien ausgegeben.

Wiirde das Ubernahmeangebot fiir alle maRgeblichen 33.084.988 Wincor-Nixdorf-Aktien
angenommen, ware die Bieterin verpflichtet, entsprechend der Aktienkomponente der
Angebotsgegenleistung, 14.358.885 Diebold-Angebotsaktien zu liefern und, entsprechend der
Barkomponente der Angebotsgegenleistung, ungefahr EUR 1.289,7 Millionen in bar zu
zahlen, um die Angebotsgegenleistung flr alle Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien zu
erbringen.

Zusatzlich werden der Bieterin Transaktionskosten fur die Vorbereitung und Durchfiihrung
des Ubernahmeangebots entstehen, die einen Betrag von etwa USD 216,6 Millionen
voraussichtlich nicht (bersteigen werden (was auf Basis des Mittags-Ankaufskurse (noon
buying rate) in New York fiir internationale Uberweisungen in auslandischen Wahrungen,
festgestellt fur Zollzwecke durch die Federal Reserve Bank of New York fiir USD je EUR
1,00, vom 22. Januar 2016 in H6he von USD 1,0814 ungefahr EUR 200,3 Millionen
entspricht) (die , Transaktionskosten“). Die Gesamtkosten in bar, die der Bieterin im
Zusammenhang mit der Transaktion entstehen, bestehend aus der Barkomponente und den
Transaktionskosten, werden auf hdchstens ungefahr EUR 1.490,0 Millionen geschatzt
(,,Maximale Gesamttransaktionskosten®).
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Die Bieterin und Wincor Nixdorf sind jedoch eine qualifizierte Nichtannahmevereinbarung
eingegangen, nach der Wincor Nixdorf sich verpflichtet hat, die von ihr gehaltenen 3.268.777
Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien im Rahmen des Ubernahmeangebots weder ganz noch
teilweise einzureichen (die ,Nichtannahmevereinbarung“). Um sicherzustellen, dass
Wincor Nixdorf das Ubernahmeangebot fiir die Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien nicht
annehmen kann, hat Wincor Nixdorf zudem mit der Bieterin und der Wincor-Nixdorf-
Depotbank eine Vereinbarung geschlossen, wonach sich die Wincor-Nixdorf-Depotbank
einverstanden erklart, dass sie (i) die Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien nicht von dem Depot
auf ein anderes von Wincor Nixdorf, der Wincor Nixdorf Facility GmbH oder Dritten
gehaltenes Depot (bertragen und (ii) keine von Wincor Nixdorf oder der Wincor Nixdorf
Facility GmbH erteilten Auftrége, die Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien zu veréufern oder zu
Ubertragen, ausfiihren wird (einschlieBlich, zur Vermeidung von Zweifeln, im Wege einer
Annahme des Ubernahmeangebots) (die ,,Depotsperrvereinbarung®).

Daher kann das Ubernahmeangebot nur fiir hochstens 29.816.211 Wincor-Nixdorf-Aktien
(der Maximalen Anzahl von Wincor-Nixdorf-Aktien abziglich der Eigenen Wincor-Nixdorf-
Aktien) angenommen werden. Wiirde das Ubernahmeangebot fiir 29.816.211 Wincor-
Nixdorf-Aktien angenommen, ware die Bieterin verpflichtet, entsprechend der
Aktienkomponente der Angebotsgegenleistung, 12.940.236 Diebold-Angebotsaktien zu
liefern (die ,,Erwartete Lieferverpflichtung“) und, entsprechend der Barkomponente der
Angebotsgegenleistung, ungefahr EUR 1.162,2 Millionen in bar zu zahlen, um die
Angebotsgegenleistung fir alle Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien zu erbringen. Die
Gesamtkosten in bar, die die Bieterin im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot
erwartet, belaufen sich somit einschlieRlich der Transaktionskosten von USD 216,6 Millionen
(was auf Basis des Mittags-Ankaufskurse (noon buying rate) in New York fir internationale
Uberweisungen in auslandischen Wahrungen, festgestellt fiir Zollzwecke durch die Federal
Reserve Bank of New York fir USD je EUR 1,00, vom 22. Januar 2016 in H6he von USD
1.0814 ungefahr EUR 200,3 Millionen entspricht) auf ein Maximum von EUR 1.362,5
Milliarden (die ,,Erwarteten Transaktionskosten®).

Finanzierungsmafinahmen

Die Bieterin hat vor Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage die notwendigen Malinahmen
getroffen, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfullung des
Ubernahmeangebots notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfiigung stehen
werden.
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Erwartete Lieferverpflichtung

Wie unter Ziffer 5.2.2 beschrieben, kann die Bieterin, nach Eintritt der Vollzugsbedingungen,
unter Verwendung der Genehmigten Gesamtaktienanzahl, jederzeit bis zu 12.940.236
Diebold-Angebotsaktien ausgeben und ist somit in der Lage, die Erwartete
Lieferverpflichtung zu erfillen.

Am 21. November 2015 hat der Verwaltungsrat der Bieterin beschlossen, vorbehaltlich des
Eintritts der oder, soweit zuléssig, des Verzichts auf die Vollzugsbedingungen, die Diebold-
Angebotsaktien fiir die im Zusammenhang mit der Abwicklung des Ubernahmeangebots
erfolgende Ausgabe bereitzustellen (set aside), zu reservieren (reserve) und zu genehmigen
(authorize). Ferner hat der Verwaltungsrat unter anderem beschlossen, vorbehaltlich des
Eintritts der oder, soweit zuldssig, des Verzichts auf die Vollzugsbedingungen, die Bieterin zu
berechtigen und zu ermdchtigen, durch bestimmte gemeinsam oder allein handelnde
Mitglieder der Geschaftsleitung oder deren Bevollmachtigte oder Beauftragte die Diebold-
Angebotsaktien gemdR den Bestimmungen der Grundsatzvereinbarung und dieser
Angebotsunterlage ohne weitere MalRnahmen des Verwaltungsrats auszugeben.

Die Diebold-Angebotsaktien fiur die Aktienkomponente werden im Wege einer
Aktienemission nach dem Recht des US-Bundesstaats Ohio (Ohio Revised Code) und der
Satzung sowie der Geschaftsordnung der Bieterin ausgegeben. Die Wirksamkeit der Ausgabe
der Diebold-Angebotsaktien erfordert keine Registrierung bei einem Gericht oder einem
offentlichen Register, welche durch etwaige Aktionérsklagen angefochten werden konnte. Im
Unterschied zur Rechtslage in Deutschland erhéht dieser Umstand die Sicherheit im Hinblick
auf eine wirksame Ausgabe der Diebold-Angebotsaktien.

Maximale Lieferverpflichtung

Fir den Fall, dass Wincor Nixdorf, entgegen ihrer vertraglichen Verpflichtungen aus der
Nichtannahmevereinbarung, das Ubernahmeangebot fiir alle oder einen Teil der Eigenen
Wincor-Nixdorf-Aktien annimmt, hat sie sich einer Vertragsstrafe zugunsten der Bieterin
unterworfen. GemaR dieser Vertragsstrafe muss Wincor Nixdorf fir jede Eigene Wincor-
Nixdorf-Aktie, fiir die sie das Ubernahmeangebot angenommen hat, die Bieterin von der
Angebotsgegenleistung freistellen (die ,,Vertragsstrafe*). Wincor Nixdorf ist daher dazu
verpflichtet, (i) eine Barzahlung an die Bieterin zu leisen, die dem Betrag entspricht, den
Wincor Nixdorf fir alle eingereichten Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien zu erhalten berechtigt
waére, und (ii) eine Anzahl an Diebold-Aktien an die Bieterin zu liefern, die Wincor Nixdorf
fur alle eingereichten Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien zu erhalten berechtigt wére. Die
Bieterin ware berechtigt, ihre Anspriiche aus der Vertragsstrafe gegen samtliche Anspriiche
von Wincor Nixdorf auf die Angebotsgegenleistung aus dem Ubernahmeangebot
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aufzurechnen, sodass die Anspriiche von Wincor Nixdorf im Zeitpunkt der Aufrechnung
erléschen wiirden. S&mtliche Anspriiche aus der Vertragsstrafe wirden unmittelbar féllig. Die
obengenannte Vertragsstrafe wiirde ebenfalls ausgeldst, wenn Wincor Nixdorf Eigene
Wincor-Nixdorf-Aktien an Dritte verduBert oder Ubertragt. Ferner darf Wincor Nixdorf
gemall der Nichtannahmevereinbarung zu keiner Zeit Eigene Wincor-Nixdorf-Aktien
verauRern, fir die das Ubernahmeangebot angenommen werden konnte.

Erwartete Transaktionskosten

Die Bieterin hat sich die nach dem Ubernahmeangebot notwendigen finanziellen Mittel zur
Zahlung der Erwarteten Transaktionskosten im Zeitpunkt der Abwicklung durch Barmittel
gesichert, die ihr hierfar (unmittelbar oder mittelbar) zur Verfligung gestellt werden.

Am 25. Oktober 2015 hat die Bieterin einen Kaufvertrag mit einem hundertprozentigen
Tochterunternehmen der Securitas AB (Securitas Electronic Security) geschlossen, um ihr
elektronisches Sicherheitsgeschaft in den Vereinigten Staaten und Kanada zu einem
Gesamtkaufpreis von ungefdhr USD 350,0 Millionen (was auf Basis des Mittags-
Ankaufskurse (noon buying rate) in New York fiir internationale Uberweisungen in
ausléandischen Wahrungen, festgestellt fir Zollzwecke durch die Federal Reserve Bank of
New York fir USD je EUR 1,00, vom 22. Januar 2016 in Héhe von USD 1,0814 ungefahr
EUR 323,7 Millionen entspricht) in bar zu verdufRern, wovon 10,0 % von der erfolgreichen
Uberleitung bestimmter Kundenbeziehungen abhéngig und verteilt tiber einen Zeitraum von
zwoIf Monaten ab dem Vollzug zahlbar sind (der ,Verkauf des Elektronischen
Sicherheitsgeschéfts). Die Nettobareinnahmen (nach Steuern) aus dem Verkauf des
Elektronischen Sicherheitsgeschafts miissen auf einem gesonderten Konto zur Finanzierung
der Maximalen  Gesamttransaktionskosten  und/oder fur andere  Zweck der
Finanzierungszusage (Certain Funds Purposes) gemal dem Konsortialkreditvertrag (wie
unter Ziffer 13.2.3(1) definiert) zur Verfligung stehen.

Die Erwarteten Transaktionskosten werden durch folgende Fremdfinanzierungsmanahmen
von Dritten finanziert:

Q) Finanzierung aus dem Konsortialkreditvertrag

Am 23. November 2015 schloss die Bieterin als Darlehensnehmerin einen
Kreditvertrag tber USD 1,841 Milliarden mit, unter anderen, J.P. Morgan Securities
LLC und Credit Suisse Securities (USA) LLC als Joint Lead Arranger und Joint
Bookrunner sowie JPMorgan Chase Bank N.A. als Verwaltungsstelle und als
Darlehensgeber sowie Credit Suisse AG, Cayman Islands Branch als Syndication
Agent und als Darlehensgeber (der ,,Konsortialkreditvertrag”). Die aus dem
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Konsortialkreditvertrag verfuigbaren Mittel entsprechen etwa EUR 1,702 Milliarden
auf Basis des Mittags-Ankaufskurse (hoon buying rate) in New York fur
internationale Uberweisungen in auslandischen Wahrungen, festgestellt fir
Zollzwecke durch die Federal Reserve Bank of New York fiir USD je EUR 1,00, vom
22. Januar 2016 in Hohe von USD 1,0814. Diese Mittel werden nach Eintritt
bestimmter aufschiebender Bedingungen der Bieterin zur Zahlung der Erwarteten
Transaktionskosten (bertragen und zur Verfiigung stehen. Die Bieterin hat keinen
Grund zu der Annahme, die Bedingungen fir die Inanspruchnahme der Mittel unter
dem Konsortialkreditvertrag wiirden nicht rechtzeitig eintreten oder die nach dem
Konsortialkreditvertrag auszuzahlenden Mittel wirden nicht an die Bieterin
Ubertragen. Der Konsortialkreditvertrag ist nicht gekindigt worden und nach
Kenntnis der Bieterin bestehen auch keine Griinde fiir eine Kiindigung. Die Bieterin
hat ihr Wechselkursrisiko im Hinblick auf die vollstdndige Angebotsgegenleistung
durch die Nutzung von Wahrungssicherungsinstrumenten abgesichert. Der Verkauf
des Elektronischen Sicherheitsgeschafts ist am 1. Februar 2016 abgewickelt worden
und der Bieterin sind die entsprechenden Voraberlose zugeflossen. Die Bieterin
erwartet den Kreditbetrag des Konsortialkreditvertrags in  Hohe der
Nettobareinnahmen (nach Steuern) aus dem Verkauf des Elektronischen
Sicherheitsgeschéafts zu  reduzieren, um diesen zur Finanzierung des
Ubernahmeangebots und/oder fir andere Zweck der Finanzierungszusage (Certain
Funds Purposes) gemaR dem Konsortialkreditvertrag auf einem gesonderten Konto
bereitzuhalten.

Finanzierung aus dem Briickenkreditvertrag oder ungesicherten Anleihen

Am 23. November 2015 schloss die Bieterin als Darlehensnehmerin einen
Brickenkreditvertrag tber USD 500,0 Millionen mit, unter anderen, J.P. Morgan
Securities LLC und Credit Suisse Securities (USA) LLC als Joint Lead Arranger und
Joint Bookrunner sowie JPMorgan Chase Bank N.A. als Verwaltungsstelle und als
Darlehensgeber sowie Credit Suisse AG, Cayman Islands Branch als Syndication
Agent und als Darlehensgeber (der ,,Brickenkreditvertrag”“). Die aus dem
Brickenkreditvertrag verfligbaren Mittel entsprechen etwa EUR 462,4 Millionen auf
Basis des Mittags-Ankaufskurse (noon buying rate) in New York fir internationale
Uberweisungen in auslandischen Wahrungen, festgestellt fiir Zollzwecke durch die
Federal Reserve Bank of New York fir USD je EUR 1,00, vom 22. Januar 2016 in
Hohe von USD 1,0814. Diese Mittel werden nach Eintritt bestimmter aufschiebender
Bedingungen der Bieterin zur Zahlung der Erwarteten Transaktionskostentibertragung
zur Verfligung stehen. Die Bieterin hat keinen Grund zu der Annahme, die
Bedingungen fiur die Inanspruchnahme der Mittel aus dem Briickenkreditvertrag
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wirden nicht rechtzeitig eintreten oder die nach dem Briickenkreditvertrag
auszuzahlenden Mittel wirden nicht an die Bieterin (bertragen. Der
Brickenkreditvertrag ist nicht gekiindigt worden und nach Kenntnis der Bieterin
bestehen auch keine Griinde fir eine Kindigung. Die Bieterin hat ihr
Wechselkursrisiko im Hinblick auf die vollstandige Angebotsgegenleistung durch die
Nutzung von Wéhrungssicherungsinstrumenten abgesichert.

Dennoch beabsichtigt die Bieterin, in oder vor dem Zeitpunkt der Abwicklung des
Ubernahmeangebots  nichtnachrangige  ungesicherte  Anleihen mit  einem
Gesamtnennbetrag von USD 500 Millionen (die ,,Ungesicherten Anleihen®)
auszugeben. Soweit die Bieterin die Ungesicherten Anleihen erfolgreich platziert,
wird sie auf die Nutzung der Mittel unter dem Briickenkreditvertrag verzichten (und
solche Mittel kénnen gekindigt werden).

Maximale Gesamttransaktionskosten

Zusétzlich hat die Bieterin vor Verdffentlichung dieser Angebotsunterlage die notwendigen
MaRnahmen ergriffen, um sicherzustellen, dass sie auch in der Lage sein wird, den Betrag zu
finanzieren, um den die Maximalen Gesamttransaktionskosten die Erwarteten
Gesamttransaktionskosten ibersteigen. Dieser Betrag wiirde nach dem Ubernahmeangebot
fallig werden, wenn entgegen der vertraglichen Verpflichtung von Wincor Nixdorf aus der
Nichtannahmevereinbarung das Ubernahmeangebot fiir alle Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien
angenommen wiirde.

Der Betrag, um den die Maximalen Gesamttransaktionskosten die Erwarteten
Transaktionskosten tibersteigen, wiirde durch die von Wincor Nixdorf an die Bieterin fiir den
Fall zu zahlende Vertragsstrafe, dass Wincor Nixdorf das Ubernahmeangebot fiir alle oder
einen Teil der Eigenen Wincor-Nixdorf-Aktien annimmt, finanziert werden. In der
Nichtannahmevereinbarung hat Wincor Nixdorf zugestimmt, der Bieterin fur jede Eigene
Wincor-Nixdorf-Aktie, hinsichtlich derer Wincor Nixdorf das Ubernahmeangebot annimmit,
einen der Angebotsgegenleistung entsprechenden Betrag zu zahlen. Die Bieterin ware
berechtigt, ihre Anspriiche aus der Vertragsstrafe gegen samtliche Anspriiche von Wincor
Nixdorf auf die Angebotsgegenleistung aus dem Ubernahmeangebot aufzurechnen, sodass die
Anspriiche von Wincor Nixdorf im Zeitpunkt der Aufrechnung erléschen wiirden. Samtliche
Anspriiche aus der Vertragsstrafe wiirden unmittelbar féllig.

Finanzierungsbestatigung

Die J.P. Morgan Securities plc, Frankfurt Branch, Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310
Frankfurt am  Main, Deutschland, ein von der Bieterin  unabhangiges
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Wertpapierdienstleistungsunternehmen, hat mit Schreiben vom 18. Januar 2016 gemafl} § 13
Abs. 1 S. 2 WpUG bestatigt, dass die Bieterin die notwendigen Mafnahmen getroffen hat, um
sicherzustellen, dass ihr die zur vollstiandigen Erfiillung des Ubernahmeangebots notwendigen
Geldmittel zum Zeitpunkt der Félligkeit des Anspruchs auf die Gegenleistung zur Verfiigung
stehen. Diese Finanzierungsbestatigung ist dieser Angebotsunterlage als Anhang 1 beigefigt.

Erwartete Auswirkungen eines erfolgreichen Ubernahmeangebots auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Bieterin und der Diebold KGaA

Nachfolgend werden die erwarteten Auswirkungen eines erfolgreichen Ubernahmeangebots
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin sowie der Diebold KGaA als mit
der Bieterin gemeinsam handelnde Person im Sinne des § 2 Abs. 5 S. 1, 3 WpUG mithilfe
von erlauternden Finanzinformationen (,,Erlauternde Finanzinformationen®) dargestellt.

Methodischer Ansatz

Die Erldauternden Finanzinformationen beschreiben anhand der nach U.S. GAAP erstellten
und von U.S.Dollar zu Euro konvertierten ungepriiften verkirzten Konzernbilanz zum
30. September 2015 und der ungepriiften verkiirzten Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fiir den am 30. September 2015 endenden Neunmonatszeitraum der Bieterin:

o welche erwarteten Auswirkungen ein erfolgreiches Ubernahmeangebot auf die ungepriifte
verkurzte Konzernbilanz der Bieterin zum 30. September 2015 haben wirde, wenn das
Ubernahmeangebot zum 30. September 2015 erfolgreich abgewickelt worden ware, und

o welche erwarteten Auswirkungen ein erfolgreiches Ubernahmeangebot auf die ungepriifte
verkurzte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der Bieterin fiir den am 30. September
2015 endenden Neunmonatszeitraum haben wiirde, wenn das Ubernahmeangebot zum
1. Januar 2015 erfolgreich abgewickelt worden ware.

Die Erlauternden Finanzinformationen der Diebold KGaA beschreiben auBerdem anhand
ihrer ungepriften Einzelbilanz und einer ungepruften Gewinn- und Verlustrechnung auf
Einzelbasis fur einen Neunmonatszeitraum, jeweils erstellt nach den Vorschriften des
Handelsgesetzbuchs:

o welche erwarteten Auswirkungen ein erfolgreiches Ubernahmeangebot auf die ungepriifte
Einzelbilanz zum 31. Dezember 2015 der Diebold KGaA haben wirde, wenn das
Ubernahmeangebot zum 31. Dezember 2015 erfolgreich abgewickelt worden ware, und

e welche erwarteten Auswirkungen ein erfolgreiches Ubernahmeangebot auf eine
ungeprifte Gewinn- und Verlustrechnung auf Einzelbasis flr den am 30. September 2015
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endenden Neunmonatszeitraum der Diebold KGaA haben wirde, wenn die Diebold
KGaA am 1, Januar 2015 errichtet und das Ubernahmeangebot zum 1. Januar 2015
erfolgreich abgewickelt worden ware.

Die Erlauternden Finanzinformationen stellen Angaben im Sinne von § 11 Abs. 2 S. 3 Nr. 1
2. Halbsatz WpUG dar und sind keine Pro-Forma-Finanzinformationen. Sie wurden nicht
entsprechend dem IDW Rechnungslegungshinweis zur Erstellung von Pro-Forma-
Finanzinformationen (IDW RH HFA 1.004) erstellt, weichen wesentlich von diesen ab,
beinhalten eine vereinfachte Darstellung und wurden keiner Priifung unterzogen.

Naturgemal? beschreiben die Erlduternden Finanzinformationen lediglich eine Situation,
basierend auf Annahmen, die sich als zutreffend oder unzutreffend herausstellen kénnen. Sie
spiegeln folglich nicht die tatsdchliche Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Bieterin oder
der Diebold KGaA wider und es ist nicht beabsichtigt, dass sie die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Bieterin oder der Diebold KGaA zu einem zukiinftigen Zeitpunkt
prognostizieren.

Ausgangslage und Annahmen
Ausgangslage
Die Erlauternden Finanzinformationen beruhen auf folgender Ausgangslage:

Q) Die Erlauternden Finanzinformationen basieren auf einer Angebotsgegenleistung fir
samtliche sich im Umlauf befindlichen Wincor-Nixdorf-Aktien, bestehend aus einer
Aktienkomponente von 0,434 Diebold-Angebotsaktien und einer Barkomponente von
EUR 38,98 je sich im Umlauf befindlicher Wincor-Nixdorf-Aktie.

(2) Die Hauptversammlung von Wincor Nixdorf hat am 20. Januar 2014 beschlossen, fir
das Geschéftsjahr 2012/2013 am 21. Januar 2014 eine Dividende von EUR 1,48 je
berechtigter Wincor-Nixdorf-Aktie zu zahlen und eine Dividende in entsprechender
Hohe ausgeschittet. Ferner hat die Hauptversammlung von Wincor Nixdorf am 19.
Januar 2015 beschlossen, flir das Geschaftsjahr 2013/2014 am 20. Januar 2015 eine
Dividende von EUR 1,75 je berechtigter Wincor-Nixdorf-Aktie zu zahlen und eine
Dividende in entsprechender Hohe ausgeschittet. Schliellich hat die
Hauptversammlung von Wincor Nixdorf am 25. Januar 2016 beschlossen, fir das
Geschéftsjahr 2014/2015 keine Dividende auszuschditten.

Die Bieterin stellt keinen Einzelabschluss auf.
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14.2.2 Annahmen

Die Erlauternden Finanzinformationen gehen von folgenden Annahmen aus:

@)

)

©)

(4)

Wincor Nixdorf hat 33.084.988 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennwert (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je
EUR 1,00 ausgegeben (Maximale Anzahl an Wincor-Nixdorf-Aktien). Am 27. Januar
2016 befinden sich 29.816.211 Wincor-Nixdorf-Aktien im Umlauf. Entsprechend der
Grundsatzvereinbarung werden nach der Ver6ffentlichung des Ubernahmeangebots
keine weiteren Wincor-Nixdorf-Aktien ausgegeben oder in Umlauf gebracht.

Beruhend auf den vorgenannten Annahmen belduft sich die gesamte
Angebotsgegenleistung fur alle sich im Umlauf befindenden Wincor-Nixdorf-Aktien
auf 12.940.236 Diebold-Angebotsaktien und eine Barzahlung von EUR 1.162,2 (USD
1,297.2) Millionen. Jeder Diebold-Angebotsaktie soll ein Wert von EUR 30,07
(USD 33,53) oder insgesamt etwa EUR 389.1 (USD 433,9) Millionen auf Grundlage
des Dreimonats-VWAP der Diebold-Angebotsaktien beigemessen werden (siehe
Anhang5). Daher betragt der Wert der gesamten Angebotsgegenleistung
EUR 1.551,3 (USD 1,731.1) Millionen.

Die Bieterin wird dartiber hinaus die Transaktionskosten fir die Vorbereitung und
Durchfiihrung dieses Ubernahmeangebots in Héhe von USD 216,6 (EUR 194,4)
Millionen (bernehmen. Diese Transaktionskosten umfassen alle Kosten, die nicht
abhangig sind von der Lénge des Zeitraums zwischen der Veroffentlichung und dem
Abschluss des Ubernahmeangebots. Zeitabhingige Kosten sind von den Erlauternden
Finanzinformationen nicht umfasst, da ihr Betrag derzeit unbekannt ist und zudem
nicht zuverlassig geschatzt werden kann.

Die Bieterin finanziert die Barkomponente aus zwei Quellen: dem
Konsortialkreditvertrag in Hohe von USD 1,8 (EUR 1,6) Milliarden (von denen
voraussichtlich infolge der Abwicklung des Verkaufs des elektronischen
Sicherheitsgeschafts nur USD 1,6 (EUR 1,4) Milliarden in Anspruch genommen
werden, da in diesem Fall voraussichtlich der Kreditbetrag in Hohe der
Nettobareinnahmen reduziert wird) und dem Briickenkreditvertrag in Hohe von
USD 500,0 (EUR 448) Millionen. Die angenommenen relevanten Zinssatze fir den
Konsortialkreditvertrag betragen zwischen 2,19% und 4,5% sowie einem
Durchschnitt wahrend des ersten Jahres von 7,75 % fur den Briickenkreditvertrag.
Daher betrdgt der angenommene Gesamtzinsaufwand der Bieterin USD 115,8
Millionen pro Jahr oder USD 86,9 (EUR 78,0) Millionen fiir einen Zeitraum von
neun Monaten.
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(5) Die Bieterin betreibt das Ubernahmeangebot, fiihrt den Transfer und die Zahlung der
Angebotsgegenleistung fur jede Wincor-Nixdorf-Aktie an die Wincor-Nixdorf-
Aktionare aus und bewirkt die Ubertragung der Eingereichten Wincor-Nixdorf-
Aktien im Rahmen der Abwicklung des Ubernahmeangebots direkt an die Diebold
KGaA

(6) Die Diebold KGaA stellt die Bieterin von allen Kosten und Ausgaben im
Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot in Hohe von USD 1.912,6 (EUR
1.750,8) Millionen, bestehend aus dem Wert der gesamten Angebotsgegenleistung in
Hohe von USD 1.696,0 (EUR 1.551,3) Millionen und den Transaktionskosten in
Hohe von USD 216,6 (EUR 199,5) Millionen frei. Die Verpflichtung der Diebold
KGaA, die Bieterin von allen Kosten und Ausgaben freizustellen, wird in eine
Aktionarsverbindlichkeit der Bieterin gegenuber der Diebold KGaA in Hohe von
USD 1.912,6 (EUR 1.750,8) Millionen in Form von Promissory Notes umgewandelt
(die ,,Promissory Notes*) und der Anspruch der Bieterin aus den Promissory Notes
im Anschluss daran durch Zuzahlung in das Eigenkapital der Diebold KGaA
eingebracht, bevor Zinsanspriiche der Bieterin gegen die Diebold KGaA entstehen.

@) Die von der Hauptversammlung der Wincor Nixdorf beschlossene Dividende fiir das
Geschéftsjahr 2013/2014 ist in den Erlauternden Finanzinformationen nicht enthalten,
weil die Bieterin oder die Diebold KGaA zur Zeit der Dividendenausschiittung im
Jahr 2015 nicht Aktionarin der Wincor Nixdorf war und daher keine Ausschittung
erhalten hat und weil die Hauptversammlung von Wincor Nixdorf am 25. Januar
2016 beschlossen hat, fir das Geschaftsjahr 2014/2015 keine Dividende zu zahlen.

(8) Die in Zukunft erwarteten Synergieeffekte bleiben unberticksichtigt.
Erwartete Auswirkungen auf den ungepriften Konzernabschluss der Bieterin
Erwartete Auswirkungen auf die ungeprufte verklirzte Konzernbilanz der Bieterin

Die folgende Tabelle zeigt, welche erwarteten Auswirkungen ein erfolgreiches
Ubernahmeangebot — auf Grundlage der in Ziffer 14.2 dieser Angebotsunterlage genannten
Ausgangslage und Annahmen — fur die ungeprifte verkirzte Konzernbilanz der Bieterin zum
30. September 2015 hat, wenn das Ubernahmeangebot zum 30. September 2015 erfolgreich
abgewickelt worden waére:
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Erwartete
Auswirkungen

Erwartete durch die Bieterin bei
Auswirkungen der  Abwicklung des Abwicklung des
Finanzierungsmaf Ubernahme- Ubernahme-
Bieterin zum nahmen zum angebots zum angebots zum
30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015 30.09.2015
Alle Werte in USD Millionen (EUR Millionen) (ungeprift)” (ungepriift)” (ungeprift)” (ungeprift)”
AKTIVA
USD 1.608,2 USD 1.537,5 -USD 1.297,2 USD 1.848,5
UMIaUTVErMBGEN ....ccovvvrviriieceeeeiees s (EUR 1.440,8) (EUR 1.377,4) (-EUR1.162,2) (EUR 1.656,0)
USD 82,2 USD 82,2
Wertpapiere und Ubrige Kapitalanlagen.................. (EUR 73,6) — — (EUR 73,6)
usD 177,0 usD 177,0
SaChANIAQEN.....c.ocveeciicece e, (EUR 158,6) — — (EUR 158,6)
usD 1974 uUsD 1974
Geschafts- oder Firmenwert............ccccoeevrvveeninnenn, (EUR 176,9) — — (EUR 176,9)
uUsD 85,4 uUsD 85,4
Latente ErtragSSteUern...........cocevrcricirnenninnins (EUR 76,5) — — (EUR 76,5)
USD 44,6 USD 44,6
Forderungen aus Finanzierungsleasing ................. (EUR 40,0) — — (EUR 40,0)
uUsD 80,3 uUsD 1.731,1 uUsD 1.8114
Sonstige VErmOgenSWErte ...........ocveveeeeereeererennn, (EUR 71,9) — (EUR 1.551,3) (EUR 1.623,2)
USD 2.275,1 UsD 1.537,5 USD 433,9 USD 4.246,5
GSAMEAKLIVA oo (EUR2.038,3) (EUR1377,4/"Y  (EUR389,1)®  (EUR 3.804,8)
PASSIVA
USD 966,5 USD 966,5
Summe kurzfristiger Verbindlichkeiten ............. (EUR 865,9) — — (EUR 865,9)
uUsD 618,3 USD 1.841,0 USD 2.459,3
Langfristige Verbindlichkeiten...........c.cccocvvnne. (EUR 554,0) (EUR 1.649,3)® — (EUR 2.203,3)
uUSD 198,2 USD 198,2
Renten und andere Leistungen............cccccovueuene. (EUR 177,6) — — (EUR 177,6)
USD 20,9 USD 20,9
Ruhestands- und andere Leistungen.................... (EUR 18,7) — — (EUR 18,7)
USD 14,9 USD 14,9
Latente ErtragsSteUuern .......cooovvveeeerereereerererennenns (EUR 13,3) — — (EUR 13,3)
USD 29,8 USD 29,8
Andere langfristige Verbindlichkeiten ............... (EUR 26,7) — — (EUR 26,7)
USD 4014 -USD 303,5 USD 433,9 USD 531,8
Gesamtes Eigenkapital der Diebold Aktionére ...... (EUR 359,6) (-EUR 271,9) (EUR 389,1) (EUR 476,8)
USD 25,1 USD 25,1
Minderheitsbeteiligungen ..........ccoccovvvereererrerrennee, (EUR 22,5) — — (EUR 22,5)
USD 426,5 -USD 303,5 USD 433,9 USD 556,9
Gesamtes Eigenkapital® ...........cocccooverrevcreeenen, (EUR 382,1) (-EUR 271,9) (EUR 389,1) (EUR 499,3)
UsD 2.275,1 USD 1.537,5 USD 433,9 USD 4.246,5
Gesamtpassiva und Eigenkapital ................ (EUR20383)  (EUR1.3774) (EUR389,1  (EUR 3.804,8)

*)  Euro-Betrége in Klammern im Anschluss an einen U.S. Dollar-Betrag werden auf Basis des Mittags-Ankaufskurses
(noon buying rate) vom 30. September 2015 in H6he von EUR 1:USD 1,1162 in Euro umgerechnet.

Erlauterung:

@ Die Gesamtaktiva erhohen sich insgesamt um USD 1.537,5 (EUR 1.377,4) Millionen
infolge der mit dem Konsortialkreditvertrag und dem Briickenkreditvertrag erlangten
Barmittel in Hohe von USD 1.841,0 (EUR 1.649,3) Millionen abzuglich der
Transaktionskosten und der Zinsen fir den Konsortialkreditvertrag und den
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Brickenkreditvertrag in Hohe von zusammen USD 303,5 (EUR 271,9) Millionen,
wie dargestellt in der Spalte mit der Uberschrift ,Erwartete Auswirkungen der
FinanzierungsmalRnahmen zum 30.09.2015 (ungeprift)“.

2 Die Gesamtaktiva erhéhen sich insgesamt um USD 433,9 (EUR 389.1) Millionen
infolge der fir die Barkomponente zum Erwerb der Wincor-Nixdorf-Aktien
erbrachten Barleistung in Hohe von USD 1.297,2 (EUR 1,162.2) Millionen und dem
durch den Erwerb der Wincor-Nixdorf-Aktien erlangten Vermdgenswert in Héhe von
USD 1.731,1 (EUR 1,551.3) Million, wie dargestellt in der Spalte mit der Uberschrift
,Erwartete Auswirkungen durch die Abwicklung des Ubernahmeangebots zum
30.09.2015 (ungeprdift)*

3) Die langfristigen Verbindlichkeiten erhéhen sich um USD 1.841,0 (EUR 1,649.3)
Millionen infolge der Nutzung der Kreditlinien aus dem Konsortialkreditvertrag und
den Briickenkreditvertrag, wie dargestellt in der Spalte mit der Uberschrift ,,Erwartete
Auswirkungen der Finanzierungsmalinahmen zum 30.09.2015 (ungeprift)®.

4 Das Eigenkapital erhéht sich um USD 130,4 (EUR 117,2) Millionen, bestehend aus
USD 433,9 (EUR 389,1) Millionen basierend auf dem Wert von 12.940.236 Diebold-
Angebotsaktien zu einem Preis von USD 33,53 (EUR 30,07) pro Aktie, entsprechend
dem Dreimonats-VWAP der Diebold-Angebotsaktien (siehe Anhang 5), abziglich
von USD 303,5 (EUR 271,9) Millionen, bestehend aus Transaktionskosten in Hohe
von USD 216,6 (EUR 194,4) sowie Zinsen fur den Konsortialkreditvertrag und den
Briickenkreditvertrag in Hoéhe von USD 86,9 (EUR 78,0) Millionen, wie dargestellt in
der Spalte mit der Uberschrift , Erwartete Auswirkungen durch die Abwicklung des
Ubernahmeangebots zum 30.09.2015 (ungepriift)*.

14.3.2 Erwartete Auswirkungen auf die ungeprufte verklrzte Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung der Bieterin

Die folgende Tabelle zeigt, welche erwarteten Auswirkungen ein erfolgreiches
Ubernahmeangebot — auf Grundlage der in Ziffer 14.2 genannten Ausgangslage und
Annahmen - flr eine ungeprifte verkirzte Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der
Bieterin fir den zum 30. September 2015 endenden Neunmonatszeitraum hat, wenn das
Ubernahmeangebot zum 1. Januar 2015 erfolgreich abgewickelt worden wére:
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Erwartete Erwartete
Auswirkungen  Auswirkungen
der des
Bieterin vom Finanzierungs- Ubernahme-
01.01.2015 bis mafRnahmen angebots zum Bieterin zum
30.9.2015 zum 01.01.2015 01.01.2015 30.09.2015
Alle Werte in USD Millionen (EUR Millionen) (ungepruft)* (ungeprift)* (ungepriift)* (ungepriift)*
GEWINN- UND VERLUST-RECHNUNG
USD 2.069,8 USD 2.069,8
UMSALZETIOSE ..cevveeeeeeeeeee oo eeee e oo e eee e e ereseeens EUR 1.857,5) — — (EUR 1.857,5)
USD 1.539,7 USD 1.539,7
HerstellungsKOoSteN .........ccoeevrieciieese s (EUR 1.381,8) — — (EUR 1.381,8)
USD 530,1 USD 530,1
BruttogeWINN ....c.cecveiiieieiieeeeee e (EUR 475,7) — — (EUR 475,7)
USD 392,5 USD 216,6 USD 609,1
Vertriebs- und Verwaltungskosten ..........cccoceeeeerreenan, (EUR 352,2) — (EUR 194,4)® (EUR 546,6)
USD 66,2 USD 66,2
Forschungs- und Entwicklungskosten.............c.cceevene (EUR 59,4) — — (EUR 59,4)
USD 18,9 USD 18,9
Wertminderung von Vermoagenswerten...........c.cceuvenen. (EUR 17,0) — — (EUR 17,0)
Gewinn aus dem Verkauf von Vermogenswerten, -USD 1,4 -USD 1,4
[N (o TP (-EUR 1,3) — — (-EUR 1,3)
USD 476,2 USD 216,6 USD 692,8
(EUR 427,3) — (EUR 194,4) (EUR 621,7)
USD 53,9 -USD 216,6 -USD 162,7
Betriehsergebnis.......cccceeeivivieieiececsce s (EUR 48,4) — (-EUR 194,4) (-EUR 146,0)
Sonstige Ertrage/Aufwendungen
USD 20,6 USD 20,6
Ertrage aus Kapitalanlagen ...........ccococvevevrinieinnnn, (EUR 18,5) — — (EUR 18,5)
-USD 24,1 -USD 86,9 -USD 111,0
ZinSAUfWANG........corieicieeicec e (-EUR 21,6) (-EUR 78,0)® — (-EUR 99,6)
-USD 9,2 -UsD 9,2
Gewinn/Verlust aus Devisengeschéften, Netto........ (-EUR 8,3) — — (-EUR 8,3)
-Usb 1,7 -Usb 1,7
SONStIGES, NEHO ..cveeeeceeeeceeee e, (-EUR 15) — — (-EUR 1,5)
USD 39,5 -USD 86,9 -USD 216,6 -USD 264,0
Ergebnis vor StEUBIMN ..........cccovevevevceie s (EUR 35,5) (-EUR 78,0) (-EUR 194,4) (-EUR 236,9)
-UsD 1,7 -UsD 1,7
ErtragSStEUBIEITIAY .....cvuvvevevreeeeseeereiersssesesenseieses e (-EUR 15) — — (-EUR 1,5)
USD 41,2 -USD 86,9 -USD 216,6 -USD 262,3
JANTESUDEISCRUSS oo sainans (EUR 37,0) (-EUR 78,0) (-EUR 194,4) (-EUR 235,4)
Minderheitsbeteiligungen zurechenbarer usD 0,1 usD 0,1
GEWINN/VEITUSE ... (EURD,1) — — (EURO,1)
USD 41,1 -USD 86,9 -USD 216,6 -USD 262,4
Diebold zurechenbarer Jahresiiberschuss ............... (EUR 36.9) (EUR780) _ (-EUR1944) (‘EUR 235,5)

*)  Euro-Betrdge in Klammern im Anschluss an einen U.S. Dollar-Betrag werden auf Basis des durchschnittlichen Mittags-
Ankaufskurses (noon buying rate) fir den Neunmonatszeitraum vom 1. Januar 2015 bis zum 30. September 2015 in
Hoéhe von EUR 1:USD 1,1143 in Euro umgerechnet.

Erlauterung:

@ Die USD 86,9 (EUR 78,0) Million entsprechen den Zinsaufwendungen fiir den
Konsortialkreditvertrag und den Briickenkreditvertrag in neun Monaten.

2 Die Aufwendungen von USD 216,6 (EUR 194,4) Millionen entsprechen dem Betrag
der Transaktionskosten fuir den Erwerb der Wincor-Nixdorf-Aktien.
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Fir die Geschaftsjahre 2012/2013 und 2013/2014 hat Wincor Nixdorf eine Dividende in
Hohe von EUR 1,48 bzw. EUR 1,75 ausgeschittet. Am 25. Januar 2016 hat die
Hauptversammlung von Wincor Nixdorf beschlossen, fiir das Geschéftsjahr 2014/2015 keine
Dividende auszuschiitten. Es ist ungewiss, ob und in welcher H6he Wincor Nixdorf in
Zukunft eine Dividende ausschitten wird. Die Bieterin und die Diebold KGaA erwarten keine
weitere Dividende.

Erwartete Auswirkungen auf den ungepriiften Einzelabschluss der Diebold KGaA
Erwartete Auswirkungen auf die ungeprufte Einzelbilanz der Diebold KGaA

Die folgende Tabelle zeigt, welche erwarteten Auswirkungen ein erfolgreiches
Ubernahmeangebot — auf Grundlage der in Ziffer 14.2 dieser Angebotsunterlage genannten
Ausgangslage und Annahmen — fir die ungeprifte Einzelbilanz zum 31. Dezember 2015 der
Diebold KGaA hat, wenn das Ubernahmeangebot zum 31. Dezember 2015 erfolgreich
abgewickelt worden ware:

Erwartete Auswirkungen Diebold KGaA bei

Diebold KGaA zum

durch die Abwicklung des

Abwicklung des

Alle Werte in EUR Millionen 31.12.2015 Ubernahmeangebots zum Ubernahmeangebots zum
(USD Millionen) (ungepriift)” 31.12.2015 (ungepriift)” 31.12.2015 (ungepriift)”
AKTIVA
Anlagevermdgen

Finanzanlagen®...........ccc......... — EUR 1.551,3 (USD 1.696,0) EUR 1.551,3 (USD 1.696,0)

Umlaufvermégen
Kassenbestand und
Guthaben bei

Kreditinstituten® ................. EURO0,1(USD0,1) — EUR 0,1 (USD 0,1)
EUR 0,1 (USD 0,1) EUR 1.551,3 (USD 1.696,0) EUR 1.551,4 (USD 1.696,1)
PASSIVA
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital® EUR 0,1 (USD 0,1) — EUR 0,1 (USD 0,1)

Kapitalriicklage..........ovvverreenn — EUR 1.750,8 (USD 1.912,6) EUR 1.750,8 (USD 1.912,6)

Jahresuberschuss/Jahresfeh

Ibetrag®.......ooveeveerrerrenene — -EUR 199,5 (USD 216,6) -EUR 199,5 (USD 216,6)

Verbindlichkeiten ..........c.ccccceue
Verbindlichkeiten gegeniiber

verbundenen

Unternehmen®........cco.coovvvennen. — — —

EUR 0,1 (USD 0,1) EUR 1.551,3 (USD 1.696,0) EUR 1.551,4 (USD 1.696,1)

)

Soweit nicht anderes angegeben ist, werden U.S. Dollar-Betrdge in Klammern im Anschluss an einen Euro-Betrag auf

Basis des Mittags-Ankaufskurses (noon buying rate) vom 31. Dezember 2015 in Héhe von EUR 1:USD 1,0859 in U.S.
Dollar umgerechnet.

**)

EUR 1.551,3 (USD 1.696,0) ist die Summe aus EUR 389.1 (USD 433,9), dem Wert von 12.940.236 Diebold-

Angebotsaktien basierend auf dem Dreimonats-VWAP der Diebold-Angebotsaktien in Héhe von EUR 30,07
(USD 33,53) (siehe Anhang 5), und der Barkomponente von EUR 38,98 (USD 42,33) fiir jede der 29.816.211 Wincor-
Nixdorf-Aktien, insgesamt in Hohe von EUR 1.162,2 (USD 1.262,1), letztere umgerechnet in U.S. Dollar auf Basis des
Mittags-Ankaufskurses (noon buying rate) vom 31. Dezember 2015 in H6he von EUR 1:USD 1,0859.
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***) EUR 1.750,8 (USD 1.912,6) ist die Summe aus EUR 1.551,3 (USD 1.696,0) und den Transaktionskosten in Hohe von
EUR 199,5 (USD 216,6), letztere umgerechnet in U.S. Dollar auf Basis des Mittags-Ankaufskurses (noon buying rate)
vom 31. Dezember 2015 in Hohe von EUR 1:USD 1,0859.

14.4.2

Erlauterung:

Q) Auf der Aktivseite der Bilanz erhoht sich der Posten “Finanzanlagen” (8 266 Abs. 2
A. Ill. HGB) um die Anschaffungskosten furr die Wincor-Nixdorf-Aktien in Héhe von
etwa EUR 1.551,3 (USD 1.696,0) Millionen. Bei Tauschgeschéften werden die
eingelegten Vermdégensgegenstande (Wincor-Nixdorf-Aktien) mit dem Zeitwert der
dafir hingegebenen Vermdgensgegenstande (12.940.236 Diebold-Angebotsaktien im
Wert von je EUR 30,07 (USD 33,53) oder von insgesamt etwa EUR 389.1
(USD 433,9) Millionen basierend auf dem Dreimonats-VWAP der Diebold-
Angebotsaktien (siehe Anhang5) sowie Barzahlung von EUR 1.162,2 (USD
1.262,1) Millionen) bewertet. Daher betragt der Wert der gesamten
Angebotsgegenleistung rund EUR 1.551,3 (USD 1.696,0) Millionen.

2 AufRerdem enthélt der Posten “Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten” (8§
266 Abs. 2 B. IV. HGB) anfanglich die Barkapitaleinlage fiir das Stammkapital in
Hohe von EUR 50.000 (gerundet auf EUR 0,1 (USD 0,1) Millionen), eingezahlt am
11. Dezember 2015.

3) Auf der Passivseite der Bilanz enthalt der Posten “Gezeichnetes Kapital” (§ 266 Abs.
3 A. |. HGB) die Kapitaleinlage fiir das Stammkapital in Héhe von EUR 50.000
(gerundet auf EUR 0,1 (USD 0,1) Millionen).

4) Der Posten “Kapitalriicklage” (§ 266 Abs. 3 A. Il HGB) erhoht sich gemal § 272
Abs. 2 Nr. 4 HGB infolge der Zuzahlung des Anspruchs der Bieterin aus den
Promissory Notes in das Eigenkapital der Diebold KGaA in Héhe von EUR 1.750,8
(USD 1.912,6).

(5) Schliellich enth&lt der Posten “Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag” (8 266 Abs. 3 A.
V. HGB) den mit der Gewinn- und Verlustrechnung in Ziffer 14.4.2 ermittelten
Verlust.

Erwartete Auswirkungen auf die ungeprifte Gewinn- und Verlustrechnung auf
Einzelbasis der Diebold KGaA

Die folgende Tabelle zeigt, welche erwarteten Auswirkungen ein erfolgreiches
Ubernahmeangebot — auf Grundlage der in Ziffer 14.2 genannten Ausgangslage und
Annahmen — auf eine ungeprifte Gewinn- und Verlustrechnung auf Einzelbasis fir den am
30. September 2015 endenden Neunmonatszeitraum der Diebold KGaA hat, wenn die
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Diebold KGaA am 1, Januar 2015 errichtet und das Ubernahmeangebot zum 1. Januar 2015
erfolgreich abgewickelt worden ware:

Erwartete Auswirkungen

Diebold KGaA vom des Ubernahmeangebots

Alle Werte in EUR Millionen (USD 01.01.2015 bis 30.9.2015 zum 01.01.2015 Diebold KGaA zum
Millionen) (ungepriift) (ungepriift)” 30.09.2015 (ungepriift)”
GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG
Sonstige Betriebliche Aufwendungen®

...................................................... — EUR 194,4 (USD 216,6) EUR 194,4 (USD 216,6)
Ertrage aus Beteiligungen®........... — — —
Zinsen und &hnliche Aufwendungen®
AuRerordentliches Ergebnis® ..... — EUR 194,4 (USD 216,6) EUR 194,4 (USD 216,6)

*) U.S. Dollar-Betrdge in Klammern im Anschluss an einen Euro-Betrag werden auf Basis des durchschnittlichen Mittags-
Ankaufskurses (noon buying rate) fir den Neunmonatszeitraum vom 1. Januar 2015 bis zum 30. September 2015 in
Hohe von EUR 1:USD 1,1143 in U.S. Dollar umgerechnet.

Erlauterung:

@)

)

©)

4)

Der Posten “Sonstige Betriebliche Aufwendungen” (8§ 275 Abs. 2 Nr. 8 HGB) erhoht
sich infolge der Transaktionskosten um EUR 194,4 (USD 216,6) Millionen.

Die Hauptversammlung von Wincor Nixdorf hat beschlossen, am 20. Januar 2015 fir
das Geschéftsjahr 2013/2014 eine Dividende in Hohe von EUR 1,75 je berechtigter
Wincor-Nixdorf-Aktie zu zahlen. Jedoch ist die gezahlte Dividende nicht in dem
Posten “Ertrage aus Beteiligungen” (8 275 Abs. 2 Nr. 9 HGB) enthalten, weil die
Diebold KGaA zum Zeitpunkt der Dividendenzahlung nicht Aktionarin von Wincor
Nixdorf war und weil die Hauptversammlung von Wincor Nixdorf am 25. Januar
2016 beschlossen hat, fur das Geschéftsjahr 2014/2015 keine Dividende zu zahlen.

Der Posten “Zinsen und dhnliche Aufwendungen” (§ 275 Abs. 2 Nr. 13 HGB) &ndert
sich nicht, weil der Anspruch der Bieterin aus den Promissory Notes durch Zuzahlung
in das Eigenkapital der Diebold KGaA eingebracht wird, bevor Zinsanspriiche der
Bieterin gegen die Dieblod KGaA entstehen.

Der auRerordentliche Verlust (8 275 Abs. 2 Nr. 17 HGB) erhoht sich infolge der
Transaktionskosten in Hohe von EUR 194,4 (USD 216,6) Millionen, wie unter (1)
beschrieben.

Fir die Geschaftsjahre 2012/2013 und 2013/2014 hat Wincor Nixdorf eine Dividende in
Hohe von EUR 1,48 bzw. EUR 1,75 ausgeschiittet. Am 25. Januar 2016 hat die
Hauptversammlung von Wincor Nixdorf beschlossen, fur das Geschéftsjahr 2014/2015 keine
Dividende auszuschitten. Es ist ungewiss, ob und in welcher Hohe Wincor Nixdorf in
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15.1

Zukunft eine Dividende ausschiitten wird. Die Bieterin und die Diebold KGaA erwarten keine
weitere Dividende.

Hinweise fir Wincor-Nixdorf-Aktionare, die das Ubernahmeangebot nicht annehmen

Wincor-Nixdorf-Aktionidre, die das Ubernahmeangebot nicht annehmen wollen, sollten
insbesondere die in Ziffer 8 dieser Angebotsunterlage dargestellten Absichten der Bieterin im
Hinblick auf die zukiinftige Geschéftstatigkeit der Zielgesellschaft und der Bieterin sowie die
nachfolgend aufgefiihrten Aspekte berticksichtigen.

Madgliche Verringerung des Streubesitzes und der Liquiditat der Wincor-Nixdorf-Aktie

Wincor-Nixdorf-Aktien, fiir die dieses Ubernahmeangebot nicht angenommen wird, kénnen
weiterhin an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden, solange die Bérsennotierung
fortbesteht. Der gegenwdrtige Borsenkurs der Wincor-Nixdorf-Aktien ist jedoch
mdoglicherweise von der Tatsache beeinflusst, dass die Bieterin am 23. November 2015 ihre
Entscheidung zur Abgabe eines Ubernahmeangebots verdffentlicht hat. Es ist daher ungewiss,
ob sich der Aktienkurs der Wincor-Nixdorf-Aktie nach Durchfilhrung des
Ubernahmeangebots weiterhin auf dem vergangenen Niveau bewegen oder ob er fallen oder
steigen wird.

Die Abwicklung des Ubernahmeangebots wird zu einer Verringerung des Streubesitzes an
Wincor-Nixdorf-Aktien fiihren. Vor diesem Hintergrund ist zu erwarten, dass Angebot und
Nachfrage beztiglich Wincor-Nixdorf-Aktien nach der Durchfiihnrung des Ubernahmeangebots
niedriger sein werden als gegenwartig und dass hierdurch die Liquiditat der Wincor-Nixdorf-
Aktien sinken wird. Eine niedrigere Liquiditat der Wincor-Nixdorf-Aktien im Markt kénnte
zu gréReren Kursschwankungen der Wincor-Nixdorf-Aktien als in der Vergangenheit fihren
und es ist moglich, dass Kauf- und Verkaufsauftrage im Hinblick auf Wincor-Nixdorf-Aktien
nicht kurzfristig oder gar nicht ausgefihrt werden kénnen.

Die Durchfiihrung des Ubernahmeangebots, insbesondere die voraussichtlich erhebliche
Verminderung des Streubesitzes an Wincor-Nixdorf-Aktien, kann dazu fuhren, dass Wincor
Nixdorf nicht mehr die von dem jeweiligen Indexersteller aufgestellten Kriterien fiir den
Verbleib der Wincor-Nixdorf-Aktien, unter anderem, im MDAX erfillt. Dies kann
mdoglicherweise zum Ausschluss der Wincor-Nixdorf-Aktien aus einem oder mehreren dieser
Indices flihren, wodurch zu erwarten ist, dass insbesondere Indexfonds und institutionelle
Investoren, die den jeweiligen Index in ihrem Portfolio abbilden, keine weiteren Wincor-
Nixdorf-Aktien erwerben und ihre gehaltenen Wincor-Nixdorf-Aktien verdufiern werden. Ein
infolgedessen erhdhtes Angebot an Wincor-Nixdorf-Aktien in Verbindung mit einer
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15.2

geringeren Nachfrage nach Wincor-Nixdorf-Aktien kdnnte sich nachteilig auf den Bérsenkurs
der Wincor-Nixdorf-Aktie auswirken.

Maglicher Segmentwechsel, Downlisting oder Delisting

Im Anschluss an die erfolgreiche Durchfiihnrung des Ubernahmeangebots kann die Bieterin
darauf hinwirken, (i) dass die Wincor-Nixdorf-Aktien nicht mehr im Teilbereich des
Regulierten Marktes  der Frankfurter ~ Wertpapierborse mit  zusétzlichen
Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) notiert sind, wéhrend deren Notierung am
Regulierten Markt aufrechterhalten bleibt (,,Segmentwechsel”), (ii) die Wincor-Nixdorf-
Aktien aus dem Regulierten Markt der Frankfurt Wertpapierborse zu nehmen und sie am
unregulierten  Markt  (Freiverkehr) der Frankfurter —Wertpapierbdrse zuzulassen
(,,Downlisting™) oder (iii) die Wincor-Nixdorf-Aktien vollstandig von der Frankfurter
Wertpapierborse zu nehmen (,,Delisting®).

Im Fall eines Segmentwechsels wirden die Wincor-Nixdorf-Aktionare nicht l&nger von den
strengeren Berichtspflichten fir den Teilbereich des Regulierten Marktes der Frankfurter
Wertpapierborse mit zusétzlichen Zulassungsfolgeverpflichtungen (Prime  Standard)
profitieren. Im Fall des Wechsels vom Regulierten Markt in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbdrse oder eines Delistings wiirden sich die Berichtspflichten von Wincor Nixdorf
weiter verringern bzw. génzlich entfallen. Falls die Bieterin ein Downlisting bewirken wiirde,
wirde dies die Liquiditat der Wincor-Nixdorf-Aktien negativ beeinflussen, wahrend ein
Delisting zur Illiquiditat der Wincor-Nixdorf-Aktien fiihren kdnnte.

Das deutsche Wertpapierrecht sieht keinen Schutz fiir Wincor-Nixdorf-Aktionare vor, falls
die Bieterin sich entscheidet, einen Segmentwechsel zu verlangen. Jedoch hat die Bieterin im
Falle eines Downlistings oder Delistings ein 6ffentliches Angebot an alle Wincor-Nixdorf-
Aktiondre zu unterbreiten. Dabei muss die angebotene Gegenleistung fur Wincor-Nixdorf-
Aktien in bar erfolgen, und darf nicht weniger sein als (i) der gewichtete durchschnittliche
inlandische Bdorsenkurs der Wincor-Nixdorf-Aktie in den letzten sechs (6) Monaten vor
Veroffentlichung der Entscheidung das Angebot zu unterbreiten, oder (ii) die hdchste
Gegenleistung die von der Bieterin fur den Erwerb der Wincor-Nixdorf-Aktien in den letzten
sechs (6) Monaten vor der Veroffentlichung der diesbezliglichen Angebotsunterlage gewéhrt
oder vereinbart wurde.

Im Fall eines Segmentwechsels, Downlistings oder Delistings kénnten die Wincor-Nixdorf-
Aktien zudem aus einem oder mehreren der unter Ziffer 15.1 beschrieben Indices
ausgeschlossen werden, was wiederum zu den dort beschriebenen Konsequenzen fiihren
kdnnte.
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15.4

154.1

15.4.2

Qualifizierte Mehrheit der Bieterin in der Hauptversammlung von Wincor Nixdorf

Nach der erfolgreichen Durchfihrung des Ubernahmeangebots wird die Bieterin die
qualifizierte Mehrheit haben, die notwendig ist, um alle wichtigen gesellschaftsrechtlichen
Strukturmanahmen in der Hauptversammlung von Wincor Nixdorf zu beschlieRen bzw.
entsprechenden  Strukturmafnahmen  zuzustimmen. Solche Beschlisse beinhalten
insbesondere, aber nicht ausschlieBlich, Satzungsanderungen, Kapitalerhhungen, den
Ausschluss von Bezugsrechten im Fall von Kapitalerhbhungen, die Ausgabe von
Wandelanleihen, den Abschluss von Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertragen,
Umwandlungen, Verschmelzungen, Liquidationen und den Verkauf samtlicher oder eines
GroRteils der von der Wincor Nixdorf gehaltenen Vermdgensgegenstande. Dementsprechend
werden etwaige bei Wincor Nixdorf verbleibenden Minderheitsaktiondre nicht in der Lage
sein, wichtige Geschaftsentscheidungen von Wincor Nixdorf wesentlich zu beeinflussen.
Zudem konnte die Durchfuhrung einer oder mehrerer dieser Manahmen zu einem Delisting
von Wincor-Nixdorf-Aktien fuhren.

Squeeze-Out

Nach der erfolgreichen Durchfilhrung des Ubernahmeangebots stehen der Bieterin bzw.
Diebold KGaA bis zu drei verschiedene Verfahren zur Verfiigung, um die Ubertragung von
Wincor-Nixdorf-Aktien, die von Minderheitsaktiondren gehalten werden, auf sie zu
verlangen. Die Durchfilhrung eines Squeeze-Out der Minderheitsaktiondre wiirde, unter
anderem, endgliltig zu der Beendigung der Borsennotierung der Wincor-Nixdorf-Aktien an
der Frankfurter Wertpapierbdrse fuhren.

Squeeze-Out gemall Umwandlungsgesetz

Wenn die Diebold KGaA nach der erfolgreichen Durchfilhrung des Ubernahmeangebots
mindestens 90 % der stimmberechtigten Wincor-Nixdorf-Aktien nach MafRgabe des § 62
Abs. 1, 5 UmwG hélt, kann die Bieterin die Hauptversammlung von Wincor Nixdorf dazu
veranlassen, die Ubertragung der verbleibenden Wincor-Nixdorf-Aktien im Besitz von
Minderheitsaktiondren auf die Diebold KGaA gegen eine angemessene Abfindung in
Verbindung mit einer Verschmelzung zu beschlieBen (§ 62 Abs. 5 UmwG). Die angemessene
Abfindung kann mit dem Wert der Angebotsgegenleistung Ubereinstimmen, aber sie kann
auch einen hoheren oder niedrigeren Wert haben.

Squeeze-Out gemal’ Aktiengesetz

Wenn die Bieterin bzw. Diebold KGaA nach der erfolgreichen Durchfiihrung des

Ubernahmeangebots direkt oder indirekt mindestens 95 % der stimmberechtigten Wincor-

Nixdorf-Aktien nach MaRgabe des §327a AktG hdlt, kann sie bzw. die KGaA die
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15.5

Hauptversammlung von Wincor Nixdorf dazu veranlassen, die Ubertragung der
verbleibenden Wincor-Nixdorf-Aktien im Besitz von Minderheitsaktiondren auf die Diebold
KGaA gegen eine angemessene Abfindung zu beschlieBen (88 327a ff. AktG). Die
angemessene Abfindung kann mit dem Wert der Angebotsgegenleistung Ubereinstimmen,
aber sie kann auch einen héheren oder niedrigeren Wert haben.

Sollte Wincor Nixdorf bestehende Eigene-Wincor-Nixdorf-Aktien wieder verduflern, misste
die Bieterin gegebenenfalls direkt oder indirekt bis zu 95 % der stimmberechtigten Wincor-
Nixdorf-Aktien halten, um den Squeeze-Out geméaR den 88 327a. ff. AktG oder § 62 Abs. 1, 5
UmwG (siehe Ziffer 15.4.1) durchfiihren zu kénnen.

Squeeze-Out gemaR Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz

Wenn die Bieterin nach der erfolgreichen Durchfiihrung des Ubernahmeangebots direkt oder
indirekt mindestens 95 % der stimmberechtigten Wincor-Nixdorf-Aktien nach Mafgabe des
§39a Abs. 1, 2 WpUG halt, kann sie innerhalb von drei (3) Monaten nach Ablauf der
Annahmefrist einen Antrag auf Ubertragung der verbleibenden von Minderheitsaktionaren
gehaltenen  Wincor-Nixdorf-Aktien auf die  Bieterin  gegen  Zahlung  der
Angebotsgegenleistung oder einer reinen Barzahlung beim zustandigen Gericht stellen (§ 39a
WpUG).

Andienungsrecht nach § 39¢c WpUG

Falls die Bieterin berechtigt ist, einen Squeeze-Out gema® WpUG zu verlangen (siehe
Ziffer 15.4.3), waren die Wincor-Nixdorf-Aktionare, die das Ubernahmeangebot nicht
angenommen haben, gemaR § 39c WpUG noch fiir eine Frist von drei Monaten nach Ablauf
der Annahmefrist (die ,,Andienungsfrist®) berechtigt, das Ubernahmeangebot anzunehmen.
Sollte die Bieterin eine Beteiligung an Wincor-Nixdorf-Aktien erlangen, die ihr erlaubt, einen
Squeeze-Out gemaR WpUG zu verlangen (siehe Ziffer 15.4.3), ist die Bieterin geméaR § 23
Abs.1 S.1 Nr.4 WpUG verpflichtet, diese Tatsache im Internet unter
http://www.diebold.com und im Bundesanzeiger zu verdffentlichen. Die Dreimonatsfrist flr
die Annahme des Ubernahmeangebots gemaR § 39c WpUG beginnt erst zu laufen, wenn die
Bieterin diese Veroffentlichungspflichten erfllt hat.

Die in Ziffer 12 beschriebenen Hinweise zur Durchfiihrung des Ubernahmeangebots gelten
mit folgenden Mal3gaben sinngemaR fiir eine Ausiibung des Andienungsrechts innerhalb der
Andienungsfrist (das ,,Andienungsrecht*):

o Die Austbung des Andienungsrechts gilt grundsatzlich als fristgerecht vorgenommen,
wenn infolge einer Annahmeerklarung (siehe Ziffer 12.2) die Umbuchung der
angedienten Wincor-Nixdorf-Aktien (die ,,Angedienten Wincor-Nixdorf-Aktien*) bei
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Clearstream in die ISIN DEOO0OA169QN2 (WKN A16 9QN) spatestens am zweiten
Bankarbeitstag (einschlieflich) nach dem Ablauf der Andienungsfrist bis 18:00 Uhr
(Mitteleuropéische Sommerzeit) oder vor 18:00 Uhr (Mitteleuropéischer Sommerzeit) am
Tag nach Verdffentlichung des Eintritts der Vollzugsbedingung der kartellrechtlichen
Freigabenbewirkt worden ist.

Falls die Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben, die spétestens am 21. November
2016 eintreten muss, am Ende der Andienungsfrist noch nicht eingetreten ist und nicht
wirksam auf sie verzichtet wurde, erfolgt die Abwicklung des Ubernahmeangebots (siehe
Ziffer 12.4) im Hinblick auf die durch Umbuchung in die ISIN DEOOOA169QN?2 bei der
Clearstream wirksam Angedienten  Wincor-Nixdorf-Aktien nach Eintritt  der
Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben zusammen mit den Eingereichten Wincor-
Nixdorf-Aktien.

Falls die Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben vor Ablauf der Andienungsfrist
eingetreten ist, erfolgt die Abwicklung des Ubernahmeangebots (i) im Hinblick auf die
bis 18:00 Uhr (Mitteleuropaische Sommerzeit) des Bankarbeitstags nach
Veroffentlichung des Eintritts der Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben durch
Umbuchung in die ISIN DEO00OA169QN2 bei der Clearstream wirksam Angedienten
Wincor-Nixdorf-Aktien zusammen mit den Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien und
(i) im Hinblick auf die nach 18:00 Uhr (Mitteleuropdische Sommerzeit) des
Bankarbeitstags nach  Veroffentlichung des Eintritts der Vollzugsbedingung
kartellrechtliche Freigaben und vor Ablauf der Andienungsfrist Angedienten Wincor-
Nixdorf-Aktien auf fortlaufender Basis in Form von zweimal wochentlich stattfindenden
Abwicklungen.

o Die zuletzt genannte Abwicklung nach Veréffentlichung des Eintritts der
Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben auf fortlaufender Basis erfolgt dann
abweichend durch direkte Ubertragung der Angedienten Wincor-Nixdorf-Aktien
unter der ISIN DEOOOAOCAYB2 (WKN AOC AYB) seitens der jeweiligen
Depotbanken auf das Konto der Abwicklungsstelle bei Clearstream. Aktien dirfen fur
die fortlaufende Abwicklung nicht spater als 16:00 Uhr (Mitteleuropdische
Sommerzeit) des Stichtags im Wege der Lieferung in der ISIN DEOOOAOCAYB2
durch den Clearstream-Teilnehmer, welcher die entsprechenden Aktien bei
Clearstream hélt, an das Clearstream-Teilnehmerkonto der Abwicklungsstelle sowie
entsprechende  Weisung eines solchen  Clearstream-Teilnehmer an  die
Abwicklungsstelle wirksam angedient werden, und die Abwicklung wird spétestens
drei Bankarbeitstage nach dem maligeblichen Stichtag erfolgen und die
Angebotsgegenleistung sowie den etwaigen Barausgleich fiir Aktienspitzen
beinhalten.
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o Fur den Fall, dass die Andienungsfrist weniger als vier Bankarbeitstage nach der
Veroffentlichung des Eintritts der Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben
endet, wird die Bieterin die Andienungsfrist verlangern und es erlauben, Aktien flr
mindestens drei Bankarbeitstage im Anschluss an 18:00 Uhr (Mitteleuropéische
Sommerzeit) des Bankarbeitstags nach Veroffentlichung des Eintritts der
Vollzugsbedingung kartellrechtliche Freigaben anzudienen. Die Bieterin wird das
Ablaufdatum der Andienungsfrist zusammen mit der Veroffentlichung des Eintritts
der Vollzugsbedingungen kartellrechtliche Freigaben veréffentlichen.

o Die Bieterin wird sicherstellen, dass die Angedienten Wincor-Nixdorf-Aktien zusammen
mit den Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien unter der ISIN DEOOOA169QN2 (WKN
Al16 9QN) zum Borsenhandel im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbdrse
zugelassen werden (siehe unter 12.7). Der Handel mit den Eingereichten Wincor-Nixdorf-
Aktien und den Angedienten Wincor-Nixdorf-Aktien im Regulierten Markt der
Frankfurter Wertpapierbdrse wird voraussichtlich nach Schluss des Borsenhandels einen
(1) Werktag nach Eintritt der letzten Vollzugsbedingung (siehe Ziffer 11.1) oder — falls
dieser Zeitpunkt spater liegen sollte — einen (1) Werktag nach Ablauf der Weiteren
Annahmefrist eingestelit.

Rucktrittsrechte
Voraussetzungen

Folgende Ricktrittsrechte stehen den  Wincor-Nixdorf-Aktiondren zu, die das
Ubernahmeangebot angenommen haben:

(1) Im Fall einer Anderung des Ubernahmeangebots gemaR § 21 Abs. 1 WpUG kénnen
Wincor-Nixdorf-Aktionare bis zum Ablauf der Annahmefrist jederzeit von den durch
die Annahme des Ubernahmeangebots zustande gekommenen Vertragen
zuriicktreten, wenn und soweit sie das Ubernahmeangebot vor Verdffentlichung der
Anderung des Ubernahmeangebots angenommen haben (§ 21 Abs. 4 WpUG).

)] Im Fall eines konkurrierenden Angebots einer dritten Partei fur die Wincor-Nixdorf-
Aktien nach § 22 Abs. 1 WpUG koénnen die Wincor-Nixdorf-Aktionare jederzeit bis
zum Ablauf der Annahmefrist von den durch die Annahme des Ubernahmeangebots
zustande gekommenen Vertrdgen zuriicktreten, wenn und soweit sie das
Ubernahmeangebot vor Veroffentlichung der Angebotsunterlage des konkurrierenden
Angebots angenommen haben (§ 22 Abs. 3 WpUG).

3) Darliber hinaus und unbeschadet der gesetzlichen Ricktrittsrechte (siehe Ziffern
16.1(1) und 16.1(2)) kénnen Wincor-Nixdorf-Aktionare jederzeit bis zum Ablauf der
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Annahmefrist von den Vertrdgen zurlicktreten, die infolge der Annahme des
Ubernahmeangebots  zustande gekommen sind. Dies entspricht auch den
Anforderungen des Rechts der Vereinigten Staaten im Fall eines friihzeitigen Beginns
des Angebots (Early Commencement, siehe Ziffer 10.2.2).

Mit Ablauf der Annahmefrist erlischt das Rucktrittsrecht und es kann nicht mehr von den
durch die Annahme des Ubernahmeangebots zustande gekommenen Vertrigen zuriickgetreten
werden. Wéhrend der Weiteren Annahmefrist und wahrend der Andienungsfrist bestehen
keine Ricktrittsrechte.

Austibung des Rucktrittsrechts

Die Wincor-Nixdorf-Aktiondre kénnen ihr Rucktrittsrecht gemaf Ziffer 16.1 nur dadurch
ausiiben, dass sie vor Ablauf der Annahmefrist

QD ihren Rucktritt fir eine zu spezifizierende Anzahl von Eingereichten Wincor-Nixdorf-
Aktien schriftlich gegentiber ihrer jeweiligen Depotbank erklaren, und

2 ihre jeweilige Depotbank anweisen, die Rickbuchung der entsprechenden Anzahl von
in ihrem Depotkonto befindlichen Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien, fur die der
Rucktritt erklart wurde, in die ISIN DEOOOAOCAY B2 bei Clearstream vorzunehmen.

Die Ricktrittserklarung selbst muss bis zum Ablauf der Annahmefrist (wie unter Ziffer 4.2
definiert) erklart sein. Die Ricktrittserkldrung wird sodann jedoch nur wirksam, wenn die
Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien, fiir die der Rucktritt erklart wurde, bis spatestens
18.00 Uhr (Mitteleuropéische Zeit) am zweiten Bankarbeitstag nach Ablauf der Annahmefrist
in die ISIN DEOOOAOCAYB2 bei Clearstream umgebucht worden sind. Die jeweilige
Depotbank ist gehalten, unverziiglich nach Erhalt der Riicktrittserklarung die Ubertragung der
zum Umtausch Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien, fur die der Ricktritt erklart wurde, in
die ISIN DEOOOAOCAYB?2 bei Clearstream zu veranlassen. Nach der Ubertragung kénnen die
Wincor-Nixdorf-Aktien wieder unter der ISIN DEOOOAOCAY B2 gehandelt werden.

Der Rucktritt von der Annahme dieses Ubernahmeangebots ist nicht widerruflich.
Eingereichte Wincor-Nixdorf-Aktien, fiir die das Rucktrittsrecht ausgetibt worden ist, gelten
nach erfolgtem Riicktritt im Rahmen dieses Ubernahmeangebots als nicht eingereicht. Die
Wincor-Nixdorf-Aktiondre konnen in einem solchen Fall das Ubernahmeangebot vor Ablauf
der Annahmefrist in der in dieser Angebotsunterlage beschriebenen Weise erneut annehmen.
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Angaben zu Geldleistungen oder anderen geldwerten Vorteilen an Organmitglieder von
Wincor Nixdorf

In der Grundsatzvereinbarung haben die Bieterin und die Zielgesellschaft fiir den Fall einer
erfolgreichen Abwicklung des Ubernahmeangebots folgende Vereinbarungen getroffen, die
fir die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft im
Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot mit folgenden Geldleistungen oder geldwerten
Vorteilen verbunden sind:

o Herr Eckard Heidloff, Vorstandsvorsitzender der Zielgesellschaft soll Mitglied des
Verwaltungsrats der Bieterin und Président werden sowie eine Ubliche Vergiitung fiir
diese Tatigkeit erhalten.

o Die Herren Dr. Alexander Dibelius und Dr. Dieter Disedau, jeweils Mitglied des
Aufsichtsrats der Zielgesellschaft, sollen Mitglieder im Verwaltungsrat der Bieterin in der
Kombinierten Gruppe werden und eine Ubliche Vergutung fiir diese Tatigkeit erhalten.

e Herr Eckard Heidloff und Herr Jirgen Wunram, jeweils Vorstandsmitglieder der
Zielgesellschaft, sollen Mitglieder in dem Geschaftsleitungsgremium der Kombinierten
Gruppe werden und eine Ubliche Vergitung fiir diese Tatigkeit erhalten.

e Herr Olaf Heyden, ein Mitglied des Vorstands der Zielgesellschaft, soll Leiter der Sparte
»Services” in der Kombinierten Gruppe werden und eine Ubliche Verglitung fir diese
Tatigkeit erhalten.

e Nach Abschluss des Ubernahmeangebots soll jedes Vorstandsmitglied der
Zielgesellschaft mit dem Aufsichtsrat in Verhandlungen mit dem Ziel der Vereinbarung
neuer Dienstvertrage mit der Zielgesellschaft treten, welche der Personalpolitik der
Bieterin entsprechen (hinsichtlich Laufzeit, Verlangerung und Aufhebung).

e Die Herren Dr. Alexander Dibelius, Dr. Dieter Dusedau und Eckard Heidloff sollen von
der Bieterin vor Feststellung der Wirksamkeit des Registrierungsformulars als Versicherte
unter deren Organhaftversicherung gefiihrt werden, wobei der Versicherungsschutz
demjenigen der amtierenden Mitglieder entsprechen soll. Die Bieterin hat sich insofern
verpflichtet, ihre bestehende Versicherungspolice soweit wie nétig abzuandern.

o Die Bieterin stellt die Vorstandsmitglieder der Zielgesellschaft im Hinblick auf
Volistandigkeit und inhaltliche Richtigkeit von Angaben und Informationen, die im
Zusammenhang mit der Grundsatzvereinbarung (einschlieBlich der behdrdlichen
Verfahren vor der BaFin und der SEC) bereitgestellt werden, frei, es sei denn, eine
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wesentliche Fehlerhaftigkeit der Angaben und Informationen lasst sich auf eine
vorsétzliche Pflichtverletzung zuruckfihren.

Abgesehen von den oben gennannten Punkten wurden keinem Mitglied des Vorstands und
des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft noch den mit ihr gemeinsam handelnden Personen im
Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen durch die Bieterin, eine mit ihr
gemeinsam handelnde Person im Sinne des §2 Abs.5 WpUG noch deren
Tochterunternehmen Geldleistungen oder andere geldwerte Vorteile im Zusammenhang mit
diesem Ubernahmeangebot gewahrt oder in Aussicht gestellt.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der Zielgesellschaft, die ebenfalls
Wincor-Nixdorf-Aktiondre sind, konnen das Ubernahmeangebot annehmen. Falls die
Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats von Wincor Nixdorf das Ubernahmeangebot
tatséchlich annehmen sollten, wiirden sie fir die so Eingereichten Wincor-Nixdorf-Aktien
genau die gleiche Angebotsgegenleistung erhalten, die alle anderen Wincor-Nixdorf-
Aktionare im Rahmen dieses Ubernahmeangebots fiir ihre Eingereichten Wincor-Nixdorf-
Aktien erhalten.

Ergebnisse des Ubernahmeangebots und sonstige Verdffentlichungen

Zusétzlich zu den an anderen Stellen in dieser Angebotsunterlage beschriebenen
Veroffentlichungen der Bieterin wird die Bieterin wahrend des Ubernahmeangebots folgende
Veroffentlichungen und Mitteilungen machen:

Die Bieterin wird die Anzahl sémtlicher Wincor-Nixdorf-Aktien, die ihr sowie den mit ihr
gemeinsam handelnden Personen und deren Tochterunternehmen zustehen, einschlieRlich der
Hohe der jeweiligen Anteile und die Hohe der nach entsprechender Anwendung der 88 25
und 25a WpHG mitzuteilenden Stimmrechtsanteile, sowie die sich aus den der Bieterin
zugegangenen Annahmeerklarungen ergebende Anzahl der eingereichten Wincor-Nixdorf-
Aktien einschliellich der Hohe des Anteils dieser Aktien am Grundkapital von Wincor
Nixdorf und der Stimmrechte gemaR § 23 Abs. 1 WpUG

o nach Veroffentlichung dieser Angebotsunterlage wochentlich und in der letzten Woche
vor Ablauf der Annahmefrist taglich,

o unverzlglich nach Ablauf der Annahmeftist,

e unverziiglich nach Ablauf der Weiteren Annahmefrist (die ,,Ergebnisbekanntmachung*)
sowie
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e unverziiglich, sobald das Ubernahmeangebot fiir mehr als 95 % des stimmberechtigten
Grundkapitals nach MafRgabe des § 39a WpUG von Wincor Nixdorf angenommen wurde,
die die Bieterin zu einem Squeeze-Out gemaR § 39a WpUG berechtigen,

im Internet unter http://www.diebold.com unter der Rubrik Investor Relations sowie im
Bundesanzeiger und mittels einer englischsprachigen Pressemitteilung in einem
elektronischen Informationsverbreitungssystem in den Vereinigten Staaten verdffentlichen
und der BaFin mitteilen.

Nach §23 Abs.2 WpUG wird die Bieterin weiterhin jeden unmittelbaren und/oder
mittelbaren Erwerb von Wincor-Nixdorf-Aktien durch die Bieterin, durch die mit der Bieterin
gemeinsam handelnden Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 S. 1 und 3 WpUG oder durch deren
Tochterunternehmen, der im Zeitraum von der Verdffentlichung der Angebotsunterlage bis
zur Veroffentlichung nach § 23 Abs. 1 S. 1 Nr. 2 WpUG an einer Borse oder auRerborslich
erfolgt, sowie jeden unmittelbaren oder mittelbaren aufierboérslichen Erwerb von Wincor-
Nixdorf-Aktien vor Ablauf eines Jahres nach der Verdffentlichung nach 8 23 Abs.1 S. 1
Nr.2 WpUG unter Angabe der Art und Hoéhe der Gegenleistung im Internet unter
http://www.diebold.com unter der Rubrik Investor Relations sowie im Bundesanzeiger und
mittels  einer  englischsprachigen  Pressemitteilung  in  einem  elektronischen
Informationsverbreitungssystem in den Vereinigten Staaten verdffentlichen und der BaFin
mitteilen.

In den Féllen des § 23 Abs. 1 und Abs. 2 WpUG steht dem Erwerb gemaR § 31 Abs. 6 WpUG
die Vereinbarung gleich, aufgrund derer die Ubereignung von Aktien verlangt werden kann.

Steuerlicher Hinweis

Die wesentlichen Grundlagen der Besteuerung sind in dem Abschnitt ,,Wesentliche Aspekte
der Besteuerung in Deutschland“ auf den Seiten340 ff. des Anhang4 dieser
Angebotsunterlage dargestellt. Dort finden sich ausfiihrliche Hinweise zur inléndischen
steuerlichen Behandlung der Angebotsgegenleistung, die an Wincor-Nixdorf-Aktionare mit
steuerlicher Anséssigkeit in Deutschland und im Ausland gezahlt wird und sich neben einer
Aktienkomponente (zu deren kapitalertragsteuerlicher Behandlung siehe insbesondere die
Seiten 341 bis 345 des Anhang 4 dieser Angebotsunterlage) auch aus einer Barkomponente
zusammensetzt.

Die kapitalertragsteuerliche  Behandlung der Barkomponente von  offentlichen
Ubernahmeangeboten durch die Finanzverwaltung war bis zu der diesbeziiglichen
Stellungnahme des Bundesministeriums der Finanzen gegeniiber den Bundesverbanden der
deutschen Kreditwirtschaft vom 18. Dezember 2015 (Geschéftszeichen IV C 1 - S

-116-



2252/15/10025 :001) ungewiss. Nach dieser Stellungnahme des Bundesministeriums der
Finanzen haben die fir die Einkommensteuer zustandigen Referatsleiter der obersten
Finanzbehtrden des Bundes und der Lander die ertragsteuerliche Behandlung der
Ubernahmen der Westgrund AG und der Gagfah S.A. erortert. Dabei sei beschlossen worden,
dass Barausgleichszahlungen i. S. v. §20 Abs.4a Satz2 des Einkommensteuergesetzes
(,,EStG") nicht zu einer beschrénkten Steuerpflicht nach § 49 Abs. 1 Nr. 5 Satz 1 lit. a) EStG
fuhren. In diesen Fallen sei dementsprechend kein Kapitalertragsteuerabzug vorzunehmen.

Vor diesem Hintergrund und unter Berlicksichtigung des Umstands, dass vorliegend ein U.S.
Unternehmen als Bieterin auftritt, legt die Bieterin nachfolgend in vereinfachter Form und
entsprechend den Ausfiihrungen in dem Abschnitt ,,Wesentliche Aspekte der Besteuerung in
Deutschland* auf den Seiten 340 ff. des Anhang 4 dieser Angebotsunterlage bereits an dieser
Stelle ihre Auffassung dar, wie die deutsche Finanzverwaltung die Barkomponente bei
Wincor-Nixdorf-Aktionaren mit steuerlicher Anséssigkeit im Ausland steuerlich behandeln
wird:

e Nach Ansicht der Bieterin sind Wincor-Nixdorf-Aktionare, die (i) nicht in Deutschland
steuerlich anséssig sind, (ii) ihre Wincor-Nixdorf-Aktien nicht als inlandisches
Betriebsvermdgen halten und (iii) in den letzten funf Jahren durchgehend zu weniger als
1% an Wincor Nixdorf beteiligt waren, mit der Barkomponente in Deutschland nicht
steuerpflichtig.

o Bei Wincor-Nixdorf-Aktionéren, die (i) nicht in Deutschland steuerlich anséssig sind, (ii)
ihre Wincor-Nixdorf-Aktien nicht als inlandisches Betriebsvermdgen halten und (iii) in
den letzten fiinf Jahren zu mindestens 1 % an Wincor Nixdorf beteiligt waren, sieht die
Finanzverwaltung nach Ansicht der Bieterin vor, dass ungeachtet der Tatsache, dass diese
Wincor-Nixdorf-Aktiondre mit der Barkomponente in Deutschland steuerpflichtig sein
kdnnen, ein Kapitalertragsteuerabzug nicht vorzunehmen ist.

o Inléndische Zahlstellen sind nach Ansicht der Bieterin vor diesem Hintergrund daher
nicht verpflichtet, von der Barkomponente des Angebots, die an Wincor-Nixdorf-
Aktionédre mit steuerlicher Anséssigkeit im Ausland auszuzahlen ist, Kapitalertragsteuer
und Solidaritadtszuschlag einzubehalten, sofern diese Wincor-Nixdorf-Aktiondre ihre
Wincor-Nixdorf-Aktien nicht als inlandisches Betriebsvermdgen halten. Die Bieterin
weist in diesem Zusammenhang ergdnzend zu ihrer Einschatzung der steuerlichen
Behandlung der Barkomponente darauf hin, dass Clearstream in ihrer Kundenmitteilung
D15046 vom 28. Dezember 2015 fiir zwei andere 6ffentliche Ubernahmeangebote die
Nichtvornahme bzw. Stornierung des Kapitalertragsteuerabzugs bei Steuerauslandern
angekiindigt hat.
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Die Bieterin weist darauf hin, dass die Besteuerung von Wincor-Nixdorf-Aktiondren mit
steuerlicher Anséssigkeit in Deutschland nicht Gegenstand der Stellungnahme des
Bundesministeriums der Finanzen vom 18. Dezember 2015 (Geschaftszeichen IV C 1 - S
2252/15/10025 :001) ist. Insbesondere geht die Bieterin entsprechend der Ausfiihrungen unter
dem Abschnitt ,,Wesentliche Aspekte der Besteuerung in Deutschland® auf Seiten 340 ff. des
Anhang 4 dieser Angebotsunterlage davon aus, dass die erhaltene Barkomponente bei
Wincor-Nixdorf-Aktionéren, die (i) in Deutschland steuerlich anséssig sind, (ii) ihre Wincor-
Nixdorf-Aktien im Privatvermdgen halten und (iii) in den letzten funf Jahren durchgehend zu
weniger als 1% an Wincor Nixdorf beteiligt waren (,,Deutsche Privatanleger®), in
Deutschland der Kapitalertragsteuer in Hohe von 25 % der Barkomponente, zuziiglich eines
Solidaritatszuschlags von 5,5 % und damit im Rahmen des steuerlichen Abzugsverfahrens
einer Gesamtsteuerlast von 26,375 % (gegebenenfalls zzgl. Kirchensteuer) unterliegt. Die
Bieterin empfiehlt Deutschen Privatanlegern mit ihren steuerlichen Beratern vor dem
Hintergrund ihrer jeweiligen individuellen steuerlichen Situation zu klaren, ob eine Annahme
des Angebots oder alternative VerauRerungsmdoglichkeiten, wie z.B. ein Verkauf der
gehaltenen Aktien Uber die Borse, die im Ergebnis nach Abzug sémtlicher Steuern
wirtschaftlich giinstigste Verwertungsmdoglichkeit ihrer Wincor-Nixdorf-Aktien darstellt.

Bei allen (brigen Wincor-Nixdorf-Aktiondren richtet sich die deutsche Besteuerung der
Barkomponente nach den gleichen Vorgaben, die im Grundsatz auch bei der Besteuerung von
reinen Barangeboten zur Anwendung kommen und die in dem Abschnitt ,Wesentliche
Aspekte der Besteuerung in Deutschland“ auf den Seiten 340 ff. des Anhang 4 dieser
Angebotsunterlage naher beschrieben sind.

Dieser steuerliche Hinweis stellt keine Zusammenfassung der in dem Abschnitt
~Wesentliche Aspekte der Besteuerung in Deutschland* auf den Seiten 340 ff. des
Anhang 4 dieser Angebotsunterlage behandelten steuerlichen Aspekte dar und kann die
Lektiire dieses Abschnitts daher nicht ersetzen. Die Bieterin empfiehlt jedem Wincor-
Nixdorf-Aktionar, vor Annahme des Ubernahmeangebots steuerlichen Rat beziiglich
der steuerlich relevanten Auswirkungen einer Annahme des Ubernahmeangebots
insbesondere unter Berlcksichtigung der personlichen finanziellen Verhaltnisse
einzuholen.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand

Dieses Ubernahmeangebot und die Vertrage, die infolge der Annahme dieses
Ubernahmeangebots mit der Bieterin zustande kommen, unterliegen deutschem Recht.
AusschlieBlicher Gerichtsstand fur alle aus oder im Zusammenhang mit diesem
Ubernahmeangebot  (sowie allen Vertragen, die infolge der Annahme dieses
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Ubernahmeangebots zustande kommen) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit
gesetzlich zuléssig, Frankfurt am Main, Deutschland.

Erklarung zur Ubernahme der Verantwortung fiir den Inhalt der Angebotsunterlage

Die Diebold, Incorporated, mit Sitz in 5995 Mayfair Road, P.O. Box 3077, North Canton,
Ohio 44720-8077, Vereinigte Staaten von Amerika, eingetragen gemal den gesetzlichen
Vorschriften des Staates Ohio, Vereinigte Staaten von Amerika, Ubernimmt die
Verantwortung fiir den Inhalt der Angebotsunterlage gemaR § 11 Abs. 3 WpUG und erklart,
dass ihres Wissens die in der Angebotsunterlage enthaltenen Angaben richtig sind und keine
wesentlichen Umsténde ausgelassen sind.
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Unterschriften
North Canton, 4. Februar 2016

Diebold, Incorporated

g2 el

Senior Viee President und Chief Financial Officer
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Anhang 1
Finanzierungsbestéatigung

JPMorgan

Diebold, Incorporated
5995 Mayfair Road
P.O. Box 3077

North Canton, Ohio,
United States

18. Januar 2016

Freiwilliges ffentliches Ubernahmeangebot der Diebold, Incorporated fiir den
Erwerb siimtlicher Aktien der Wincor Nixdorf AG gegen u.a. Zahlung einer
Geldleistung in Hohe von EUR 39,98 je Aktie

Bestitigung gemidB §13 Absatzl Satz2 des Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetzes (WpUG)

Seln geehrte Damen und Herren,

dic J.P. Morgan Securitites plc Frankfurt Branch, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 45952, ist ein von der Diebold, Incorporated
unabhéingiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen im Sinne von § 13 Absatz 1
Satz 2 WpUG.

Wir bestiitigen hiermit, dass die Diebold, Incorporated die notwendigen MaBnahmen
getroffen hat, um sicherzustellen, dass ihr die zur vollstindigen Erfiillung der Geldleistung
im Rahmen des oben angegebenen Angebots an die Aktiondre der Wincor Nixdorf AG
notwendigen Mittel zum Erwerb der zum Zeitpunkt dieses Angebotes ausstehenden Aktien
zum Zeitpunkt der Filligkeit des Anspruchs auf die Geldleistung zur Verfiigung stehen.

Mit freundlichen Griien

J.P. Morgan Securities plc Frankfurt Branch » Taunustor 1 (TaunusTurm), 60310 Frankfurt am Main, Germany
Telephone: +49 (0) 69 7124 - 0 « Facsimile: +49 (0) 69 7124 - 2209

HRB 45952 Frankfurt am Main
Stindige Vertreter: Dorothee Blessing « Gunnar Regier
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Anhang 2

Mit Diebold, Incorporated, gemeinsam handelnde Personen (Tochterunternehmen von Diebold)

Stand 27. Januar 2016

Gesellschaft

Diebold Australia Holding Company, Inc.
Diebold China Security Holding Company, Inc.
Diebold Enterprise Security Systems, Inc.
Diebold Global Finance Corporation

Diebold Holding Company, Inc.

Diebold Latin America Holding Company, LLC
Diebold Mexico Holding Company, Inc.
Diebold Netherlands Holding Company, LLC
Diebold Self-Service Systems

Diebold Incorporated Pension Master Trust
Diebold Software Solutions, Inc.

Diebold SST Holding Company, Inc.

Diebold Transaction Services, Inc.

Impexa LLC

Mayfair Software Distribution, Inc.

Phoenix Interactive USA Inc.

VDM Holding Company, Inc.

Verdi & Associates, Inc.

1932780 Ontario Inc.

Altus Bilisim Hizmetleri Anonim Sirketi
Bitelco Diebold Chile Limitada

C.R. Panama, Inc.

Cable Print B.V.B.A.

Caribbean Self Service and Security LTD.
Central de Alarmas Adler, S.A. de C.V.
Cryptera A/S

D&G ATMS y Seguridad de Costa Rica Ltda.

D&G Centroamerica y GBM de Nicaragua y Compafiia Ltda.

D&G Centroamerica, S. de R.L.
D&G Dominicana S.A.

D&G Honduras S. de R.L.
D&G Panama S. de R.L.

Sitz

Wilmington, Delaware, USA
Wilmington, Delaware, USA
Elmsford, New York, USA
Wilmington, Delaware, USA
Wilmington, Delaware, USA
Wilmington, Delaware, USA
Wilmington, Delaware, USA
Wilmington, Delaware, USA
Nyack, New York, USA
North Canton, Ohio, USA
Wilmington, Delaware, USA
Wilmington, Delaware, USA
Wilmington, Delaware, USA
Houston, Texas, USA
Wilmington, Delaware, USA
Wilmington, Delaware, USA
Wilmington, Delaware, USA
Buffalo, New York, USA
Ontario, Kanada
Cankaya-Ankara, Tirkei
Santiago, Chile

Panama, Panama

Erpe Mere, Belgien
Bridgetown, Barbados
Nuevo Leon, Mexiko
Glostrup, Danemark

San Jose, Costa Rica
Managua, Nicaragua
Panama, Panama

Santo Domingo, Dominikanische
Republik

Tegucigalpa, Honduras
Panama, Panama



Gesellschaft

DB & GB de El Salvador Limitada

DB&G ATMs Seguridad de Guatemala, Limitada
DBD EMEA Holding C.V.

DCHC, S.A.

Diebold (Thailand) Company Limited

Diebold Africa (Pty) Ltd.

Diebold Africa Investment Holdings Pty. Ltd.
Diebold Argentina, S.A.

Diebold ATM Cihazlari Sanayi Ve Ticaret A.S.
Diebold Australia Pty. Ltd.

Diebold (Barbados) Holdings 1 Corp

Diebold (Barbados) Holdings 2 Corp

Diebold (Barbados) Holdings 3 Corp

Diebold Belgium B.V.B.A

Diebold Bolivia S.R. L.

Diebold Brasil LTDA

Diebold Brasil Servicos de Tecnologia e Participacoes Ltda
Diebold Canada Holding Company Inc.

Diebold Colombia S.A.

Diebold Ecuador SA

Diebold EMEA Processing Centre Limited
Diebold Financial Equipment Company (China), Ltd.
Diebold France SARL

Diebold Germany GmbH

Diebold Holding Germany Inc. & Co. KGaA
Diebold Hungary Trading & Servicing LLC
Diebold Hungary Self-Service Solutions, Ltd.
Diebold International Limited

Diebold Italia S.p.A.

Diebold Kazakhstan LLP

Diebold Mexico, S.A. de C.V.

Diebold Netherlands B.V.

Diebold One UK Limited

Diebold Osterreich Selbstbedienungssysteme GmbH
Diebold Pacific, Limited

Diebold Panama, Inc.

Diebold Paraguay S.A.

Diebold Peru S.r.l
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Sitz

San Salvador, El Salvador
Ciudad, Guatemala

Utrecht, Niederlande

Panama, Panama

Bangkok, Thailand
Johannesburg, Stidafrika
Johannesburg, Siidafrika
Buenos Aires, Argentinien
Istanbul, Tlrkei

Sydney, Australien

Christ Church, Barbados
Christ Church, Barbados
Christ Church, Barbados
Zellik, Belgien

La Paz, Bolivien

Sao Paulo, Brasilien

Sao Paulo, Brasilien

Alberta, Kanada

Bogota, Kolumbien

Bodegas La Carlota, Ecuador
Middlesex, Vereinigtes Konigreich
Shanghai, Volksrepublik China
Guyancourt Cedex, Frankreich
Eschborn, Deutschland
Eschborn, Deutschland
Budapest, Ungarn

Budapest, Ungarn

Middlesex, Vereinigtes Kénigreich
Mailand, Italien

Almaty, Kasachstan
Mexiko-Stadt, Mexiko

Utrecht, Niederlande
Middlesex,Vereinigtes Konigreich
Wiener Neudorf, Osterreich
North Point, Hong Kong
Panama, Panama

Asuncion, Paraguay

Lima, Peru



Gesellschaft

Diebold Philippines, Inc.

Diebold Poland S.p. z.0.0.

Diebold Portugal — Solucoes de Automatizacao, Limitada
Diebold Selbstbedienyngssysteme (Schweiz) GmbH
Diebold Self-Service Solutions Limited Liability Company
Diebold Self Service Solutions Namibia (Pty) Ltd

Diebold Self-Service Ltd.

Diebold Self-Service Solutions Industrial and Servicing Rom
Srl

Diebold Singapore Pte. Ltd.

Diebold Software Solutions UK Ltd.

Diebold South Africa (Pty) Ltd.

Diebold Spain, S.L.

Diebold Switzerland Holding Company, LLC

Diebold Systems Private Limited

Diamond UK Holdings LLP

Diebold Uruguay S.A.

Diebold Vietnam Company Limited

Diebold — Corp Systems Sdn. Bhd.

GAS Informaética Ltda.

JJ.F. Panama, Inc.

Phoenix Interactive (Aust) Pty Ltd.

Phoenix Interactive Design Inc.

Phoenix Interactive (UK)

P.T. Diebold Indonesia

Procomp Amazonia Industria Eletronica S.A.

Procomp Industria Eletronica LTDA

Diebold Hong Kong Services Limited (f/k/a SIAB (HK) Ltd.)
The Diebold Company of Canada, Ltd.
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Sitz

Makati City, Philippinen
Warschau, Polen

Amadora, Portugal
Wangen-Bruttisellen, Schweiz
Wangen-Bruttisellen, Schweiz
Windhoek, Namibia

Moskau, Russland

Bukarest, Rumanien

Braddell View, Singapur
Middlesex, Vereinigtes Konigreich
Johannesburg, Stdafrika
Madrid, Spanien
Wangen-Bruttisellen, Schweiz
Mumbai, Indien

Middlesex, Vereinigtes Konigreich
Montevideo, Uruguay

Hanoi, Vietnam

Kuala Lumpur, Malaysia
Distrito Federal, Brasilien
Panama, Panama

Sydney, Australien

Ontario, Kanada

Scotland, Vereinigtes Konigreich
Jakarta Selatan, Indonesien
Amazonas, Brasilien

Sao Paulo, Brasilien

North Point, Hong Kong
Ontario, Kanada



Anhang 3

Mit Wincor Nixdorf gemeinsam handelnde Personen
(Tochterunternehmen von Wincor Nixdorf)

Stand 27. Januar 2016

Gesellschaft

WINCOR NIXDOREF International GmbH
WINCOR NIXDORF Banking Consulting GmbH
WINCOR NIXDORF Business Administration Center GmbH
WINCOR NIXDORF Customer Care GmbH
Wincor Nixdorf Dienstleistungs GmbH

WINCOR NIXDORF Facility GmbH

WINCOR NIXDORF Facility Services GmbH
WINCOR NIXDORF Global IT Operations GmbH
WINCOR NIXDORF Grundstiicksverwaltung llmenau GmbH &
Co. KG

Wincor Nixdorf Logistics GmbH

WINCOR NIXDOREF Lottery Solutions GmbH
WINCOR NIXDORF Manufacturing GmbH
Wincor Nixdorf Portavis GmbH

WINCOR NIXDORF Real Estate GmbH & Co. KG
WINCOR NIXDORF Retail Consulting GmbH
Wincor Nixdorf Retail Services GmbH

WINCOR NIXDORF Security GmbH

Wincor Nixdorf Services GmbH

WINCOR NIXDORF Technology GmbH

Aevi International GmbH

Bankberatung Organisations- und 1T-Beratung fiir Banken AG
IP Management GmbH

Prosystems IT GmbH

Wincor Nixdorf N.V.

Wincor Nixdorf A/S

Wincor Nixdorf Oy

Wincor Nixdorf SAS

Wincor Nixdorf Information Systems S.A.

Wincor Nixdorf Banking Services Ltd.

Wincor Nixdorf Ltd.
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Sitz

Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland

Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Hamburg, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Wedemark, Deutschland
Paderborn, Deutschland
Bonn, Deutschland
Zaventem, Belgien
Ballerup, Danemark
Espoo, Finnland

Vélizy-Villacoublay, Frankreich
Kifissia/Athen, Griechenland

Bracknell/Berkshire,
GroRbritannien
Bracknell/Berkshire,
GroRbritannien



Gesellschaft
Aevi UK Limited

Wincor Nixdorf Ltd.
Wincor Nixdorf S.r.l.

Wincor Nixdorf Finance Malta Holding Limited

Wincor Nixdorf Finance Malta Limited
SecurCash B.V.

SecurCash Nederland B.V.

SecurCash Geldverwerking B.V.

Wincor Nixdorf B.V.

WINCOR NIXDORF Software CV
WINCOR NIXDORF Software Partner B.V.
WINCOR NIXDORF Global Solutions B.V.
Wincor Nixdorf A/S

Wincor Nixdorf GmbH

Wincor Nixdorf Sp.z. 0.0.

Wincor Nixdorf Lda.

LLC WINCOR NIXDORF

Wincor Nixdorf Oil and Gas IT LLC
Wincor Nixdorf Oil and Gas IT Service LLC
Wincor Nixdorf AB

BEB Industrie Elektronik AG

Wincor Nixdorf Finance AG

Wincor Nixdorf AG

WINCOR NIXDOREF s.r.o.

Wincor Nixdorf S.L.

Dynasty Technology Group, S.A.U.

Wincor Nixdorf s.r.o.

WN CZ RETAIL SOLUTIONS s.r.o.

Aevi CZ s.r.o.

Wincor Nixdorf Bilgisayar Sistemleri A.S.

LIMITED LIABILITY COMPANY WINCOR NIXDORF

Wincor Nixdorf Kft.

Wincor Nixdorf Solugdes em Tecnologia da Informacéo Ltda.

Dynasty Technology Brasil Software Ltda.
Wincor Nixdorf Canada Inc.

Wincor Nixdorf IT Support S.A. de C.V.
Wincor Nixdorf S.A. de C.V.

Sitz
Bracknell/Berkshire,
GroRbritannien
Dublin, Irland
Basiglio/Milan, Italien
St. Julians, Malta

St. Julians, Malta
Rotterdam, Niederlande
Houten, Niederlande
Houten, Niederlande
Delft, Niederlande
Utrecht, Niederlande
Utrecht, Niederlande
Utrecht, Niederlande
Oslo, Norwegen
Wien, Osterreich
Warschau, Polen
Carnaxide, Portugal
Moskau, Russland
Moskau, Russland
Moskau, Russland
Solna, Schweden
Burgdorf, Schweiz
Baar, Schweiz
Brittisellen, Schweiz
Bratislava, Slowakei
Madrid, Spanien
Madrid, Spanien

Prag, Tschechische Republik
Prag, Tschechische Republik
Prag, Tschechische Republik

Kadikoy/lstanbul, Tirkei
Kiew, Ukraine
Budapest, Ungarn

Atibaia/Sao Paulo, Brasilien
Barueri/S&o Paulo, Brasilien
Mississuaga/Ontario, Kanada

Mexico City, Mexiko
Mexico City, Mexiko



Gesellschaft

Wincor Nixdorf Inc.

Wincor Nixdorf C.A.

WINCOR NIXDORF AUSTRALIAPTY LTD

Wincor Nixdorf (Hong Kong) Ltd.

Wincor Nixdorf Retail & Banking Systems (Shanghai) Co., Ltd.

Wincor Nixdorf Manufacturing (Shanghai) Co., Ltd.
Wincor Nixdorf India Private Ltd.
PT. Wincor Nixdorf Indonesia

WINCOR NIXDORF RETAIL SOLUTIONS (M) SDN. BHD

Wincor Nixdorf (M) Sdn. Bhd.

WINCOR NIXDORF (PHILIPPINES) INC.

WINCOR NIXDORF PTE. LTD.

WINCOR NIXDORF MANUFACTURING PTE. LTD
WINCOR NIXDORF Ltd.

Wincor Nixdorf Taiwan Ltd.

Wincor Nixdorf (Thailand) Co., Ltd.

EURL WINCOR NIXDORF

Wincor Nixdorf S.A.

WINCOR NIXDORF (PTY) LTD

Wincor Nixdorf Retail ME DMCC (nicht vollkonsolidiert)

Wincor Nixdorf Limited (nicht vollkonsolidiert)
Cl Tech Components AG (Joint Venture)
CROWN B.V. (Joint Venture)

WINSERVICE AS

-127-

Sitz

Austin, USA

Caracas, Venezuela
Frenchs Forest/Sydney,
Australien

Kwun Tong, Kowloon/ Hong
Kong, China

Shanghai, China
Shanghai, China
Mumbai, Indien

Jakarta Selatan, Indonesien
Kuala Lumpur, Malaysia
Kuala Lumpur, Malaysia
Makati City, Philippinen
Singapur

Singapur

Seoul, Stidkorea

Taipei, Taiwan
Bangkok, Thailand
Algiers, Algerien
Casablanca, Marokko

Hurlingham-Sandton, Siidafrika

Dubai, Vereinigte Arabische
Emirate

Lagos, Nigeria

Burgdorf, Schweiz

Delft, Niederlande

Oslo, Norwegen



Anhang 4

Angaben nach § 2 Nr. 2 der WpUG-Angebotsverordnung in Verbindung
mit § 7 des Wertpapierprospektgesetzes sowie der Verordnung (EG)
809/2004 der Kommission vom 29. April 2004 in der jeweils gtltigen
Fassung, zur Umsetzung der Richtlinie 2003/71/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates betreffend die in Prospekten enthaltenen

Angaben sowie die Aufmachung, die Aufnahme von Angaben in Form
eines Verweises und Veroffentlichung solcher Prospekte sowie die

Verbreitung von Werbung

Hinsichtlich der Informationen, die in diesem Anhang 4 dieser Angebotsunterlage enthalten
sind, sollte Folgendes beachtet werden:

In diesem Anhang 4 enthaltene Bezugnahmen auf dieses ,,Dokument” oder
den ,,Prospekt” sind im Kontext dieser Angebotsunterlage als Bezugnahmen
auf diesen Anhang 4 zu verstehen.

Die Bieterin wird diese Angebotsunterlage aktualisieren, soweit dies nach dem
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz  (,WpUG*) zulidssig und
erforderlich ist, und wird ihren Verpflichtungen nach US-Recht, Aktiondre
iiber wesentliche Anderungen hinsichtlich der Informationen, die
veroffentlicht, Aktiondren zugesandt oder gegeben wurden, zu informieren,
auf der Grundlage des Registrierungsformulars nach dem Securities Exchange
Act von 1934 in seiner aktuellen Form sowie den unter diesem erlassenen
Rules und Regulations nachkommen. Die Bieterin wird zudem gegebenenfalls
weitere, begleitende Informationen in Bezug auf das Angebot veroffentlichen,
die auf der Internetseite der Bieterin unter http://www.diebold.com unter der
Rubrik Company/Investor Relations abrufbar sein werden, und in englischer
Sprache auf der Website der SEC unter http://www.sec.gov einreichen.

Alle nach dem WpUG erforderlichen Mitteilungen und Bekanntmachungen
werden ebenfalls im Internet auf der Website http://www.diebold.com (in
deutscher sowie in englischer Sprache) unter der Rubrik Company/Investor
Relations und in deutscher Sprache im Bundesanzeiger veroffentlicht. Die
Bieterin wird solche Mitteilungen und Bekanntmachungen in englischer
Sprache zudem bei der SEC unter http://www.sec.gov einreichen und in
anderer Weise ihren Verpflichtungen nach US-Recht im Hinblick auf die
Information von Aktioniren {iber wesentliche Anderungen zu Informationen,
die verdffentlicht, Aktioniren zugesandt oder gegeben wurden, entsprechen.
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Zusammenfassungen bestehen aus geforderten Angaben, die als Punkte (,,Punkte®)
bezeichnet sind. Diese Punkte sind in den Abschnitten A — E (A.1 — E.7) fortlaufend nummeriert.
Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die fur die vorliegende Art von Wertpapier und Emittent
in eine Zusammenfassung aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht behandelt werden missen,
konnen in der Nummerierungsreihenfolge Liicken auftreten. Selbst wenn ein Punkt wegen der Art des
Wertpapiers und des Emittenten in die Zusammenfassung aufgenommen werden muss, ist es moglich,
dass in Bezug auf diesen Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In solchen
Fallen enthalt die Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des Punkts mit dem Hinweis ,,Entfallt*.

A - Einleitung und Warnhinweise

Al Warnhinweise

A.2  Angabe Uber
spatere
Verwendung des
Prospekts.

B — Emittent

B.1 Juristische und
kommerzielle
Bezeichnung.

B.2 Sitz und
Rechtsform des
Emittenten,
geltendes Recht,
Land der

Diese Zusammenfassung sollte als Einleitung zu diesem Prospekt (der
,,Prospekt“) verstanden werden. Bei jeder Anlageentscheidung sollte sich
der Anleger auf die Priifung des gesamten Prospekts stiitzen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, konnte der
als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben.

Diebold, Incorporated, North Canton, Ohio, Vereinigte Staaten von
Amerika (die ,,Vereinigten Staaten®) (,,Diebold, Inc.” und zusammen mit
ihren konsolidierten Tochtergesellschaften, ,,Diebold“ bzw. ,wir, ,,uns®,
»unser<) hat nach §5 Abs.2b Nr.4 Wertpapierprospektgesetz die
Verantwortung fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung iibernommen.
Diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung
einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon iibernommen haben oder
von denen der Erlass ausgeht, konnen haftbar gemacht werden, jedoch nur
fiir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

Entfillt. Eine Zustimmung zur Verwendung des Prospekts fiir eine spitere
Weiterverduerung oder Platzierung der Aktien wurde nicht erteilt.

Die juristische Bezeichnung der Emittentin ist Diebold, Incorporated.

Die Gruppe der Emittentin betreibt ihre Geschifte hauptséchlich unter der
kommerziellen Bezeichnung ,,Diebold*.

Diebold, Incorporated hat ihren eingetragenen Sitz und ihre
Hauptverwaltung in der Mayfair Road 5995, P.O. Box 3077, 44720-8077
North Canton, Ohio, Vereinigte Staaten, und ist registriert bei dem
Secretary of State von Ohio unter der Nummer 1276. Diebold, Inc. ist eine
nach dem Recht des US-Bundesstaats Ohio gegriindete und diesem

S-1




B.3

Grindung.

Derzeitige
Geschafts- und
Haupttatigkeit
sowie
Hauptmarkte,
auf denen der
Emittent
vertreten ist.

unterliegende Aktiengesellschaft (corporation).

Diebold bietet Dienstleistungen, Software und Technologien an, die
Menschen auf der ganzen Welt mit ihrem Geld verbinden, indem sie die
physische und digitale Welt von Bargeld bequem, sicher und effizient
zusammenfiihren. Seit ihrer Griindung im Jahr 1859 hat sich Diebold zu
einem nach eigener Einschitzung fiihrenden Anbieter von innovativen
Selbstbedienungssystemen, Sicherheit und Dienstleistungen fiir Finanz-,
Einzelhandels-, GroBhandels- und andere Mirkte entwickelt. Diebold
beschéftigt derzeit ungefihr 15.000 Mitarbeiter mit einem
Geschiéftsbetrieb in weltweit mehr als 90 Landern.

Diebold hat zwei Kerngeschiftsfelder: Selbstbedienungssysteme fiir
Finanzdienstleistungen (,,FSS*) und Sicherheitslosungen, welche Diebold
entsprechend den Bediirfnissen ihrer Kunden integriert.

Ein bekanntes Beispiel fiir ein Selbstbedienungssystem ist der
Geldautomat. Diebold bietet ein durchgéngiges Produktsortiment fiir
Selbstbedienungslosungen und -technologien einschlieBlich umfassenden
Outsourcings von Geldautomaten, Sicherheitssystemen fiir
Geldautomaten, Automatisierung von Einzahlungsprozessen, Recycling-
und Bezahlterminals sowie Software an. Diebold bietet zudem
Funktionalitits-Terminals an, die eine Zwei-Wege-Videotechnologie
unterstiitzen, um die Automatisierung in Bankfilialen zu verbessern.
Diebold ist ein globaler Anbieter von Geldautomaten und der
dazugehdrigen Dienstleistungen und nimmt in vielen Landern auf der Welt
nach eigener Einschitzung eine fiihrende Marktposition ein.

Von den Safes und Tresoren, die die Gesellschaft zundchst seit dem Jahr
1859 hergestellt hat, bis zur ganzen Bandbreite heutiger Angebote an
physischer  und  elektronischer  Sicherheit  bieten = Diebolds
Sicherheitslosungen ein umfangreiches Dienstleistungsportfolio und
fortschrittliche Produkte, um die individuellen Anspriiche ihrer Kunden zu
adressieren. Diebold bietet ihren Kunden die neuesten technologischen
Fortschritte, um ihre Vermogenswerte besser zu schiitzen, ihre
Arbeitsabldufe zu verbessern und die Rendite ihrer Investition zu steigern.
Ferner bietet Diebold Sicherheitslosungen fiir Internet-Banking, Online-
Zahlungen und mobile Bankgeschéifte mit dem Ziel an, verschiedene
Formen von Betrug, wie ,,Phishing”, ,,Pharming” und ,,Key Logging”, zu
verhindern. Alle diese Losungen werden durch erfahrene Vertriebs-,
Installations- und Serviceteams unterstiitzt. Diebold ist ein nach eigener
Einschédtzung fiihrender Anbieter von physischen und elektronischen
Sicherheitssystemen sowie begleiteten Transaktionen, der Losungen fiir
Systeme mit hochster Sicherheit fiir Finanz-, Handels-, Einzelhandels- und
andere Markte anbietet.

Die Geschiftstitigkeit von Diebold umfasst vier geographische Segmente:
Nordamerika (,,NA®), die Region Asien/Pazifik (,,AP*), Europa, den
Nahen Osten und Afrika (,EMEA®) und Lateinamerika (,,LA®). In den
vier geographischen Segmenten werden iber hundertprozentige
Tochtergesellschaften, im Mehrheitsbesitz stehende Joint-Ventures und
unabhéngige Vertriebshéndler in den meisten groen Lindern weltweit
FSS und Sicherheitssysteme sowie, im Rahmen der Berichtseinheit
,Brasilien  Sonstiges, Losungen fiir Wahlen, Lotterien und
Informationstechnologie verkauft und betreut. Mit Beginn des ersten
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Wichtigste
jungste Trends,
die sich auf den
Emittenten und
die Branchen, in
denen er tatig ist,
auswirken.

Quartals 2015 wurden die Geschéftstitigkeiten in Lateinamerika und
Brasilien in einem einzigen Segment dargestellt. Die Bereiche Software
und Dienstleistungen steuern, basierend auf dem Umsatz der letzten zwolf
Monate von Diebold und Wincor Nixdorf zum 30. September 2015, etwa
56 % des Geschifts der Diebold bei, basierend auf dem Umsatz.

Im Rahmen ihrer strategischen Neuausrichtung fithrt Diebold derzeit ihre
mehrjdhrige Transformation Diebold 2.0 (,,Diebold 2.0¢) mit dem
primdren Ziel fort, die Diebold-Gruppe in ein erstklassiges
Dienstleistungs- und  Softwareunternehmen  mit  innovativem
Hardwaregeschéft umzuwandeln, das den Umgang von Menschen mit
ihrem Geld automatisiert.

Diebold 2.0 besteht aus vier Sdulen:

o Kosten — Optimierung der Kostenstruktur und Verbesserung der
kurzfristigen Lieferung und Umsetzung.

e Cash — Generierung von hoherem freien Kapitalfluss, um ein
profitables Wachstum durch die Finanzierung der dafiir
erforderlichen Investitionen zu férdern und um gleichzeitig in der
Lage zu sein, Mittel an Aktiondre in Form von zuverldssigen
Dividenden und gegebenenfalls Aktienriickkdufen
zurlickzufiihren.

e Talent — Rekrutierung und Bindung von Talenten, die fiir die
Innovationsforderung und die konzentrierte Umsetzung der
Transformationsstrategie benotigt werden.

e Wachstum — Riickkehr zu einem nachhaltigen, profitablen
Wachstumspfad.

Diebold hat sich einem mehrjéhrigem Transformationsplan verschrieben,
der in drei Phasen erfolgen soll: 1) ,,Crawl, 2) ,,Walk* und 3) ,,Run®. Als
Teil dieser Transformation hat Diebold Einsparpotentiale in Hohe von
USD 200,0 Millionen identifiziert, deren vollstindige Realisierung fiir
Ende 2017 erwartet wird, und plant ungeféhr 50 % der Kosteneinsparung
zu reinvestieren, um langfristiges Wachstum zu fordern.

Diebold ist in vielen wettbewerbsintensiven Geschéftsfeldern in den
Bereichen Dienstleistungen, Software und Technologie titig; auf diesen
Mirkten gibt es eine Mischung aus lokalen, regionalen und/oder globalen
Wettbewerbern. Dariiber hinaus dndert sich das Wettbewerbsumfeld fiir
die in diesem Bereich geforderten Losungen, da Diebolds Kunden ihre
Geschiftstitigkeiten mit Hilfe innovativer Technologien transformieren.

Viele Kunden von Diebold beginnen die Filialautomatisierung
einzufithren, um ihre Filialen umzuwandeln. Dies soll die
Kundenerfahrung verbessern und die Effizienz durch die Nutzung von
automatisierten  Transaktionen, mobilen Ldsungen wund anderen
kundenorientierten Technologien verbessern. Da sich der Trend zur
Filialautomatisierung weiterhin dynamisch entwickelt, beginnen die
traditionellen Bereiche ,,Hinter dem Schalter” und ,,vor dem Schalter” zu
verschwimmen, was neuen Wettbewerbern den Markteintritt erlaubt. Da
sich dadurch auch die Kundenanforderungen weiterentwickeln, werden
bislang  getrennte =~ Maérkte  konvergieren, um den  neuen
Kundenanforderungen gerecht zu werden. Diebold geht davon aus, dass
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dies die Komplexitdt und kompetitive Natur des Geschifts steigern wird.

Beschreibung des Diebold, Inc. ist die Muttergesellschaft der Gruppe. Zu Diebolds
Konzerns und Geschiftsbereichen gehoren weltweit der Verkauf und die Betreuung von
der Stellung des  Finanz- und Sicherheitssystemen iber hundertprozentige
Emittenten Tochtergesellschaften, Joint Ventures und unabhingige Vertriebsstellen in
innerhalb dieses  den meisten groferen Landern sowie von Wahl- und Lotteriesystemen und
Konzerns. IT-Lésungen in Brasilien.

Personen, die Mit Ausnahme der im Anschluss genannten Personen sind nach Kenntnis
eine (melde- von Diebold zum 3. Februar 2016 keiner Person mehr als 5 % unserer
pflichtige) direkte ausstehenden Stammaktien wirtschaftlich zuzurechnen. Die nachfolgenden
oder indirekte Informationen leiten sich aus Berichten ab, die von den wirtschaftlichen
Beteiligung am Eigentimern an den in den FuBnoten angegebenen Daten bei der
Eigenkapital der Wertpapieraufsichtsbehdrde der Vereinigten Staaten (U.S. Securities and
Emittentin und Exchange Commission — ,.SEC*) eingereicht wurden. Auf dieser
Stimmrechte ha-  Grundlage ist es Diebold, Inc. nicht bekannt, dass sie von einer Person
ben oder eine Be- kontrolliert wird.

herrschung tber

die Emittentin

ausiben.
Prozentuale
Beteiligung an

Wirtschaftlicher Eigentiimer Stammaktien

GGCP, INC. €t Al ...ooooiiei et 9,90
SEALE SHIEED) .. ..ooieeoeeecee e 9,10
BIACKROCK, TNC. ..ottt ee e e e ees e 3,50
The Vanguard GIoup™ ............ccooovvreereeeeeeeeeeeeeeeee e 6,30
SouthernSun Asset Management LLC®)._............c..cooooiiiiiiionereeceeeeeee e 6,30
Capital World INVeStors'® .............ooooviviieeieeeeeeeeeeeee e, 6,00
Prudential FINAncial, TNC. ) . ....v. oot 5,30

M
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Informationen zum Aktienbesitz stammen aus dem Schedule 13D/A, der am 16. Januar 2014 gemeinsam von Gabelli
Funds, LLC, GAMCO Asset Management Inc., Gabelli Securities, Inc., MJG Associates, Inc., Gabelli Foundation, Inc.,
MIJG-IV Limited Partnership, GGCP, Inc., GAMCO Investors, Inc. und Mario J. Gabelli eingereicht wurde. Wir haben
in den Schedule-13D-Einreichungen der vorstehenden Einheiten keinen Hinweis auf eine Erhdhung oder Verringerung
der Anzahl unserer Stammaktien, die von diesen Einheiten widhrend des zum 31. Dezember 2014 endenden
Geschiftsjahres gehalten wurden, erhalten. Die Einheiten meldeten die folgenden Angaben zu ihrem wirtschaftlichen
Eigentum: (A) Gabelli Funds, LLC besall das alleinige Stimm- und Verfiigungsrecht in Bezug auf 1.708.900
Stammaktien, (B) GAMCO Asset Management Inc. besall das alleinige Stimmrecht in Bezug auf 4.248.641
Stammaktien und das alleinige Verfliigungsrecht in Bezug auf 4.467.741 Stammaktien, (C) MJG Associates, Inc. besall
das alleinige Stimm- und Verfiigungsrecht in Bezug auf 8.000 Stammaktien, (D) MJG-IV Limited Partnership besal3
das alleinige Stimm- und Verfiigungsrecht in Bezug auf 5.000 Stammaktien, (E) Gabelli Foundation, Inc. besa3 das
alleinige Stimm- und Verfiigungsrecht in Bezug auf 5.000 Stammaktien, (F) GGCP, Inc. besall das alleinige Stimm-
und Verfiigungsrecht in Bezug auf 35.000 Stammaktien, (G) Mario J. Gabelli besaB3 das alleinige Stimm- und
Verfiigungsrecht in Bezug auf 86.403 Stammaktien, (H) GAMCO Investors, Inc. besal das alleinige Stimm- und
Verfiigungsrecht in Bezug auf 80 Stammaktien, und (I) Gambelli Securities, Inc. besall das alleinige Stimm- und
Verfiigungsrecht in Bezug auf 1.000 Stammaktien. Mario J. Gabelli wird als wirtschaftlicher Eigentiimer der
Wertpapiere angesehen, die den vorgenannten Personen wirtschaftlich zuzurechnen sind. GAMCO Investors, Inc. und
GGCP, Inc. werden als wirtschaftliche Eigentiimer der Wertpapiere angesehen, die den vorgenannten Personen mit
Ausnahme von Mario J. Gabelli und der Gabelli Foundation, Inc. wirtschaftlich zuzurechnen sind.

Informationen zum Aktienbesitz stammen aus dem Schedule 13G, der am 12. Februar 2015 gemeinsam von State Street
Corporation (,,State Street”) und ihrer Tochtergesellschaft SSGA Funds Management, Inc. (,,SSGA*), eingereicht
wurde. State Street besitzt das gemeinsame Stimm- und Verfiigungsrecht in Bezug auf 5.897.102 unserer Stammaktien.
SSGA ist der wirtschaftliche Eigentiimer von und besitzt das gemeinsame Stimm- und Verfligungsrecht in Bezug auf
3.822.059 unserer Stammaktien bzw. 5,9 % unserer ausstehenden Stammaktien. Neben SSGA sind den folgenden
direkten oder indirekten Tochtergesellschaften von State Street ebenfalls unsere Stammaktien wirtschaftlich
zuzurechnen: State Street Global Advisors Limited, State Street Global Advisors Australia Limited und State Street
Global Advisors Asia Limited.
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Informationen zum Aktienbesitz stammen aus dem Schedule 13G/A, der am 26. Januar 2016 von BlackRock, Inc.
(,,BlackRock*) eingereicht wurde. BlackRock besitzt das alleinige Stimmrecht in Bezug auf 5.360.909 unserer
Stammaktien und das alleinige Verfiigungsrecht in Bezug auf 5.504.254 unserer Stammaktien. BlackRock ist die
Muttergesellschaft der folgenden Tochtergesellschaften, denen unsere Stammaktien wirtschaftlich zuzurechnen sind:
BlackRock Advisors, LLC; BlackRock Asset Management Canada Limited; BlackRock Asset Management Ireland
Limited; BlackRock Asset Management Schweiz AG; BlackRock Financial Management Inc.; BlackRock Fund
Adpvisors; BlackRock Institutional Trust Company, N.A.; BlackRock Investment Management (Australia) Limited,
BlackRock Investment Management (UK) Ltd; BlackRock Investment Management, LLC; BlackRock Life Limited.
Keine Tochtergesellschaft von BlackRock hélt einzeln eine Beteiligung an unseren Stammaktien in Hohe von mehr als
5 % unserer ausstehenden Stammaktien.

Informationen zum Aktienbesitz stammen aus dem Schedule 13G/A, der am 10. Februar 2015 von The Vanguard
Group (,,Vanguard®) eingereicht wurde. Vanguard besitzt das alleinige Stimmrecht in Bezug auf 43.303 unserer
Stammaktien, das alleinige Verfigungsrecht in Bezug auf 4.031.055 unserer Stammaktien und ein gemeinsames
Verfugungsrecht in Bezug auf 38.203 unserer Stammaktien. Vanguard Fiduciary Trust Company, eine
hundertprozentige Tochtergesellschaft von Vanguard, ist aufgrund ihrer Tatigkeit als Anlageverwalter von
Sammeltreuhandkonten wirtschaftlicher Eigentiimer von 38.203 unserer Stammaktien bzw. 0,1 % unserer ausstehenden
Stammaktien. Vanguard Investments Australia, Ltd., eine hundertprozentige Tochtergesellschaft von Vanguard, ist
aufgrund ihrer Tatigkeit als Anlageverwalter von australischen Anlageangeboten wirtschaftlicher Eigentiimer von 5.100
unserer Stammaktien.

Informationen zum Aktienbesitz stammen aus dem Schedule 13G, der am 13. Februar 2015 von SouthernSun Asset
Management LLC (,,SouthernSun®) eingereicht wurde. SouthernSun ist ein geméB Section 203 des Investment
Advisers Act von 1940 registrierter Anlageberater. SouthernSun besitzt das alleinige Stimmrecht in Bezug auf
3.668.360 unserer Stammaktien und das alleinige Recht, iiber 4.055.030 unserer Stammaktien zu verfiigen oder deren
Verfligung anzuweisen.

Informationen zum Aktienbesitz stammen aus dem Schedule 13G, der am 13. Februar 2015 von Capital World
Investors (,,Capital World*) eingereicht wurde. Capital World ist ein Geschiftsbereich (division) von Capital Research
and Management Company und wird aufgrund der Tétigkeit von Capital Research and Management Company als
Anlageberater fiir verschiedene gemial Artikel 8 des Investment Company Act von 1940 registrierte
Investmentgesellschaften als wirtschaftlicher Eigentiimer von 3.925.000 unserer Stammaktien angesehen. Capital
World hélt zum 31. Dezember 2014 mehr als 5 % unserer ausstehenden Stammaktien fiir The Income Fund of America.
Capital World besitzt das alleinige Stimm- und Verfiigungsrecht in Bezug auf 3.935.000 unserer Stammaktien.
Informationen zum Aktienbesitz stammen aus dem Schedule 13G/A, der am 13. Februar 2015 von Prudential Financial,
Inc. (,,Prudential®) eingereicht wurde. Prudential ist die Mutter-Holdinggesellschaft von Jennison Associates LLC, die
laut dem am 3. Februar 2016 von Jennison Associates LLC eingereichten Schedule 13G der wirtschaftliche Eigentiimer
von 2.114.701 unserer Stammaktien bzw. 3,3 % unserer ausstehenden Stammaktien, ist. Prudential ist auch die Mutter-
Holdinggesellschaft von Quantitative Management Associates LLC, die laut dem am 13. Februar 2015 von Prudential
eingereichten Schedule 13G der wirtschaftliche Eigentimer von 54.380 unserer Stammaktien bzw. 0,1 % unserer
ausstehenden Stammaktien, ist. Prudential besitzt das alleinige Stimm- und Verfiigungsrecht in Bezug auf 261.070
unserer Stammaktien, ein gemeinsames Stimmrecht in Bezug auf 2.572.633 unserer Stammaktien und ein gemeinsames
Verfugungsrecht in Bezug auf 3.146.490 unserer Stammaktien.

Unterschiedliche  Entfallt. Jede Stammaktie der Diebold, Inc. berechtigt zu einer Stimme in
Stimmrechte. der Hauptversammlung der Diebold, Inc. Es bestchen keine
Stimmrechtsbeschriankungen.

Unmittelbare Entfallt. Diebold, Inc. wird von keinem ihrer Aktiondre beherrscht.
oder mittelbare

Beherrschung des

Emittenten und

Artder

Beherrschung.

Ausgewahlte Die folgende Tabelle enthilt ausgewéhlte historische Finanzinformationen
wesentliche fiir Diebold fiir die angegebenen Zeitraume. Die Daten der Gewinn- und
historische Verlustrechnung fiir jedes der Jahre zum 31. Dezember 2014, 2013 und
Finanz- 2012 sowie die Bilanzdaten zum 31. Dezember 2014, 2013 und 2012 sind
informationen. Diebolds gepriiften Konzernabschliissen fiir diese Jahre entnommen oder

aus diesen abgeleitet. Die ausgewihlten Finanzinformationen von Diebold
zum und fiir die am 30. September 2015 und 2014 endenden neun Monate
sind Diebolds ungepriiften Konzernzwischenabschliissen fiir diese
Zeitrdume entnommen oder aus diesen abgeleitet. Das Geschéftsergebnis
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fir die zum 30. September 2015 endenden neun Monate ist nicht
notwendigerweise ein Hinweis auf das zu erwartende Geschéftsergebnis
fiir den Rest des Geschéftsjahres oder fiir zukiinftige Zeitrdume.

Ausgewahlte Daten der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(ungepruft)
Neun Monate, endend zum 30.
September Geschéftsjahr, endend zum 31. Dezember
2015 2014 2014 2013 2012

(in Millionen, aufl3er Angaben je Aktie)
Geschéftsergebnis

Nettoverkéufe.................... $ 2.069,8 $ 2.189,8 $ 3.051,1 $ 2.857,5
Umsatzkosten.................... 1.539,7 1.638,3 2.271,7 2.217,1

2.991,7
2.262,1

Bruttogewinn..................... $ 530,1 $ 551,5 $ 779,4 $
Diebold, Inc. zurechenbare

Betrage
Ergebnis aus laufender

Geschiftstitigkeit nach

640,4

Abzug von Steuern........ $ 41,1 $ 84,5 $ 114,4 $ (181,6)

Ergebnis aus aufgegebenen
Geschiftsbereichen nach
Abzug von Steuern........ — — —

729,6

Diebold, Inc. zurechenbares

Nettoergebnis $ 41,1 $ 84,5 $ 1144 S (181,6)

Unverwassertes Ergebnis je

Stammaktie
Ergebnis aus laufender

Geschiftstatigkeit nach

Abzug von Steuern........ $ 0,63 $ 1,31 $ 1,77 $
Ergebnis aus aufgegebenen

Geschiftsbereichen nach

Abzug von Steuern........ — — —

(2.85)

1,22

(0,05)

Diebold, Inc. zurechenbares
Nettoergebnis................ $ 0,63 $ 1,31 $ 1,77 $

(2,85)

1,17

Verwassertes Ergebnis je

Stammaktie
Ergebnis aus laufender

Geschiftstitigkeit nach

Abzug von Steuern........ $ 0,63 $ 1,30 $ 1,76 $
Ergebnis aus aufgegebenen

Geschéftsbereichen nach

Abzug von Steuern........ — — —
Diebold, Inc. zurechenbares

Nettoergebnis................ $ 0,63 $ 1,30 $ 1,76 $
Anzahl ausstehender Aktien

(gewichteter Durchschnitt)
Unverwisserte Aktien....... 64,9 64,5 64,5
Verwisserte Aktien........... 65,5 65,1 65,2
Dividenden

Auf Stammaktien gezahlte

Dividende.........ccccccvennn $ 56,5 $ 56,2 $ 74,9 $
Auf Stammaktien gezahlte

Dividende je Aktie........ $ 0,8625 $ 0,8625 $ 1,15 $
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Ausgewahlte Daten der Konzernbilanz

(ungepruft)
Neun Monate, endend zum 30.
September Geschéftsjahr, endend zum 31. Dezember
2015 2014 2014 2013 2012
(in Millionen, aufl3er Angaben je Aktie)
Konzernbilanzdaten (zum
Periodenende)
Kurzfristige
Vermogenswerte ........... $ 1.608,2 $ 1.787,7 $ 1.655,5 $ 1.555,4 $ 1.814,9
Kurzfristige
Verbindlichkeiten.......... $ 966,5 $ 1.077,4 $ 1.027,7 $ 893,7 $ 857,3
Working Capital,

NEHO oo, $ 641,7 $ 710,3 $ 627,8 $ 661,7 $ 957,6
Sachanlagen, netto ............ $ 177,0 $ 161,6 $ 169,5 $ 160,9 $ 184,3
Langfristige Schulden ....... $ 618,3 $ 555,0 $ 479,8 $ 480,2 $ 617,5
Summe langfristige

Verbindlichkeiten $ 882,1 $ 739,7 $ 759,5 $ 668,9 $ 908,8
Summe Aktiva .......... $ 2.275,1 $ 2.458,4 $ 2.342,1 $ 2.183,5 $ 2.593,0
Eigenkapital, gesamt.......... $ 426,5 $ 641,3 $ 554,9 $ 620,8 $ 826,8

Wesentliche Neunmonatszeitrdume zum 30. September 2015 und 2014

Anderungen der
Finanzlage und
des Betriebs-
ergebnisses des
Emittenten in
oder nach dem Zum 31. Mérz 2015 vereinbarte Diebold den Verkauf ihres Anteils an

Am 13. Miérz 2015 erwarb Diebold alle Anteile an Phoenix Interactive
Design, Inc. (,,Phoenix®) zu einem Gesamtkaufpreis von ungefihr USD
72,9 Millionen einschlieBlich einer aufgeschobenen Barzahlung von
ungefiahr USD 12,6 Millionen, die in den nichsten drei Jahren féllig ist.

von den ihrem Joint-Venture in Venezuela an ihren Joint-Venture-Partner und
wesentlichen verbuchte eine Wertminderung von Vermdgenswerten von USD 10,3
historischen Millionen im ersten Quartal 2015. Am 29. April 2015 schloss Diebold den
Finanz- Verkauf fiir den geschitzten fairen Marktwert ab und verbuchte eine
informationen Wertauftholung von Vermdgenswerten von USD 1,0 Millionen auf der
abgedeckten Basis endgiiltiger Berichtigungen im zweiten Quartal 2015 mit dem
Zeitraum. Ergebnis einer Wertminderung von Vermogenswerten von USD 9,3

Millionen fiir die zum 30. September 2015 endenden neun Monate.
Diebold hat keine konsolidierenden Unternehmen mehr in Venezuela,
wird in Venezuela jedoch auf indirekter Basis weiter tétig sein.

Die FSS-Verkdufe in Hohe von USD 1.573,2 Millionen stiegen in den
ersten neun Monaten von 2015 um USD 13,4 Millionen oder 0,9 %
gegeniiber demselben Zeitraum von 2014, einschlieBlich eines
nachteiligen Netto-Wéhrungseffekts in Héhe von USD 109,4 Millionen
oder 7,0 %. Der nachteilige Wahrungseffekt in den zum 30. September
2015 endenden neun Monaten war hauptsédchlich mit dem Brasilianischen
Real und dem Euro verbunden.

Die Verkdufe im Bereich Sicherheit in den zum 30. September 2015
endenden neun Monaten in Hohe von USD 479,4 Millionen stiegen um
USD 25,9 Millionen oder 5,7 % gegeniiber demselben Zeitraum im Jahr
2014 aufgrund des Wachstums im elektronischen Sicherheitsgeschift, was
teilweise durch nachteilige Wahrungseffekte und einen leichten Riickgang
im physischen Sicherheitsgeschift ausgeglichen wurde. NA war der
Katalysator fiir die Umsatzverbesserung im Bereich Sicherheit in den zum
30. September 2015 endenden neun Monaten, da die Region um USD 26,5
Millionen oder 6,6 % zulegte.
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Der Riickgang beim betrieblichen Ergebnis in den zum 30. September
2015 endenden neun Monaten auf USD 53,9 Millionen gegeniiber
USD 127,2 Millionen in demselben Zeitraum von 2014 war hauptsédchlich
durch geringeren Produktumsatz und hohere einmalige
Nettoaufwendungen und Restrukturierungsaufwendungen inklusive
Wertminderungen auf Vermogenswerte und Gewinnen aus den Verkdufen
von Vermogenswerten bedingt, was teilweise durch eine Verbesserung der
Dienstleistungsmarge ausgeglichen wurde.

Geschéftsjahre 2014 und 2013

Im zweiten Quartal 2014 verkaufte Diebold Diebold Eras Inc. (,,Eras®) fiir
einen Verkaufspreis von USD 20,0 Millionen einschlieBlich
Ratenzahlungen in Héhe von USD 1,0 Millionen zum ersten und zweiten
Jahrestag des Vollzugs. Dieser Verkauf fiihrte zu einem Gewinn in Hohe
von USD 13,7 Millionen, der in der verkiirzten Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung als Gewinn aus dem Verkauf von Vermogenswerten,
netto, ausgewiesen wurde.

Im dritten Quartal 2014 erwarb Diebold 100 % der Anteile an Cryptera
A/S  (,Cryptera®“), einem Lieferanten fiir Diebolds PIN-Pad-
Verschliisselungstechnologie und fithrendem Unternehmen in der
Erforschung und Entwicklung sicherer Zahlungsverfahren. Der
Gesamtkaufpreis betrug ungefahr USD 13,0 Millionen einschlieBlich einer
aufgeschobenen Barzahlung in Hohe von 10 %, die am ersten Jahrestag
der Ubernahme fillig ist.

FSS-Verkdufe stiegen im zum 31. Dezember 2014 endenden Geschéftsjahr
um USD 31,3 Millionen auf USD 2.197,9 Millionen. Der Anstieg enthielt
einen nachteiligen Netto-Wahrungseffekt in Hohe von USD 53,2
Millionen oder 2,6 %, wovon 43 % auf den Brasilianischen Real entfielen.
Die folgenden Ergebnisse nach Segmenten beinhalten den
Fremdwihrungseffekt. Die NA FSS-Verkdufe sanken um USD 17,2
Millionen oder 2,0 % primér durch einen Volumenriickgang im Geschéft
mit nationalen US-Banken, was durch Verbesserungen iiber die Jahre im
US-Regionalbankenbereich und in Kanada teilweise ausgeglichen wurde.
Die AP FSS-Verkdufe stiegen um USD 19,7 Millionen oder 4,3 % primér
durch das Wachstum in Indien, China und den Philippinen, was von einem
Riickgang in Indonesien aufgrund eines groBen Auftrags im Vorjahr
teilweise ausgeglichen wurde. Die EMEA FSS-Verkdufe stiegen um USD
59,6 Millionen oder 16,5 %, wobei Haupttreiber das Wachstum in
Westeuropa, ein hoheres Volumen in Afrika und die Akquisition von
Cryptera waren. Die LA FSS-Verkdufe sanken um USD 30,7 Millionen
oder 6,6 % verglichen mit dem Vorjahr aufgrund eines niedrigeren
Produktverkaufsvolumens hauptséchlich in Brasilien, eines Riickgangs in
Kolumbien, verbunden mit einem Riickgang in Venezuela wegen der
Wiahrungskontrollpolitik der venezolanischen Regierung, welche von
hoherem Volumen in Mexiko und einem Nettogewinn im Rest der Region
ausgeglichen wurden. FSS-Verkdufe in Brasilien sanken um USD 29,5
Millionen oder 10,9 % aufgrund geringerer Produktverkéufe.

Die Verkdufe im Bereich Sicherheit stiegen durch das Wachstum im
elektronischen Sicherheitsgeschift um USD 9,2 Millionen auf USD 628,0
Millionen, was von einem Riickgang im physischen Sicherheitsgeschaft
teilweise ausgeglichen wurde. Aus regionaler Perspektive resultierten die
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gestiegenen Gesamtverkdufe im Bereich Sicherheit primdr aus dem
Wachstum in NA.

Die Verkdufe im Bereich Brasilien Sonstiges stiegen durch das Lotterie-
Verkaufsvolumen kombiniert mit der giinstigen Auswirkung von
Lieferungen von IT-Ausriistung an das brasilianische Bildungsministerium
hauptsichlich im ersten Quartal 2014, wobei fiir 2015 keine Wiederholung
erwartet wurde. Dies wurde durch riickldufigen Umsatz mit Wahlsystemen
teilweise ausgeglichen.

Die Steigerung des betrieblichen Ergebnisses von USD (118,3) Millionen
auf USD 180,9 Millionen resultierte aus einer Verringerung der
betrieblichen =~ Aufwendungen hauptsichlich aufgrund  geringerer
einmaliger Aufwendungen und geringerer
Restrukturierungsaufwendungen. Das betriebliche Ergebnis verbesserte
sich auch mit der Gesamtmarge und hoheren Produktverkdufen, was
teilweise durch hohere Ausgaben ausgeglichen wurde, die zum Teil der
Reinvestition der Einsparungen Diebolds in Transformationsstrategien
zurechenbar sind.

Geschaftsjahre 2013 und 2012

Das zum 31. Dezember 2013 endende Geschéftsjahr umfasste nicht
zahlungswirksame Pensionsaufwendungen in Hohe von USD 67,6
Millionen vor Steuern, einen Geschiftswert(Goodwill)-
Wertminderungsaufwand in Hohe von USD 70,0 Millionen vor Steuern,
Restrukturierungsaufwand fiir den mehrjahrigen Neuausrichtungsplan von
Diebold in Hohe von USD 57,0 Millionen vor Steuern einschlie3lich USD
31,3 Millionen fiir das freiwillige Vorruhestandsprogramm, zusétzliche
Vorsteuerverluste fiir den Abschluss der globalen Untersuchung zum US-
Foreign Corrupt Practices Act (,FCPA®“) in Hohe von USD 28,0
Millionen, einen Nettoaufwand vor Steuern in H6he von USD 17,2
Millionen fiir die Abwicklung der Wertpapier-Sammelklage, und
Abfindungen fiir leitende Angestellte in Hohe von USD 9,3 Millionen vor
Steuern. International wurde die Verbesserung durch hohere FSS-
Verkéufe in der Region AP und EMEA und Umsatzwachstum im Bereich
Sicherheit in Brasilien hauptsidchlich aufgrund der Akquisition von GAS
Tecnologia in Brasilien angetrieben. Diese Anstiege wurden von
riickldufigen Umsétzen bei Wahlsystemen und Lotterie in Brasilien sowie
beim FSS-Volumen in LA teilweise ausgeglichen. Zusétzlich wurden die
Ergebnisse fiir 2013 durch einen héheren Steuersatz stark beeintrichtigt,
der mit einem Steueraufwand aus der Repatriierung zuvor nicht
ausgeschiitteter Gewinne und der Bildung einer Wertberichtigung auf
bestimmte aktive latente Steuern in Brasilien zusammenhing.

FSS-Verkéufe sanken im zum 31. Dezember 2013 endenden Geschéftsjahr
um USD 102,6 Millionen auf USD 2.166,6 Millionen. Der Riickgang der
FSS-Verkdufe enthielt einen nachteiligen Netto-Wéhrungseffekt von USD
36,9 Millionen oder 1,6 %, wovon ungefihr 73,0 % auf den
Brasilianischen Real entfielen. Die folgenden Hohepunkte nach
Segmenten beinhalten den Fremdwihrungseffekt. NA FSS-Verkdufe
sanken um USD 167,1 Millionen oder 15,9 % in erster Linie aufgrund
eines niedrigeren Volumens im US-Regionalbankengeschift, was durch
Wachstum im nationalen Bankensektor teilweise ausgeglichen wurde. Ein
wesentlicher Anteil des Riickgangs hing mit dem Ablauf der Frist fiir die
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Einhaltung der Vorgaben des Gesetzes fiir Amerikaner mit Behinderungen
(Americans with Disabilities Act) in 2012 zusammen. Das
Produktvolumen im Regionalbankengeschéift war riickldufig und fiihrte zu
einer entsprechenden Verringerung im Dienstleistungsgeschéft bei den
Verkdufen von Installationen und Fachdienstleistungen (Professional
Services). Die Verkdufe in AP stiegen um USD 56,5 Millionen oder
14,1 % aufgrund eines hoheren Volumens in Indien und China. Die
Verkdufe in EMEA stiegen um USD 36,1 Millionen oder 11,1 %
hauptséchlich durch héhere Volumen in Westeuropa und im Nahen Osten
primdr im Schwellenmarkt Tiirkei teilweise durch die Akquisition von
Altus, was durch einen Nettoriickgang im Rest der Region teilweise
ausgeglichen wurde. Die Verkdufe in Brasilien gingen um USD 20,8
Millionen oder 7,1 % zuriick, einschlieBlich nachteiliger Wahrungseffekte
von USD 27,0 Millionen. Die Verkdufe in LA gingen um USD 28,2
Millionen oder 5,7 % aufgrund nachteiliger Wahrungseffekte von USD
27,0 Millionen hauptsdchlich in Brasilien und aufgrund von
Volumenverschlechterungen in Mexiko zuriick, was durch einen Anstieg
in Kolumbien teilweise ausgeglichen wurde.

Die Verkdufe im Bereich Sicherheit sanken um USD 4,7 Millionen auf
USD 618,9 Millionen durch Riickgédnge in den Regionen NA und AP, was
durch eine Zunahme in LA ausgeglichen wurde. NA verzeichnete eine
Verringerung um USD 8,4 Millionen oder 1,6 %. Die Verkdufe in AP
gingen USD 5,0 Millionen oder 19,7 % zuriick, da Diebold 2013 ihren
Beschluss zum Ausstieg aus dem Sicherheitsgeschift in Australien
umsetzte. Diese Riickginge wurden teilweise durch einen Anstieg der
Verkdufe in LA gegeniiber dem Vorjahr aufgrund der GAS Tecnologia-
Ubernahme ausgeglichen, was wiederum teilweise durch Riickgiinge in
Chile ausgeglichen wurde.

Der Riickgang bei sonstigen Verkdufen in Brasilien resultierte aus
geringerem Volumen bei Lotterie und Wahlsystemen hauptsiachlich wegen
zyklischer Einkaufsentscheidungen in Brasilien, was durch das Wachstum
im IT-Ausrilistungsgeschéft ausgeglichen wurde.

Jiingste Entwicklungen

Diebolds allgemeines Ziel fiir das Jahr 2015 war es, mit der Umsetzung
ihres mehrjéhrigen Transformationsplans Diebold 2.0 fortzufahren, der in
drei Phasen erfolgen soll: 1) Crawl, 2) Walk und 3) Run.

Seit der zweiten Hilfte des Jahres 2015 befindet sich Diebold in der
,,Walk-Phase® von Diebold 2.0, in der Diebold auf jede der Séulen Kosten,
Cash, Talent und Wachstum aufbauen wird. Der grofite Unterschied in der
,Walk-Phase™ im Vergleich zur ,,Crawl-Phase* ist eine stirkere Betonung
der Erh6éhung des Umsatzmixes aus Dienstleistungen und Software sowie
die Gestaltung des Unternehmensportfolios von Diebold.

Was die Erhdhung des Umsatzmixes aus Dienstleistungen und Software
betrifft, hat Diebold zuletzt ihren Fokus auf die Verfolgung und
Gewinnung von Multivendor-Dienstleistungsvertragen in Nordamerika
geschirft, um ihr Portfolio der Dienstleistungsangebote weiter zu
diversifizieren. Zum 30. September 2015 lag die Gesamtzahl der nicht von
Diebold stammenden Geldautomaten, fiir die Vertrdge bestanden, bei iiber
11.000, was Diebold eine solide Plattform fiir zukiinftiges Wachstum
bietet. Im Softwaregeschift hat die jlingste Akquisition von Phoenix
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Diebolds Féhigkeit deutlich gesteigert, mehr von dem dynamischen
Selbstbedienungsmarkt zu gewinnen. Die Integration von Phoenix verlauft
nach Plan, und alle globalen Softwareaktivititen der Diebold werden
durch das neue Entwicklungszentrum in London, Ontario, Kanada,
koordiniert.

Was die Gestaltung des Geschiftsportfolios betrifft, passen die Meldungen
von Diebold nach dem dritten Quartal zur Strategie der Transformation in
ein  Weltklasse-, dienstleistungsorientiertes und softwaregestiitztes
Unternehmen, das von innovativer Hardware unterstiitzt wird. Am
25. Oktober 2015 gab Diebold bekannt, dass sie einen Asset-Kaufvertrag
abschlossen hat, um  ihr nordamerikanisches elektronisches
Sicherheitsgeschéft fiir einen Gesamtkaufpreis von rund USD 350,0
Millionen in bar zu verduBern. 10,0 % des Kaufpreises sind bedingt durch
die erfolgreiche Uberleitung bestimmter Kundenbeziehungen und verteilt
iiber einen Zeitraum von zwolf Monaten nach dem Vollzug der
Transaktion zu zahlen. Diebold hat ferner die Erbringung bestimmter
Uberleitungsdienste fiir USD 6,0 Millionen vereinbart. Der Vollzug des
Verkaufs erfolgte am 1. Februar 2016. AuBerdem grenzt Diebold ihre
anderen Geschiftstitigkeiten in Brasilien ein, um sich primér auf Lotterie
und Wahlen zu konzentrieren und damit ihr Angebot an Ldsungen in
diesem Markt zu rationalisieren.

Zusitzlich schlossen Diebold und Wincor Nixdorf am 23. November 2015
eine Grundsatzvereinbarung (die ,,Grundsatzvereinbarung®), der zufolge
Diebold im Rahmen eines freiwilligen Ubernahmeangebots nach dem
Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (,, WpUG*) eine Kombination
aus Barzahlung und Diebold-Aktien im Tausch gegen jede Wincor
Nixdorf-Aktie anbieten wird. Dieses Angebot und die anderen in der
Grundsatzvereinbarung  vorgesehenen Transaktionen haben einen
Unternehmenszusammenschluss von Diebold und Wincor Nixdorf zum
Ziel (,,Unternehmenszusammenschluss® oder ,,Zusammenschluss®).
Nach dem Vollzug des vorgeschlagenen
Unternehmenszusammenschlusses wiirde die Wincor Nixdorf AG eine
Tochtergesellschaft der Diebold, Inc. werden.

Ebenfalls am 23. November schloss Diebold zur Finanzierung des
Unternehmenszusammenschlusses einen Uberbriickungskreditvertrag in
Hohe von USD 500,0 Millionen und einen Bankkreditvertrag in Hohe von
USD 1,84 Milliarden. Der Bankkreditvertrag wurde am 23. Dezember
2015 gedndert, um Diebolds bestehende revolvierende Kreditfazilitdt iiber
USD 520,0 Millionen und befristete Darlehensfazilitdit A (ohne
zeitversetzte Inanspruchnahme) in Hohe von USD 230,0 Millionen zu
refinanzieren.

Am 18. Dezember 2015 gab Diebold bekannt, ein neues
Gemeinschaftsunternehmen mit einer Tochtergesellschaft der Inspur-
Gruppe, einem chinesischen Anbieter von Cloud-Computing und
Rechenzentren, zZu griinden, um innerhalb Chinas
Selbstbedienungssysteme fiir Finanzdienstleistungen zu entwickeln,
anzufertigen und zu vertreiben. Inspur wird eine Mehrheitsbeteiligung von
51 % am neuen Gemeinschaftsunternechmen halten; dieses wird besser
aufgestellt sein, um auf lokale Marktanforderungen zu reagieren. Das
Gemeinschaftsunternehmen wird ein  vollstindiges Sortiment an
Selbstbedienungsterminals ~ einschlieBlich  Geldautomaten auf dem
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B.8

Ausgewahlte
wesentliche
Pro-Forma-
Finanz-
informationen.

chinesischen Markt anbieten. Zudem wird Diebold alle vom neuen
Gemeinschaftsunternehmen entwickelten Produkte auBerhalb Chinas
exklusiv vertreiben. Um Diebolds dienstleistungsorientierten Ansatz zu
unterstiitzen, wird Inspur zusidtzlich eine Minderheitsbeteiligung an
Diebolds derzeitigem chinesischen Gemeinschaftsunternehmen erwerben,
das sich auf die Bereitstellung der ganzen Palette von Dienstleistungen
einschlieBlich Installation, Wartung, Fach- und Betreiberlosungen
(Managed Services) im Zusammenhang mit Geldautomaten und anderen
automatisierten Transaktionslosungen neu konzentrieren wird.

Die folgenden ungepriiften verkiirzten kombinierten Pro-Forma-
Finanzinformationen =~ werden dargestellt, um die geschétzten
Auswirkungen des vorgeschlagenen Unternehmenszusammenschlusses
von Diebold und Wincor Nixdorf und bestimmte weitere nachfolgend
aufgefiihrte Anpassungen durch das Angebot zu verdeutlichen. Diebold
bietet an, jede Wincor Nixdorf-Aktie gegen EUR 38,98 in bar und 0,434
Diebold-Aktien zu tauschen. Die folgenden ungepriiften verkiirzten
kombinierten Pro-Forma-Finanzinformationen sind aus den historischen
konsolidierten Abschliissen der Diebold und den dazugehdrigen Anhéngen
sowie den konsolidierten Abschliissen der Wincor Nixdorf, die an anderer
Stelle in diesem Prospekt enthalten sind, abgeleitet und sollten in
Verbindung mit diesen gelesen werden.

An dieser Stelle werden die ungepriifte verkiirzte kombinierte Pro-Forma-
Bilanz zum 30. September 2015 und die ungepriiften verkiirzten
kombinierten Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnungen fiir die neun
Monate zum 30. September 2015 bzw. das Geschéftsjahr zum 31.
Dezember 2014 dargestellt. Die ungepriifte verkiirzte kombinierte Pro-
Forma-Bilanz kombiniert die ungepriiften Konzernbilanzen der Diebold
und Wincor Nixdorf zum 30. September 2015 bzw. 30. Juni 2015 und
spiegelt den vorgeschlagenen Unternehmenszusammenschluss wider, als
ob er am 30. September 2015 stattgefunden hitte. Die ungepriifte
verkiirzte kombinierte Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnungen
kombinieren die historischen Ergebnisse von Diebold und Wincor Nixdorf
fiir die neun Monate zum 30. September 2015 bzw. 30. Juni 2015 und das
Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2014 bzw. 30. September 2014 und
spiegeln den vorgeschlagenen Unternehmenszusammenschluss wider, als
ob er am 1.Januar 2014 stattgefunden hitte. Die historischen
Finanzinformationen wurden angepasst, um Pro-Forma-Anpassungen
widerzuspiegeln, die @) dem vorgeschlagenen
Unternehmenszusammenschluss unmittelbar zuzuschreiben sind, (ii) in
tatsdchlicher Hinsicht haltbar sind und (iii) hinsichtlich der ungepriiften
verkiirzten kombinierten Gewinn- und Verlustrechnungen voraussichtlich
einen anhaltenden Effekt auf die konsolidierten Ergebnisse der
kombinierten Gesellschaft haben werden.
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Ungeprufte Verkirzte Kombinierte Pro-Forma-Bilanz zum 30. September 2015 (in Millionen,

auler Betrage je Aktie)

Historisch
Wincor Wincor Anpassungen
Diebold Nixdorf Nixdorf Wincor zur
(30. September  (30. June 2015)  Anpassungen Nixdorf Bilanzierung  Finanzierungs-
2015) (IFRS) auf US-GAAP  (US-GAAP) des Erwerbs anpassungen Pro-Forma
VERMOGENSWERTE
Kurzfristige Vermogenswerte:
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente... $ 5425 $52,1 $  — $ 52,1 $ (1.2604) $ 13346 $ 6668
Kurzfristige Anlagen.... 99,2 — — — — — 99,2
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, netto ... 486,7 485,7 — 485,7 2,1) — 970,3
Vorrite.. 381,8 449,2 — 449,2 61,5 — 892,5
Latente Ertragsteuern 106,3 14,3 (1,9) 12,4 — — 118,7
Transitorische Aktiva... 23,5 — — — — — 23,5
Vorausgezahlte Ertragsteuern .... 422 — — — — — 422
Sonstiges Umlaufvermdgen 145,1 75,8 42,3 118,1 — — 263,2
Summe kurzfristige Vermogenswerte ... 1.827,3 1.077,1 40,4 1.117,5 (1.201,0) 1.334,6 3.078,4
Wertpapiere und sonstige Anlagen.... 82,2 4,0 — 4,0 — — 86,2
Sachanlagen, netto 173,7 138,6 — 138,6 — — 3123
Goodwill 163,5 377,0 — 377,0 427,5 — 968,0
Latente Ertragsteuern. . 77,4 50,2 (33,2) 17,0 — — 94,4
Forderungen aus Finanzierungsleasing ..... 44,6 5,0 — 5,0 — — 49,6
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 65,2 19,9 3,3) 16,6 887,5 — 969,3
Sonstige Vermogenswerte............coeeeenenne 15,1 49 10,3 15,2 — 58,0 88,3
Summe sonstige Vermdgenswerte,
netto 621,7 599,6 (26,2) 5734 1.315,0 58,0 2.568,1
Summe Aktiva... 2.449,0 1,676,7 14,2 1.690,9 114,0 1.392,6 5.646,5
PASSIVA
Kurzfristige Verbindlichkeiten:
Wechselverbindlichkeiten... 80,9 118,2 — 118,2 — (152,1) 47,0
Fillige Forderungen..... 257,77 3529 — 352,9 2,1) — 608,5
Umsatz-abgrenzungen.. .. 211,2 193,6 — 193,6 (32,0) — 3728
Verbindlichkeiten aus Lohnzahlungen
und Zusatzleistungen...................... 75,5 94,5 — 94,5 — — 170,0
Sonstige laufende Verbindlichkeiten..... 283,3 220,9 (6,5) 2144 — — 497,7
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten.. 908,6 980,1 (6,5) 973,6 (34,1) (152,1) 1.696,0
Langfristige Schulden ... 618,3 79,1 — 79,1 — 1.552,2 2.249,6
Pensionen und sonstige Leistungen... 198,2 87,4 — 87,4 — — 285,6
Ruhestandsgelder und sonstige
Leistungen.... 20,9 13,7 — 13,7 — — 34,6
Latente Ertragsteuern. . 14,9 28,3 16,3 44,6 2659 — 3254
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten .... 29,7 7,4 0,6 8,0 — — 37,7
Verpflichtungen und
Eventualverbindlichkeiten .................. — 13,1 — 13,1 — — 13,1
Eigenkapital:
Diebold, Incorporated Eigenkapital
der Anteilseigner
Vorzugsaktien ........c..eceeveeeievereneneenas — — — — — — —
Stammaktien 99,6 37,0 — 37,0 (20,8) — 115,8
Zusitzliches Kapital.. 431,8 — — — 333,1 — 764,9
Gewinnriicklage 978,9 565,7 3,8 569.,5 (569,5) (7,5) 971,4
Eigene Aktien (560,2) (194,2) — (194,2) 194,2 — (560,2)
Kumulierte sonstige Posten, netto. (316,8) 54,8 — 54,8 (54,8) — (316,8)
Gesamtes Eigenkapital der
Anteilseigner der Diebold,
Incorporated .........cooeerererciviiecnnas 633,3 463,3 3,8 467,1 (117,8) (7,5) 975,1
Nicht beherrschende Anteile.. 25,1 4,3 — 4,3 — — 29,4
Eigenkapital, gesamt 658.4 467,6 3.8 471,4 (117,8) (7,5) 1.004,5
SUMME PasSiVa.......c.couveuiiereinieeieieieas $ 24490 $ 1.676,7 $ 14,2 $ 1.6909 $ 1140 $ 1.392,6 $5.646,5
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Ungeprufte Verkirzte Kombinierte Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir das zum
31. Dezember 2014 endende Jahr (in Millionen, auRer Betrége je Aktie)

Historisch
Wincor Wincor
Nixdorf Nixdorf Anpassungen
Diebold (30. September ~ Anpassungen Wincor zur
(31. Dezember 2014) auf Nixdorf Bilanzierung  Finanzierungs-
2014) (IFRS) US-GAAP (US-GAAP) des Erwerbs anpassungen Pro-Forma
Nettoverkéufe
Dienstleistungen.............. . $1.432,8 $1.598,7 $— $1.598,7 $(1,8) $— $3.029,7
Produkte.....c.c.ceueueveiereeeeereeeeceeen 1.302,0 1.752,3 — 1.752,3 (0,2) — 3.054,1
2.734,8 3.351,0 — 3.351,0 (2,0) — 6.083,8
Umsatzkosten
Dienstleistungen.............. . 974,8 1.317,5 — 1.317,5 (0,7) — 2.291,6
Produkte.......c.ceueurveineennineresceecceeee 1.033,8 1.295,6 1,7 1.297,3 79,9 — 2.411,0
2.008,6 2.613,1 1,7 2.614,8 79,2 — 4.702,6
Bruttogewinn..........ccoevvveecueueennnns 726,2 737,9 (1,7) 736,2 (81,2) — 1.381,2
Verkaufs- und Verwaltungsaufwendungen ... 478.4 4272 2,2 429.4 69,5 — 977,3
Forschungs-, Entwicklungs- und
Konstruktionsaufwand .............ccccceeuene 93,6 133,5 0,4 1339 (0,7) — 226,8
Wertminderung von Vermdgenswerten.......... 2,1 — — — — — 2,1
Nettogewinn aus dem Verkauf von
VermogensSwerten ..........cceeveveeeenennens (12,9) (34.9) (34.9) —_ — (47,8)
561,2 525,8 2,6 528,4 68,8 — 1.158,4
Betriebliches Ergebnis ..........ccccccovvveeincennene. 165,0 212,1 4,3) 207,8 (150,0) — 222.8
Sonstiger Ertrag/(Aufwand)
Anlageertrige 34,5 (1,7) — (1,7) — — 32,8
Zinsaufwendungen (31,4) (11,8) 34 (8,4) — (96,8) (136,6)
Nettofremdwéhrungsgewinn/
(-verlust) (11,8) — — — — — (11,8)
Verschiedenes, netto (1,6) — — — — — (1,6)
Ergebnis vor Steuern 154,7 198,6 0,9) 197,7 (150,0) (96,8) 105,6
Ertragsteueraufwand/(-ertrag) 474 57,4 0,2) 57,2 (43,4) (28,1) 33,1
Nettoergebnis.. 107,3 141,2 0,7) 140,5 (106,6) (68,7) 72,5
Nicht beherrschenden Anteilen
zurechenbares Nettoergebnis............ 2,6 44 — 4.4 — — 7,0
Diebold, Incorporated zurechenbares
Nettoergebnis ...........ccceeeeereeiereenenne §104,7 $136,.8 $(0,7) $136,1 $(106,6) $(68,7) $65,5
Anzahl ausstehender Aktien (gewichteter
Durchschnitt) - unverwéssert................... 64,5 12,9 — 77,4
Anzahl ausstehender Aktien (gewichteter
Durchschnitt) - verwassert..................... 65,2 12,9 — 78,1
Ergebnis je Aktie - unverwissert... $1,62 $0,85
Ergebnis je Aktie - verwiéssert $1,61 $0,84

Ungeprufte Verklrzte Kombinierte Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fir die zum
30. September 2015 endenden Neun Monate (in Millionen, auer Betréage je Aktie)

Historisch
Wincor Wincor Anpassungen
Diebold Nixdorf Nixdorf Wincor zur
(30. September  (30. Juni 2015)  Anpassungen Nixdorf Bilanzierung Finanzierungs-
2015) (IFRS) auf US-GAAP  (US-GAAP) des Erwerbs  anpassungen Pro-Forma
Nettoverkéufe
Dienstleistungen...............ccveverveveveueererennns $ 1.040,9 $ 1.075,2 $ — $ 1.0752 S  (6,0) $ — $ 2.110,1
Produkte 768,0 9774 — 9774 0,2) — 1.745,2
1.808,9 2.052,6 — 2.052,6 6,2) — 3.855,3
Umsatzkosten
Dienstleistungen 699,4 898,7 — 898,7 (1,4) — 1.596,7
Produkte 629,2 751,7 (5,3) 746,4 14,2 — 1.389,8
1.328,6 1.650,4 (5,3) 1.645,1 12,8 — 2.986,5
Bruttogewinm .........ccoeeeveveeevceececeneeeennns 480,3 402,2 53 407,5 (19,0) — 868,8
Verkaufs- und Verwaltungsaufwendungen ... 363,2 273,6 2,0 275,6 50,4 — 689,2
Forschungs-, Entwicklungs- und
Konstruktions-aufwand 66,2 81,1 3,5 84,6 0,4) — 150,4
Wertminderung von Vermdgenswerten 18,9 — — — — — 18,9
Nettogewinn aus dem Verkauf von
Vermogenswerten ..........cceevevvereeeennens (1.4) —_ —_ —_ —_ —_ (14
446,9 354,7 55 360,2 50,0 — 857,1
Betriebliches Ergebnis .........cccccccovvvrveincninnenee 33,4 47,5 0,2) 47,3 (69,0) — 11,7
Sonstiger Ertrag/(Aufwand)
Anlageertrige 20,6 (1,0) — (1,0) — — 19,6
Zinsaufwendungen (24,1) (5,9 1,2 4,7 — (71,8) (100,6)
Nettofremdwéhrungsgewinn/(-verlust). 9,2) — — — — — 9,2)
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Historisch

Wincor Wincor Anpassungen
Diebold Nixdorf Nixdorf Wincor zur
(30. September  (30. Juni 2015)  Anpassungen Nixdorf Bilanzierung  Finanzierungs-
2015) (IFRS) auf US-GAAP  (US-GAAP) des Erwerbs  anpassungen Pro-Forma
Verschiedenes, Netto .........c.cceovveeveeeveeeeenns (1,7) — — — — — (1,7)
Ergebnis vor Steuern..... 19,0 40,6 1,0 41,6 (69,0) (71,8) (80,2)
Ertragsteueraufwand/(-ertrag) ... .7 11,9 0,7 12,6 (20,1) (20,8) (38,0)
Nettoergebnis............... 28,7 28,7 0,3 29,0 (48,9) (51,0) (42,2)
Nicht beherrschende en
zurechenbares Nettoergebnis 0,1 1,3 — 1,3 — — 1.4
Diebold, Incorporated zurechenbar
Nettoergebnis........ $ 286 $ 274 $ 0,3 $ 27,7 $ (489 $ (51,0 S (43,6)
Anzahl ausstehender Al
Durchschnitt) - unverwéssert................... 64,9 12,9 — 77,8
Anzahl ausstehender Aktien (gewichteter
Durchschnitt) - Verwassert..........coc.eeen... 65,5 12,9 — 78,4
Ergebnis je Aktie - unverwissert... . $ 044 $ (0,56)
Ergebnis je Aktie - VErWASSert .........coveeernens $ 044 $  (0,56)
B.9 Gewinnprog- Entfillt. Diebold, Inc. hat keine Gewinnprognose oder -schitzung erstellt.
nosen und -
schatzungen.

B.10 Beschrankungen Entfillt. Es gibt keine Beschrankungen.
im Bestatigungs-
vermerk zu den
historischen
Finanzinforma-
tionen.

B.11 Nichtausreichen Entfdllt. Diebold, Inc. ist der Ansicht, dass sie in der Lage ist, sémtliche
des Geschéaftska-  Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, die in den nichsten zwolf Monaten
pitals des fallig werden.

Emittenten zur
Erfullung
bestehender
Anforderungen.

C - Wertpapiere

C.1  Artund Gattung Auf den Namen lautende Stammaktien mit einem Nennbetrag von
der angebotenen USD 1,25 und voller Gewinnanteilsberechtigung (die ,,Diebold-Aktien*)
Wertpapiere. ab dem Tag der Bewirkung der Angebotsgegenleistung.

Die den Wincor Nixdorf-Aktionédren als Teil der Angebotsgegenleistung
zu Ubertragenden Aktien der Diebold, Inc. werden neu auszugebende
Diebold-Aktien mit einem Nennbetrag von USD 1,25 je Aktie sein (die
,,Diebold-Angebotsaktien®).

Wertpapierkenn Die Wertpapier-Kennnummern der Diebold-Angebotsaktien lauten:
ung.

International Securities Identification Number (ISIN): US2536511031
Wertpapierkennnummer (WKN): 856244
Common Code: 10307970

Ticker-Symbol: ,,DBD“ (New York Stock Exchange (,,NYSE®)),
,»DLD (Frankfurt Stock Exchange)
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C.2

C3

C4

C5

C6

Wahrung.

Zahl der
ausgegebenen
und voll einge-
zahlten Aktien
und Nennwert
pro Aktie.

Mit den
Wertpapieren
verbundene
Rechte.

Beschreibung
aller etwaigen
Beschran-kungen
fir die freie
Ubertragbarkeit
der Wertpapiere.

Antrag auf
Zulassung der
Wertpapiere zum
Handel an einem
geregelten Markt
und Nennung
aller geregelten
Markte, an
denen die
Wertpapiere
gehandelt
werden sollen.

US-Dollar ($ oder USD).

79.716.861 auf den Namen lautende Stammaktien mit einem Nennbetrag
von USD 1,25 je Aktie. Das Grundkapital ist vollstdndig eingezahlt.

Jede Diebold-Aktie berechtigt zu einer Stimme in der Hauptversammlung
der Diebold, Inc. Es bestehen keine Stimmrechtsbeschrankungen. Die
Aktien sind ab dem Tag der Bewirkung der Angebotsgegenleistung , dem
Abwicklungstag (wie unter E3 definiert), vollstindig
gewinnanteilsberechtigt.

Entfillt. Die Aktien der Diebold, Inc. sind in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Bestimmungen fiir auf den Namen lautende Stammaktien frei
iibertragbar. Es bestehen keine Verfiigungsverbote oder -beschrankungen
hinsichtlich der Ubertragbarkeit der Diebold-Aktien.

Diebold, Inc. wird einen Antrag auf Zulassung der an die Wincor
Nixdorf-Aktiondre auszugebenden Diebold-Angebotsaktien zum Handel
an der NYSE stellen. Im Zusammenhang mit dem Angebot (wie unter E.3
definiert) wird Diebold, Inc. vor der Lieferung der Diebold-
Angebotsaktien an die Wincor Nixdorf-Aktionire im Rahmen des
Angebots ebenfalls einen Antrag auf Zulassung aller Diebold-Aktien zum
Handel am regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse sowie ihre
gleichzeitige = Zulassung zum  Teilsegment der  Frankfurter
Wertpapierborse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)
stellen, so dass die an die Wincor Nixdorf-Aktionidre auszugebenden
Diebold-Angebotsaktien die gleichen Rechte wie die Diebold-Aktien
haben werden, einschlieBlich der Gewinnanteilsberechtigung. Diebold
wird alle notwendigen Schritte unternehmen um sicherzustellen, dass die
Diebold-Angebotsaktien, die die das Angebot annehmenden Wincor
Nixdorf-Aktiondre mit Abwicklung des Angebots erhalten werden, vor
der Lieferung der Aktien an die Wincor Nixdorf-Aktiondre zum Handel
an der Frankfurter Wertpapierborse zugelassen sein werden. Unter der
Annahme, dass alle Vollzugsbedingungen bis zum Ablauf der Weiteren
Annahmefrist (wie unter E.3 definiert) eingetreten sind und das Angebot
unverziiglich danach abgewickelt wird, geht Diebold von einer Zulassung
der Aktien zum Handel an der Frankfurter Wertpapierborse am 25. April
2016 und einem Handelsbeginn an der NYSE und der Frankfurter
Wertpapierborse voraussichtlich am 27. April 2016 aus. Falls die
Vollzugsbedingung der kartellrechtlichen Freigaben, die spitestens am
21. November 2016 eingetreten sein muss, am Ende der Weiteren
Annahmefrist noch nicht eingetreten und nicht bis einen Werktag vor
Ablauf der Annahmefrist wirksam auf sie verzichtet worden ist, wird sich
die Abwicklung des Angebots bis zum Eintritt der Vollzugsbedingung der
kartellrechtlichen Freigaben und damit die Zulassung und der
Handelsbeginn entsprechend verzdgern.
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C.7 Dividenden-
politik.

D - Risiken

D.1 Zentrale Risiken,

die dem
Emittenten und
seiner Branche
eigen sind.

Die Eigentiimer von Diebold-Aktien sind zum Bezug von Dividenden
berechtigt, soweit der Verwaltungsrat (board of directors) von Diebold,
Inc. diese von Zeit zu Zeit aus rechtlich verfiigbarem Vermogen festsetzt.

Fir die zum 30.September 2015 wund 2014 abgelaufenen
Neunmonatszeitraume zahlte Diebold Dividenden in Hohe von USD 56,5
Millionen und USD 56,2 Million. Die vierteljahrliche Dividende belief
sich fiir beide Zeitrdume auf jeweils USD 0,2875 je Aktie. Fiir die zum
31. Dezember 2014 und 2013 abgelaufenen Jahre zahlte Diebold
Dividenden in Hohe von USD 74,9 Millionen und USD 74,0 Millionen.
Die auf Jahresbasis umgerechneten Dividenden je Aktie betrugen
USD 1,15 fiir die zum 31. Dezember 2014 und 2013 abgelaufenen Jahre.

Vorbehaltlich Markt- und anderer Entwicklungen beabsichtigt Diebold,
im Anschluss an den Abwicklungstag (wie unter E.3 definiert) eine
niedrigere Dividende pro Aktie auszuschiitten.

Vor der Entscheidung, in Diebold-Aktien zu investieren, sollten
zukiinftige Investoren die nachfolgend beschriebenen Risiken und die
sonstigen in diesem Prospekt enthaltenen Informationen sorgfiltig priifen
und bedenken. Der Borsenpreis der Diebold-Aktien konnte bei
Realisierung jedes einzelnen dieser Risiken sinken; in diesem Fall konnten
die Anleger ihre Investition ganz oder teilweise verlieren. Die folgenden
Risiken konnten allein oder zusammen mit weiteren Risiken und
Unsicherheiten, die Diebold derzeit nicht bekannt sind oder die sie derzeit
als unwesentlich erachtet, Diebolds Geschifts-, Finanz- und Ertragslage
sowie die Kapitalflisse und das operative Ergebnis erheblich
beeintrachtigen.

Die Reihenfolge, in der die Risikofaktoren dargestellt sind, stellt weder
eine Aussage {iiber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch {iber die
Bedeutung und Hohe der einzelnen Risiken oder das Ausmall der
moglichen Beeintriachtigung der Geschifts-, Finanz- oder Ertragslage oder
der Kapitalfliisse Diebolds dar. Die genannten Risiken konnen einzeln
oder kumulativ eintreten.

Risiken im Zusammenhang mit dem Marktumfeld von Diebold

Angebot und Nachfrage fiir unsere Dienstleistungen und Produkte
konnen von zahlreichen Faktoren beeintrachtigt werden, die wir
teilweise nicht vorhersagen oder kontrollieren kénnen. Dies kann auch
unser operatives Ergebnis beeintrichtigen.

e Hohere Kosten fiir Energie und Rohstoffe konnten unsere Ertrége
verringern.

e Unser Geschift kann von der allgemeinen Wirtschaftslage und von
allgemeiner wirtschaftlicher Zyklizitdt und Unsicherheit beeinflusst
und bei Konjunkturriickgéingen beeintrachtigt werden.
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Risiken in Bezug auf den Unternehmenszusammenschluss; das
Angebot

Aufgrund der Kursschwankungen der Diebold-Aktien ldsst sich der
Wert der Diebold-Aktien, die die Wincor Nixdorf-Aktiondre mit dem
Angebot erhalten, nicht mit Sicherheit feststellen. Die Teilnahme an
dem Angebot kann einen steuerbegriindenden Tatbestand fiir die
Wincor Nixdorf-Aktiondre darstellen.

Das  Angebot unterliegt  Vollzugsbedingungen, und die
Grundsatzvereinbarung kann in Ubereinstimmung mit ihren
Bedingungen gekiindigt werden, und der
Unternehmenszusammenschluss wird moglicherweise nicht vollzogen.

Diebold ist zur Einholung behdrdlicher Genehmigungen fiir die
Durchfithrung des Angebots verpflichtet, wobei verspétete oder
fehlende Genehmigungen das Angebot und den
Unternehmenszusammenschluss verzogern oder gefdhrden konnen.

Sollte es nach der Abwicklung des Angebots noch auBenstehende
Wincor Nixdorf-Aktien geben, konnten die Liquiditit und der
Marktwert dieser Aktien erheblich beeintrachtigt sein und die Wincor
Nixdorf-Aktien konnten aus einigen Aktienindizes entfernt werden.

Einige Verwaltungsratsmitglieder, Vorstinde, Aufsichtsrite und
Executive Officer der Diebold, Inc. und Wincor Nixdorf AG konnten
abweichende  oder  weitergehende  Interessen an  dem
Unternehmenszusammenschluss haben als die Wincor Nixdorf-
Aktiondre im Allgemeinen.

Der Borsenkurs der Wincor Nixdorf-Aktien konnte aufgrund
zukiinftiger Verkdufe von Wincor Nixdorf-Aktien durch einen
GroBaktiondr von Wincor Nixdorf gedriickt werden.

Die Ankiindigung und das Bevorstehen des
Unternehmenszusammenschlusses konnten sich nachteilig auf die
Geschiftstétigkeit und den Cashflow, die Finanz- und Ertragslage von
Wincor Nixdorf und Diebold auswirken, da Diebold und Wincor
Nixdorf wahrenddessen Betriebsbeschrankungen unterliegen.

Negative offentliche Aufmerksamkeit hinsichtlich des
Unternehmenszusammenschlusses kann sich erheblich nachteilig auf
Diebold und Wincor Nixdorf auswirken.

Der Borsenkurs der Diebold- und Wincor Nixdorf-Aktien kann
beeintrichtigt ~ werden, wenn das  Angebot oder der
Unternehmenszusammenschluss nicht durchgefiihrt werden.

Risiken in Bezug auf das kombinierte Unternehmen nach dem
Unternehmenszusammenschluss

Das kombinierte Unternehmen aus Diebold und Wincor Nixdorf
konnte nach dem Zusammenschluss moglicherweise nicht in der Lage
sein, die erwarteten strategischen und finanziellen Vorteile zu
erreichen, die mit dem Unternehmenszusammenschluss angestrebt
werden.

Diebold ist moglicherweise nicht zu einer erfolgreichen Integration
von Wincor Nixdorf in der Lage.
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e Der Zusammenschluss der Geschiftstitigkeiten von Diebold und
Wincor Nixdorf kann schwieriger, teurer oder zeitaufwendiger als
erwartet werden, was das Ergebnis der kombinierten Gesellschaft und
den Kurs der Diebold-Aktien nach dem
Unternehmenszusammenschluss beeintrachtigen kann.

e FEin kombiniertes Unternehmen aus Diebold und Wincor Nixdorf
konnte negative Synergien und den Verlust von Kunden verzeichnen.

e Wincor Nixdorf kénnte zum Adressaten negativer Reaktionen von
Kunden, Lieferanten und  Arbeitnehmern ~ wegen des
Unternehmenszusammenschlusses werden, weil die Gesellschaft keine
anderen Geschiftschancen wahrnimmt.

e Die ungepriiften verkiirzten kombinierten Pro-Forma-
Finanzinformationen werden lediglich zu Anschauungszwecken
dargestellt und enthalten keine Angaben zu den operativen
Ergebnissen oder der finanziellen Lage von Diebold nach der
Abwicklung des Unternehmenszusammenschlusses. Die tatsdchlichen
Ergebnisse und/oder Finanz- oder Ertragslage von Diebold nach
Abwicklung  des  Unternehmenszusammenschlusses  konnten
wesentlich anders als in den Pro-Forma-Finanzinformationen
dargestellt sein, was erhebliche Schwankungen des Borsenkurses der
Diebold-Aktie zur Folge haben konnte.

e Das kombinierte Unternechmen koénnte auflerstande sein, Personal von
Wincor Nixdorf und/oder Diebold nach der erfolgreichen Abwicklung
des Unternehmenszusammenschlusses zu halten und zu motivieren.

¢ Bei Diebold und Wincor Nixdorf werden in Zusammenhang mit dem
Unternehmenszusammenschluss erhebliche Transaktionsgebiihren und
-kosten anfallen, die teilweise unabhéngig von der Abwicklung des
Unternehmenszusammenschlusses sind.

Risiken im Zusammenhang mit Diebolds Geschéftstatigkeit

o Moglicherweise konnen wir unsere Kostensenkungsinitiativen nicht
oder nur verzogert umsetzen, was sich auf die operativen Ergebnisse
und den Kapitalfluss nachteilig auswirken kdnnte.

e Wir stehen im Wettbewerb, was unsere Verkdufe und Finanzlage
beeintrichtigen kann.

e Zusitzlicher Steueraufwand oder zusétzliche Steuerbelastungen
konnen unsere zukiinftige Rentabilitdt beeintrichtigen.

e Auf internationalen Mairkten konkurrieren wir mit lokalen
Dienstleistern, die Wettbewerbsvorteile haben konnen.

e Weil wir weltweit titig sind, bestehen fiir unsere Geschéftstitigkeit
Risiken im Ausland.

e Wir konnen Verpflichtungen im Rahmen des FCPA unterliegen, die
unseren Ruf schddigen und wesentlich nachteilige Auswirkungen auf
unser Geschéft haben konnten.

e Wir kdnnten unser Geschift in internationale Mérkte expandieren, in
denen wir moglicherweise liber begrenzte Erfahrung verfiigen oder uns
auf Geschéftspartner verlassen.
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Diebold ist moglicherweise nicht in der Lage, Akquisitionen,
VerduBerungen und sonstige wichtige Transaktionen erfolgreich und
wirksam durchzufiihren, was den operativen Ergebnissen, der
Geschiftstétigkeit und den Aussichten von Diebold schaden kann.

Unsere  langfristigen =~ VermoOgenswerte  einschlieBlich  des
Geschiftswerts (Goodwill) und der sonstigen immateriellen
Vermogenswerten machen einen bedeutenden Betrag aus, und
zukiinftige Wertminderungen koénnen sich nachteilig auf unser
Geschiftsergebnis auswirken.

Systemsicherheitsrisiken und Systemintegrationsprobleme kdnnen
unsere internen Abldufe oder Dienstleistungen fiir die Kunden storen,
und diese Storungen konnen den Umsatz beeintrdchtigen, Kosten
steigern und unserem Ruf und dem Aktienkurs schaden.

Sollte es uns nicht gelingen, Schliisselmitarbeiter anzuziehen, zu
binden und zu motivieren, konnte dies der derzeitigen und zukiinftigen
Geschiftstétigkeit schaden.

Eventuell konnen wir keine ausreichenden Kapitalfliisse zur
Finanzierung unserer Geschiftstitigkeit generieren und keine
angemessenen Investitionen titigen oder Dividenden zahlen.

Neue Dienstleistungen und Produktentwicklungen sind eventuell nicht
erfolgreich.

Unsere  Fahigkeit eine wirksame interne Kontrolle der
Finanzberichterstattung zu betreiben, konnte nicht ausreichend sein, es
uns zu ermodglichen, unsere Finanzergebnisse korrekt zu
veroffentlichen oder um Betrug zu verhindern, was dazu fiihren
konnte, dass unsere Abschliisse wesentlich irrefithrend werden und der
Borsenkurs unserer Stammaktien beeintrachtigt wird.

Eine schwache Anlageperformance unseres US-
Pensionsplanvermdgens kann zu einem Anstieg unserer Netto-
Pensionsverbindlichkeiten und Aufwendungen fiihren, wodurch wir
eventuell einen Teil unserer Pensionsverpflichtungen finanzieren und
Mittel von anderen potentiellen Zwecken umleiten miissen.

Unsere Geschiftstitigkeiten bergen inhdrente Risiken, die wir
teilweise bei Dritten versichern und teilweise selbst absichern. Uns
konnen Verluste entstehen, und wir konnen Haftungsanspriichen
ausgesetzt sein, die einen erheblichen negativen Einfluss auf unsere
Finanzlage, Geschéftsergebnisse oder Kapitalfliisse haben kdnnen.

Unsere Annahmen zur Ermittlung flir intern durch uns selbst
versicherte Haftungsrisiken (self-insurance liability) konnen falsch
sein und sich wesentlich auf unser Unternehmen auswirken.

Risiken in Bezug auf die Finanzierung des
Unternehmenszusammenschlusses

Fiir den Erwerb der Wincor Nixdorf-Aktien geméfl dem Angebot wird
sich  Diebold erheblich verschulden (,,Finanzierung des
Unternehmenszusammenschlusses™) und wird im Ergebnis in hohem
Mal fremdfinanziert sein. Sollte Diebold ihren Verpflichtungen zur
Schuldentilgung nicht nachkommen, konnte dies die Geschéfts-,
Finanz- und Ertragslage von Diebold erheblich beeintriachtigen.
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Wir kénnten nicht in der Lage sein, ausreichende Barmittel zu
erwirtschaften, um unsere gesamten Verbindlichkeiten zu bedienen,
und konnten gezwungen sein, andere Mallnahmen zur Erfiillung
unserer aus den Verbindlichkeiten resultierenden Verpflichtungen zu
ergreifen, die erfolglos bleiben konnten.

Die Bedingungen der Verschuldung von Diebold schrinken unsere
derzeitige und zukiinftige Betriebstitigkeit, insbesondere unsere
Fahigkeit zur Reaktion auf bestimmte Verdnderungen oder zur
Durchfiihrung bestimmter MaBinahmen ein.

Aufgrund unserer Verschuldung zu variablen Zinssitzen sind wir dem
Zinssatzrisiko ausgesetzt, wodurch unsere Verpflichtungen zur
Schuldentilgung erheblich steigen konnten.

Auf Diebold wird eine erhebliche zusidtzliche Verschuldung in
Zusammenhang mit der Finanzierung des
Unternehmenszusammenschlusses zukommen, und die Gesellschaft ist
moglicherweise nicht in der Lage, den Vertrag iiber den
Uberbriickungskredit zu angemessenen Bedingungen im Fall seiner
Inanspruchnahme zu refinanzieren und konnte zur Erfiillung aller ihrer
Kreditverpflichtungen auflerstande sein.

Alle unsere Verpflichtungen aus Krediten und jede zukiinftige
Kreditautnahme unsererseits sind gegeniiber den Diebold-Aktien bei
einer Zahlung im Falle der Liquidierung, Auflésung oder Abwicklung
des Geschifts vorrangig.

Die Abwicklung des Angebots konnte dazu fiihren, dass
Ratingagenturen und/oder Wertpapieranalysten Mallnahmen ergreifen,
die sich nachteilig auf das Geschift, die Finanz- und Ertragslage von
Diebold sowie den Kurs der Diebold-Aktien auswirken kdnnen.

Regulatorische und Rechtliche Risiken im Zusammenhang mit
Diebold

Eine nachteilige Feststellung, dass unsere Dienstleistungen, Produkte
oder Fertigungsprozesse das geistige Eigentum Dritter verletzen, eine
nachteilige Feststellung, dass ein Wettbewerber unser geistiges
Eigentum verletzt oder unser Unvermdgen, unsere Rechte an
geistigem Eigentum durchzusetzen, kann erhebliche negative
Auswirkungen auf unsere Geschiftstitigkeit, operativen Ergebnisse
oder Finanzlage haben.

Anderungen von Gesetzen und Vorschriften oder ihrer Auslegung oder
Durchsetzung konnen eine nachteilige Auswirkung auf unsere
finanzielle Performance haben und unsere Féhigkeit einschrénken,
unsere Geschifte zu fithren oder unsere Strategien umzusetzen.

Mafnahmen oder andere staatliche Untersuchungen oder Verfahren in
Zusammenhang mit oder als Folge der Angelegenheiten, die zu
unseren bisherigen Einstellunsgvereinbarungen mit der SEC fiihrten,
konnen erhebliche Verteidigungskosten oder sonstige damit
verbundene Mallnahmen verursachen, die einen erheblichen negativen
Einfluss auf unsere Geschiftstétigkeit, operative Ergebnisse oder die
Finanzlage haben konnen.
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Risiken im Zusammenhang mit Wincor Nixdorfs Geschaftstatigkeit

e Wincor Nixdorfs Geschiftstitigkeit sowie Finanz- und Ertragslage
konnten durch die Unsicherheiten der weltweiten Wirtschafts-, Kredit-
und politischen Bedingungen beeintréachtigt werden.

e In den von Wincor Nixdorf anvisierten Branchen herrscht intensiver
Wettbewerb, und jedes Unvermdgen, erfolgreich im Wettbewerb zu
bestehen, wiirde sich nachteilig auf die Geschiftstitigkeit von Wincor
Nixdorf auswirken.

e Wincor Nixdorfs Fahigkeit, sich verdndernde Branchentrends, den
Bedarf und die Vorlieben ihrer Kunden vorherzusehen und auf diese
zu reagieren, konnte die Wettbewerbsfahigkeit und die Nachfrage nach
seinen Produkten beeinflussen, wodurch Wincor Nixdorfs operative
Ergebnisse beeintrachtigt werden konnten.

e Wenn es Wincor Nixdorf nicht gelingt, bestehende GroBlkunden zu
binden und neue Kunden zu giinstigen Bedingungen zu gewinnen,
konnte dies sein Geschéftsergebnis und seine Finanzlage
beeintrichtigen.

e Wincor Nixdorfs Nettoverkdufe und operative Ergebnisse konnen
Schwankungen unterliegen.

e Wincor Nixdorfs operative Ergebnisse konnten beeintrachtigt werden,
wenn Wincor Nixdorf keinen Erfolg bei der Umwandlung ihres
Geschiftsmodells hat.

e Sollte Wincor Nixdorf seine operativen Aufwendungen nicht
kontrollieren, kann der Konzern nicht effektiv in seiner Branche
konkurrieren.

e Durch Mingel, Fehler, Installationsprobleme oder Verzégerungen bei
der Entwicklung kdnnte Wincor Nixdorf mdglicher Haftung ausgesetzt
sein, sein Ruf geschidigt werden und seine Geschiftstitigkeit
beeintrichtigt werden.

e Durch seine multinationalen Aktivitidten, einschlieSlich seiner
Geschiftstitigkeiten in Schwellenlindern wird Wincor Nixdorf
geschiftlichen und rechtlichen Risiken ausgesetzt.

e Wincor Nixdorf konnte seine Aktivititen auf internationale Mirkte
ausdehnen, auf denen Wincor Nixdorf moglicherweise nur
eingeschrinkte Erfahrungen vorweisen kann oder sich auf
Geschiftspartner verlassen muss.

e Mit den neuen Produkten und Produktverbesserungen hat Wincor
Nixdorf moglicherweise keinen Erfolg, diese konnten jedoch zu
Kostensteigerungen und zu einem Riickgang der Kundennachfrage
fiihren.

e Aufgrund Wincor Nixdorfs vergangener und gegenwértiger
Produktionstétigkeit ist der Konzern umweltbedingten Belastungen
und sonstigen potentiellen Verbindlichkeiten ausgesetzt.

e Wincor Nixdorf ist in hohem MafBe von den Verkdufen in bestimmten
Branchen abhéngig.
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Durch die Konsolidierung in der Bank- und
Finanzdienstleistungsbranche konnten Wincor Nixdorfs Umsitze
negativ beeintrdchtigt werden, indem bestehende oder potentielle
Kunden beseitigt werden und Wincor Nixdorf somit von einer
kleineren Anzahl an Kunden abhéngiger wird.

Wincor Nixdorf ist dem Risiko von  Wihrungs- und
Zinsschwankungen ausgesetzt.

Sofern Wincor Nixdorf keinen Patentschutz fiir seine Produkte
erhalten oder sein geistiges Eigentum nicht anderweitig schiitzen kann,
ergeben sich daraus erhebliche Beeintrachtigungen fiir Wincor
Nixdorf.

Gegen Wincor Nixdorf kénnten Anspriiche wegen Patentverletzung
geltend gemacht werden.

Wincor Nixdorf entstehen moglicherweise erhebliche Kosten bei der
Durchsetzung oder dem Erwerb von Rechten an geistigem Eigentum
und bei der Verteidigung gegen Anspriiche Dritter aufgrund von
Gerichtsprozessen oder sonstigen Verfahren.

Die Erlangung und Aufrechterhaltung des Patentschutzes hdngt von
der Einhaltung unterschiedlicher Anforderungen hinsichtlich des
Verfahrens, der Dokumentation und der Zahlung von Gebiihren sowie
sonstigen von den Patentbehorden auferlegten Anforderungen ab, und
Wincor Nixdorfs Patentschutz kdnnte wegen Nichteinhaltung dieser
Anforderungen vermindert oder aufgehoben sein.

Die Verwendung von Open-Source-Software konnte Wincor Nixdorfs
Féhigkeit zum Verkauf seiner Dienstleistungen beeintrichtigen und
Wincor Nixdorf moglichen Gerichtsverfahren aussetzen.

Sollte es Wincor Nixdorf nicht gelingen, qualifiziertes Personal
anzuziehen und an sich zu binden, wird Wincor Nixdorf nicht in der
Lage sein, seine Geschiftsziele zu erreichen.

Sofern es Wincor Nixdorf nicht gelingt, hochqualifizierte IT-Fachleute
anzuziehen und an sich zu binden, ist Wincor Nixdorf mdglicherweise
nicht in der Lage, Kundenbeziehungen aufrechtzuerhalten und
effizient zu wachsen, wodurch Wincor Nixdorfs Geschéftstitigkeit
sowie Finanz- und Ertragslage beeintrichtigt werden konnten.

Hohere Energie- und Rohstoffkosten konnten Wincor Nixdorfs
Betriebsgewinn schmélern.

Sofern ~ Wincor  Nixdorf nicht in  eine  zuverléssige
Technologieinfrastruktur und Informationssysteme investiert und
diese aufrechterhdlt, konnte Wincor Nixdorfs Féhigkeit, seine
Geschifte erfolgreich zu betreiben, beeintriachtigt sein.

Cyber-Sicherheits- und Datenschutzangelegenheiten konnten sich
nachteilig auf Wincor Nixdorfs Geschéftstétigkeit auswirken.

Wincor Nixdorf konnte mit der Unterbrechung seiner Lieferkette,
einschlieBlich des Unvermdgens Dritter zur rechtzeitigen Lieferung
von Teilen, Komponenten und Dienstleistungen sowie steigenden
Rohstoffpreisen konfrontiert sein.
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D.3

Zentrale Risiken,
die den
Wertpapieren
eigen sind.

e Wincor Nixdorf wird mit Unsicherheiten hinsichtlich Vorschriften,
Gerichtsverfahren und sonstigen damit verbundenen Angelegenheiten
konfrontiert.

e Auf Wincor Nixdorf finden aufgrund seiner weltweiten
Geschiftstitigkeit umfassende Vorschriften zu Ausfuhrkontrolle
und -sanktionen Anwendung.

e Wincor Nixdorfs Vertrieb in Schwellenldndern zieht zahlreiche
zusétzliche Risiken nach sich.

e Derzeitige und zukiinftige Untersuchungen des Vorwurfs der
Bestechung von Amtstrdgern, von Kartellrechtsverletzungen oder
sonstiger unrechtmifiger Handlungen konnten Wincor Nixdorfs
Geschiftstitigkeit, Finanz- und Ertragslage sowie seinen Ruf
erheblich beeintrichtigen.

e  Wincor Nixdorfs Geschiftstitigkeit sowie die Finanz- und Ertragslage
konnten als Folge gegenwirtiger oder zukiinftiger Rechtsstreitigkeiten
beeintrachtigt werden.

e Priifungen durch  Steuerbehérden und  Anderungen  der
Steuervorschriften konnten Wincor Nixdorfs Geschiftstitigkeit sowie
Finanz- und Ertragslage beeintriachtigen.

e  Wincor Nixdorfs Versicherungsschutz konnte zur Deckung sdamtlicher
potentieller Haftung nicht ausreichend sein.

Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der
Diebold-Aktien

Nach dem Unternehmenszusammenschluss werden Beteiligung und
Stimmberechtigung der Wincor Nixdorf-Aktiondre und Diebold-
Aktiondre reduziert, und sie werden weniger FEinfluss auf die
Geschiftsfiihrung ausiiben kdnnen.

e Der Kurs der Diebold-Aktien wird von Faktoren beeinflusst, die sich
von denen, die die Wincor Nixdorf-Aktien in der Vergangenheit
beeinflusst haben, unterscheiden.

e Es gibt keine Garantie dafiir, dass Diebold nach dem
Unternehmenszusammenschluss weiterhin Dividenden zahlen wird.

e Zwei Borsennotierungen aufrecht zu erhalten, kann die Liquiditit auf
dem Markt fiir Diebold-Aktien beeintrachtigen und konnte
Kursunterschiede der Diebold-Aktien an den beiden Borsen zur Folge
haben. Indexfonds konnten Diebold-Aktien, die sie im Rahmen des
Angebots erhalten, verkaufen.

e Die Rechte und Pflichten der Aktiondre der Diebold, Inc. richten sich
nach dem Recht des US-Bundesstaates Ohio sowie Diebolds Satzung
und Code of Regulations, die in mancherlei Hinsicht von den Rechten
und Pflichten der Aktiondre nach deutschem Recht und den
gegenwirtigen gesellschaftsrechtlichen Statuten von Wincor Nixdorf
abweichen.
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E - Angebot

E.1l Gesamtnetto-
erlose.

Geschatzte
Gesamtkosten des
Ubernahmeangebo
ts und der
Bérsenzulassung,
einschlieB3lich der
geschatzten
Kosten, die dem
Anleger vom
Emittent in
Rechnung gestellt
werden.

E.2a Grinde fur das
Ubernahme-
angebot

Zweckbestimmung
der Erlose,
geschéatzte
Nettoerldse.

E.3 Angebots-
konditionen.

Diebold wird aus dem Angebot (wie unter E.3 definiert) keine Erlose
erhalten.

Diebold schitzt die ihr in Verbindung mit dem Angebot entstehenden
Gesamtkosten auf ungefahr USD 216,6 Millionen.

Wincor Nixdorf-Aktionare, die ithre Wincor Nixdorf-Aktien in deutschen
Depots halten, werden (auBer den Kosten fiir die Ubermittlung der
Annahmeerkldrung an ihre Depotbank) keine Gebiihren oder Kosten im
Zusammenhang mit der Einreichung ihrer Wincor Nixdorf-Aktien im
Rahmen des Angebots berechnet. Hierfiir zahlt Diebold den Depotbanken
eine iibliche Provision. Zusitzliche Gebiihren und Kosten kdnnten durch
Depotbanken, ausléndische Investment-Service-Anbieter ~ oder
anderweitig auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland anfallen, die von
den jeweiligen Wincor Nixdorf-Aktiondren zu tragen wéren.

Diebold beabsichtigt, im Rahmen des vorliegenden Angebots die
Kontrollmehrheit an der Wincor Nixdorf Aktiengesellschaft zu erwerben
und im Anschluss an die Abwicklung des Angebots eine
Umstrukturierungsmafnahme vorzunehmen, um einen
Unternehmenszusammenschluss von Wincor Nixdorf und Diebold zu
bewirken und alle ausstehenden Wincor Nixdorf-Aktien zu erwerben, die
nicht im Rahmen des Angebots eingereicht worden sind. Ob Diebold im
Anschluss an die Abwicklung des Angebots eine Umstrukturierung
durchfithren wird sowie die Art einer solchen Transaktion, hingt von
dem im Rahmen des Angebots und, soweit gesetzlich zuldssig, auf dem
freien Markt erworbenen Anteil an Wincor Nixdorf-Aktien ab.

Wincor Nixdorf-Aktiondre, die ihre Wincor Nixdorf-Aktien im Tausch
fiir die Angebotsgegenleistung im Rahmen dieses Angebots wirksam
eingereicht haben und nicht ordnungsgemif3 den Riicktritt erklért haben,
werden die Diebold-Aktien erhalten; Diebold wird keine Erlose aus dem
Angebot erhalten.

Gegenstand dieses Angebots ist das Angebot der Diebold, Inc. an alle
Wincor Nixdorf-Aktionére, die von ihnen gehaltenen nennwertlosen, auf
den Inhaber lautenden Wincor Nixdorf-Aktien (ISIN DEOOOAOCAYB2)
samt allen am Abwicklungstag (wie im Folgenden unter Abwicklung
definiert) bestehenden zugehorigen Rechten nach MalBigabe der
Bestimmungen der Angebotsunterlage zu erwerben. Als Gegenleistung
bietet Diebold, Inc. entsprechend den Bestimmungen und vorbehaltlich
des Eintritts der Vollzugsbedingungen des Angebots EUR 38,98 in bar
und 0,434 Diebold-Angebotsaktien je ausgegebener und ausstehender
Wincor Nixdorf-Aktie (das ,,Angebot*).

Wichtige Hinweise

Das Angebot steht unter dem Vorbehalt des Eintritts mehrerer
Vollzugsbedingungen. Mit Ausnahme der Vollzugsbedingung der
kartellrechtlichen Freigaben, die nach dem Ablauf der Annahmefrist
nicht eingetreten sein muss, miissen die iibrigen Vollzugsbedingungen
vor Ablauf der Annahmefrist eingetreten sein oder muss, sofern zuldssig,
auf ihren Eintritt verzichtet worden sein. Die Vollzugsbedingung der
kartellrechtlichen Freigaben muss bis zum 21. November 2016
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(einschlieBlich) eingetreten sein oder es muss mindestens einen Werktag
vor dem Ablauf der Annahmefrist auf sie verzichtet worden sein. Ohne
Eintritt der oder, sofern zuldssig, Verzicht auf die Vollzugsbedingungen
wird das Angebot nicht vollzogen, und die von Wincor Nixdorf-
Aktionidren eingereichten Wincor Nixdorf-Aktien werden auf die Konten
der Aktionire zuriickgebucht.

Jeder Wincor Nixdorf-Aktiondr erméchtigt durch die Annahme des
Angebots, sofern er nicht vor Ablauf der Annahmefrist von dem durch
die Annahme des Angebots abgeschlossenen Vertrag ordnungsgemél
zurlicktritt, die Deutsche Bank Aktiengesellschaft, Taunusanlage 12,
60325 Frankfurt am Main, Deutschland (Abwicklungsstelle) die Diebold-
Aktien, auf die der betreffende Wincor Nixdorf-Aktiondr durch die
Annahme des Angebots einen Anspruch hat, auf das Konto des Aktionérs
als Gegenleistung fiir die von ihm eingereichten Wincor Nixdorf-Aktien
iibertragen zu lassen.

Diebold wird im Rahmen des Angebots keine Aktienspitzen an Diebold-
Aktien ausgeben. Soweit Inhaber von Wincor Nixdorf-Aktien zum Bezug
von Aktienspitzen berechtigt sind, werden diese Aktienspitzen
zusammengefasst und am Markt verkauft und die Erlése in
Ubereinstimmung mit dem WpUG und der gingigen Bankenpraxis in
Deutschland spitestens zehn Werktage nach Abwicklung des Angebots
anteilig an die hierzu berechtigten Inhaber von Wincor Nixdorf-Aktien
ausgezahlt. Da der Borsenkurs der Diebold-Aktien Schwankungen
unterliegt, konnen die Barerldse, die die Wincor Nixdorf-Aktionére fiir
ihre Aktienspitzen erhalten, von dem auf Grundlage des Borsenkurses der
Diebold-Aktien am Tag der Abwicklung des Angebots errechneten
Betrag abweichen.

Vollzugsbedingungen

Das Angebot und die Abwicklung der Vereinbarungen, die aus der
Annahme des Angebots folgen, stehen unter dem Vorbehalt des Eintritts
der oder, soweit zuldssig, des Verzichts auf bestimmte
Vollzugsbedingungen. Diese enthalten insbesondere die Bedingung, dass
zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist (wie unten definiert) die
Anzahl der wirksam angedienten Wincor Nixdorf-Aktien, hinsichtlich
derer nicht ordnungsgemil der Riicktritt erkldrt wurde, mindestens
22.362.159 Wincor Nixdorf-Aktien (ungefdhr 67,6 % aller Wincor
Nixdorf-Aktien, die zum Zeitpunkt der Gestattung der Angebotsunterlage
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht existieren)
entspricht.

Annahmefrist

Die Annahmefrist fiir das Angebot (,,Annahmefrist“) wird mit
Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 5. Februar 2016 beginnen
und am 22. Marz 2016, 24.00 Uhr (Mitteleuropaischer Zeit) ablaufen.

Die Annahmefrist kann verldngert werden.
Weitere Annahmefrist

Sofern alle Vollzugsbedingungen (auBler der Vollzugsbedingung der

kartellrechtlichen Freigaben, die nach Ablauf der Annahmefrist

offenbleiben darf) eingetreten sind oder, soweit zuldssig, auf sie

verzichtet wurde, folgt der Annahmefrist geméf den Bestimmungen des
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WpUG eine weitere Annahmefrist von zwei Wochen fiir das Angebot
(,Weitere Annahmefrist“). Die Weitere Annahmefrist ist ein
zusitzlicher Zeitraum von zwei Wochen, der nach dem Tag der
Veroffentlichung der Ergebnisse der Annahmefrist beginnt, in dem
Aktionére ihre Wincor Nixdorf-Aktien einreichen konnen; jedoch kdnnen
sie in diesem Zeitraum nicht mehr ihr Riicktrittsrecht ausiiben. Sofern die
Annahmefrist nicht verlingert wird, wird die Weitere Annahmefrist
voraussichtlich am 30. Mérz 2016 beginnen und am 12. April 2016,
24.00 Uhr (Mitteleuropdischer Sommerzeit) ablaufen. Wincor Nixdorf-
Aktiondre, die wiahrend der Weiteren Annahmefrist wirksam ihre Aktien
eingereicht  haben, werden die  Angebotsgegenleistung am
Abwicklungstag (wie unter —Abwicklung definiert) erhalten.

Annahme des Angebots

Die Annahme des Angebots muss innerhalb der Annahmefrist bzw. der
Weiteren Annahmefrist erfolgen. Die Annahme wird mit der
rechtzeitigen Umbuchung der angedienten Wincor Nixdorf-Aktien
innerhalb der Annahmefrist bzw. der Weiteren Annahmefrist in die ISIN
DEOOOA169QN2 (WKN A16 9QN) bei Clearstream Banking AG,
Frankfurt (,,Clearstream*) wirksam. Wird die jeweilige Depotbank iiber
die Annahme innerhalb der Annahmefrist bzw. der Weiteren
Annahmefrist benachrichtigt, so gilt die Umbuchung von Wincor
Nixdorf-Aktien als rechtzeitig durchgefiihrt, wenn sie bis spétestens
18.00 Uhr (Mitteleuropéischer Zeit bzw. Mitteleuropdischer Sommerzeit)
am zweiten Bankarbeitstag nach dem Ablauf der Annahmefrist bzw. dem
Ablauf der Weiteren Annahmefrist erfolgt ist.

Rucktrittsrechte

Wincor Nixdorf-Aktiondre koénnen fiir ihre eingereichten Wincor
Nixdorf-Aktien wihrend der Annahmefrist jederzeit den Riicktritt
erkldren. Nach dem Ablauf der Annahmefrist bestehen keine
Riicktrittsrechte und fiir eingereichte Wincor Nixdorf-Aktien kann nicht
mehr der Riicktritt erkldart werden. Wenn die Annahmefrist verldngert
wird, konnen Wincor Nixdorf-Aktionédre bis zum Ende der verldngerten
Annahmefrist von der Einreichung der Wincor Nixdorf-Aktien gemif3
§21 Abs.4 und §22 Abs.3 WpUG zuriicktreten. Die Weitere
Annahmefrist, soweit vorhanden, ist keine Verlingerung der
Annahmefrist. Wéhrend einer etwaigen Weiteren Annahme- oder
Andienungsfrist bestehen keine Riicktrittsrechte.

Abwicklung

Die Lieferung der Diebold-Aktien, die nach Maflgabe des Angebots
ausgegeben werden, und die Zahlung von EUR 38,98 in bar je
eingereichter Wincor Nixdorf-Aktie erfolgt unverziiglich und nicht spéter
als sieben Bankarbeitstage nach (i) der Veroffentlichung der Ergebnisse
der Weiteren Annahmefrist oder (ii) dem Eintritt der Vollzugsbedingung
der kartellrechtlichen Freigaben, wobei der jeweils spétere Zeitpunkt
maBgeblich ist (,,Abwicklungstag®). Gemil der Angebotsunterlage kann
die Vollzugsbedingung der kartellrechtlichen Freigaben bis spitestens
zum 21. November 2016 eintreten. Falls die Vollzugsbedingung der
kartellrechtlichen Freigaben bis zum 21. November 2016 noch nicht
eingetreten oder wenigstens nicht wirksam bis spétestens einen Werktag
vor Ablauf der Annahmefrist auf sie verzichtet worden ist, wird das
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E.4

E.5

Stabilisierungs-
mafBnahmen,
Mehrzuteilung
und Greenshoe-
Option.

Wesentliche
Interessen,
einschlieRlich
Interessen-
konflikten, an dem
Ubernahme-
angebot.

Name der
Person/des
Unternehmens,
die/das das
Wertpapier
anbietet.

Lock-up-
Vereinbarungen:
Die beteiligten
Parteien und die
Lock-up-Frist.

Angebot beendet und die Abwicklung nicht stattfinden. Die Bewirkung
der Angebotsgegenleistung kann zu einem wesentlich spiteren Zeitpunkt
als dem Ablauf der Annahmefrist (nach welchem Riicktrittsrechte nicht
bestehen) oder dem Ablauf der Weiteren Annahmefrist erfolgen, oder
auch nicht eintreten. Falls das Angebot nicht vollzogen wird, werden den
Aktiondren, die ihre Wincor Nixdorf-Aktien im Rahmen des Angebots
eingereicht haben, ihre Aktien auf ihre Konten zuriickgebucht.

Nicht anwendbar. Dieser Prospekt betrifft ein Ubernahmeangebot in
Form eines kombinierten Bar- und Tauschangebots. Dieses wird nicht
von Stabilisierungsmafinahmen, Mehrzuteilungen, Greenshoe-Optionen
oder anderen sonst im Zusammenhang mit Wertpapieremissionen
iiblichen MaBinahmen begleitet.

Am 23. November 2015 hat Diebold die folgenden Vertrige geschlossen:
(i) einen Uberbriickungskreditvertrag zwischen, unter anderen,
J.P. Morgan Securities LLC und Credit Suisse Securities (USA) LLC als
Joint Lead Arrangers und Joint Bookrunners, JPMorgan Chase Bank,
N.A. als Verwaltungsstelle und Darlehensgeber, Credit Suisse AG,
Cayman Islands Branch, als Syndizierungsstelle und Darlehensgeber
sowie Diebold, Incorporated als Darlehensnehmer und (ii) einen
Bankkreditvertrag zwischen, unter anderen, J.P. Morgan Securities LLC
und Credit Suisse Securities (USA) LLC als Joint Lead Arrangers und
Joint Bookrunners, JPMorgan Chase Bank, N.A. als Verwaltungsstelle
und Darlehensgeber, Credit Suisse AG, Cayman Islands Branch, als
Syndizierungsstelle und Darlehensgeber sowie Diebold, Incorporated als
Darlehensnehmer. J.P. Morgan Securities LLC, Credit Suisse Securities
(USA) LLC, JPMorgan Chase Bank, N.A. und Credit Suisse AG,
Cayman Islands Branch haben ein mogliches Interesse an dem Angebot,
da die Gebiihren in den Kreditvertrigen ganz oder teilweise vom dem
Erfolg des Angebots abhéngen. Zusétzlich bieten J.P. Morgan Securities
LLC und Credit Suisse Securities (USA) LLC im Zusammenhang mit
dem Angebot bestimmte Investmentbanking- und verwandte
Dienstleistungen. Im Rahmen aller dieser Vereinbarungen wird Diebold
fiir solche Dienste iibliche Gebiihren bezahlen, die ganz oder teilweise
vom Erfolg des Angebots abhidngen. Daher haben diese Vertragspartner
ein Interesse an der Durchfiihrung und dem Erfolg des Angebots.

Anbieter der Diebold-Angebotsaktien ist die Diebold, Incorporated,
Mayfair Road 5995, P.O. Box 3077, 44720-8077 North Canton, Ohio,
Vereinigte Staaten, registriert bei dem Secretary of State von Ohio unter
der Nummer 1276.

Entfillt. Es gibt keine Lock-Up Vereinbarungen hinsichtlich der zum
Zeitpunkt der Verdffentlichung ausgegebenen Aktien an Diebold, Inc.
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E.6

Betrag und
Prozentsatz der
aus dem Angebot
resultierenden
unmittelbaren
Verwasserung.

Das Ubernahmeangebot schlieBt die Ausgabe der Diebold-
Angebotsaktien mit ein. Vor der Abwicklung des Angebots belief sich
der den Aktiondren zuzurechnende Nettobuchwert der Diebold, Inc. auf
USD 6,18 je Aktie zum 30. September 2015 (basierend auf 65,0
Millionen ausgegebenen Diebold-Aktien ohne Beriicksichtigung eigener
Aktien). Der den Aktiondren zuzurechnende Nettobuchwert je Wincor
Nixdorf-Aktie betrug zum 30. Juni 2015 USD 15,49 je Aktie (basierend
auf 29,8 Millionen ausgegebenen Wincor Nixdorf-Aktien ohne
Beriicksichtigung eigener Aktien). Der den Aktiondren zuzurechnende
Nettobuchwert je Aktie errechnet sich wie folgt: Gesamtvermdgen
abziiglich der gesamten Verbindlichkeiten sowie nicht beherrschender
Anteile zum Stichtag geteilt durch die Anzahl der zum Stichtag
ausgegebenen Aktien.

Es wird angenommen, dass alle Wincor Nixdorf-Aktiondre die
Angebotsgegenleistung fiir ihre 29,8 Millionen ausgegebenen Wincor
Nixdorf-Aktien (ohne Beriicksichtigung der 3,3 Millionen von Wincor
Nixdorf gehaltenen eigenen Aktien, hinsichtlich derer sich Wincor
Nixdorf verpflichtet hat, das Angebot nicht anzunehmen) annehmen und
dass die Anschaffungskosten fiir diese 29,8 Millionen Wincor Nixdorf-
Aktien USD 1.731,1 Millionen betragen (umgerechnet von Euro, mit
$1,1162 zu €1 auf der Grundlage des Mittags-Ankaufskurses (noon
buying rate) vom 30. September 2015). Diese basieren auf USD 433.9
Millionen aus der Ausgabe von ungefahr 12,9 Millionen Diebold-Aktien
zu einem Kurs von USD33,53 je Aktie, welcher dem
volumengewichteten Durchschnittskurs der Diebold-Aktien an der NYSE
wahrend der letzten drei Monate vor der Verdffentlichung der
Entscheidung iiber die Abgabe des Angebots am 23. November 2015
(also dem Zeitraum vom 23. August 2015 bis einschlieBlich
22. November 2015) entspricht, und einer baren Zuzahlung in einer
Gesamthohe von $1.297,2 Millionen (umgerechnet von Euro, mit
$1,1162 zu € 1 auf der Grundlage des Mittags-Ankaufskurses (noon
buying rate) vom 30. September 2015). Es wird angenommen, dass durch
Wincor Nixdorf keine weitere Kapitalerhohung erfolgt. Weiterhin wird
unterstellt, dass die geschitzten Transaktions- und Emissionskosten in
Hohe von USD 216,6 Millionen sowie zusatzlicher Zinsaufwand in Hohe
von USD 86,9 Millionen nach Abwicklung des Angebots vom Buchwert
abgezogen werden.

Durch die Abwicklung des Angebots erhoht sich der anteilige Buchwert
des Eigenkapitals der Anteilseigner (Nettobuchwert) der Diebold, Inc.
von USD401,4 Millionen zum  30. September 2015 um
USD 130,4 Millionen auf USD 531,8 Millionen nach Abwicklung des
Angebots, wihrend die Anzahl der Diebold-Aktien jeweils ohne
Bertiicksichtigung eigener Aktien von 65,0 Millionen zum 30. September
2015 auf 77,9 Millionen Aktien nach Abwicklung des Angebots steigt.
Der anteilige Buchwert des Eigenkapitals der Anteilseigner
(Nettobuchwert) je Aktie der Diebold, Inc. erhdht sich nach Abwicklung
des Angebots von USD 6,18 zum 30. September 2015 um USD 0,65 auf
USD 6,83. Dies entspricht einem Anstieg des Buchwerts des
Eigenkapitals je Aktie der Diebold, Inc. von 10,5 % fiir die derzeitigen
Eigentiimer von Aktien der Diebold, Inc.

Es besteht keine wertmaBige Verwisserung fiir Wincor Nixdorf-
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E.7

Aktionédre, da der Nettobuchwert der Wincor Nixdorf-Aktien durch den
Tausch von Wincor Nixdorf-Aktien gegen die Angebotsgegenleistung
auf Ebene der Wincor Nixdorf-Aktionare nicht beeinflusst wird.

Schéatzung der Entfdllt. Es werden dem Anleger von Diebold, Inc. keine Ausgaben in

Ausgaben, die dem Rechnung gestellt.
Anleger vom

Emittenten in

Rechnung gestellt

werden.
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1. RISIKOFAKTOREN

Wincor Nixdorf-Aktionare sollten den vorliegenden Prospekt sorgféltig lesen. Die Wincor
Nixdorf-Aktionére sollten alle unten stehenden Risikofaktoren einschlieBlich derer, die fir das
Geschaft von Diebold spezifisch sind und die sich im Anschluss an den
Unternehmenszusammenschluss von Diebold und Wincor Nixdorf
(,,Unternehmenszusammenschluss* oder ,,Zusammenschluss®) auf Diebold auswirken werden,
lesen und in ihre Uberlegungen einbeziehen. Diese Risikofaktoren sollten bei der Beurteilung der
zukunftsgerichteten Aussagen im Abschnitt ,,2.7 Zukunftsgerichtete Aussagen* dieses Prospekts
bertcksichtigt werden, weil sie zu wesentlichen Abweichungen der tatsachlichen Ergebnisse von in
den zukunftsgerichteten Aussagen ausgedriickten Ergebnissen fiihren kénnen. Wenn eines der im
Folgenden beschriebenen Risiken tatsachlich eintritt, konnte die Geschéftstatigkeit, das
Finanzergebnis, die Finanzlage, das operative Ergebnis oder der Aktienkurs der Diebold,
Incorporated (,,Diebold, Inc.” und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften
,.Diebold* bzw. ,,wir®, ,uns“, ,unser*) oder Wincor Nixdorf Aktiengesellschaft (,,wWincor Nixdorf
AG* und zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften, der “Wincor Nixdorf-Konzern*
oder “Wincor Nixdorf*) erheblich negativ beeinflusst werden. Wincor Nixdorf-Aktionédre sollten
auch die folgenden Risikofaktoren sorgféltig abwagen:

1.1 Risiken in Bezug auf das Marktumfeld von Diebold

1.1.1 Angebot und Nachfrage flr unsere Dienstleistungen und Produkte kdnnen von
zahlreichen Faktoren beeintrachtigt werden, die wir teilweise nicht vorhersagen oder
kontrollieren kénnen. Dies kann auch unser operatives Ergebnis beeintréchtigen.

Zahlreiche Faktoren konnen Angebot und Nachfrage fiir unsere Dienstleistungen und
Produkte beeintrachtigen, einschlieflich:

e Verinderungen bei der Marktakzeptanz unserer Dienstleistungen und Produkte;
e Konsolidierungen bei Kunden und Wettbewerbern;

e Anderungen der Priferenzen der Kunden;

e Verschlechterungen der allgemeinen Wirtschaftslage;

e Anderungen von Umweltvorschriften, die unsere Fihigkeit einschrinken wiirden,
spezifische Mérkte zu bedienen und Produkte in diesen Mérkten zu verkaufen;

e makrookonomische Faktoren, die sich auf Banken, Kreditgenossenschaften und
andere Finanzinstitute auswirken, konnen zu KostensenkungsmafBnahmen bei Kunden
und damit fiir uns zum Verlust bestehender oder potentieller Kunden oder zu einem
geringeren Umsatz pro Kunde fithren; und

e Verfiigbarkeit gekaufter Produkte.

Wenn einer dieser Faktoren eintritt, konnten Angebot und Nachfrage nach unseren
Dienstleistungen und Produkte nachteilig beeinflusst werden, was unsere Ertragslage beeintrachtigen
kann.

112 Hohere Kosten fur Energie und Rohstoffe kdnnten unsere Ertrége verringern.

Energiepreise und insbesondere Olpreise sind Kostentreiber fiir unser Geschift. In den letzten
Jahren war der Olpreis sehr volatil, insbesondere aufgrund der instabilen politischen Bedingungen im
Nahen Osten und der steigenden internationalen Nachfrage aus Schwellenmirkten. Preisanstiege bei
Kraftstoff und Strom, die beispielsweise durch die Klimaschutzgesetzgebung oder andere
umweltschultzbedingte Vorgaben eintreten konnen, konnten unsere Betriebskosten weiter steigern.
Jede Steigerung der Energiekosten wiirde auch unsere Transportkosten erhéhen.
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Die Hauptrohstoffe fiir unsere Produktlésungen in den Bereichen Selbstbedienungssysteme
fiir Finanzdienstleistungen (,,FSS*), Sicherheit, Wahl- und Lotteriesysteme sind Stahl, Kunststoff und
elektronische Bauteile und Komponenten. Unsere Rohstoffe werden iiberwiegend von verschiedenen
lokalen, regionalen und weltweiten Lieferanten im Rahmen von Liefervertrdgen eingekauft. Der Preis
dieser Materialien kann im Rahmen dieser Vertrige jedoch entsprechend den allgemeinen
Rohstoffpreisen schwanken.

Wenngleich wir versuchen, hohere Energie- und Rohstoffkosten an unsere Kunden
weiterzugeben, ist dies angesichts der wettbewerbsintensiven Mérkte, in denen wir agieren, oft nicht
moglich.

1.1.3 Unser Geschaft kann von der allgemeinen Wirtschaftslage und von allgemeiner
wirtschaftlicher Zyklizitat und Unsicherheit beeinflusst und bei Konjunkturriickgangen
beeintréchtigt werden.

Die Nachfrage nach unseren Dienstleistungen und Produkten wird von der allgemeinen
Wirtschaftslage und den Geschiftsbedingungen der Branchen beeinflusst, in denen wir unsere
Dienstleistungen und Produkte verkaufen. Das Geschéft der meisten unserer Kunden und
insbesondere der Finanzinstitute ist, in unterschiedlicher Auspridgung, zyklisch und hat in der
Vergangenheit regelméfBig Abschwiinge erlebt. Unter schwierigen Wirtschaftsbedingungen koénnen
Kunden versuchen, freiwillige Ausgaben durch den Verzicht auf Kaufe unserer Dienstleistungen und
Produkte zu reduzieren. Dieses Risiko ist bei Kéufen von Investitionsgiitern wie Geldautomaten und
physischen Sicherheitsprodukten erhoht. AuBerdem konnen Abschwiinge in den Branchen unserer
Kunden auch in Zeiten einer starken allgemeinen Wirtschaftslage die Nachfrage nach unseren
Dienstleistungen und Produkten sowie unseren Umsatz und das operative Ergebnis beeintrachtigen.

Insbesondere haben anhaltende wirtschaftliche Schwierigkeiten auf den Weltmérkten in
vielen unserer Mérkte zu einer Wirtschaftsrezession gefiihrt. Aufgrund dieser Schwierigkeiten und
anderer Faktoren, einschlieBlich neuer oder verschérfter regulatorischer Belastungen, kdnnen
Finanzinstitute — wie bereits in der Vergangenheit geschehen — scheitern, was zu einem Verlust
bestehender oder potentieller Kunden oder zu Riickstellungen oder Stornierungen von Bestellungen,
einschlieBlich bereits getitigter Bestellungen, fiihren kann. Riickstellungen oder Stornierungen von
Kundenauftragen konnten unseren Umsatz und das operative Ergebnis erheblich beeintrichtigen.

Zusitzlich konnten die instabilen politischen Bedingungen im Nahen Osten oder die kritische
Staatsverschuldung mancher Lénder zu weiterer finanzieller, wirtschaftlicher und politischer
Instabilitdt und damit zu einer weiteren Verschlechterung der allgemeinen Wirtschaftslage fiihren.

1.2 Risiken in Bezug auf den Unternehmenszusammenschluss; das Angebot

121 Aufgrund der Kursschwankungen der Diebold-Aktien l&sst sich der Wert der Diebold-
Aktien, die die Wincor Nixdorf-Aktionare mit dem Angebot erhalten, nicht mit Sicherheit
feststellen. Die Teilnahme an dem Angebot kann einen steuerbegriindenden Tatbestand
fur die Wincor Nixdorf-Aktionére darstellen.

Mit Abwicklung des freiwilligen Ubernahmeangebots der Diebold, Incorporated an alle
Aktiondre der Wincor Nixdorf Aktiengesellschaft nach dem Wertpapiererwerbs- und
Ubernahmegesetz (das ,,Angebot) erhiilt jeder Wincor Nixdorf-Aktiondr an dem Tag der
Bewirkung der Angebotsgegenleistung (der ,,Abwicklungstag®) fiir jede eingereichte Wincor
Nixdorf-Aktie, fiir die nicht wirksam der Riicktritt erkldrt wurde, die Angebotsgegenleistung. Die
Angebotsgegenleistung enthélt eine Aktienkomponente von 0,434 Diebold-Aktien fiir jede
Wincor Nixdorf-Aktie. Da die Anzahl der als Gegenleistung angebotenen Diebold-Aktien
unverdndert bleibt, kann das Angebot dementsprechend (unbeschadet der Tatsache, dass es der
Bedingung keiner wesentlichen Verschlechterung der Marktgegebenheiten unterliegt) zum
Abschluss gebracht werden, selbst wenn der Borsenkurs aller auf den Namen lautenden
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Stammaktien der Diebold, Incorporated mit einem Nennbetrag von USD 1,25 und voller
Gewinnanteilsberechtigung (die ,,Diebold-Aktien*) und aller auf den Inhaber lautenden
Stammaktien ohne Nennbetrag der Wincor Nixdorf Aktiengesellschaft (ISIN DEO0OOAOCAYB2
»Wincor Nixdorf-Aktien”) zu dem Zeitpunkt, zu dem Sie Ihre Wincor Nixdorf-Aktien
andienen, erheblich von ihrem Borsenkurs beim Abschluss der Grundsatzvereinbarung vom 23.
November 2015 zwischen Diebold und Wincor Nixdorf (die ,,Grundsatzvereinbarung®)
abweicht. Aktienkursinderungen konnen sich als Folge unterschiedlicher Faktoren ergeben, die
jenseits  unserer  Einflussmoglichkeiten  liegen, wie  allgemeine  Markt- und
Wirtschaftsbedingungen, Verdnderungen der Geschiftsaussichten, natiirliche und vom Menschen
verursachte Katastrophen sowie regulatorische Gesichtspunkte. Zudem kann das laufende
Geschiéft von Diebold und Wincor Nixdorf durch von Diebold oder Wincor Nixdorf in
Zusammenhang mit dem Angebot ergriffene Mallnahmen beeintrichtigt werden, wozu die
Begleichung bestimmter angebotsbezogener Kosten einschlielich solcher fiir die beauftragten
Investmentbanken, Rechtsberater, Wirtschaftspriifer und sonstigen Berater gehoren.

Da das Angebot nicht vor Erfiillung bestimmter Vollzugsbedingungen vollzogen wird, es sei
denn, auf diese Vollzugsbedingungen wurde zuldssigerweise verzichtet, kann moglicherweise ein
erheblicher Zeitraum zwischen dem Beginn des Angebots und dem Zeitpunkt, zu dem Diebold
Wincor Nixdorf-Aktien im Tausch annimmt, vergehen. In dem Zeitpunkt, in dem Sie Thre Wincor
Nixdorf-Aktien gemi3 dem Angebot anbieten, kennen Sie daher den genauen Marktwert der Diebold-
Aktien nicht, die Sie am Tag der Abwicklung des Angebots erhalten. Fiir eingereichte Wincor
Nixdorf-Aktien kann jederzeit vor Ablauf der Annahmefrist der Riicktritt erklért werden. Es bestehen
keine Riicktrittsrechte wihrend einer etwaigen weiteren Annahmefrist.

Soweit Inhaber von Wincor Nixdorf-Aktien zum Bezug von Aktienspitzen berechtigt sind,
werden diese Aktienspitzen zusammengefasst und am Markt verkauft und die Erlose in
Ubereinstimmung mit dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz und der iiblichen Bankpraxis in
Deutschland spétestens zehn Werktage nach Abwicklung des Angebots anteilig an die hierzu
berechtigten Inhaber von Wincor Nixdorf-Aktien ausgezahlt. Da der Borsenkurs der Diebold-Aktien
Schwankungen unterliegt, konnen die Barerlose, die die Wincor Nixdorf-Aktiondre fiir ihre
Aktienspitzen erhalten, von dem auf Grundlage des Borsenkurses der Diebold-Aktien am Tag der
Abwicklung des Angebots errechneten Betrag abweichen.

Zudem kann die Teilnahme am Angebot fiir andienende Wincor Nixdorf-Aktiondre einen
Steuertatbestand in der Rechtsordnung, in der sie steuerlich anséssig sind, darstellen. Daher wird den
Aktiondren der Wincor Nixdorf AG angeraten, die Struktur der gemischten Gegenleistung, die aus
Barzahlung und Aktien besteht, sowie ihre individuelle steuerliche Situation bei der Bewertung der
Attraktivitit des Angebots in ihre Uberlegungen miteinzubeziehen.

Wincor Nixdorf-Aktionire werden dringend gebeten, sich die aktuellen Kursnotierungen fiir
Wincor Nixdorf-Aktien und Diebold-Aktien zu beschaffen und ihre Steuerberater zu konsultieren,
wenn sie sich iberlegen, ob sie ihre Wincor Nixdorf-Aktien gemiB den Vollzugsbedingungen
andienen.

1.2.2 Das Angebot unterliegt Vollzugsbedingungen, und die Grundsatzvereinbarung kann in
Ubereinstimmung mit ihren  Bedingungen gekindigt werden, und der
Unternehmenszusammenschluss wird méglicherweise nicht vollzogen.

Das Angebot unterliegt Vollzugsbedingungen wie dem Erreichen der Mindestannahmequote,
der Bedingung der Kkartellrechtlichen Freigaben, dem Nichteintritt einer wesentlichen
Verschlechterung der Marktgegebenheiten und der Vermdgensverhiltnisse bei Wincor Nixdorf. Wir
konnen weder eine Zusicherung flir den Eintritt sdmtlicher Vollzugsbedingungen noch fiir den
Zeitpunkt einer eventuellen Erfiillung geben. Sollten die Vollzugsbedingungen nicht eintreten, erlischt
das Angebot und wird nicht abgewickelt. Wird das Angebot aufgrund bestimmter, in der
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Grundsatzvereinbarung aufgefiihrter Umsténde nicht abgewickelt, kann Diebold — je nach Sachverhalt
— zur Zahlung eines pauschalierten Schadensersatzes von bis zu EUR 50,0 Mio. an Wincor Nixdorf
verpflichtet sein.

AuBlerdem kann die Grundsatzvereinbarung von jeder Partei unter bestimmten Umstinden,
wie in dem Fall, dass der Vorstand und/oder der Aufsichtsrat der Wincor Nixdorf AG das Angebot
aufgrund eines besseren Angebots nicht mehr unterstiitzen, gekiindigt werden.

1.2.3 Diebold ist zur Einholung behdrdlicher Genehmigungen flr die Durchfihrung des
Angebots verpflichtet, wobei verspéatete oder fehlende Genehmigungen das Angebot und
den Unternehmenszusammenschluss verzdgern oder gefahrden kénnen.

In sédmtlichen Rechtsordnungen, in denen die Parteien der Grundsatzvereinbarung im
gegenseitigen Einvernehmen festgelegt haben, dass Fusionskontroll- oder wettbewerbsrechtliche
Anmeldungen und/oder Mitteilungen notwendig sind, sind die Genehmigungen fiir den
Unternehmenszusammenschluss gemidB den Regelungen zur Fusionskontrolle und zum
Wettbewerbsrecht einzuholen bzw. miissen etwaige gesetzliche Wartefristen, die auf den
Unternechmenszusammenschluss anwendbar sind (einschlieBlich ihrer Verldngerungen), mit dem
Ergebnis abgelaufen sein, dass der Unternehmenszusammenschluss ohne die Genehmigung durch die
zustdndige Kartellbehdrde durchgefiihrt werden kann.

Den staatlichen und behordlichen Stellen, bei denen Diebold die Genehmigungen beantragen
wird, steht ein weiter Ermessensspielraum bei der Anwendung der einschldgigen geltenden
Vorschriften zu. Als Bedingung fiir die Genehmigungen der in der Grundsatzvereinbarung
vorgesehenen Transaktionen kdnnen diese Stellen hinsichtlich der Geschiftstatigkeit von Diebold
Auflagen, Beschrinkungen oder Kosten verhdngen, oder VerduBerungen verlangen oder ortliche
Einschrankungen verfiigen. Die Erteilung der vorgeschriebenen Genehmigungen und der Eintritt der
erforderlichen Vollzugsbedingungen konnen nicht zugesichert werden, und bei Erteilung aller
vorgeschriebenen Genehmigungen und Erfiillung sdmtlicher Bedingungen fiir den Vollzug des
Angebots kann keine Gewdhr fiir die Modalititen, Bedingungen und den Zeitpunkt der
Genehmigungen {ibernommen werden. Das Angebot steht unter der kartellrechtlichen
Vollzugsbedingung, dass bestimmte Freigaben erteilt werden. Die Vollzugsbedingung der
kartellrechtlichen Freigaben muss bis zum 21. November 2016 (einschlieBlich) eingetreten sein oder
es muss mindestens einen Werktag vor Ablauf der Annahmefrist auf sie verzichtet worden sein. Falls
die Vollzugsbedingung der kartellrechtlichen Freigaben nicht bis zum 21. November 2016
(einschlieBlich) eingetreten (oder mindestens einen Werktag vor Ablauf der Annahmefrist auf sie
verzichtet) worden ist, erlischt das Angebot und wird nicht vollzogen.

Verzdgerungen bei der Durchfilhrung des Unternehmenszusammenschlusses —aus
regulatorischen Griinden konnten die erwarteten Vorteile des Unternehmenszusammenschlusses
mindern oder zusitzliche Transaktionskosten zur Folge haben. Unsicherheiten hinsichtlich der
Fahigkeit zur Durchfiihrung des Unternehmenszusammenschlusses konnten Diebold oder Wincor
Nixdorf die Beibehaltung oder Verfolgung bestimmter Unternehmensstrategien erschweren. Von den
Behorden in Zusammenhang mit ihrer Genehmigung des Unternehmenszusammenschlusses
auferlegte Bedingungen, Auflagen oder sonstige Nebenbestimmungen konnten unsere Fahigkeit zur
Anderung der Betriebsabldufe als Reaktion auf sich #ndernde Umstiinde eine Zeit lang nach der
Abwicklung des Angebots einschrinken, oder unsere Fahigkeit, Barmittel fiir andere Zwecke zu
verwenden, beschrianken oder konnten sich anderweitig nachteilig auf die erwarteten Vorteile des
Unternehmenszusammenschlusses auswirken und somit die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der
kombinierten Gesellschaft beeintrachtigen.



124 Sollte es nach der Abwicklung des Angebots noch aulRenstehende Wincor Nixdorf-Aktien
geben, kénnten die Liquiditdt und der Marktwert dieser Aktien erheblich beeintrachtigt
sein und die Wincor Nixdorf-Aktien kénnten aus einigen Aktienindizes entfernt werden.

Wenn das Angebot vollzogen wird, aber nicht alle aulenstehenden Wincor Nixdorf-Aktien
angedient wurden, dann wird der Streubesitz an Wincor Nixdorf-Aktien erheblich geringer sein als
der derzeitige Streubesitz an Wincor Nixdorf-Aktien, wodurch die Liquiditit der verbleibenden
Wincor Nixdorf-Aktien verringert wird. Die verringerte Liquiditidt konnte den verbleibenden Wincor
Nixdorf-Aktiondren den Verkauf ihrer Aktien erschweren und den Marktwert dieser verbleibenden
Aktien erheblich beeintrichtigen. Ein geringeres Mal} an Liquiditdt im Handel mit Wincor Nixdorf-
Aktien konnte zu groBeren Kursschwankungen von Wincor Nixdorf-Aktien als in der Vergangenheit
filhren. Aus dem Wert der Wincor Nixdorf-Aktien, der dem Angebot implizit zugrunde liegt, lasst
sich keine Garantie ableiten, dass der Wert der Wincor Nixdorf-Aktien, die im Anschluss an das
Angebot nicht von Diebold gehalten werden, auf diesem Niveau bleibt oder diesen Wert in Zukunft
iibersteigen wird. Der Aktienkurs kann in Zukunft erheblich schwanken.

Die Wincor Nixdorf-Aktien sind an der Frankfurter Wertpapierborse (ISIN
DEOOOAOCAYB?2) notiert und werden unter anderem im Borsenindex Mid-Cap-DAX (,, MDAX®)
gefiihrt. Eine erhebliche Verringerung des Streubesitzes als Folge des Umtausches von Wincor
Nixdorf-Aktien gemiBl den Vollzugsbedingungen oder aus sonstigen Griinden kann dazu fiithren, dass
die Wincor Nixdorf-Aktien aus dem MDAX oder anderen Borsenindizes an einem der nichsten
Indexanpassungstermine ausgeschlossen werden. Folglich konnten Indexfonds und sonstige
institutionelle Investoren, deren Investments Indizes wie den Borsenindex MDAX abbilden, ihren
Bestand an Wincor Nixdorf-Aktien verkaufen oder reduzieren. Dies kdnnte zu einer Verringerung der
Liquiditit und einem Uberangebot an Wincor Nixdorf-Aktien fithren und somit den Borsenkurs der
Wincor Nixdorf-Aktien beeintrachtigen.

Zudem wird erwartet, dass die Wincor Nixdorf AG im Anschluss an das Angebot im
Mehrheitsbesitz der Diebold, Inc. (unmittelbar oder mittelbar {iber ihre Tochtergesellschaften) stehen
wird und somit zu einer abhédngigen Gesellschaft der Diebold, Inc. im Sinne des § 17 Aktiengesetz,
also zu einer Tochtergesellschaft der Diebold, Inc., werden wird. Der rechtliche Rahmen fiir diese
Abhéngigkeit der Wincor Nixdorf AG und Diebold, Inc. ist, vorbehaltlich sonstiger anwendbarer
Bestimmungen, in §§ 311 ff. Aktiengesetz festgelegt. Sofern Diebold den Wincor Nixdorf-Aktiondren
eine angemessene Abfindung gewéhrt, konnte Diebold gesellschaftsrechtliche MalBnahmen
veranlassen, die fir Wincor Nixdorf nachteilig sind; diese gesellschaftsrechtlichen Malinahmen
konnten zu einer Verschlechterung der Geschéftstétigkeit und der Ertragsstirke von Wincor Nixdorf
fithren.

Sollte sich eines dieser Risiken verwirklichen, kann dies erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf das Vermogen, die finanzielle Lage und den Ertrag der Wincor Nixdorf haben und konnte auch
den Marktwert der verbleibenden Wincor Nixdorf-Aktien beeintrédchtigen.

1.25 Einige Verwaltungsratsmitglieder, Vorstande, Aufsichtsrate und Executive Officer der
Diebold, Inc. und Wincor Nixdorf AG kénnten abweichende oder weitergehende
Interessen an dem Unternehmenszusammenschluss haben als die Wincor Nixdorf-
Aktionare im Allgemeinen.

Wincor Nixdorf-Aktiondre sollten sich dessen bewusst sein, dass einige Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder der Wincor Nixdorf AG sowie Mitglieder des Verwaltungsrats und Executive
Officer der Diebold, Inc. abweichende oder weitergehende Interessen an dem
Unternehmenszusammenschluss haben koénnen als die Wincor Nixdorf-Aktionédre. Diese Interessen
konnen insbesondere auf die Weiterbeschiftigung einiger Vorstinde der Wincor Nixdorf AG und
Executive Officer der Diebold, Inc., die Beibehaltung einiger Aufsichtsrite der Wincor Nixdorf AG
und einiger Verwaltungsratsmitglieder der Diebold, Inc. als Mitglieder des Verwaltungsrats der
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Diebold, Inc. sowie die Entschddigung fritherer Vorstinde und Aufsichtsrite der Wincor Nixdorf AG
und Verwaltungsratsmitglieder und Executive Officer der Diebold, Inc. durch Diebold, Inc. gerichtet
sein. Zu diesen Interessen gehort auch die Behandlung in Verbindung mit den Aktienoptionen, die
von diesen Verwaltungsratsmitgliedern, Vorstinden, Aufsichtsriten und Executive Officern gehalten
werden. Zum 27. Januar 2016 hielten die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats der Wincor
Nixdorf AG und ihrer Tochtergesellschaften insgesamt 207.728 Wincor Nixdorf-Aktien und damit
0,63 % der ausgegebenen Wincor Nixdorf-Aktien. Wincor Nixdorf-Aktiondren sollte bewusst sein,
dass die Verwaltungsratsmitglieder und Executive Officer der Diebold, Inc. und ihrer
Tochtergesellschaften aulenstehende Stammaktien der Diebold, Inc. halten.

1.2.6 Der Borsenkurs der Wincor Nixdorf-Aktien konnte aufgrund zukiinftiger Verkaufe von
Wincor Nixdorf-Aktien durch einen GroRaktionar von Wincor Nixdorf gedriickt werden.

Wenn ein GroBaktiondr von Wincor Nixdorf nach Abwicklung des Angebots eine grofiere
Zahl von Wincor Nixdorf-Aktien an einer Borse verduflert oder wenn Marktteilnehmer der Ansicht
sind, dass es zu derartigen Verkdufen kommen kann, konnte der Borsenkurs der Wincor Nixdorf-
Aktien dadurch erheblich beeintrachtigt werden.

1.2.7 Die Ankiindigung und das Bevorstehen des Unternehmenszusammenschlusses kénnten
sich nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit und den Cashflow, die Finanz- und Ertragslage
von Wincor Nixdorf und Diebold auswirken, da Diebold und Wincor Nixdorf
wahrenddessen Betriebsbeschrankungen unterliegen.

Die Ankiindigung und das Bevorstehen des Unternehmenszusammenschlusses kdnnten zu
Storungen der Geschiéftstitigkeit von Wincor Nixdorf und/oder Diebold fiihren, und die Unsicherheit
iiber die Auswirkungen des Unternehmenszusammenschlusses kann nachteilige Folgen fiir Wincor
Nixdorf und/oder Diebold nach dem Unternehmenszusammenschluss haben. Aufgrund dieser
Unsicherheiten  konnten  Lieferanten, Verkdufer,  Geschiftspartner und andere, die
Geschiftsbeziehungen mit Diebold und Wincor Nixdorf unterhalten, von Vertragsabschliissen oder
sonstigen Entscheidungen hinsichtlich Diebold und Wincor Nixdorf Abstand nehmen oder versuchen,
bestehende Geschéftsbeziehungen mit den beiden Gesellschaften zu &ndern oder aufzukiindigen.
Zudem konnten sich die Arbeitnehmer von Diebold und Wincor Nixdorf Unsicherheiten hinsichtlich
ihrer Position nach dem Unternehmenszusammenschluss ausgesetzt sehen. Mdglicherweise verlassen
Arbeitnehmer die Unternehmen vor oder nach Abwicklung des Unternehmenszusammenschlusses
wegen dieser Unsicherheiten und Probleme aufgrund von Schwierigkeiten bei der Koordinierung,
oder weil sie nach dem Unternehmenszusammenschluss nicht im Unternehmen bleiben wollen.
Folglich konnten durch das Bevorstehen des Unternehmenszusammenschlusses die Moglichkeiten der
Wincor Nixdorf und Diebold, wichtiges Personal zu halten, einzustellen und zu motivieren,
beeintrachtigt werden. Auflerdem richtet sich die Aufmerksamkeit der Geschéftsfilhrungen von
Wincor  Nixdorf  und  Diebold  moglicherweise  auf  die  Durchfithrung  des
Unternehmenszusammenschlusses, einschlielich der Beantragung der behordlichen Genehmigungen,
und konnte dadurch vom téglichen Geschiftsbetrieb von Diebold und Wincor Nixdorf abgelenkt sein.
Durch die mit dem Unternehmenszusammenschluss verbundenen Angelegenheiten kdnnten Zeit und
Mittel gebunden werden, die andernfalls fiir andere Gelegenheiten hitten verwendet werden kénnen,
die fiir Diebold und Wincor Nixdorf von Vorteil gewesen wiren. Zudem sind Diebold und Wincor
Nixdorf gemiBl der Grundsatzvereinbarung dazu verpflichtet, bestimmte festgelegte Handlungen
wihrend des Bevorstehens des Unternehmenszusammenschlusses zu unterlassen. Aufgrund dieser
Beschrankungen konnten Diebold und Wincor Nixdorf daran gehindert sein, vor Abschluss des
Unternehmenszusammenschlusses gilinstige Geschiftschancen zu verfolgen oder alternative
Kapitalstrukturen zu implementieren und bestimmte Geschiftsstrategien durchzusetzen. Weiterhin
konnte der Unternehmenszusammenschluss Anlass zu potentiellen Haftungsanspriichen geben, wie
Anspriichen aus anhdngigen und zukiinftigen Aktiondrsklagen in Bezug auf den
Unternehmenszusammenschluss. Jede dieser Angelegenheiten konnte die Geschéftstatigkeit von



Wincor Nixdorf und Diebold beeintrichtigen oder deren Finanz- und Ertragslage oder den
Kapitalfliissen Schaden zufiigen.

1.2.8 Negative 6ffentliche Aufmerksamkeit hinsichtlich des Unternehmenszusammenschlusses
kann sich erheblich nachteilig auf Diebold und Wincor Nixdorf auswirken.

Gelegentlich kann die politische und offentliche Stimmung in Bezug auf einen geplanten
Unternehmenszusammenschluss eine betrichtliche Anzahl an negativen Presseberichten und
sonstigen ablehnenden oOffentlichen Erkldrungen mit Auswirkungen auf die Parteien des
Unternechmenszusammenschlusses nach sich  ziehen. Unabhingig davon, ob negative
Presseberichterstattung und offentliche Erkldrungen von politischer oder offentlicher Stimmung
getragen sind, konnen diese auch Klagen oder Untersuchungen durch Aufsichtsbehorden, den
Gesetzgeber und Strafverfolgungsbehdrden zur Folge haben. Ungeachtet des endgiiltigen Ergebnisses
dieser Verfahren werden Zeit und Arbeitsaufwand der Geschéftsleitung moglicherweise vom
operativen Geschéft abgelenkt und auf MaBnahmen zur Erwiderung auf die Untersuchungen und
Gerichtsverfahren verwendet. Die Reaktion auf negative Publicity, staatliche Untersuchungen,
Strafverfolgung oder sonstige Gerichtsverfahren ist zeitaufwendig und kostspielig und konnte sich
unabhéngig von der Tatsachengrundlage fiir die aufgestellten Behauptungen nachteilig auf den Ruf
von Diebold und Wincor Nixdorf, auf die Arbeitsmoral der Mitarbeiter und die Beziehungen zu den
Aufsichtsbehorden auswirken. Dies wirkt sich moglicherweise auch nachteilig auf ihre Fahigkeit aus,
sich verschiedene Geschéfts- und Marktchancen rechtzeitig zunutze zu machen. Durch die mittelbaren
und unmittelbaren Folgen von negativer Publicity und die Erfordernisse, auf sie zu reagieren und sich
mit ihr zu befassen, konnten die jeweilige Geschiftstitigkeit, die Kapitalfliisse, die Finanz- und
Ertragslage der Wincor Nixdorf und Diebold erheblich beeintréchtigt werden.

1.2.9 Der Boérsenkurs der Diebold- und Wincor Nixdorf- Aktien kann beeintréchtigt werden,
wenn das Angebot oder der Unternehmenszusammenschluss nicht durchgeftihrt werden.

Wird das Angebot oder der Unternehmenszusammenschluss nicht durchgefiihrt, kann der
Kurs der Diebold- und Wincor Nixdorf-Aktien insoweit sinken, wie der aktuelle Borsenkurs der
Diebold- und Wincor Nixdorf-Aktien eine Marktpramie widerspiegelt, die auf der Annahme basiert,
dass das Angebot und der Unternechmenszusammenschluss durchgefiihrt werden.

1.3 Risiken in Bezug auf das kombinierte Unternehmen nach dem
Unternehmenszusammenschluss

1.3.1 Das kombinierte Unternehmen aus Diebold und Wincor Nixdorf konnte nach dem
Zusammenschluss mdéglicherweise nicht in der Lage sein, die erwarteten strategischen
und finanziellen Vorteile zu erreichen, die mit dem Unternehmenszusammenschluss
angestrebt werden.

Das kombinierte Unternehmen ist moglicherweise nicht in der Lage, sdmtliche erwarteten
Vorteile des  Unternehmenszusammenschlusses  zu  realisieren.  Der  Erfolg  des
Unternehmenszusammenschlusses héngt u.a. von der Fahigkeit von Diebold ab, ihr Unternehmen mit
dem Unternechmen von Wincor Nixdorf in einer Weise zusammenzufiihren, durch die Wachstum in
dem Sektor der wertsteigernden Dienstleistungen (value-added service sector) ermoglicht wird und
erwartete Kostenersparnisse umgesetzt werden. Diebold geht davon aus, dass der
Unternehmenszusammenschluss eine Maoglichkeit zu Umsatzwachstum bei Betreiberlosungen
(Managed Services), Fachdienstleistungen (Professional Services) sowie den Montage- und
Wartungsdienstleistungen schafft.

Jedoch muss Diebold die Unternehmen von Diebold und Wincor Nixdorf erfolgreich in einer
Weise zusammenfithren, durch die die Verwirklichung der erwarteten Vorteile ermdglicht wird.
Zudem muss das kombinierte Unternehmen das erwartete Wachstum und die vorhergesagten
Kostenersparnisse ohne nachteilige Auswirkungen auf den gegenwértigen Ertrag und die aktuellen
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Investitionen in zukiinftiges Wachstum erzielen. Weiterhin kann das Anbieten von Betreiberldsungen
(Managed Services), Fachdienstleistungen (Professional Services) sowie Montage- und
Wartungsdienstleistungen hochkomplex sein und kann den Entwurf, die Entwicklung, Umsetzung und
Durchfiihrung neuer Losungen und die Umstellung der Kunden von ihren bestehenden Systemen und
Ablaufen auf eine neue Umgebung mit sich bringen. Sollte das kombinierte Unternehmen nicht in der
Lage sein, wertsteigernde Dienstleistungen erfolgreich bereitzustellen und die Wachstums- und
Kostenersparnisziele erfolgreich zu erreichen, konnten die erwarteten Vorteile des
Unternehmenszusammenschlusses nicht oder nicht vollstindig verwirklicht werden oder ihre
Realisierung konnte ldnger dauern als erwartet.

Uberdies wiirden zwar das Angebot und der Unternehmenszusammenschluss im Fall einer
wesentlichen Verschlechterung der Vermdgensverhéltnisse bei Wincor Nixdorf zwischen dem
Veroffentlichungsdatum der Angebotsunterlage und dem Ende der Annahmefrist im Rahmen der
Vollzugsbedingungen nicht vollzogen werden; mit Ablauf der Annahmefrist oder bei anderen
Verdnderungen wire Diebold jedoch nicht berechtigt, das Angebot oder den
Unternehmenszusammenschluss zu beenden, selbst wenn solche Verdnderungen wesentliche negative
Auswirkungen auf die Vermogensverhdltnisse bei Wincor Nixdorf oder Diebold hétten. Wenn
Diebold und Wincor Nixdorf bei Eintreten nachteiliger Verdnderungen weiterhin zur Durchfiihrung
des Unternehmenszusammenschlusses verpflichtet sind, kann der Kurs der Diebold-Aktien sinken.

1.3.2 Diebold ist mdglicherweise nicht zu einer erfolgreichen Integration von Wincor Nixdorf
in der Lage.

Die Eingliederung des Geschiftsbetriebs und des Personals der Wincor Nixdorf in Diebold
nach der Durchfilhrung des Unternehmenszusammenschlusses bringt komplexe betriebliche,
technologische und personalbezogene Herausforderungen mit sich. Dieser Prozess wird zeitaufwendig
und kostspielig werden und kann zu Stérungen der Geschéftstitigkeit von einer oder beiden
Gesellschaften filhren. Das kombinierte Unternehmen verwirklicht mdglicherweise nicht alle der
erwarteten Vorteile des Unternehmenszusammenschlusses. Die Schwierigkeiten bei der Eingliederung
des Geschiftsbetriebs, die erhebliche Kosten und Verzdgerungen nach sich ziehen konnen,
beinhalten:

e die Verwaltung einer wesentlich groeren kombinierten Gesellschaft;

e die Fingliederung und Vereinheitlichung der den Kunden zur Verfiigung gestellten
Angebote und Dienstleistungen und die Koordination der Vertriebs- und
Vermarktungsbemiithungen;

e die Koordinierung der Unternehmens- und Verwaltungsinfrastrukturen sowie die
Harmonisierung des Versicherungsschutzes;

e unvorhergesehene Probleme bei der Koordinierung des Rechnungswesens, der
Informationstechnologie, Kommunikation, Verwaltung und sonstiger Systeme;

e Schwierigkeiten bei der Herangehensweise an eventuelle Unterschiede in der
Unternehmenskultur und der Managementphilosophie;

e Herausforderungen, die mit der Umstellung der Rechnungslegung von Wincor
Nixdorf von den Internationalen Rechnungsstandards (International Financial
Reporting Standards auf die US-Rechnungslegungsvorschriften GAAP und der
Einhaltung des Sarbanes-Oxley-Acts von 2002 in der derzeit giiltigen Fassung sowie
den von der US-Wertpapieraufsichtsbehorde (U.S. Securities and Exchange
Commission — ,,SEC*) gemdl3 dem Sarbanes-Oxley-Act von 2002 erlassenen Regeln
in Zusammenhang stehen;



e die Anwendbarkeit US-amerikanischer Gesetze und Vorschriften auf Wincor Nixdorf
sowie gerichtlicher MafBnahmen in den Vereinigten Staaten von Amerika
(,,Vereinigte Staaten*);

e die Befolgung des Compliance-Programms von Diebold durch Wincor Nixdorf und
die Schaffung einheitlicher Standards, Kontrollen, Verfahren und Richtlinien;

e Gerichtsverfahren einschlieflich Aktiondrsklagen aufgrund von Transaktionen, die
bei potentiellen Umstrukturierungen nach Durchfiihrung des
Unternehmenszusammenschlusses geplant sind;

e die Ablenkung der Aufmerksamkeit der Geschiftsfiihrung von anderen
Betriebsabldufen;

e die Beibehaltung bestehender Vereinbarungen und Beziehungen mit Kunden,
Vertriebspartnern, Anbietern und Lieferanten sowie die Vermeidung von
Verzogerungen bei dem Abschluss neuer Vereinbarungen mit potentiellen Kunden,
Vertriebspartnern, Anbietern und Lieferanten;

e die Realisierung der Vorteile einer kombinierten Gesellschaft aus dem
Restrukturierungsprogramm (,,Delta-Programm®) und der Wandel von der
Bereitstellung von Hardware zu Informationstechnologie;

e unvorhergesehene und unerwartete Haftungsfille in Verbindung mit dem
Unternehmenszusammenschluss bzw. der Geschéftstéitigkeit der Wincor Nixdorf wie
dem Risiko, dass einige Fiihrungskrifte, die Aufsichtsratsmitglieder bei Wincor
Nixdorf werden, zusétzlichen Treue- und Haftungspflichten unterliegen;

e die Identifizierung und Beseitigung tberfliissiger Funktionen und Vermogenswerte,
die hinter den Erwartung zuriickbleiben;

e die Durchfithrung von MaBnahmen, die in Verbindung mit dem Erhalt behordlicher
Genehmigungen erforderlich sein kdnnen; und

e cine Herabstufung der Bonititsbewertungen.

Uberdies wiirden zwar das Angebot und der Unternehmenszusammenschluss im Fall einer
wesentlichen Verschlechterung der Vermdgensverhéltnisse bei Wincor Nixdorf zwischen dem
Veroffentlichungsdatum der Angebotsunterlage und dem Ende der Annahmefrist im Rahmen der
Vollzugsbedingungen nicht vollzogen werden; mit Ablauf der Annahmefrist oder bei anderen
Verdnderungen wire Diebold jedoch nicht berechtigt, das Angebot oder den
Unternehmenszusammenschluss zu beenden, selbst wenn solche Verédnderungen wesentliche negative
Auswirkungen auf die Vermogensverhéltnisse bei Wincor Nixdorf oder Diebold hédtten. Wenn
Diebold und Wincor Nixdorf bei Eintreten nachteiliger Verdnderungen weiterhin zur Durchfiihrung
des Unternehmenszusammenschlusses verpflichtet sind, kann der Kurs der Diebold-Aktien sinken.
Wird der Unternehmenszusammenschluss nicht vollzogen, konnen sich diese Risiken dennoch
verwirklichen und das Geschéft und das Finanzergebnis von Diebold kdnnen beeintrachtigt werden.

1.3.3 Der Zusammenschluss der Geschéftstatigkeiten von Diebold und Wincor Nixdorf kann
schwieriger, teurer oder zeitaufwendiger als erwartet werden, was das Ergebnis der
kombinierten  Gesellschaft und den Kurs der Diebold-Aktien nach dem
Unternehmenszusammenschluss beeintréchtigen kann.

Diebold und Wincor Nixdorf haben die Grundsatzvereinbarung abgeschlossen, da sie davon
ausgehen, dass dieser Unternehmenszusammenschluss fiir ihre jeweiligen Gesellschaften und
Aktiondre vorteilhaft sein wird und dass der Unternehmenszusammenschluss Vorteile und
Kosteneinsparungen zur Folge haben wird. Sollte das kombinierte Unternehmen nicht in der Lage
sein, die Unternehmen von Diebold und Wincor Nixdorf in einer leistungsfiahigen und wirkungsvollen
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Weise erfolgreich zu kombinieren, kdnnten die erwarteten Vorteile und Kosteneinsparungen des
Unternehmenszusammenschlusses nicht oder nicht vollstindig verwirklicht werden oder die
Verwirklichung dieser Vorteile und Kosteneinsparungen konnte mehr Zeit als erwartet in Anspruch
nehmen und der Kurs der Diebold-Aktien konnte beeintrachtigt werden.

Das  Unvermdgen, die erwarteten Vorteile und Kosteneinsparungen  des
Unternehmenszusammenschlusses vollstindig zu verwirklichen sowie Verzogerungen bei dem
Integrationsprozess konnten sich nachteilig auf den Ertrag, das Ausgabenniveau und die
Betriebsergebnisse der kombinierten Gesellschaft auswirken, was den Kurs der Diebold-Aktien nach
dem Unternehmenszusammenschluss beeintrdchtigen konnte.

Zudem kann die tatsdchliche Eingliederung zu zusitzlichen und unvorhergesehenen
Ausgaben fiihren, und die erwarteten Vorteile des Integrationsplans konnten nicht verwirklicht
werden. Das tatsdchliche Wachstum und die tatsichlichen Kosteneinsparungen konnten, sofern
vorhanden, hinter den derzeitigen Erwartungen von Diebold zuriickbleiben und mehr Zeit als erwartet
in Anspruch nehmen. Sollte Diebold nicht in der Lage sein, die Herausforderungen, die sich aus der
Eingliederung ergeben, angemessen anzugehen, ist das kombinierte Unternehmen zur erfolgreichen
Eingliederung der Betriebsabldufe der Wincor Nixdorf oder der Verwirklichung der erwarteten
Vorteile der Eingliederung der beiden Gesellschaften moglicherweise nicht in der Lage.

1.34 Ein kombiniertes Unternehmen aus Diebold und Wincor Nixdorf konnte negative
Synergien und den Verlust von Kunden verzeichnen.

Diebold und Wincor Nixdorf konkurrieren mit bestimmten Dienstleistungen und Produkten
um dieselben Kunden und liefern diese Dienstleistungen und Produkte auch an dieselben Kunden. Als
kombiniertes Unternehmen konnte Diebold Kunden oder ihren Anteil am Kundengeschéft verlieren,
wenn Unternehmen, die Kunden sowohl von Diebold als auch von Wincor Nixdorf waren, ihre
Lieferanten von Dienstleistungen und Produkten zu diversifizieren suchen. Nach dem
Unternechmenszusammenschluss unterscheiden Kunden moéglicherweise nicht mehr zwischen Diebold
und Wincor Nixdorf und ihren jeweiligen Dienstleistungen und Produkten. Insbesondere kdnnten sich
Privatkundenbanken fir ~ Produkte @ und  Dienstleistungen, die sie  vor dem
Unternehmenszusammenschluss von Diebold und Wincor Nixdorf erhielten, an Wettbewerber von
Diebold und Wincor Nixdorf wenden. Folglich konnte das kombinierte Unternechmen nach dem
Unternechmenszusammenschluss Kunden verlieren, und die Ertrige konnten zuriickgehen. AuBerdem
konnten Dritte, mit denen Diebold und Wincor Nixdorf gegenwirtig Geschéftsbeziehungen
unterhalten, diese Geschiftsbezichung in  Erwartung oder nach Durchfiihrung des
Unternehmenszusammenschlusses mit einer Partei beenden oder den Umfang der Geschéftsbeziehung
einschranken. Durch jeden dieser Verluste an Geschéftsmoglichkeiten konnte die Fahigkeit der
kombinierten Gesellschaft zur Erzielung der erwarteten Vorteile des
Unternehmenszusammenschlusses eingeschrankt werden. Diese Risiken konnten durch einer
Verzogerung bei der Durchfiihrung des Angebots und des Unternehmenszusammenschlusses auch
verschérft werden.

135 Wincor Nixdorf konnte zum Adressaten negativer Reaktionen von Kunden, Lieferanten
und Arbeitnehmern wegen des Unternehmenszusammenschlusses werden, weil die
Gesellschaft keine anderen Geschéaftschancen wahrnimmt.

Da sich die Geschiftsleitung auf den Unternehmenszusammenschluss konzentriert anstatt
andere Geschéftschancen, die fiir Wincor Nixdorf vorteilhaft gewesen wéren, zu verfolgen, konnten
ithre Kunden, Lieferanten wund Arbeitnehmer negativ auf das Angebot und den
Unternehmenszusammenschluss reagieren. Wird der Unternehmenszusammenschluss nicht vollzogen,
konnen sich diese Risiken verwirklichen und konnten erhebliche negative Auswirkungen auf das
Geschift, die Kapitalfliisse, die Finanz- und Ertragslage der Wincor Nixdorf und Diebold haben.
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1.3.6 Die ungepriften verkirzten kombinierten Pro-Forma-Finanzinformationen werden
lediglich zu Anschauungszwecken dargestellt und enthalten keine Angaben zu den
operativen Ergebnissen oder der finanziellen Lage von Diebold nach Abwicklung des
Unternehmenszusammenschlusses. Die tatsachliche Finanz- und Ertragslage von
Diebold nach Abwicklung des Unternehmenszusammenschlusses kdénnte wesentlich
anders sein, was erhebliche Schwankungen des Borsenkurses der Diebold-Aktie zur
Folge haben kénnte.

Die ungepriiften verkiirzten kombinierten Pro-Forma-Finanzinformationen in diesem
Prospekt werden lediglich zu Anschauungszwecken dargestellt und sollten nicht als Angaben zu
operativen Ergebnissen oder der finanziellen Lage von Diebold nach Abwicklung des
Unternehmenszusammenschlusses aufgefasst werden. Die ungepriiften verkiirzten kombinierten Pro-
Forma-Finanzinformationen wurden den historischen konsolidierten Abschliissen der Diebold, Inc.
und Wincor Nixdorf AG entnommen, und Anpassungen, Annahmen sowie vorldufige Schitzungen
wurden in Zusammenhang mit der Aufbereitung dieser Informationen vorgenommen. Diese
Anpassungen, Annahmen und Schétzungen sind vorldufig und beruhen auf zur Zeit der Erstellung
dieses Prospektes verfiigbaren Informationen, wobei diese Art von Anpassungen, Annahmen und
Schitzungen nur unter Schwierigkeiten mit Genauigkeit vorgenommen werden kann. Beispielsweise
beruht der geschitzte Kaufpreis, der in den in diesem Prospekt enthaltenen ungepriiften verkiirzten
kombinierten Pro-Forma-Finanzinformationen wiedergegeben ist, auf der Annahme, dass alle
auBBenstehenden Wincor Nixdorf-Aktien im Rahmen des Angebots fiir die dort festgelegte
Angebotsgegenleistung wirksam eingereicht werden. Zudem sind in den ungepriiften verkiirzten
kombinierten Pro-Forma-Finanzinformationen nicht alle Kosten aufgefiihrt, die Diebold in
Verbindung mit dem Unternehmenszusammenschluss entstehen. So sind beispielsweise die
Auswirkungen der Mehrkosten, die bei der Koordinierung der Geschiftstétigkeiten von Diebold und
Wincor Nixdorf anfallen, nicht in den Pro-Forma-Finanzinformationen wiedergegeben. Daher stimmt
die  tatsdchliche Finanz- und Ertragslage von Diebold nach  Abwicklung des
Unternehmenszusammenschlusses moglicherweise nicht mit den Pro-Forma-Finanzinformationen
iiberein bzw. ist nicht aus diesen ersichtlich, wobei jede Abweichung wesentlich sein kann. Die fiir
die Pro-Forma-Finanzinformationen verwendeten Annahmen stellen sich moglicherweise als
unrichtig heraus, und die Finanz- und Ertragslage von Diebold kann nach dem
Unternehmenszusammenschluss von anderen Faktoren erheblich beeinflusst werden. Durch jede
potentielle Verschlechterung der Finanz- oder Ertragslage von Diebold konnen erhebliche
Kursschwankungen der Diebold-Aktien nach dem Unternehmenszusammenschluss verursacht
werden.

1.3.7 Das kombinierte Unternehmen kodnnte aulerstande sein, Personal von Wincor Nixdorf
und/oder Diebold nach der erfolgreichen Abwicklung des
Unternehmenszusammenschlusses zu halten und zu motivieren.

Der Erfolg des Unternehmenszusammenschlusses héngt teilweise von der Fahigkeit der
kombinierten Gesellschaft ab, das Talent und die Leistungsbereitschaft der gegenwértig bei Wincor
Nixdorf und Diebold in Schliisselpositionen beschiftigten Arbeitnehmer zu be- und zu erhalten. Diese
Arbeitnehmer entschlieBen sich moglicherweise, Diebold bzw. Wincor Nixdorf wihrend des
laufenden Angebots und Unternehmenszusammenschlusses oder das kombinierte Unternehmen nach
Abwicklung des Angebots und des Unternehmenszusammenschlusses zu verlassen. Sofern
Arbeitnehmer 1in Schliisselpositionen ihr Arbeitsverhéltnis beenden oder nur eine zur
Aufrechterhaltung effektiver Betriebsabldufe ungeniigende Anzahl an Arbeitnehmern verbleibt,
konnte die Geschiftstitigkeit der kombinierten Gesellschaft beeintrichtig werden und die
Aufmerksamkeit der Fiihrungsebene konnte von der erfolgreichen Eingliederung der Wincor Nixdorf
aufgrund der Einstellung geeigneten Ersatzpersonals abgelenkt werden, wobei all dies zu einer
Storung der Geschifte der kombinierten Gesellschaft fiihren kann. Diebold und Wincor Nixdorf sind
moglicherweise nicht in der Lage, geeignetes Ersatzpersonal fiir die Arbeitnehmer in
Schliisselpositionen, die eine der beiden Gesellschaften verlassen, zu finden oder potentiellem
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Ersatzpersonal eine Beschéftigung zu angemessenen Bedingungen anzubieten. Zudem ist Diebold
moglicherweise nicht in der Lage, bestimmte Arbeitnehmer in Schliisselpositionen aufgrund der
organisatorischen Verdnderungen, der Neuzuordnung von Verantwortlichkeiten, dem vermeintlichen
Fehlen angemessener Beforderungsmoglichkeiten oder aus sonstigen Griinden nach Abwicklung des
Unternehmenszusammenschlusses zu motivieren.

1.3.8 Bei Diebold und Wincor Nixdorf werden in Zusammenhang mit dem
Unternehmenszusammenschluss erhebliche Transaktionsgebiihren und —kosten anfallen,
die teilweise unabhéngig von der Abwicklung des Unternehmenszusammenschlusses
sind.

Diebold und Wincor Nixdorf gehen davon aus, dass eine Reihe erheblicher einmaliger
Umsetzungs- und Restrukturierungskosten in Bezug auf die Verbindung der Geschéftsbetriebe der
beiden Gesellschaften anfallen. Zudem werden Diebold und Wincor Nixdorf in Zusammenhang mit
dem Unternehmenszusammenschluss erhebliche Transaktionsgebiihren und -kosten durch die
beauftragten Investmentbanken, Rechtsberater, Wirtschaftspriifer und sonstigen Berater entstehen.
Unabhingig von der Abwicklung des Unternehmenszusammenschlusses sind Diebold und Wincor
Nixdorf zur Zahlung eines Teils dieser Gebiihren und Kosten verpflichtet. Mehrkosten, die die derzeit
vorhergesehenen Kosten erheblich iibersteigen, konnen auch in Zusammenhang mit der Integration
der Geschéfte von Diebold und Wincor Nixdorf anfallen.

Obwohl Diebold und Wincor Nixdorf davon ausgehen, dass diese transaktions- und
zusammenschlussbezogenen Kosten durch die Kostenersparnisse und die Realisierung sonstiger
Effizienzsteigerungen aufgrund der Geschéftsintegration im Laufe der Zeit ausgeglichen werden,
konnte dieser Nettovorteil nicht oder nicht kurzfristig erzielt werden. Zudem ist der zeitliche Rahmen,
in dem diese Kostenersparnisse erzielt werden sollen und moglicherweise nicht erzielt werden, weit
gefasst. Sieht sich Diebold aufBerstande, diese Synergien und sonstige Effizienzsteigerungen in
zeitgemidBer Weise oder iiberhaupt zu verwirklichen, konnte sich dies nachteilig auf die
Geschiftstitigkeit, Kapitalfliisse, die Finanz- und Ertragslage von Diebold auswirken.

14 Risiken im Zusammenhang mit der Geschéaftstatigkeit der Diebold-Gruppe

141 Mdglicherweise kénnen wir unsere Kostensenkungsinitiativen nicht oder nur verzogert
umsetzen, was sich auf die operativen Ergebnisse und den Kapitalfluss nachteilig
auswirken kénnte.

Wir haben mehrere Kostensenkungsinitiativen, unter anderem im Rahmen unserer
mehrjahrigen Transformation Diebold 2.0 (,,Diebold 2.0), und andere Transformationsinitiativen
gestartet, um die Betriebseffizienz zu verbessern und operative Kosten zu senken. Obwohl wir mit
diesen Kostensenkungsinitiativen wesentliche jahrliche Kosteneinsparungen erzielt haben, gelingt es
uns moglicherweise nicht, diese Kosteneinsparungen beizubehalten. Auch wenn wir keine weiteren
Kosteneinsparungen erzielen koénnen oder dabei Verzdgerungen eintreten, kdnnen unser
Geschiftsergebnis und unsere Kapitalfliisse beeintrachtigt werden. Selbst wenn wir unsere Ziele
aufgrund dieser Initiativen erreichen, fithrt dies eventuell nicht zu den erwarteten finanziellen
Vorteilen.

1.4.2 Wir stehen im Wettbewerb, was unsere Verkaufe und Finanzlage beeintrachtigen kann.

Alle Phasen unserer Geschéftstatigkeit sind duBerst wettbewerbsintensiv. Manche unserer
Dienstleistungen und Produkte konkurrieren direkt mit dhnlichen oder alternativen Dienstleistungen
und Produkten unserer Wettbewerber. Wir stehen bei Preisen, Lieferungen, Dienstleistungen,
Performance, Produktinnovation, Produkterkennung und Qualitdt im Wettbewerb.

Durch potentielle Konsolidierungen in allen Mérkten konnen unsere Wettbewerber grofer
werden, was sie effizienter machen und ihre preisliche Wettbewerbsfahigkeit steigern kann. Ein
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GroBenwachstum kann sie auch in die Lage versetzen, in groBeren geographischen Bereichen titig zu
sein und ihre Fahigkeiten in anderen Bereichen wie Forschung und Entwicklung und Kundenservice
zu verbessern. Dadurch konnte sich unsere Rentabilitét verschlechtern.

Wir erwarten, dass unsere Wettbewerber weiterhin neue und bessere Dienstleistungen und
Produkte entwickeln und einfiihren werden. Dies kann zu einem Riickgang der Marktakzeptanz fiir
unsere Dienstleistungen und Produkte fiihren. Auflerdem konnen unsere Wettbewerber durch
Verscharfung des Preiswettbewerbs fiir Preisriickgidnge bei manchen unserer Dienstleistungen und
Produkte sorgen. Zudem konnen wir moglicherweise den Eintritt neuer Marktteilnehmer, die mit
unseren Dienstleistungen und Produkten konkurrieren, nicht effizient vorhersehen und darauf
reagieren.

Wettbewerbsdruck kann auch zum Verlust von GroBkunden fiihren. Wenn wir nicht
erfolgreich konkurrieren konnen, kann sich dies nachteilig auf unsere operativen Ergebnisse,
Finanzlage und Kapitalfliisse in jedem beliebigen Zeitraum auswirken.

1.4.3 Zusatzlicher Steueraufwand oder zusatzliche Steuerbelastungen kdénnen unsere
zukUnftige Rentabilitat beeintrachtigen.

Wir sind in den USA und verschiedenen Rechtsordnungen auBlerhalb der USA
ertragssteuerpflichtig, und unsere in- und auslindischen Steuerverbindlichkeiten hingen von der
Verteilung von Ertrdgen auf diese verschiedenen Rechtsordnungen ab. Wenn wir uns entscheiden
sollten, Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und kurzfristige Anlagen aus internationalen
Steuerjurisdiktionen zu repatriieren, kann dies zu weiteren negativen Auswirkungen auf auslédndische
und inldndische Steuern fithren. Unser Steueraufwand beinhaltet Schitzungen zusitzlicher Steuern,
die flir Steuerbelastungen entstehen konnen, und entspricht verschiedenen Schétzungen und
Annahmen einschlieBlich Bewertungen zukiinftiger Gewinne des Unternehmens, die die Bewertung
unseres latenten Netto-Steuerguthabens beeinflussen konnen. Unsere zukiinftigen Ergebnisse konnen
von Anderungen des effektiven Steuersatzes aufgrund einer Anderung der Ertragsmischung bei den in
Lindern mit unterschiedlichen gesetzlichen Steuersitzen, Anderungen der Gesamtrentabilitit von
Diebold, Anderungen der Steuergesetzgebung, Anderungen der Bewertung aktiver und passiver
latenter Steuern, von Priifungsergebnissen und Untersuchungen zuvor eingereichter Steuererkldrungen
und laufenden Bewertungen unserer Ertragsteuerbelastungen beeintrachtigt werden.

Ferner konnen unsere zukiinftigen Ergebnisse von Ergebnissen indirekter Steuerpriifungen
und laufenden Bewertungen unserer indirekten Steuerbelastungen beeintrachtigt werden.
Beispielsweise erhielt eine von Diebolds Tochtergesellschaften in Brasilien im August 2012 einen
Steuerbescheid iiber ungefihr BRL 270,0 Millionen, einschlieBlich Buflgeldern und Zinsen, fiir
bestimmte indirekte brasilianische Bundessteuern (Industrieproduktesteuer, Einfuhrsteuer, Steuern
nach dem Programm fiir soziale Integration (Programa de Integragcdo Social) und
Sozialversicherungsbeitrége) fiir die Jahre 2008 und 2009. Der Bescheid behauptet den unzulédssigen
Import bestimmter Komponenten in die Freihandelszone Brasiliens, der bestimmte indirekte
Steueranreize autheben wiirde. Am 10. September 2012 hat Diebold bei den Steuerbehdrden
Einspruch (administrative defenses) eingelegt.

Als Reaktion auf eine Anordnung des Verwaltungsgerichts fiihrte der Steuerpriifer im
Dezember 2013 eine weitere Uberpriifung des urspriinglichen Bescheids durch, welche auf eine
mogliche Steuerlast hindeutet, die erheblich niedriger als der im August 2012 zugegangene
Steuerbescheid ist. Dieses revidierte Priifungsergebnis wurde vom erstinstanzlichen
Verwaltungsgericht akzeptiert; jedoch bleibt diese Angelegenheit weiterhin Gegenstand fortlaufender
verwaltungsrechtlicher Verfahren und von Rechtsmitteln in Brasilien. Demgemél kann Diebold nicht
garantieren, dass die Steuerlast aus dem Ausgangsbescheid erheblich oder iiberhaupt gesenkt werden
wird. Zudem konnte sich diese Angelegenheit negativ auf die in anderen Jahren zu entrichtenden
brasilianischen indirekten Bundessteuern auswirken, die nach dem Gesetz weiterhin offen bleiben. Es
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ist verniinftigerweise mdglich, dass Diebold zur Zahlung betrichtlicher Steuern, Bufigelder und
Zinsen in dieser Angelegenheit verpflichtet ist, die fiir Diebolds Konzernabschluss wesentlich sein
konnten. Diebold wird sich in dieser Angelegenheit weiterhin zur Wehr setzen.

Weiterhin hat Diebold seit Juli 2014 Zollbescheide in Thailand angefochten, mit denen
rickwirkend Zolle auf frithere Einfuhren von Geldautomaten erhoben werden sollten. Das
Management ist der Ansicht, dass der Versuch der Zollbehdrde, riickwirkend Zolle zu veranlagen, im
Widerspruch zu Vereinbarungen der Welthandelsorganisation steht, und hat daher diese
Entscheidungen angefochten. Im dritten Quartal 2015 hat Diebold eine Vorabentscheidung der Zoll-
und Grenzschutzbehorde der Vereinigten Staaten (United States Customs Border Protection) erhalten,
die mit unserer Auslegung des in Frage stehenden Vertrages in Einklang steht. Wir reichen diese
Entscheidung in unserem laufenden Verfahren mit Thailand zur Berlicksichtigung ein. Die
Angelegenheiten befinden sich derzeit im Rechtsmittelverfahren, und das Management ist weiterhin
der Ansicht, dass Diebold in diesem eine valide Rechtsauffassung vertritt. Demgeméal hat Diebold
auch keine Riickstellungen fiir diese Eventualverbindlichkeiten ausgewiesen. Jedoch kann Diebold
nicht versichern, dass sie nicht letztlich riickwirkende Steuerbescheide erhalten wird.

Eine Riickstellung ist verniinftigerweise dann zu bilden, wenn die Wahrscheinlichkeit des
Eintritts mehr als fernliegend, aber weniger als wahrscheinlich ist. Obwohl das Management davon
ausgeht, dass Diebold berechtigte Einwénde hinsichtlich der in Frage stehenden indirekten Steuern
hat, ist es verniinftigerweise moglich, dass ein Verlust entstehen kann, der die geschéitzten
ausgewiesenen Betrige iibersteigt. Diebold schitzte das Gesamtrisiko zum 30. September 2015 auf
bis zu rund USD 166,9 Millionen fiir ihre wesentlichen Félle indirekter Steuern, von denen etwa USD
118,3 Millionen bzw. USD 26,0 Millionen auf die oben dargelegten Fille indirekter Steuern in
Brasilien bzw. der Zollangelegenheit in Thailand entfallen. Das Gesamtrisiko beziiglich der indirekten
Steuern wird entsprechend dem Ablauf der anwendbaren Verjdhrungsfristen angepasst. Es ist
verniinftigerweise moglich, dass wir Steuern, Bullgelder und Zinsen beziiglich dieses Sachverhalts
oder anderer offener Jahre zahlen miissen, was fiir unsere Finanz- und Ertragslage wesentlich sein
konnte.

14.4 Auf internationalen Markten konkurrieren wir mit lokalen Dienstleistern, die
Wettbewerbsvorteile haben kénnen.

In einer Reihe internationaler Mirkte in jeder Region, in der wir tétig sind, z. B. in Brasilien,
China oder Osterreich stehen wir in hartem Wettbewerb mit lokalen Dienstleistern, die
konkurrierende Dienstleistungen und Produkte anbieten. Manche dieser Unternehmen haben einen
beherrschenden Marktanteil in ihren Gebieten und kdnnen sich im Besitz lokaler Interessengruppen
befinden. Dies konnte ihnen einen Wettbewerbsvorteil verschaffen. Lokale Anbieter konkurrierender
Dienstleistungen und Produkte konnen einen wesentlichen Vorteil bei der Kundengewinnung in ihrem
Land haben, weil sie eine besser etablierte Marke in diesen Landern, bessere Kenntnis der Vorlieben
und Préferenzen von Kunden in diesem Land und/oder ihren Fokus auf einem einzigen Markt haben.
Als multinationales Unternehmen mit Sitz in den USA miissen wir gewahrleisten, dass wir US- und
nicht-US- regulatorische Anforderungen einhalten.

1.4.5 Weil wir weltweit tatig sind, bestehen flr unsere Geschéftstatigkeit Risiken im Ausland.

Wir generieren einen wesentlichen Prozentsatz des Umsatzes aus Geschéftstitigkeit aullerhalb
der USA. Der Umsatz aus internationaler Geschéftstétigkeit belief sich auf ungeféhr 56,1 % im Jahr
2014, 52,3 % im Jahr 2013 und 48,7 % im Jahr 2012 des jeweiligen Gesamtumsatzes dieser Jahre.

Dementsprechend bestehen fiir unsere internationale Geschéftstitigkeit unter anderem
folgende Risiken im Ausland:
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e  Wechselkursschwankungen, insbesondere in China (Renminbi), Brasilien (Real) und
Europa, den Nahen Osten und Afrika (hauptsédchlich Euro);

e Transportverzogerungen und -unterbrechungen;
e politische und wirtschaftliche Instabilitit und Stdrungen;

e die Nichteinhaltung internationaler Vereinbarungen und Vertrdge durch ausldandische
Regierungen;

e Beschrinkungen fiir die Ubertragung von Geldern;

e die Verhdngung von Abgaben, Zdllen und sonstigen Steuern;

e Import- und Exportkontrollen;

e Anderungen der Regierungspolitik und des aufsichtsrechtlichen Umfelds;

e die Gewihrleistung der Einhaltung von US-Gesetzen und Vorschriften sowie
geltenden Gesetzen und Vorschriften in anderen Jurisdiktionen, einschlieBlich des
US-Foreign Corrupt Practices Act (,,FCPA®) und des Bribery Act im Vereinigten
Konigreich sowie der geltenden Gesetze und Vorschriften in anderen Jurisdiktionen
durch uns;

o Arbeitskimpfe sowie derzeitige und sich verindernde regulatorische
Rahmenbedingungen;

e die Unsicherheit der Produktakzeptanz in unterschiedlichen Kulturen;

e die Risiken abweichender Geschéftserwartungen oder kultureller Unvereinbarkeiten
beim Aufbau von Joint-Ventures mit ausldndischen Partnern;

e Schwierigkeiten im Personalmanagement und im Management multinationaler
Geschiftstétigkeiten;

e Beschrinkungen der Féhigkeit, Rechte und Rechtsbehelfe durchzusetzen;
e geringerer Schutz fiir geistiges Eigentum in manchen Léndern; und
e potentiell nachteilige Steuerfolgen, einschlieBlich Riickfiihrung von Gewinnen.

Diese Ereignisse konnen jeweils eine nachteilige Auswirkung auf unser internationales
Geschift haben, indem die Nachfrage nach unseren Dienstleistungen und Produkten oder die Preise
zuriickgehen, zu denen wir unsere Dienstleistungen und Produkte verkaufen konnen, was sich auf
unsere Finanzlage oder operativen Ergebnisse nachteilig auswirken kann. Vielleicht kdnnen wir nicht
weiter unter Einhaltung geltender Zolle, Devisenkontrollregelungen, Verrechnungspreisvorschriften
oder anderer Gesetze und Vorschriften titig sein, denen wir unterliegen. Auflerdem kdnnen diese
Gesetze und Vorschriften zukiinftig gedndert werden, und wir sind moglicherweise nicht in der Lage,
diese Anderungen bei unserer Geschiftsfiihrung einzuhalten.

Zusitzlich bestehen weiterhin Bedenken beziiglich der kurz- und langfristigen Stabilitét des
Euro und seiner Féhigkeit, als Einheitswéhrung fiir verschiedene einzelne Linder zu dienen. Diese
Bedenken konnten dazu fiihren, dass einzelne Lander zu ihren ehemaligen nationalen Wahrungen
zuriickkehren oder damit drohen, was zu einer Auflosung des Euro fithren konnte. Sollte dies
eintreten, konnten die von uns gehaltenen Vermogenswerte in einem Land, das seine nationale
Wiéhrung wieder einfiihrt, deutlich abgewertet werden. Ferner konnte die Auflésung des Euro eine
signifikante Volatilitdt und Stérungen der Weltwirtschaft auslosen, was unsere Geschéftsergebnisse
beeinflussen kann. SchlieBlich wiirde die Volatilitdit unserer Gewinne steigen, wenn wir unsere
Geschifte in zusétzlichen Wihrungen tatigen miissten, da Betrdge in diesen Wahrungen in US-Dollar
umgerechnet werden.
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1.4.6 Wir konnen Verpflichtungen im Rahmen des FCPA unterliegen, die unseren Ruf
schadigen und wesentlich nachteilige Auswirkungen auf unser Geschaft haben kénnten.

Wir sind zur Einhaltung unterschiedlicher Gesetze und Vorschriften einschlielich des FCPA
und &hnlicher weltweiter Anti-Bestechungsgesetze verpflichtet, die es Unternehmen und deren
Intermedidren generell untersagen, sich an Bestechung oder unzulédssigen Zahlungen an auslidndische
Amtstrager zu beteiligen, um neue Auftrige zu erwirken, das Geschift aufrechtzuhalten oder einen
unfairen Geschéftsvorteil zu erzielen. Der FCPA fordert auch ordnungsgeméfe Aufzeichnungen und
Beschreibungen dieser Zahlungen in unseren bei der SEC eingereichten Berichten.

Unsere Mitarbeiter und Repréisentanten miissen diese Gesetze einhalten. Wir sind in vielen
Teilen der Welt titig, die in gewissem Umfang mit Korruption in Unternehmen und Regierungen zu
tun haben, und die strikte Erfiillung von Anti-Bestechungsgesetzen kann mit lokalen Sitten und
Gebrdauchen kollidieren. Ausldndische Unternehmen, einschlieBlich mancher unserer eventuellen
Wettbewerber, unterliegen mdglicherweise nicht dem FCPA und konnen lokalen Sitten und
Gebréauchen folgen. Dementsprechend konnen diese Unternehmen eher nach dem FCPA verbotene
Handlungen durchfiihren, was sich auf unsere Fahigkeit erheblich negativ auswirken kann, in diesen
Léandern in Wettbewerb zu treten.

Trotz unseres Bekenntnisses zur Einhaltung von gesetzlichen Vorschriften und
Unternehmensethik konnen wir nicht gewéhrleisten, dass unsere Richtlinien und Verfahren uns immer
vor vorsdtzlichen, leichtfertigen oder fahrldssigen Handlungen unserer Mitarbeiter oder
Reprisentanten schiitzen. Verletzungen dieser Gesetze oder Vorwiirfe in Bezug auf solche
Verletzungen konnen unsere Geschiftstitigkeit storen und zu GeldbuBlen, Ausschliissen von
Regierungsauftrigen und anderen Konsequenzen fiihren, die einen erheblichen negativen Einfluss auf
unseren Ruf, unsere Geschifts-, Finanz- und Ertragslage haben konnen. Zukiinftige Anderungen der
Anti-Korruptionsgesetze oder der Gesetze iiber wirtschaftliche Sanktionen und deren Vollstreckung
konnten auch erhohte Anforderungen an die Einhaltung dieser Gesetze und damit verbundene
Aufwendungen zur Folge haben, die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf unsere
Geschiftstétigkeit, die Finanzlage oder operativen Ergebnisse haben konnen.

Ferner wurden oder werden unsere Geschéftsmdglichkeiten in manchen Regionen eventuell
von der Beilegung des FCPA-Sachverhalts, den wir mit der US-Regierung Ende 2013 beilegten,
beeintrichtigt. Manche Lénder, in denen wir titig sind, kdnnen auch eigene Untersuchungen beginnen
und Strafen gegen uns verhédngen, einschlieBlich eines Verbots oder einer Einschrinkung unserer
Geschiftstitigkeit in diesen Rechtsordnungen. Wir konnen uns auch Anspriichen Dritter in
Verbindung mit diesem Sachverhalt oder aufgrund des Ergebnisses derzeitiger oder zukiinftiger
staatlicher Untersuchungen gegeniibersehen. Unsere Offenlegung, interne Uberpriifung und derzeitige
oder zukiinftige staatliche Uberpriifungen dieses Sachverhalts kénnen einzeln oder insgesamt einen
erheblichen negativen Einfluss auf unseren Ruf und unsere Fiahigkeit haben, neue Geschéfte
anzubahnen oder bestehende Geschéfte mit unseren bestehenden und potentiellen Kunden
fortzufiihren, Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten, und Zugang zu den Kapitalmérkten zu erhalten.

1.4.7 Wir konnten unser Geschaft in internationale Markte expandieren, in denen wir
mdoglicherweise Uber begrenzte Erfahrung verfligen oder uns auf Geschéftspartner
verlassen.

Wir sind stindig bestrebt, mit unseren Dienstleistungen und Produkten auf internationalen
Mairkten zu expandieren. Aktuell haben wir iiber Joint-Ventures, strategische Beteiligungen,
Tochtergesellschaften und Niederlassungen Dienstleistungs- und Produktangebote in mehr als 90
Landern auBlerhalb der USA entwickelt. Bei der Expansion in neue internationale Markte haben wir
nur begrenzte Erfahrung mit der Vermarktung und Bewirtschaftung von Dienstleistungen und
Produkten in diesen Markten. In anderen Féllen verlassen wir uns eventuell auf die Anstrengungen
und Fiahigkeiten auslidndischer Geschéftspartner in diesen Mairkten. Auf manchen internationalen
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Mairkten werden unsere Dienstleistungen und Produkte moglicherweise langsamer als auf den
Heimatmérkten angenommen, und unsere Geschéfte in internationalen Mérkten entwickeln sich
eventuell nicht mit einer Geschwindigkeit, die unserem Investitionsniveau zugute kdme. Ferner
konnen Rechtsverletzungen oder Vorwiirfe solcher Verletzungen durch unsere ausldandischen
Geschiftspartner die Geschiftstitigkeit storen und zu Geldbuflen und anderen Konsequenzen fiihren,
die einen erheblichen negativen Einfluss auf unsere Geschiftstitigkeit, die Finanzlage oder operativen
Ergebnisse haben konnen.

1.4.8 Diebold ist moglicherweise nicht in der Lage, Akquisitionen, VerduBerungen und
sonstige wichtige Transaktionen erfolgreich und wirksam durchzuftihren, was den
operativen Ergebnissen, der Geschéftstatigkeit und den Aussichten von Diebold schaden
kann.

Im Rahmen unserer Geschiftsstrategie beteiligen wir uns regelmiBig an Diskussionen mit
Dritten iiber mdgliche Investitionen, Ubernahmen, strategische Allianzen, Joint-Ventures,
VerdufBerungen und Auslagerungsvereinbarungen, und wir schlieBen entsprechende Vertrage ab, um
unsere Unternehmensziele zu fordern. Um diese Strategie erfolgreich zu verfolgen, miissen wir
geeignete Kandidaten ausfindig machen, Transaktionen, die teilweise umfangreich und komplex sein
konnen, erfolgreich abschlieBen, und nach dem Vollzug auftretende Sachverhalte wie die Integration
erworbener Unternehmen oder iibernommener Mitarbeiter regeln. Integrations- und andere Risiken
dieser Transaktionen konnen in umfangreicheren und komplizierteren Transaktionen oder bei
gleichzeitiger Durchfiihrung mehrerer Transaktionen ausgeprdgter sein. Wenn wir keine
Transaktionen identifizieren und erfolgreich abschlieBen, die unsere strategischen Ziele fordern,
miissen wir eventuell Ressourcen aufwenden, um Produkte und Technologien intern zu entwickeln.
Dies kann zu einem Wettbewerbsnachteil fiir uns werden, und negative Marktwahrnehmungen
konnen uns beeintrachtigen, die jeweils einen erheblichen negativen Einfluss auf unseren Umsatz,
unsere Bruttomarge und Rentabilitdt haben konnen.

Integrationsfragen sind komplex, zeitaufwendig und teuer und kénnen ohne ordnungsgemaifie
Planung und Implementierung unsere Geschéftstatigkeit signifikant stéren. Mit der Integration sind
unter anderem folgende Herausforderungen verbunden:

e Verbindung von Dienstleistungs- und Produktangeboten und Eintritt in neue Markte,
auf denen wir keine Erfahrung haben;

e Uberzeugung der Kunden und Hindler, dass die Kundendienststandards oder die
Geschiftsausrichtung durch die Transaktion nicht verschlechtert werden, um zu
vermeiden, dass Kunden und Héndler Kaufentscheidungen aufschieben oder zu
anderen Lieferanten oder Dienstleistern wechseln (was zusitzliche MafBnahmen
gegen die Verunsicherung der Kunden erfordern wiirde), sowie Koordination von
Dienstleistungs-, Verkaufs-, Marketing- und Vertriebsanstrengungen;

e Konsolidierung und Rationalisierung der betrieblichen IT-Infrastruktur, eventuell mit
mehreren vorhandenen Systemen aus verschiedenen Ubernahmen und Integration des
Software-Codes;

e Minimierung der Ablenkung der Aufmerksamkeit des Managements vom
Tagesgeschéft;

e Uberzeugung der Mitarbeiter, dass Unternehmenskulturen miteinander kompatibel
sind, Wahrung der Arbeitsmoral und Halten von Schliisselmitarbeitern, Integration
von Mitarbeitern in unsere Gesellschaft, korrekte Schitzung der Aufwendungen fiir
Leistungen an Arbeitnehmer und Umsetzung von Restrukturierungsprogrammen;

e Koordination und Zusammenfithrung von Administration, Service, Produktion,
Forschung und Entwicklung und anderen Betriebsabldufen, Tochtergesellschaften,
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Anlagen und Beziehungen mit Dritten in Ubereinstimmung mit lokalen Gesetzen und
anderen Verpflichtungen unter Beibehaltung angemessener Standards, Kontrollen und
Verfahren; und

e Erzielen von Einsparungen durch die Integration von Lieferketten und Verwaltung.

Diese Arten von Transaktionen werden von uns fortlaufend bewertet und abgeschlossen.
Eventuell erzielen wir nicht alle angestrebten Vorteile aus einer Transaktion, einschlieBlich des
Unternehmenszusammenschlusses mit Wincor Nixdorf und der Zeitrahmen fiir das Erzielen von
Vorteilen aus einer Transaktion kann teilweise von Handlungen, Mitarbeitern, Lieferanten oder
anderen Dritten abhingen. Ferner kénnen die Preisgestaltung und andere Bedingungen unserer
Vertrége fiir diese Transaktionen Schitzungen und Annahmen von uns zum Abschlusszeitpunkt dieser
Vertrdge erfordern, und eventuell identifizieren wir im Zuge unserer Unternehmenspriifung (due
diligence) nicht alle Faktoren, die fiir eine korrekte Kostenschétzung erforderlich sind. Steigende oder
unerwartete Kosten, unerwartete Verzogerungen oder das Nichterfiillen vertraglicher Verpflichtungen
konnen diese Vertrige weniger profitabel oder unprofitabel machen.

Die Umsetzung dieser Arten von Transaktionen erfordert unterschiedlich umfangreiche
Managementressourcen, was unsere Aufmerksamkeit von anderen Geschéftstitigkeiten ablenken
kann. Diese Transaktionen kénnen zu erheblichen Kosten und Aufwendungen und Gewinneinbuflen
filhren, einschlieBlich Abfindungszahlungen, Aufwendungen fiir Vorruhestandsregelungen,
Aufwendungen fiir Leistungen an Mitarbeiter, Wertminderungen bei Anlagen, Kosten fiir die
Beseitigung doppelter Anlagen und Vertrdge, Kosten fiir laufende Forschungs- und
Entwicklungsprojekte, Lagerbereinigungen, iibernommene Rechtsstreitigkeiten, Compliance-
Anforderungen und  sonstige  Verbindlichkeiten,  Rechts-, = Wirtschaftspriifungs-  und
Finanzberatungskosten und erforderliche Zahlungen an Fiithrungskrifte und leitende Mitarbeiter im
Rahmen von Mitarbeiterbindungsprogrammen. Ferner kdnnen uns zusétzliche Abschreibungen auf
die Nutzungsdauer bestimmter Vermogenswerte entstehen, die in Verbindung mit diesen
Transaktionen erworben werden und wenn der Wert des in Verbindung mit einer Transaktion
erworbenen Geschiftswerts (Goodwill) oder immaterieller Vermdgenswerte mit unbegrenzter
Lebensdauer gemindert wird, miissen wir eventuell weitere wesentliche Belastungen durch die
Wertminderungen dieser Vermogenswerte tragen. Um eine Ubernahme abzuschlieBen, miissen wir
eventuell Stammaktien ausgeben, was zu einer Verwésserung fiir bestehende Aktionére fithren kann,
oder Mittel aufnehmen, was unsere Finanz- und Ertragslage und potentiell unsere
Bonitéitsbewertungen beeintridchtigen kann. Frithere und zukiinftige Herabstufungen des Kreditratings
in Zusammenhang mit einer Transaktion konnen unsere Fahigkeit zur Kreditaufnahme
beeintrachtigen und unsere Kreditkosten erhohen und zu restriktiveren Kreditbedingungen fiihren.
Auflerdem ist unser effektiver Steuersatz dauerhaft unsicher und kann durch diese Transaktionen
verandert werden. Wir konnen ferner Risiken beziiglich der Herausforderungen und Kosten beim
Vollzug einer Transaktion und dem Risiko ausgesetzt sein, dass eine angekiindigte Transaktion nicht
zum Vollzug kommt. Daher konnen abgeschlossene, laufende oder zukiinftige Transaktionen zu
Geschiftsergebnissen fiihren, die von den Erwartungen der Investoren erheblich abweichen.

149 Unsere langfristigen Vermdgenswerte einschliellich des Geschéaftswerts (Goodwill) und
der sonstigen immateriellen Vermégenswerten machen einen bedeutenden Betrag aus,
und zukiinftige Wertminderungen koénnen sich nachteilig auf unser Geschéaftsergebnis
auswirken.

Wir iberpriifen das Anlagevermogen einschlieBlich Sachanlagen und identifizierbare,
abschreibungsfihige immaterielle Vermdgenswerte auf Wertminderung, wenn Anderungen der
Umstdnde oder Ereignisse darauf hindeuten, dass der Buchwert nicht mehr erzielbar sein konnte.
Wenn der Fair Value unter dem Buchwert eines Vermdgenswerts liegt, wird fiir die Differenz ein
Verlust ausgewiesen. Faktoren, die eine Wertminderung des Anlagevermdgens verursachen kénnen,
sind unter anderem wesentliche Anderungen der Verwendungsweise dieser Vermdgenswerte, negative
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Branchen- oder Markttrends, eine deutliche Minderleistung gegeniiber vergangenen oder
prognostizierten zukiinftigen operativen FErgebnissen oder ein wahrscheinlicher Verkauf des
Vermdgenswerts vor dem Ende seiner geschétzten Nutzungsdauer.

Zum 30. September 2015 hatten wir einen Geschiftswert (Goodwill) von USD 1974
Millionen. Wir bewerten jeden bestehenden Geschiftswert (Goodwill) mindestens einmal jéhrlich auf
Wertminderung auf der Basis der Berichtseinheit. Die fiinf Berichtseinheiten von Diebold wurden als
Inland (womit die USA bezeichnet werden) und Kanada, Brasilien, Asien-Pazifik (,,AP”), Europa,
Naher Osten und Afrika (,,EMEA”) und Lateinamerika definiert. Die bei unserer qualitativen und
quantitativen Bewertung und bei Wertminderungspriifungen des Geschiftswerts (Goodwill)
eingesetzten Techniken beinhalten Schitzungen und Annahmen, die Verdnderung unterliegen konnen.
Obwohl wir glauben, dass diese Schitzungen und Annahmen angemessen sind und die Prognose fiir
die Marktbedingungen zum Bewertungsdatum widerspiegeln, konnen Anderungen dieser Annahmen
und Schétzungen aufgrund von Marktbedingungen oder anderer Faktoren zu einem Ergebnis fiihren,
bei dem ein Wertminderungsaufwand in zukiinftigen Perioden erforderlich wiére.

1.4.10 Systemsicherheitsrisiken und Systemintegrationsprobleme k&nnen unsere internen
Ablaufe oder Dienstleistungen fur die Kunden stéren, und diese Stérungen kénnen den
Umsatz beeintrachtigen, Kosten steigern und unserem Ruf und dem Aktienkurs schaden.

Erfahrene Computerprogrammierer und Hacker konnen eventuell die Sicherung unseres
Netzwerks iiberwinden und sich unsere eigenen vertraulichen Informationen oder die unserer Kunden
widerrechtlich aneignen, Daten beschiddigen oder Systemstdrungen oder -abschaltungen verursachen.
Eine Verletzung der Netzwerksicherheit kann besonders schidlich sein, wenn sie iiber einen langeren
Zeitraum unentdeckt bleibt. Hackergruppen konnen auch koordiniert vorgehen, um
Uberlastungsangriffe (distributed denial of service attacks) oder andere koordinierte Angriffe zu
starten, die zu Ausféllen oder anderen Unterbrechungen fithren kdnnen. Bei der Bewdltigung von
Problemen, die durch Verletzungen der Netzwerksicherheit verursacht werden, konnen uns erhebliche
Kosten entstehen, z. B. Ausgaben fiir den Einsatz von zusitzlichem Personal, Verbesserung oder
Implementierung neuer SchutzmaBnahmen, Schulung von Mitarbeitern oder Beauftragung von
Beratern. Solche AbhilfemaBnahmen kdnnen sich spiter auch als unangemessen erweisen. Ferner
konnen tatsdchliche oder wahrgenommene Sicherheitsliicken bei unseren Dienstleistungen und
Produkten eine wesentliche Rufschidigung auslésen und wir dadurch bestehende oder potentielle
Kunden verlieren. Eine Rufschiddigung kann auch zu verringertem Anlegervertrauen fiihren.
Tatsdchliche oder wahrgenommene Sicherheitsliicken konnen auch zu Anspriichen gegen uns fiithren.
Wenngleich unsere Lizenzvertrdge in der Regel Bestimmungen enthalten, die unser diesbeziigliches
Haftungsrisiko eliminieren oder begrenzen, besteht keine Gewéhr dafiir, dass diese Bestimmungen
rechtlichen Schritten standhalten. Es konnen uns auch wesentliche Aufwendungen in Verbindung mit
Systemaustfillen von Kunden entstehen.

AuBerdem konnen hochentwickelte Hardware und Betriebssystemsoftware und
Anwendungen, die wir herstellen oder von Dritten beziehen, Konstruktions- oder Herstellungsfehler
einschlieBlich Programmfehler und sonstige Probleme enthalten, die den Betrieb des Systems
unerwartet storen konnen. Die Kosten der Beseitigung oder Verringerung von Sicherheitsproblemen,
Viren und Programmfehlern konnen erheblich sein, und die Anstrengungen zur Losung dieser
Probleme konnen zu Unterbrechungen, Verzogerungen oder zur Behinderung von Dienstleistungen
filhren, die Verkauf, Herstellung, Vertrieb oder andere kritische Funktionen erschweren konnen.

Teile unserer IT-Infrastruktur kénnen auch in Verbindung mit zuweilen erfolgenden
Systemintegrationen oder -migrationen Unterbrechungen, Verzogerungen oder die Behinderung von
Services erfahren oder Fehler produzieren. Eventuell sind wir bei der Implementierung neuer Systeme
und der Ubertragung von Daten nicht erfolgreich, und andere Aspekte des Prozesses konnen teuer,
zeitaufwendig, storend und ressourcenintensiv sein. Solche Stérungen konnen sich negativ auf die
Fahigkeit der Auftragsabwicklung auswirken und andere Prozesse unterbrechen und auflerdem unsere
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Fahigkeit beeintridchtigen, effektive interne Kontrollen der Rechnungslegung durchzufiihren.
Verzogerte Verkdufe, geringere Margen, verlorene Kunden oder gesunkenes Anlegervertrauen
aufgrund dieser Storungen konnen Geschéftsergebnisse, Aktienkurse und den Ruf beeintrichtigen.

1411 Sollte es uns nicht gelingen, Schlusselmitarbeiter anzuziehen, zu binden und zu
motivieren, kénnte dies der derzeitigen und zukiinftigen Geschéftstatigkeit schaden.

Um erfolgreich zu sein, miissen wir Fiihrungskréfte und andere Schliisselmitarbeiter auch in
unterstiitzenden Funktionen in Management, Fachabteilungen, Verwaltung, Technik, Vertrieb,
Marketing und Informationstechnologie anziehen, halten und motivieren. Wir miissen auch fiir den
Fokus der Mitarbeiter auf unsere Strategien und Ziele sorgen. Einstellen und Halten qualifizierter
Fiihrungskrifte, Ingenieure und qualifizierter Vertriebsmitarbeiter ist entscheidend flir unsere
Zukunft, und der Wettbewerb um erfahrene Mitarbeiter in diesen Bereichen kann intensiv sein. Der
Misserfolg bei der Rekrutierung oder der Verlust von Schliisselmitarbeitern kann eine erhebliche
Auswirkung auf unsere Geschiftstatigkeit haben.

1.4.12 Eventuell kénnen wir keine ausreichenden Kapitalfliisse zur Finanzierung unserer
Geschaftstatigkeit generieren und keine angemessenen Investitionen tatigen oder
Dividenden zahlen.

Unsere Kapitalflisse aus Geschiftstitigkeit hingen primdr von Verkaufs- und
Dienstleistungsmargen ab. Fiir die Entwicklung neuer Dienstleistungs- und Produkttechnologien, die
Forderung zukiinftigen Wachstums, das Erreichen betrieblicher Effizienz und die Aufrechterhaltung
der Dienstleistungs- und Produktqualitit miissen wir umfangreiche Kapitalinvestitionen in
Produktionstechnologie, Anlagen und Ausriistungsgiiter, Forschung und Entwicklung und
Dienstleistungs- und Produkttechnologie titigen. Zusatzlich zu liquiden Mitteln aus der
Geschéftstitigkeit haben wir zuweilen externe Finanzierungsquellen genutzt. Trotz unseres
Transformationsprogramms Diebold 2.0 sind wir je nach allgemein herrschenden Marktbedingungen
oder anderen Faktoren eventuell nicht oder nur teilweise in der Lage, ausreichende Kapitalfliisse zur
Finanzierung unserer Geschéftstiatigkeit und fiir angemessene Investitionen oder fiir weitere
Dividendenzahlungen zu generieren. AuBlerdem kann eine Verengung der Kreditmirkte unsere
Fahigkeit beschrianken, alternative Quellen liquider Mittel zur Finanzierung unserer Geschiftstatigkeit
zu finden.

1.4.13  Neue Dienstleistungen und Produktentwicklungen sind eventuell nicht erfolgreich.

Wir sind stindig bestrebt, neue Dienstleistungen und Produkte zu entwickeln, die die
zugrunde liegende Design- oder Prozesstechnologie unserer klassischen Dienstleistungs- und
Produktangebote erginzen oder wirksam einsetzen. In den nichsten Jahren investieren wir in groBem
Umfang in Dienstleistungs- und Produkttechnologien und antizipieren den Einsatz bedeutender
Ressourcen fiir neue softwarebasierte Dienstleistungs- und Produktentwicklungen. Es besteht keine
Gewihr, dass unsere Anstrengungen hinsichtlich der Dienstleistungs- und Produktentwicklungen
erfolgreich sein werden, dass wir diese neuen Dienstleistungen und Produkte kosteneffizient
entwickeln oder herstellen kénnen, dass wir diese Dienstleistungen und Produkte erfolgreich
vermarkten oder, dass aus dem Verkauf dieser Dienstleistungen und Produkte generierte Margen die
Entwicklungskosten decken werden.

1.4.14 Unsere Fahigkeit eine wirksame interne Kontrolle der Finanzberichterstattung zu
betreiben, kdnnte nicht ausreichend sein, es uns zu ermdglichen, unsere
Finanzergebnisse korrekt zu veréffentlichen oder um Betrug zu verhindern, was dazu
fuhren konnte, dass unsere Abschlisse wesentlich irrefihrend werden und der
Bdrsenkurs unserer Stammaktien beeintrachtigt wird.

Wir benétigen effektive interne Kontrolle der Rechnungslegung, um eine angemessene
Sicherheit hinsichtlich unserer Finanzberichte und der effektiven Verhinderung von Betrug zu bieten.
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Interne Kontrollen der Rechnungslegung verhindern oder erkennen Fehldarstellungen aufgrund ihrer
inhdrenten Beschriankungen, einschlieBlich der Moglichkeit von menschlichem Versagen, Umgehung
oder Aufhebung von Kontrollen oder Betrug, eventuell nicht. Daher kdnnen selbst effektive interne
Kontrollen beziiglich der Erstellung und fairen Darstellung von Abschliissen nur eine gewisse
Sicherheit bieten. Wenn wir unsere Abschliisse nicht hinreichend gewéhrleisten und Betrug nicht
effektiv verhindern k6nnen, kénnen unsere Jahresabschliisse im Wesentlichen irrefithrend werden und
dadurch den Handelspreis unserer Stammaktien beeinflussen.

Das Management identifizierte Méngel fritherer Kontrollen in den Jahren 2013 und 2012, die
als wesentliche Schwéchen offengelegt wurden. Diese wesentlichen Schwichen wurden zum 31.
Dezember 2014 beseitigt.

Wenn wir die Angemessenheit unserer internen Kontrolle iiber die Rechnungslegung
einschlieBlich der fehlenden Umsetzung erforderlicher neuer oder verbesserter Kontrollen nicht
aufrechterhalten konnen, oder wenn wir Probleme bei ihrer Umsetzung haben, konnen unsere
Geschiftstitigkeit, operativen FErgebnisse oder die Finanzlage Schaden nehmen. Wesentliche
Schwéchen konnen das Anlegervertrauen in die Richtigkeit und Vollstandigkeit unserer Abschliisse
beeintrichtigen. Daher kann unsere Féhigkeit, zusdtzliche Finanzierungen oder zusétzliche
Finanzierungen zu verbesserten Bedingungen zu erhalten, erheblich und nachteilig beeinflusst
werden. Dies kann wiederum erhebliche und nachteilige Auswirkungen auf unsere Geschéftstitigkeit,
Finanzlage und den Marktwert unserer Wertpapiere haben und einen zusétzlichen Aufwand fiir die
Verbesserung unserer internen Kontrollsysteme und -verfahren von uns erfordern. Aulerdem kann die
Wahrnehmung von Diebold unter Kunden, Kreditgebern, Investoren, Wertpapieranalysten und
anderen ebenfalls beeintrachtigt werden.

Wir konnen nicht gewéhrleisten, dass zukiinftig keine zusétzlichen wesentlichen Schwéchen
aufgrund unseres Unvermogens entstehen, angemessene interne Kontrollen der Rechnungslegung
umzusetzen und beizubehalten. Wenngleich wir bisher bei der Stirkung unserer Kontrollen und
Verfahren erfolgreich waren, besteht ferner die Mdglichkeit, dass diese Kontrollen und Verfahren
nicht hinreichend sind, um UnregelméaBigkeiten zu verhindern oder zu identifizieren oder die faire
Darstellung unserer Abschliisse einschlieBlich in unseren bei der SEC eingereichten periodischen
Berichten zu gewéhrleisten.

1.4.15 Eine schwache Anlageperformance unseres US-Pensionsplanvermégens kann zu einem
Anstieg unserer Netto-Pensionsverbindlichkeiten und Aufwendungen fuhren, wodurch
wir eventuell einen Teil unserer Pensionsverpflichtungen finanzieren und Mittel von
anderen potentiellen Zwecken umleiten mussen.

Wir bieten mehrere leistungsorientierte Pensionsplédne fiir bestimmte anspruchsberechtigte
Mitarbeiter an. Unsere Pensionsaufwendungen und erforderliche Beitrdge fiir unsere Pensionspline
werden vom Wert des Planvermdgens, der prognostizierten Rendite des Planvermdgens, der
tatsdchlichen Rendite des Planvermdgens und der von uns zur Messung von Verbindlichkeiten
leistungsorientierter Pensionspline verwendeten versicherungsmathematischen Annahmen direkt
beeinflusst.

Signifikante Marktabschwiinge konnen in zukiinftigen Perioden eintreten und zu einem
Riickgang des Finanzierungsstatus unserer Pensionspldne und dazu fiithren, dass die tatsidchlichen
Anlagerenditen unter den fiir die Ermittlung der Pensionsaufwendungen angenommenen Renditen
liegen. Wenn die Rendite auf Planvermdgen in zukiinftigen Perioden unter den Erwartungen bleibt,
steigen zukiinftige Pensionsaufwendungen. Aufgrund globaler wirtschaftlicher Instabilitit in den
letzten Jahren war unser Anlageportfolio der Pensionspléne volatil.

Wir legen den zur Ermittlung des aktuellen Wertes der prognostizierten und kumulierten
Leistungsverpflichtungen am Ende jedes Jahres verwendeten Abzinsungssatz auf der Basis
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verfiigbarer Marktsdtze fiir hochwertige festverzinsliche Anlagen fest. Wir gleichen die
prognostizierten  Kapitalfliisse  unserer  Pensionspline mit den  von  hochwertigen
Unternehmensanleihen generierten Kapitalfliissen ab. Die Rendite des daraus resultierenden
Rentenportfolios bietet eine Basis fiir den gewéhlten Abzinsungssatz. Ein Anstieg des
Abzinsungssatzes wiirde die zukiinftigen Pensionsaufwendungen verringern, und umgekehrt wiirde
ein sinkender Abzinsungssatz zu einem Anstieg der zukiinftigen Pensionsaufwendungen fiihren.

1.4.16 Unsere Geschaftstéatigkeiten bergen inhérente Risiken, die wir teilweise bei Dritten
versichern und teilweise selbst absichern. Uns kdnnen Verluste entstehen, und wir
kdénnen Haftungsanspriichen ausgesetzt sein, die einen erheblichen negativen Einfluss
auf unsere Finanzlage, Geschéftsergebnisse oder Kapitalfliisse haben kénnen.

Wir haben Versicherungsvertrage abgeschlossen, die einen begrenzten Schutz fiir einige,
jedoch nicht fiir alle potentiellen Risiken und Haftungsfille bieten, die mit unseren
Geschiftstétigkeiten verbunden sind. Fiir die Policen gelten Selbstbehalte und Ausschliisse, die zur
Folge haben, dass ein gewisses Risikoniveau bleibt, das selbst abzusichern ist. Fiir manche Risiken
erhalten wir eventuell keine Versicherung, wenn wir der Ansicht sind, dass die Kosten einer
verfiigbaren Versicherung aufler Verhédltnis zu bestehenden Risiken stehen. Aufgrund von
Marktbedingungen koénnen Prdmien und Selbstbehalte fiir bestimmte Versicherungspolicen erheblich
ansteigen, und in manchen Fillen sind bestimmte Versicherungen eventuell nicht mehr oder nur zu
verringerten  Deckungsbetrdgen  verfiigbar. Daher konnen wir unsere  bestehenden
Versicherungsvertriage eventuell nicht erneuern oder andere gewiinschte Versicherungen nicht zu
wirtschaftlich angemessenen Konditionen oder iiberhaupt nicht abschlieBen. Auch bei vorhandenem
Versicherungsschutz konnen Versicherungen ihre Zahlungsverpflichtungen bestreiten. Unsere
Finanzlage, Geschéftsergebnisse und Kapitalfliisse konnen durch Verluste und Verbindlichkeiten aus
nicht oder unterversicherten Ereignissen sowie durch verzdgerte Zahlungen von
Versicherungsleistungen oder ausbleibende Zahlungen von Versicherungen erheblich beeintréichtigt
werden. Uns kdnnen auch Kosten und Verbindlichkeiten durch Schadenersatzanspriiche aus Sach-
oder Personenschiaden in Zusammenhang mit unserer Geschiftstétigkeit entstehen.

1.4.17  Unsere Annahme zur Ermittlung fur intern durch uns selbst versicherte Haftungsrisiken
(self-insurance liability) kénnen falsch sein und sich wesentlich auf unser Unternehmen
auswirken.

Wir bewerten unsere durch uns selbst versicherten Haftungsrisiken (self-insurance liability)
auf der Grundlage der historischen Schadenentwicklung, demographischer Faktoren, Risikofaktoren
und anderer versicherungsmathematischer Annahmen. Wenn zukiinftige Ereignisse und Anspriiche
jedoch von diesen Annahmen und historischen Trends abweichen, konnen unser Unternehmen, die
Geschéftsergebnisse und die Finanzlage von Anspriichen und sonstigen Aufwendungen erheblich
beeinflusst werden.

1.5 Risiken in Bezug auf die Finanzierung des Unternehmenszusammenschlusses

151 Fir den Erwerb der Wincor Nixdorf-Aktien gemaf dem Angebot wird sich Diebold
erheblich verschulden (,,Finanzierung des Unternehmenszusammenschlusses*) und wird
im Ergebnis in hohem Mal fremdfinanziert sein. Sollte Diebold ihren Verpflichtungen
zur Schuldentilgung nicht nachkommen, kénnte dies die Geschéfts-, Finanz- und
Ertragslage von Diebold erheblich beeintrachtigen.

Wir erwarten, dass wir zur Finanzierung des Unternehmenszusammenschlusses ungefahr
USD 2,05 Milliarden aufnehmen miissen, um das Angebot abzuschlieBen. Die Summe der
Verbindlichkeiten der kombinierten Gesellschaft hitte zum 30. September 2015 auf Pro-Forma-Basis
nach dem Wirksamwerden (i) des Unternehmenszusammenschlusses und des Angebots und der damit
verbundenen Finanzierung des Unternehmenszusammenschlusses und (ii) der Refinanzierung
bestimmter zum Abschlusszeitpunkt ausstehender Verbindlichkeiten von Diebold und Wincor
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Nixdorf ungefdhr USD 2,3 Milliarden betragen, und wir hédtten nicht in Anspruch genommene
Zusagen fiir Kredite von =zusdtzlichen USD 520,0 Millionen im Rahmen unserer
Ersatzkreditfazilitdten (Replacement Credit Facilities) gehabt.

Die hohe Verschuldung von Diebold nach dem Unternehmenszusammenschluss konnte die
Betriebsabldufe und die Liquiditit von Diebold beeintrachtigen. Der voraussichtliche
Verschuldungsgrad von Diebold hétte u.a. moglicherweise zur Folge,

e dass die Riickzahlung oder Refinanzierung ausstehender Verbindlichkeiten fiir
Diebold bei Falligkeit wéhrend ungiinstiger wirtschaftlicher und branchentypischer
Bedingungen schwieriger wird, da Diebold mdglicherweise nicht iiber ausreichende
Kapitalfliisse zur geplanten Schuldentilgung verfiigt,

e dass Diebold veranlasst wird, einen groBeren Teil ihres Kapitalflusses zur
Riickzahlung von Krediten und Zinsen zu verwenden, und dadurch die Verfiigbarkeit
von Barmitteln fiir ihr Betriebskapital (Working Capital), Investitionen, Forschung
und Entwicklung sowie sonstige Geschéftstitigkeiten eingeschrankt wird,

e dass die Féhigkeit von Diebold, Nutzen aus wichtigen Geschéftschancen wie
Akquisitionsgelegenheiten zu ziehen und auf Verdnderungen der Markt- und
Branchenbedingungen zu reagieren, eingeschrénkt wird,

e dass Diebold gegeniiber allgemeinen ungiinstigen wirtschaftlichen und
branchentypischen Bedingungen anfilliger ist,

e dass Diebold im Vergleich zu Wettbewerbern mit einem geringeren
Verschuldungsgrad benachteiligt ist,

e dass die Bonitidtsbewertungen von Diebold oder die Verschuldung von Diebold, Inc.
oder ihrer Tochtergesellschaften herabgestuft werden, was Kreditaufnahmen
verteuern wiirde, und

e dass die Fahigkeit der Diebold, in Zukunft weiteres Kapital zur Finanzierung von
Betriebskapital (Working Capital), Investitionen, Forschung und Entwicklung oder
sonstigen allgemeinen Unternehmenszwecken aufzunehmen, eingeschrénkt ist.

AuBerdem enthalten die unsere Fremdfinanzierung regelnden Vertrdge einschrinkende
Bestimmungen, die unsere Féhigkeit zur Aufnahme von Aktivititen, die langfristig in unserem besten
Interesse liegen konnten, beschrinken. Unser Unvermdgen zur Einhaltung dieser Bestimmungen
konnte zu einem Ausfallereignis (event of default) fithren, der, mangels Heilung oder Verzicht der
Kreditgeber, einen Anstieg unserer gesamten Schulden zur Folge hitte.

Wir nehmen moglicherweise auch zusétzliche langfristige Kredite und Betriebsmittelkredite
zur Deckung zukiinftigen Finanzbedarfs auf, wodurch unsere Gesamtverschuldung weiter steigen
wiirde. Obwohl die Bedingungen unserer bestehenden und zukiinftigen Kreditvereinbarungen und
Schuldverschreibungen, die unsere Fremdfinanzierung regeln, Beschrankungen fiir die Aufnahme
weiterer Verbindlichkeiten einschlieBlich besicherter Kredite enthalten, unterliegen diese
Beschriankungen einer Reihe wesentlicher Ausnahmen, weshalb eine Kreditaufnahme in
Ubereinstimmung mit diesen Beschriinkungen betrichtlich sein konnte. Sollten Diebold, Inc. und ihre
derart beschriankten Tochtergesellschaften in erheblichem Umfang zusétzliche Kredite aufnehmen,
konnten die diesbeziiglichen Risiken fiir Diebold zunehmen.
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152 Wir kénnten nicht in der Lage sein, ausreichende Barmittel zu erwirtschaften, um unsere
gesamten Verbindlichkeiten zu bedienen, und koénnten gezwungen sein, andere
MaBnahmen zur Erfillung unserer aus den Verbindlichkeiten resultierenden
Verpflichtungen zu ergreifen, die erfolglos bleiben kénnten.

Unsere Fiahigkeit zur Leistung planméBiger Zahlungen auf unsere Verpflichtungen aus
Krediten oder zu deren Refinanzierung héngt von unserer Finanzlage und operativen Leistung ab, die
ihrerseits von den vorherrschenden Wirtschafts- und Wettbewerbsbedingungen sowie bestimmten
Finanz-, Geschifts-, Gesetzgebungs-, regulatorischen und sonstigen Faktoren jenseits unseres
Einflusses abhingig ist. Wir sind moglicherweise nicht in der Lage, ein Kapitalflussniveau aus
betrieblicher Tatigkeit aufrechtzuerhalten, das zur Zahlung auf die Hauptschuld, ggf. die Prdmie und
Zinsen unserer Kredite ausreichend ist.

Sollten unsere Kapitalfliisse und Eigenmittel zur Erfiillung unserer Kreditverpflichtungen
nicht ausreichen, konnten erhebliche Liquiditdtsprobleme auf uns zu kommen und wir kdnnten
gezwungen sein, Investitionen und Kapitalaufwendungen zu reduzieren oder zu verschieben oder
wesentliche Vermdgenswerte oder Betriebsteile zu verkaufen, oder zusétzliche Kredite oder
Eigenkapital aufzunehmen oder unsere Schulden umzustrukturieren oder zu refinanzieren. Wir
konnen derartige alternative MaBnahmen, wenn nd&tig, moglicherweise nicht oder nicht zu
wirtschaftlich angemessenen Bedingungen durchfiihren, und selbst bei erfolgreicher Durchfiihrung
dieser Maflnahmen konnten wir nicht in der Lage sein, unseren planméfBigen Kreditverpflichtungen
nachzukommen. Zudem konnten uns die Bedingungen unserer bestehenden oder zukiinftigen
Schuldenregelungen an der Durchfiihrung auch nur einer dieser Alternativen hindern.

Durch unser Unvermdgen zur Erwirtschaftung ausreichender Kapitalfliisse, zur Erfiillung
unserer Kreditverpflichtungen oder zur Refinanzierung unserer Schulden zu wirtschaftlich
vertretbaren Bedingungen oder {iiberhaupt wiirde unsere Finanz- und Ertragslage erheblich
beeintrichtigt werden.

1.5.3 Die Bedingungen der Verschuldung von Diebold schréanken unsere derzeitige und
zukunftige Betriebstatigkeit, insbesondere unsere Fahigkeit zur Reaktion auf bestimmte
Veranderungen oder zur Durchfiihrung bestimmter MalRnahmen ein.

Es wird erwartet, dass die Bestimmungen der Finanzierung des
Unternehmenszusammenschlusses Klauseln enthalten, die bestimmte Tatigkeiten von Diebold, Inc.
und ihren Tochtergesellschaften einschrinken, einschlieBlich Beschrankungen hinsichtlich Fusionen,
Konsolidierungen und wesentlichen Verdnderungen, VerduBerungen von Vermogenswerten,
Investitionen und Akquisitionen, Gewdhrungen von Pfandrechten, Transaktionen mit verbundenen
Unternehmen, Kreditaufnahmen, Beschrinkungen von Ausschiittungen von Tochtergesellschaften,
Kurssicherungsgeschifte, Forderungen aus Krediten, bestimmte Zahlungen auf Kredite, Ergdnzungen
zu Organisationsunterlagen, wobei dies in allen Fillen vorbehaltlich den von Diebold und der jeweils
anderen Partei vereinbarten Schwellenwerten, Ausnahmen und zusammengefassten Ereignissen
(baskets) gilt.

Zudem sind wir aufgrund der einschrinkenden Bestimmungen in dem Kreditvertrag iiber
unsere neue vorrangige Kreditfazilitdt zur Einhaltung bestimmter Finanzkennzahlen verpflichtet.
Unsere Fahigkeit zur Einhaltung dieser Finanzkennzahlen kann von Ereignissen jenseits unserer
Kontrolle beeinflusst werden, so dass wir diese nicht einhalten konnten.

Als Ergebnis dieser Einschrinkungen konnten wir

e in der Fiithrung unserer Geschifte eingeschriankt werden,
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e nicht in der Lage sein, zusitzliche Kredite oder Eigenmittel aufzunehmen, um
wihrend eines allgemeinen wirtschaftlichen Abschwungs oder Geschéftsriickgangs
den Betrieb weiterzufiihren, und

e nicht in der Lage sein, wirksam im Wettbewerb zu bestehen oder Vorteile aus neuen
Geschéftschancen zu ziehen,

Durch diese Einschrinkungen kénnte unsere Fihigkeit in Ubereinstimmung mit unserer
Strategie zu wachsen, beeintrachtigt sein. Auerdem konnten unsere Finanzergebnisse, unsere hohe
Verschuldung und unsere Bonitdtsbeurteilungen die Verfiigbarkeit und die Bedingungen unserer
Finanzierung beeintrichtigen.

154 Aufgrund unserer Verschuldung zu variablen Zinssatzen sind wir dem Zinssatzrisiko
ausgesetzt, wodurch unsere Verpflichtungen zur Schuldentilgung erheblich steigen
kdnnten.

Kreditaufnahmen gemiB3 unseren vorrangigen Kreditfazilititen werden mit variablen
Zinssdtzen vorgenommen, so dass wir einem Zinssatzrisiko ausgesetzt sind. Sofern die Zinssétze
steigen, wiirden unsere Kreditverpflichtungen bei einer Verschuldung zu variablen Zinssétzen steigen,
obwohl der Kreditbetrag derselbe bliebe; und unser Nettoertrag und die Kapitalfliisse einschlieBlich
des zur Schuldentilgung verfiigbaren Bargeldes wiirden dementsprechend abnehmen. Unter der
Annahme, dass simtliche Kredite in Anspruch genommen werden, wiirde sich jede Anderung der
Zinssitze von 25 Basispunkten (0,25%) in eine Anderung der jihrlichen Zinsaufwendungen auf
unsere Verschuldung gemél unseren vorrangigen Kreditfazilitdten von USD 5,8 Mio. niederschlagen.
In Zukunft konnten wir Zinsswapgeschéfte abschlieBen, bei denen der freie Kurs durch Zahlungen mit
einem festen Zinssatz ersetzt wird, um die Volatilitit der Zinssétze zu reduzieren. Jedoch kénnten wir
Zinsswapgeschéfte liber alle unsere Kredite mit variabler Verzinsung nicht aufrechterhalten und die
Swapgeschéfte, die wir abschlieSen, konnten unser Zinssatzrisiko nicht vollstdndig abschwéchen.

155 Auf Diebold wird eine erhebliche zusatzliche Verschuldung in Zusammenhang mit der
Finanzierung des Unternehmenszusammenschlusses zukommen, und die Gesellschaft ist
moglicherweise nicht in der Lage, den Vertrag Uber den Uberbriickungskredit zu
angemessenen Bedingungen im Fall seiner Inanspruchnahme zu refinanzieren und
kénnte zur Erfillung aller ihrer Kreditverpflichtungen auBerstande sein.

In Zusammenhang mit der Finanzierung des Unternehmenszusammenschlusses ging Diebold
einen Vertrag iiber einen Uberbriickungskredit in Hohe von USD 500,0 Mio. und einen
Bankkreditvertrag iiber USD 1,84 Mrd. ein. Die Mittel aus dem Bankkreditvertrag und der erwarteten
Emission durch Diebold von einem Hauptbetrag in Hohe von insgesamt bis zu USD 500,0 Mio. von
unbesicherten vorrangigen Schuldverschreibungen (oder Inanspruchnahmen geméfl dem Vertrag tiber
einen Uberbriickungskredit, sofern unbesicherte héherrangige Schuldverschreibungen nicht emittiert
werden und vor dem Stichtag des Unternehmenszusammenschlusses verduflert werden) wird zur
Finanzierung der Barkomponente der Gegenleistung fiir den Unternehmenszusammenschluss und zur
Zahlung von in Zusammenhang mit dem Unternehmenszusammenschluss angefallenen Gebiihren und
Aufwendungen verwendet. Auf einer Pro-Forma-Basis nach Abwicklung (i) des
Unternehmenszusammenschlusses, des Angebots und der mit dem Unternehmenszusammenschluss
verbundenen Finanzierung und (ii) der Refinanzierung bestimmter ausstehender Verbindlichkeiten
von Diebold und Wincor Nixdorf am Stichtag, hitte die Gesamtverschuldung der kombinierten
Gesellschaft am 30. September 2015 ungefdhr USD 2,3 Mrd. betragen. Zum 30. September 2015
wiirden sich die Kreditverpflichtungen von Diebold fiir Zinsen und Tilgung (ausgenommen
Finanzierungsleasing und Schuldscheinen fiir Sachmittel) in den kommenden zwolf Monaten ohne
den Unternehmenszusammenschluss auf ungefdhr 219,0 Mio. belaufen. Sollte Diebold den
Unternehmenszusammenschluss ~ mittels  Inanspruchnahmen  des  Vertrages iiber den
Uberbriickungskredit auf der Grundlage angenommener Zinssitze, Verschuldungsraten und
Bonitétsbeurteilungen finanzieren, wiirden sich die Kreditverpflichtungen der kombinierten
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Gesellschaft fiir Zinsen und Tilgung (ausgenommen Finanzierungsleasing und Schuldscheinen fiir
Sachmittel) in den ersten zwolf Monaten nach Durchfithrung des Unternehmenszusammenschlusses
voraussichtlich auf ungefdhr USD 185,0 Mio. belaufen. Als Folge dieses Schuldenanstiegs wird sich
auch der Bedarf an Barmitteln der kombinierten Gesellschaft im Anschluss an den Vollzug des
Unternehmenszusammenschlusses erhohen. Aufgrund des gestiegenen Schuldenstands konnte u.a.:

e die kombinierte Gesellschaft dazu verpflichtet sein, einen grofen Teil des
Kapitalflusses vom Geschiftsbetrieb auf die Tilgung und Zahlung ihrer Schulden zu
verlagern, womit sich die Mittel fiir das Betriebskapital (Working Capital),
Investitionen, Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen und sonstigem
Unternehmensbedarf verringern wiirden,

e die Fidhigkeit der kombinierten Gesellschaft, zusétzliche Finanzierung zur
Ausstattung von zukiinftigem Betriebskapital (Working Capital), von Investitionen,
Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen und sonstigen Unternehmensbedarf zu
erhalten, eingeschrénkt sein,

e die Flexibilitiat der kombinierten Gesellschaft bei der Planung und der Reaktion bei
Veranderungen in ihrem Unternehmen und der Branche, in der Diebold tétig ist,
eingeschréankt sein,

e die Fahigkeit der kombinierten Gesellschaft zu strategischen Akquisitionen oder
VerauBerungen oder zur Ausnutzung von Geschiftschancen begrenzt sein,

e sich das kombinierte Unternehmen in einem Wettbewerbsnachteil gegeniiber ihren
Konkurrenten mit einer niedrigeren Verschuldung befinden,

e die Bonititsbeurteilung der kombinierten Gesellschaft beeintrachtigt sein, so dass die
Kosten fiir den Schuldendienst der kombinierten Gesellschaft ansteigen kdnnten,

e den Kurs der Diebold-Aktien beeintrachtigt sein, und

e die Fahigkeit der kombinierten Gesellschaft, Erldse aus einem Angebot oder einem
Verkauf von Vermdgenswerten fiir andere Zwecke als der Tilgung und Riickzahlung
von Schulde zu verwenden, eingeschriankt sein.

Sollte Diebold aufBerstande sein, eine alternative Finanzierung mittels vorrangiger
unbesicherter Schuldverschreibungen zu erhalten, ist es unwahrscheinlich, dass Diebold in der Lage
ist, die ausstehenden Betriige gemiB dem unbesicherten Uberbriickungskredit zu der urspriinglichen
Filligkeit am 364. Tag nach Vollzug des Unternehmenszusammenschlusses zuriickzuzahlen. Jeder
zur Refinanzierung des Uberbriickungskredits aufgenommene Kredit kénnte ungiinstige Bedingungen
vorsehen.

1.5.6 Alle unsere Verpflichtungen aus Krediten und jede zukilinftige Kreditaufnahme
unsererseits sind gegeniiber den Diebold-Aktien bei einer Zahlung im Falle der
Liquidierung, Auflésung oder Abwicklung des Geschéfts vorrangig.

Bei einer Liquidierung, Auflésung oder Abwicklung der Diebold, Inc. wiren die Diebold-
Aktien gegeniiber sdmtlichen Forderungen gegen die Diebold, Inc. nachrangig. Zudem konnen
samtliche wandelbaren oder umtauschbaren Wertpapiere oder sonstige Beteiligungspapiere, die wir
moglicherweise in Zukunft begeben werden, mit Rechten, Vorzugsrechten und Vorrechten
ausgestattet sein, die vorteilhafter als die der Diebold-Aktien sind. Folglich sind die Inhaber von
Diebold-Aktien bei einer Liquidierung oder Aufldsung erst dann berechtigt, Zahlungen oder sonstige
Vermdgenswerte zu erhalten, wenn die Forderungen der Inhaber unserer Schuldtitel und
Beteiligungspapiere, die gegeniiber den Diebold-Aktien vorrangig sind, erfiillt wurden.
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157 Die Abwicklung des Angebots konnte dazu fihren, dass Ratingagenturen und/oder
Wertpapieranalysten MaRnahmen ergreifen, die sich nachteilig auf das Geschaft, die
Finanz- und Ertragslage von Diebold sowie den Kurs der Diebold-Aktien auswirken
kénnen.

Die derzeitige Bonitdtsbewertung flir Diebold ist Ba3 von Moody’s Investors Service und
BB- von Standard and Poor’s. In Verbindung mit der Abwicklung des Angebots und des
Unternehmenszusammenschlusses konnten ein oder mehrere dieser Ratingagenturen die Bonitdt von
Diebold neu bewerten. Eine Herabstufung kann dazu fiihren, dass die Finanzierungskosten von
Diebold steigen, die Aufnahme zusétzlicher Kredite fiir Diebold erschwert wird, die Fahigkeit von
Diebold, sich auf dem Markt erfolgreich im Wettbewerb zu behaupten, beeintrachtigt wird und die
Bereitschaft der Geschéftspartner mit Diebold Geschifte zu tdtigen, abnimmt, wobei jeder dieser
Punkte die Geschiftstitigkeit, die Finanz- und Ertragslage von Diebold sowie den Kurs der Diebold-
Aktien erheblich beeintriachtigen kann.

Weiterhin hangt der Handelsmarkt fiir Diebold-Aktien teilweise von den Rechercheberichten
ab, die unternehmensfremde Wertpapieranalysten iiber Diebold und ihre Branche ver6ffentlichen. In
Verbindung mit der Durchfithrung des Angebots kdnnten einer oder mehrere dieser Analysten die
Diebold-Aktien herabstufen oder sonstige negative Anmerkungen iiber Diebold oder ihre Branche
veroffentlichen, was zu einem Kursriickgang der Diebold-Aktien fiihren konnte.

1.6 Risiken im Zusammenhang mit dem Erwerb und dem Halten der Diebold-
Aktien

16.1 Nach dem Unternehmenszusammenschluss werden Beteiligung und Stimmberechtigung
der Wincor Nixdorf-Aktionare und Diebold-Aktionére reduziert, und sie werden weniger
Einfluss auf die Geschaftsflihrung austiben kénnen.

Im Anschluss an den Vollzug des Unternehmenszusammenschlusses wird auf die Wincor
Nixdorf-Aktiondre und Diebold-Aktionére ein kleinerer Prozentsatz von Diebold entfallen als ihnen
derzeit an Diebold bzw. Wincor Nixdorf allein zusteht. Nach Durchfithrung des Angebots und unter
der Annahme, dass sdmtliche auBenstehenden Wincor Nixdorf-Aktien im Rahmen des Angebots
wirksam eingereicht und nicht ordnungsgemifl der Riicktritt erkldrt wurde, werden unserer
Einschétzung nach vorherige Wincor Nixdorf-Aktiondre nach dem Unternehmenszusammenschluss
ungefdhr 16,6% der auBlenstehenden Diebold-Aktien halten. Folglich werden die Diebold-Aktionére
als Gruppe eine Mehrheitsbeteiligung der Stimmrechte an Diebold besitzen, obwohl ihnen als Gruppe
eine reduzierte Beteiligung und Stimmberechtigung an Diebold zusteht, wohingegen den Wincor
Nixdorf-Aktiondren als Gruppe eine Minderheit der Stimmrechte an Diebold und reduzierte
Stimmberechtigung an Diebold verglichen mit ihrer Beteiligung und ihrer Stimmberechtigung an
Wincor Nixdorf zusteht.

1.6.2 Der Kurs der Diebold-Aktien wird von Faktoren beeinflusst, die sich von denen, die die
Wincor Nixdorf-Aktien in der Vergangenheit beeinflusst haben, unterscheiden.

Nach dem Vollzug des Unternehmenszusammenschlusses werden die Wincor Nixdorf-
Aktiondre zu Diebold-Aktiondren. Da sich die Geschiftstétigkeiten von Diebold und Wincor Nixdorf
unterscheiden, werden andere als diejenigen Faktoren, die gegenwirtig die Ertragslage der Wincor
Nixdorf beeinflussen, einen Einfluss auf die Ertragslage von Diebold haben.

1.6.3 Es gibt keine Garantie daflir, dass Diebold nach dem Unternehmenszusammenschluss
weiterhin Dividenden zahlen wird.

Obwohl Diebold in der Vergangenheit Dividenden auf ihre Stammaktien gezahlt hat, gibt es
keine Garantie dafiir, dass Diebold nach dem Unternchmenszusammenschluss weiterhin Dividenden
in derselben Hohe oder iiberhaupt ausschiittet. Die Erklarung und die Ausschiittung zukiinftiger
Dividenden sowie der Dividendenbetrag erfolgen vorbehaltlich der Erkldrung durch den

27



Verwaltungsrat der Diebold, Inc. Der Betrag und der Umfang zukiinftiger Dividendenzahlungen
hiangen von dem Betriebsergebnis, der Finanzlage, dem Kapitalniveau, dem Geldbedarf, zukiinftigen
Geschiftsaussichten und sonstigen Faktoren bei Diebold ab.

1.6.4 Zwei Borsennotierungen aufrecht zu erhalten, kann die Liquiditat auf dem Markt flr
Diebold-Aktien beeintrachtigen und kénnte Kursunterschiede der Diebold-Aktien an den
beiden Borsen zur Folge haben. Indexfonds kénnten Diebold-Aktien, die sie im Rahmen
des Angebots erhalten, verkaufen.

Diebold-Aktien werden derzeit an der New York Stock Exchange (,,NYSE”), der New
Yorker Wertpapierborse, und Wincor Nixdorf-Aktien werden gegenwirtig an der Frankfurter
Wertpapierborse (,,FWB*) gehandelt. Diebold wird die Zulassung der an Wincor Nixdorf-Aktionére
auszugebenen Diebold-Aktien an der NYSE beantragen. In Verbindung mit dem
Unternehmenszusammenschluss wird Diebold auch beantragen, dass sédmtliche Diebold-Aktien am
Regulierten Markt der FWB mit gleichzeitiger Zulassung am Teilsegment des Regulierten Marktes
mit zusétzlichen Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) gehandelt werden, so dass die Diebold-
Aktien, die an die Wincor Nixdorf-Aktionédre ausgegeben werden, vollstindig austauschbar mit den
bestehenden Diebold-Aktien, einschlieBlich der Dividendenberechtigung, sind. Wir kdnnen nicht
vorhersagen, wie sich der Handel an diesen beiden Wertpapierborsen entwickeln wird. Durch die
doppelte Notierung der Diebold-Aktien kann der Handel sich auf die beiden Wertpapierborsen
verteilen, die Liquiditdt der Aktien an einem oder beiden Handelspldtzen beeintrachtigt werden, und
es konnen Kursunterschiede zwischen den beiden Wertpapierborsen entstehen. Unterschiede bei den
Handelszeitpldnen sowie Wechselkursschwankungen der beiden Handelswahrungen konnen u.a. zu
unterschiedlichen Kursen fiir die Diebold-Aktien an den beiden Wertpapierborsen fithren. Zudem
werden Diebold-Aktien in keinem Aktienindex in Deutschland gefiihrt werden. Folglich konnten sich
Indexfonds und andere institutionelle Investoren, deren Investitionen Indizes wie den MDAX, der die
Wincor Nixdorf-Aktien gegenwértig enthélt, abbilden, zum Verkauf der Diebold-Aktien gezwungen
sehen, die sie im Tausch fiir ihre Wincor Nixdorf-Aktien erhalten. Dies konnte sich nachteilig auf den
Kurs der Diebold-Aktien auswirken.

1.6.5 Die Rechte und Pflichten der Aktionare der Diebold, Inc. richten sich nach dem Recht
des US-Bundesstaates Ohio sowie Diebolds Satzung und Code of Regulations, die in
mancherlei Hinsicht von den Rechten und Pflichten der Aktionédre nach deutschem Recht
und den gegenwartigen gesellschaftsrechtlichen Statuten der Wincor Nixdorf abweichen.

Nach dem Vollzug des Unternehmenszusammenschlusses werden die
Unternehmensangelegenheiten der Diebold, Inc. in der Satzung, dem Code of Regulations und den
Gesetzen, die fir in Ohio gegriindete Gesellschaften gelten, geregelt. Die Rechte der Diebold-
Aktiondre und die Pflichten der Verwaltungsratsmitglieder der Diebold, Inc. nach den Gesetzen Ohios
weichen von den Rechten der Aktiondre und den Pflichten des Vorstands und Aufsichtsrats der
Wincor Nixdorf AG nach deutschem Recht ab.

Es kann fiir frithere Inhaber der Wincor Nixdorf-Aktien, die mit dem Gesellschaftsrecht
Ohios und den Marktgepflogenheiten in den Vereinigten Staaten nicht vertraut sind, aufgrund
ausldndischer Rechtsbegriffen, Sprache und Gewohnheiten schwierig sein, ihre Aktionérsrechte
auszuiiben. Zudem konnten die Aktiondrsversammlungen in Ohio abgehalten werden, wodurch es fiir
Aktiondre, die es bevorzugen, ihre Stimme personlich statt durch einen Stimmrechtsvertreter
abzugeben, kostspielig und arbeitsaufwendig sein konnte, an diesen Versammlungen selbst
teilzunehmen, insbesondere fiir auflerhalb der Vereinigten Staaten ansdssige Aktiondre. Diese
Gesichtspunkte konnten den Wert der Diebold-Aktien erheblich beeintrdchtigen und konnten
wesentliche Auswirkungen auf die Aktiondrsrechte haben.
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1.6.6 Bestimmungen gegen Ubernahmen kénnten es Dritten erschweren, uns zu erwerben.

Gewisse Bestimmungen unserer Satzung einschlielich Bestimmungen, welche die
Moglichkeit von Aktiondren einschrinken, Angelegenheiten auf einer Hauptversammlung ohne
vorherige Ankiindigung vorzubringen oder es zuzulassen, bei Wahlen zum Verwaltungsrat seine
Stimmen auf einen oder mehrere Kandidaten kumuliert zu vergeben (cumulative voting), konnen es
Dritten erschweren, die Kontrolle iiber unseren Verwaltungsrat zu erlangen, und konnen
Kontrollwechsel oder Wechsel im Management verzégern oder verhindern. Dies kann einen negativen
Einfluss auf den Marktpreis unserer Stammaktien haben. Ferner siecht das Gesellschaftsrecht von Ohio
vor, dass vor dem Vollzug eines beabsichtigten Kontrollerwerbs im Sinne des Rechts des US-
Bundesstaats Ohio (Ohio Revised Code — ,,ORC%) bestimmte Mitteilungen und Informationen
einzureichen und besondere Verfahren fiir Aktiondrsversammlungen und Abstimmungen zu beachten
sind. Unter der Annahme, dass die vorgeschriebenen Anzeige- und Informationspflichten eingehalten
werden, ist ein beabsichtigter Kontrollerwerb (nur) moglich, wenn der Erwerb auf einer
auBlerordentlichen Hauptversammlung von einer Mehrheit der auf der Hauptversammlung vertretenen
Stimmrechte und einer Mehrheit der verbleibenden Stimmrechte ohne Beriicksichtigung der
kombinierten Stimmrechte der betroffenen Aktien (interested shares) im Sinne des ORC genehmigt
wird. Die Anwendung dieser Bestimmungen des ORC konnen eine Verdnderung der
Beherrschungsverhéltnisse auch verzégern oder verhindern.

1.7 Regulatorische und rechtliche Risiken im Zusammenhang mit Diebold

171 Eine nachteilige Feststellung, dass unsere Dienstleistungen, Produkte oder
Fertigungsprozesse das geistige Eigentum Dritter verletzen, eine nachteilige Feststellung,
dass ein Wettbewerber unser geistiges Eigentum verletzt oder unser Unvermdgen, unsere
Rechte an geistigem Eigentum durchzusetzen, kann erhebliche negative Auswirkungen
auf unsere Geschéftstatigkeit, operativen Ergebnisse oder Finanzlage haben.

Wie allgemein in Hochtechnologiebranchen verbreitet, haben Dritte zuweilen geltend
gemacht und konnen in Zukunft geltend machen, dass unsere Dienstleistungen, Produkte oder
Fertigungsprozesse ihr geistiges Eigentum verletzen. Eine gerichtliche Feststellung, dass unsere
Dienstleistungen, Produkte oder Fertigungsprozesse das geistige Eigentum Dritter verletzen, kann zu
umfangreicher Haftung fiihren und/oder wesentliche Anderungen unserer Dienstleistungen, Produkte
und/oder Fertigungsprozesse erfordern. Wir konnen das Ergebnis von gegen uns erhobenen
Behauptungen von Rechtsverstdfen nicht vorhersagen.

Wir sind auch bestrebt, unsere Rechte an unserem geistigen Eigentum gegen Verletzungen
durchzusetzen. Im Oktober 2015 reichten wir eine Beschwerde bei der US-Behorde fiir den
AuBenhandel (U.S. International Trade Commission) und dem US-Bezirksgericht fiir den Norden
Ohios (U.S. District Court for the Northern District of Ohio) ein, mit der wir vortrugen, dass die
Nautilus Hyosung Inc. und ihre Tochtergesellschaft Nautilus Hyosung America Inc. bei einigen
Geldautomaten Patente von Diebold verletzen. In der Beschwerdeschrift trugen wir vor, dass
Hyosung sechs Patente von Diebold, die sich auf Hauptmerkmale bei den Produkten von Hyosung
beziehen, verletzt hat. Wir konnen das Ergebnis unserer Klage zur Durchsetzung unserer Rechte an
geistigem Eigentum nicht vorhersagen; und obwohl wir versuchen, unsere Rechte an unserem
geistigen Eigentum durchzusetzen, kénnen wir nicht garantieren, dass wir dabei Erfolg haben werden.
Alle vorstehenden Punkte kdnnen einen erheblichen negativen Einfluss auf unsere Geschéftstitigkeit,
operative Ergebnisse oder die Finanzlage haben.
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1.7.2 Anderungen von Gesetzen und Vorschriften oder ihrer Auslegung oder Durchsetzung
kdnnen eine nachteilige Auswirkung auf unsere finanzielle Performance haben und
unsere Fahigkeit einschranken, unsere Geschéfte zu flihren oder unsere Strategien
umzusetzen.

Neue Gesetze und Vorschriften oder Anderungen bestehender Gesetze und Vorschriften oder
ihrer Auslegung oder Durchsetzung kénnen die Kosten unserer Geschiftstitigkeit erhdhen und unsere
Fahigkeit einschrinken, unsere Geschéfte zu filhren oder unsere Strategien umzusetzen. Dies
beinhaltet unter anderem die mdgliche Besteuerung bestimmter Ertrige aus dem Auslandsgeschéft
nach US-Recht, Compliance-Kosten, Kosten fiir die Durchsetzung der Vorschriften des Dodd-Frank
Wall Street Reform and Consumer Protection Act (,,Dodd-Frank Act“) sowie Kosten im
Zusammenhang mit der Einhaltung des Patient Protection and Affordable Care Act von 2010 und den
auf dessen Grundlage erlassenen Vorschriften. Beispielsweise hat die SEC gemil Section 1502 des
Dodd-Frank Act zusitzliche Offenlegungspflichten beziiglich der Quelle bestimmter
Konfliktmineralien (conflict minerals) fir Emittenten eingefiihrt, fiir die diese Konfliktmineralien
(conflict minerals) fiir die Funktionalitdt oder das hergestellte oder von diesem Emittenten im Auftrag
herzustellende Produkt erforderlich sind. Die von diesen Vorschriften betroffenen Metalle sind unter
anderem Zinn, Tantal, Wolfram und Gold, die allgemein als ,,3TG"“ bezeichnet werden. Unsere
Lieferanten konnen manche oder alle dieser Rohstoffe in ihren Produktionsprozessen verwenden. Die
SEC-Vorschriften fordern von uns Priifungen (due diligence) fiir jedes Mitglied unserer Lieferkette
einschlieBlich des Eigentiimers und Betreibers der Mine. Globale Lieferketten sind vielschichtig,
weshalb die Kosten fiir die Einhaltung dieser Anforderungen hoch sein kdnnen. Diese Anforderungen
konnen auch die Anzahl der Lieferanten reduzieren, die konfliktfreie Metalle anbieten, und unsere
Féhigkeit beeintrachtigen, Produkte in ausreichenden Mengen oder zu konkurrenzfidhigen Preisen zu
erhalten. Erfiillungskosten und die fehlende Verfiigbarkeit von Rohstoffen konnen einen erheblichen
negativen Einfluss auf unser Geschéftsergebnis haben. Als weiteres Beispiel hat die Zollbehorde in
Thailand ihre Position beziiglich ihrer Verpflichtungen im Rahmen des Internationalen
Technologieabkommens (,,ITA) der Welthandelsorganisation einseitig geéndert, das eine zollfreie
Behandlung fiir den Import von Geldautomaten nach Thailand aus anderen Mitgliedslandern vorsieht,
die das ITA unterzeichnet haben.

1.7.3 Malknahmen oder andere sonstige staatliche Untersuchungen oder Verfahren in
Zusammenhang mit oder als Folge der Angelegenheiten, die zu unseren bisherigen
Einstellungsvereinbarungen  mit  der SEC  fiihrten, konnen  erhebliche
Verteidigungskosten oder sonstige damit verbundene MaRnahmen verursachen, die einen
erheblichen negativen Einfluss auf unsere Geschaftstatigkeit, operative Ergebnisse oder
die Finanzlage haben kénnen.

Diebold hat bereits im Jahr 2009 eine Vereinbarung mit den Priifern der SEC zur Beilegung
von zivilrechtlichen Vorwiirfen, die aus einer Untersuchung der Priifer resultierten, und im Jahr 2013
eine Vereinbarung mit den Priifern der SEC und dem US Justizministerium (Department of Justice)
zur Beilegung der FCPA-Untersuchungen im Jahr 2013 erzielt. Uns konnten wesentliche zusétzliche
Kosten durch die Verteidigung gegen und die Beilegung von Streitigkeiten mit Dritten oder sonstigen
staatlichen MaBBnahmen, Untersuchungen oder Verfahren in Zusammenhang mit den abgeschlossenen
Untersuchungen oder diesen Vereinbarungen entstehen. Die Bindung von Ressourcen zur Beseitigung
von Problemen, die durch derartige MaBBnahmen Dritter oder des Staates entstehen, kdnnte unserer
Geschiftstitigkeit, operativen Ergebnissen oder der Finanzlage in der Zukunft schaden.
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1.8 Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit des Wincor Nixdorf-
Konzerns

18.1 Wincor Nixdorfs Geschaftstatigkeit sowie Finanz- und Ertragslage kénnten durch die
Unsicherheiten der weltweiten Wirtschafts-, Kredit- und politischen Bedingungen
beeintrachtigt werden.

Wincor Nixdorfs Geschéft reagiert leicht auf die Stirke der globalen Wirtschafts- und
Kreditbedingungen, besonders in dem MaBe, wie sie die Finanzdienstleistungs- und
Einzelhandelsbranche in unterschiedlichen Teilen der Erde betreffen. Wirtschafts- und
Kreditbedingungen werden von einer Vielzahl von Faktoren wie Verbrauchervertrauen,
Arbeitslosenquote, Zinssdtzen, Wechselkursen und der Wirkungen von Regierungsmafinahmen zur
Bekdmpfung der Staatsschuldenprobleme, zur Verbesserung der weltweiten Kreditmérkte und zur
allgemeinen Belebung des Wirtschaftswachstums beeinflusst. Langsameres Wachstum in
Schwellenlédndern kann sich besonders negativ auf Wincor Nixdorfs Ergebnisse auswirken. Negative
weltweite Wirtschaftsbedingungen konnten auch die Moglichkeiten der Kunden von Wincor Nixdorf
zur Finanzierung des Kaufs von Wincor Nixdorfs Produkten und Dienstleistungen beeintréchtigen,
was sich nachteilig auf Wincor Nixdorfs Ertragslage auswirken konnte.

Die weltweiten Wirtschaftsbedingungen werden von einem verringerten Investitionsniveau,
abnehmendem Verbrauchervertrauen und Geschéftsklima, steigender Arbeitslosigkeit in bestimmten
Landern, schwankenden Rohstoffpreisen, Insolvenzen, Naturkatastrophen, politischen Krisen,
bevorstehenden sozialen Unruhen und sonstigen Herausforderungen beeinflusst. Zahlreiche sonstige
Faktoren wie Preisschwankungen bei Rohstoffen und Energie sowie globale politische Konflikte wie
im Nahen Osten, Nordafrika und anderen Regionen wirken sich weiterhin auf die
makrodkonomischen Parameter und die internationalen Kapital- und Kreditmérkte aus. Die
Unsicherheit der wirtschaftlichen und politischen Bedingungen kann Wincor Nixdorfs
Geschéftstitigkeit und Finanz- und Ertragslage erheblich beeintrachtigen.

Sollte Wincor Nixdorf bei der Anpassung seiner Produktions- und Kostenstrukturen an
kommende verdnderte Bedingungen der Markte, auf denen Wincor Nixdorf tdtig ist, keinen Erfolg
haben, kdnnen nachteilige Auswirkungen auf Wincor Nixdorf, die fiir seine Geschiftstitigkeit sowie
Finanz- und Ertragslage wesentlich sind, nicht mit Sicherheit ausgeschlossen werden. Beispielsweise
konnten Wincor Nixdorfs Kunden aufgrund unsicherer Wirtschaftsbedingungen veranlasst werden,
ihre Vorhaben zum Erwerb von Wincor Nixdorfs Produkten und Dienstleistungen oder zur
Durchfithrung von Transaktionen abzuéndern, zu verschieben oder zu stornieren. Auflerdem konnten
die Preise als Folge von ungiinstigen Marktbedingungen stirker sinken als gegenwirtig erwartet.
Zudem konnten vertragliche Zahlungsbedingungen, insbesondere hinsichtlich der Hohe der
Vorauszahlungen der Kunden bei langfristigen Projekten, ungilinstiger werden, wodurch die
Kapitalfliisse beeintrichtigt werden wiirden. Wenn es den Kunden zudem nicht gelingt, einen
ausreichenden Ertrag zu erwirtschaften oder sich Zugang zu den Kapitalmérkten zu verschaffen, sind
sie moglicherweise nicht in der Lage, die Betrdge, die sie Wincor Nixdorf schulden, zu zahlen bzw.
konnten die Zahlung dieser Betrige verschieben, was zu einer Beeintrachtigung von Wincor Nixdorfs
Geschiftstétigkeit sowie Finanz- und Ertragslage fithren konnte.

1.8.2 In den von Wincor Nixdorf anvisierten Branchen herrscht intensiver Wettbewerb, und
jedes Unvermdgen, erfolgreich im Wettbewerb zu bestehen, wiirde sich nachteilig auf die
Geschéaftstatigkeit von Wincor Nixdorf auswirken.

Wincor Nixdorf ist in wettbewerbsintensiven Branchen tétig. Der IT-Sektor zeichnet sich
durch schnell é&ndernde Technologien, fortschreitende Digitalisierung, sich entwickelnde
Branchenstandards, hdufige Einfiilhrung neuer Produkte, Preis- und Kostensenkungen, stérker
werdende Standardisierung der Produkte aus, wodurch die Unterscheidbarkeit erschwert wird. Einige
der Wettbewerber von Wincor Nixdorf sind &ufBerst groe Unternehmen, von denen einige im
Vergleich zu Wincor Nixdorf auf grofere finanzielle und technische Ressourcen, eine
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weiterverbreitete  Vertriebsorganisation und Marktdurchdringung fiir ihre Produkt- und
Dienstleistungsplattformen zuriickgreifen konnen. Wincor Nixdorf konkurriert zudem mit kleineren
Unternehmen in speziellen Nischen im Retailbanken- und Handelsunternehmenssektor.

Wincor Nixdorfs zukiinftige wettbewerbsfiahige Leistung und Marktposition sind von einer
Reihe von Faktoren abhéingig, einschlieflich seiner Fahigkeit:

e auf wettbewerblichen Produkt- und Preisdruck zu reagieren,

e die Mirkte in Entwicklungs- und Schwellenléndern, wie z.B. Russland, zu
durchdringen und die sich dndernden Wettbewerbsanforderungen zu erfiillen,

e seinen bestehenden Kunden zusitzliche Produkte und Dienstleistungen zu verkaufen
(cross-selling),

e innovative Losungen sowie verwandte Produkte und Dienstleistungen, die auf dem
Markt konkurrenzfahig sind, schnell und fortgesetzt zu entwerfen, zu entwickeln und
zu vermarkten bzw. auf andere Weise vorzuhalten und einzufiihren,

e auf sich d&ndernde Nachfrage rechtzeitig zu reagieren,

e Kosten zu reduzieren, ohne dass operative Ineffizienzen entstehen oder die Qualitét
von Produkten oder Dienstleistungen beeintrachtigt wird,

e wettbewerbsfdhige operative Margen aufrechtzuerhalten,
e Verbessern der Produkt- und Dienstleistungsqualitit und
e effektives Vermarkten und Verkaufen samtlicher Produkte

In der {iberwiegenden Mehrzahl der Lander, in denen Wincor Nixdorf titig ist, sieht sich
Wincor Nixdorf einem erheblichem Wettbewerb mit lokalen Anbietern ausgesetzt, die konkurrierende
Produkte und Dienstleistungen anbieten. Einige dieser Unternehmen verfiigen mdglicherweise in
ihren Gebieten iiber einen beherrschenden Marktanteil und gehdren mdglicherweise oOrtlichen
Gesellschaftern. Dadurch konnte diesen ein Wettbewerbsvorteil entstehen. Aufgrund der gréferen
Bekanntheit ihrer Marke in einem bestimmten Land, genauerer Kenntnis des Geschmacks und der
Vorlieben der Kunden in diesem Land und/oder ihres Fokus auf einen einzigen Markt, konnten
ortliche Anbieter konkurrierender Produkte und Dienstleistungen bei dem Werben um, Kunden in
ihren Landern erheblich im Vorteil sein.

Die Geschiftstitigkeit und die operative Leistung von Wincor Nixdorf konnten auch durch
duBeren Wettbewerbsdruck wie zunehmendem Preisverfall und dem Auftauchen neuer Wettbewerber
auf ihren bestehenden Produkt- und geographischen Mirkten beeinflusst werden. Zu den
Auswirkungen dieses Produkt- und Preisdrucks konnten geringere Kundenzufriedenheit, abnehmende
Nachfrage nach Produkten und Dienstleistungen von Wincor Nixdorf, Verlust von Marktanteilen und
verminderte operative Ergebnisse gehdren.

1.8.3 Wincor Nixdorfs Fahigkeit, sich verdndernde Branchentrends, den Bedarf und die
Vorlieben ihrer Kunden vorherzusehen und auf diese zu reagieren, konnte die
Wettbewerbsfahigkeit und die Nachfrage nach seinen Produkten beeinflussen, wodurch
Wincor Nixdorfs operative Ergebnisse beeintréchtigt werden kénnten.

Die Branchen, in denen Wincor Nixdorf titig ist, sind durch rasanten technologischen
Fortschritt, neue Produkte und Dienstleistungen wie Anwendungen fiir mobile Zahlungsdienste, ein
sich herausbildendes Wettbewerbsumfeld, sich entwickelnde Branchenstandards sowie sich
verdndernde Kundenbediirfnisse und -vorlieben gekennzeichnet. Wincor Nixdorf geht davon aus, dass
sich neue Dienstleistungen und Technologien fiir den Banken- und Einzelhandelssektor weiterhin
herausbilden werden. Durch diese Verdnderungen konnten die Nachfrage nach Produkten und
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Dienstleistungen der Wincor Nixdorf sowie die Wettbewerbsfahigkeit derselben eingeschrankt
werden. Auch werden Wincor Nixdorfs Kunden und deren Auftraggeber weiterhin neue Technologien
fiir geschéftliche und personliche Zwecke anwenden. Diese Verdnderungen muss Wincor Nixdorf
vorhersehen und darauf reagieren, um innerhalb seiner entsprechenden Mérkte wettbewerbsfahig zu
bleiben. Zudem konnen sich mdgliche negative Reaktionen der Kunden und ihrer Auftraggeber auf
Produkte und Dienstleistungen von Wincor Nixdorf schnell in den sozialen Medien verbreiten und
den Ruf von Wincor Nixdorf beschddigen, noch bevor Wincor Nixdorf Gelegenheit hatte, darauf zu
reagieren. Sollte Wincor Nixdorf nicht in der Lage sein, technologischen Wandel oder sich
herausbildende Branchenstandards rechtzeitig vorherzusehen oder darauf zu reagieren, kdnnte seine
Féhigkeit, wettbewerbsfahig zu bleiben, erheblich beeintrachtigt werden.

Der Entwicklungsprozess fiir die Produkte und Dienstleistungen von Wincor Nixdorf
erfordert ein hohes Innovationsniveau seitens der Forschungs- und Entwicklungsabteilungen, der
Produktentwicklungsabteilungen sowie der Lieferanten der Komponenten, die in Wincor Nixdorfs
Produkte und Dienstleistungen integriert und eingearbeitet sind. AuBerdem konnte es fiir Wincor
Nixdorf erforderlich sein, eine Infrastruktur zur Unterstiitzung einiger ihrer Produkte und
Dienstleistungen aufzubauen, zu erweitern und aufrechtzuerhalten. Der Entwicklungsprozess kann
auch langwierig und kostspielig werden, und die Investition betrdchtlicher Mittel kann auf Wincor
Nixdorf zukommen, um ihre Produkte und Dienstleistungen auf den Markt zu bringen. Falls Wincor
Nixdorf sich als auBlerstande erweist, den Bedarf ihrer Kunden, die technischen und
Branchentendenzen genau vorherzusehen oder anderweitig nicht in der Lage ist, die Entwicklung
effizient zum Abschluss zu bringen, kdnnte Wincor Nixdorf neue Produkte und Dienstleistungen nicht
oder nicht rechtzeitig auf dem Markt einfithren, was sich auf ihr Geschéft und ihre operativen
Ergebnisse auswirken wiirde. Ebenso macht Wincor Nixdorf seinen Kunden mitunter Zusagen
hinsichtlich der Funktionsweise und der technischen Spezifikationen neuer Technologien, wodurch
Wincor Nixdorfs Ergebnisse beeinflusst werden konnten, wenn Wincor Nixdorf zur Lieferung dieser
Technologien nicht in der Lage ist oder diese Technologien nicht die geplante Leistung bringen. Hat
Wincor Nixdorf einmal neue Produkte und Dienstleistungen entwickelt, konnten sein Geschift und
operativen Ergebnisse beeinflusst werden, wenn es ihr nicht gelingt, diese Produkte und
Dienstleistungen erfolgreich zu vermarkten und zu vertreiben.

1.8.4 Wenn es Wincor Nixdorf nicht gelingt, bestehende GrofRkunden zu binden und neue
Kunden zu ginstigen Bedingungen zu gewinnen, kénnte dies sein Geschaftsergebnis und
seine Finanzlage beeintréachtigen.

Das Geschéft von Wincor Nixdorf hdngt von der Zufriedenheit bestehender Kunden und der
Gewinnung von Neukunden zu giinstigen Bedingungen ab. Wincor Nixdorf koénnte bei der
Gewinnung und Bindung von groBeren Kunden von Zeit zu Zeit Preisdruck ausgesetzt sein.
Moglicherweise bieten Wettbewerber Wincor Nixdorfs derzeitigen und potentiellen Kunden
attraktivere Preisgestaltungen oder sonstige Dienstleistungen an, die Wincor Nixdorf nicht anbietet.
Groflere Kunden konnten in der Lage sein, niedrigere Preise auszuhandeln. Sie konnten auch
Dienstleistungen in geringerem MaBe abnehmen, wenn sie sich fiir die hausinterne Erbringung der
Dienstleistungen entscheiden. AuBerdem konnten einige Kunden aufgrund von Preiswettbewerb oder
sonstigen wirtschaftlichen Bediirfnissen oder Zwingen, denen sie selbst durch ihre eigenen Kunden
ausgesetzt sind, Druck auf unsere Preise ausiiben. Gelegentlich konnte dieser Preisdruck zu einem
niedrigeren als vorhergesehenen Umsatz bei diesem Kunden fiithren. Der Verlust eines oder mehrerer
wichtiger Kunden oder ein Umsatzriickgang bei einem oder mehreren GroBSkunden konnte die
Geschiftstitigkeit, die operativen Ergebnisse und die Finanzlage beeintrachtigen.

Fiir einige potentielle Kunden ist der Wechsel von einem Lieferanten (oder von einem intern
aufgebauten System) zu einem neuen Lieferanten ein bedeutsames Unterfangen. Daher strduben sich
potentielle Kunden auch héufig gegen einen solchen Wechsel. Es gibt keine Gewiéhr dafiir, dass die
Strategien der Wincor Nixdorf zur Uberwindung der Abneigung potentieller Kunden gegen den
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Wechsel des Lieferanten zum Erfolg fithren, wobei das Wachstum der Wincor Nixdorf durch diese
Zuriickhaltung beeintrichtigt werden kann.

1.8.5 Wincor Nixdorfs Nettoverkaufe und operative Ergebnisse koénnen Schwankungen
unterliegen.

Die Nettoverkdufe und die operativen Ergebnisse der Wincor Nixdorf schwanken
moglicherweise von Quartal zu Quartal und Jahr zu Jahr und werden sich wahrscheinlich aufgrund
einer Reihe von Faktoren, von denen viele nicht von Wincor Nixdorf beeinflussbar sind, weiterhin
verandern. Ertrdge und operative Ergebnisse filir zukiinftige Zeitrdume sind nicht mit hoher Sicherheit
vorhersehbar. Schwankungen bei den operativen Ergebnissen und der Finanzlage der Wincor Nixdorf
konnen aufgrund einer Reihe von Faktoren vorkommen, insbesondere der im Folgenden
angegebenen:

e die Mischung der von Wincor Nixdorf wihrend eines bestimmten Zeitraums
verkauften Produkte;
e der Eintritt neuer Wettbewerber auf den Markten der Wincor Nixdorf;

e die Entwicklung neuer wettbewerbsfihiger Produkte und Dienstleistungen durch
andere;

e Anderungen in der Preispolitik der Wincor Nixdorf oder von Wettbewerbern der
Wincor Nixdorf, einschlieSlich der Reaktion der Wincor Nixdorf auf den
Preiswettbewerb;

e zeitliche Verschiebungen zwischen den Aufwendungen der Wincor Nixdorf fiir die
Entwicklung und Vermarktung neuer oder verbesserter Produkte und
Dienstleistungen und der Realisierung der Verkdufe dieser Produkte und
Dienstleistungen;

e Verdnderungen bei den Betrigen, die Wincor Nixdorf fiir Marketing und sonstige
Zwecke ausgibt;

e zeitliche Verschiebungen zwischen den Aufwendungen von Wincor Nixdorf fiir die
Entwicklung, den Erwerb oder die Lizensierung neuer Technologien und Prozesse
und der Realisierung der betreffenden Verkéufe;

e Verdnderungen bei den Kosten fiir die Erfiillung der Gewahrleistungspflichten;

e das Niveau der Forschungs- und Entwicklungsaktivititen von Wincor Nixdorf und
die damit verbundenen Kosten und Erfolgsquoten;

e Anderungen bei der GroBe und Komplexitit der Organisation der Wincor Nixdorf
einschlieBlich der Betriebe auerhalb Europas;

e wesentliche Verdnderungen bei den Aufwendungen oder dem zeitlichen Ablauf bei
der Lieferung komplexer Kundenprojekte bei High-End-Dienstleistungen;

e Storungen oder sonstige Probleme bei den Informationstechnologiesystemen,
Herstellungsverfahren oder sonstigen Abldufen bei Wincor Nixdorf;

e allgemeine wirtschaftliche und branchenspezifische Gegebenheiten;
e Anderungen bei Buchhaltungsvorschriften und Steuergesetzen; sowie

e Anderungen der Zinssitze, die sich auf die Ertrige bei den Kassenbestinden und
kurzfristigen Investitionen der Wincor Nixdorf auswirken.
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1.8.6 Wincor Nixdorfs operative Ergebnisse konnten beeintrachtigt werden, wenn Wincor
Nixdorf keinen Erfolg bei der Umwandlung ihres Geschaftsmodells hat.

In dem zum 30. September 2015 endenden Geschéftsjahr hat Wincor Nixdorf mit der
Transformation ihres Geschdftsmodells begonnen, um sich zunehmend auf den Vertrieb von
Software- und Dienstleistungsangeboten mit hoheren Margen zu fokussieren. Wincor Nixdorfs
Féhigkeit, ihr Software- und Dienstleistungsgeschéft erfolgreich auszubauen, ist von einer Reihe von
Faktoren abhéngig, wie unter anderem der Akzeptanz ihrer Softwarelosungen am Markt, der
Erweiterung ihrer Kompetenz bei Dienstleistungen und ihrer geographischen Reichweite. Zudem
kann die Entwicklung dieser Geschiftsfelder gestiegene Kapital-, Forschungs- und
Entwicklungsaufwendungen sowie Mittelzuweisungen erfordern, wobei sich die Bruttomargen
aufgrund dieser Kosten vermindern kdnnten und die Rendite diese Investitionen niedriger ausfallen
oder sich langsamer entwickeln konnte als erwartet. Sofern Wincor Nixdorf bei dem Ausbau ihres
Software- und Dienstleistungsgeschiftes und der Erweiterung ihrer Kundenbasis in der erwarteten
Geschwindigkeit nicht erfolgreich ist, kann Wincor Nixdorf ihre Wachstums- und
Bruttomargenerwartungen nicht erfiillen und die operativen Ergebnisse konnten negativ beeintrachtigt
sein.

Insbesondere hat Wincor Nixdorf seit dem zum 30. September 2015 endenden Geschiftsjahr
eine Reihe von Neuausrichtungs- und Umstrukturierungsmafinahmen im Rahmen seines Delta-
Programms ergriffen, die auf die Umwandlung der Wincor Nixdorf in ein Software- und
Dienstleistungsunternehmen der Informationstechnologie sowie die Verbesserung der Gewinnspannen
und Rentabilitdt von Wincor Nixdorf ausgerichtet waren. Es kann nicht garantiert werden, dass die
geplante Umstrukturierung von Wincor Nixdorf zum Erreichen des gewiinschten Rentabilitdtsniveaus
ausreichen wird. Sollte die geplante Umstrukturierung ihr Ziel verfehlen, kann Wincor Nixdorf zu
zusétzlichen Umstrukturierungsmafnahmen gezwungen sein, durch die ihre Profitabilitdt und Margen
weiter reduziert werden konnten.

1.8.7 Sollte Wincor Nixdorf seine operativen Aufwendungen nicht kontrollieren, kann der
Konzern nicht effektiv in seiner Branche konkurrieren.

Wincor Nixdorf strebt laufend nach effizienterer Gestaltung ihrer Kostenstruktur und ihrer
Geschiftsablaufe. Wincor Nixdorf konzentriert sich auf die steigende Flexibilitdt des Personals und
Skalierbarkeit sowie die Verbesserung der allgemeinen Wettbewerbsfahigkeit unter Einsatz seiner
weltweiten Kapazititen. Zu seiner Strategie gehoren dabei in erheblichem Mal steigende Umsatz-
und Produktvolumen bei gleichzeitiger Kontrolle der operativen Aufwendungen. Wenn Wincor
Nixdorf seine operativen Aufwendungen nicht unter Kontrolle hat, kann dies seine
Wettbewerbsfahigkeit auf dem Markt beeintrichtigen. Der Personalabbau in Zusammenhang mit der
Umstrukturierung kénnte zu Stérungen fiithren, die sich auf die Produkte und den Kundendienst von
Wincor Nixdorf auswirken. Zudem wird erwartet, dass die Bemiithungen von Wincor Nixdorf, die
Betriebsabldufe durch die derzeitige Umstrukturierung effizienter zu gestalten, Umstrukturierungs-
und sonstigen Kosten zur Folge haben wird.

1.8.8 Durch Méngel, Fehler, Installationsprobleme oder Verzégerungen bei der Entwicklung
kénnte Wincor Nixdorf modglicher Haftung ausgesetzt sein, sein Ruf geschadigt werden
und seine Geschaftstatigkeit beeintrachtigt werden.

Viele der Produkte von Wincor Nixdorf sind hochentwickelt und komplex, und trotz
Testverfahren und Qualitdtskontrollen kann Wincor Nixdorf nicht ausschlieBen, dass diese Méngel
und Fehler in géngigen oder zukiinftigen Versionen ihrer Produkte gefunden werden. Sollten die
Produkte von Wincor Nixdorf unentdeckte Mingel oder Fehler enthalten oder auf andere Weise nicht
den Kundenerwartungen entsprechen, konnte dies den Verlust von Kunden sowie zusitzliche
Entwicklungs- und lieferungsbezogene Kosten nach sich ziehen. Sollte die Produktinstallation durch
Maingel und Fehler verzogert oder erschwert werden, konnte dies zu einer Verzogerung der
Kundenakzeptanz fir Wincor Nixdorf oder bei Produkten mit einem betrachtlichen Mall an
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Kundendienst zu zusétzlichen Kosten fiir Wincor Nixdorf fithren. Weiterhin wenden die Kunden
Software von Wincor Nixdorf moglicherweise sowohl in standardisierten als auch in nicht
standardisierten Konfigurationen in unterschiedlichen Umgebungen mit unterschiedlichen
Rechnerplattformen, Systemmanagementprogrammen, -ausriistungen und Netzwerkkonfigurationen
an, durch die die Wahrscheinlichkeit technischer Probleme erhoht wird. Die Produkte von Wincor
Nixdorf miissen moglicherweise mit anderen Komponenten oder Softwareprogrammen verbunden
werden, und im Falle von Méngeln oder Fehlern kann die Bestimmung der Herkunft von solchen
Maingeln oder Fehlern schwierig sein. Bei Verwirklichung auch nur eines dieser Risiken konnte sich
Wincor Nixdorf mit zusétzlichen Kosten und Aufwendungen, Haftungsklagen, Umleitung technischer
oder sonstiger Mittel fiir Reparaturmafnahmen, Verlust von Kunden und Negativwerbung
konfrontiert sehen, wobei sich jeder einzelne Punkt auf die Geschéftstitigkeit und die operativen
Ergebnisse von Wincor Nixdorf auswirken konnte.

1.8.9 Durch seine multinationalen Aktivitaten, einschlieBlich seiner Geschaftstatigkeiten in
Schwellenlandern wird Wincor Nixdorf geschéftlichen und rechtlichen Risiken
ausgesetzt.

In dem zum 30. September 2015 endenden Geschéiftsjahr wurden etwa 68,1 % der
Nettoumsétze der Wincor Nixdorf in Europa erwirtschaftet. Auf die Region Asien/Pazifik/Afrika
entfielen 19,8 % und auf Amerika 12,1 % der Nettoumsitze. Die weltweiten Aktivitdten der Wincor
Nixdorf, einschlieflich solcher in den Schwellenlédndern, unterliegen Risiken wie den folgenden:

e politische Bedingungen und lokale Vorschriften, die die Nachfrage nach den
Produkten und Dienstleistungen von Wincor Nixdorf, den Zugang von Wincor
Nixdorf zu Geldern oder Betriebsmitteln oder die Fihigkeit von Wincor Nixdorf zum
Vertrieb ihrer Produkte auf diesen Mérkten beeintriachtigen kdnnten,

e Auswirkungen eines Abschwunges der Weltwirtschaft oder der Wirtschaft einzelner
Lander auf die Nachfrage nach den Produkten und Dienstleistungen von Wincor
Nixdorf,

e Auswirkungen gegenwirtiger und zukiinftiger Staatsschulden, Wirtschafts- sowie
Kreditbedingungen auf die Stabilitdt der Volkswirtschaften einzelner Lénder und
Regionen und der Branchen innerhalb dieser Volkswirtschaften,

e Wechselkursschwankungen, die eine gesunkene Nachfrage nach Produkten von
Wincor Nixdorf zu Folge haben und Verluste durch Wihrungsumrechnungen
verursachen kénnen,

e die Anderungen und Einhaltung einer Vielzahl von Gesetzen und Vorschriften, die
die Kosten der Geschéftstitigkeit erhohen oder Wincor Nixdorf anderweitig daran
hindern kénnten, international wirksam zu konkurrieren,

e staatliche Unsicherheit auch als Folge neuer Gesetze und Vorschriften oder
Anderungen bestehender Gesetze und Vorschriften,

e die Einfihrung oder Anderungen handelspolitischer ~ SchutzmaBnahmen,
Wahrungsbeschrankungen sowie Import- oder Exportlizenzanforderungen,

e die erfolgreiche Umsetzung und Anwendung von Systemen, Abldufen und Kontrollen
zur Uberwachung der Betriebstdtigkeiten in Mairkten auBerhalb der Vereinigten
Staaten,

e Anderungen der Wettbewerbsanforderungen und Arbeitsergebnisse auf Mirkten in
Entwicklungs- und Schwellenlédndern,

e Arbeitsunterbrechungen und sonstige Arbeitsumstinde oder -probleme,
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Storungen bei der Transport- und Lieferinfrastruktur,
potentiell ldngere Vertriebs- und Zahlungszyklen,

moglicherweise groBere Schwierigkeiten bei der FEintreibung ausstehender
Forderungen,

Herausforderungen bei dem Anbieten von Produkten und Dienstleistungen iiber grof3e
Entfernungen hinweg, in verschiedenen Sprachen und zwischen unterschiedlichen
Kulturen,

eine Geschiftstitigkeit in Landern mit verbreiteterer Korruption und betriigerischen
Geschiftspraktiken,

Kosten und Schwierigkeiten bei der Anpassung der Produkte fiir unterschiedliche
Lénder,

Widerspriiche und Uberschneidungen von Steuersystemen,

mogliche steuerliche Beschrinkungen, die die Geschéftsaktivititen in einigen
Léndern behindern,

Aufwendungen, die mit der Anpassung an die Ortlichen Gegebenheiten und der
Einhaltung ortlicher regulatorischer Vorschriften verbunden sind,

eine diskriminierende oder widerspriichliche Steuerpolitik,

geschéftliche Schwierigkeiten in Landern mit einem hohen
Korruptionswahrnehmungsindex;

protektionistische Handelspolitik sowie Import- und Exportvorschriften;

Betriebsrite, Gewerkschaften und Einwanderungsgesetzgebung in unterschiedlichen
Léndern;

der Datenschutz und die Vertraulichkeit beim Zugang staatlicher Behdrden zu Daten
von Kunden, Geschéftspartnern oder Arbeitnehmern;

Schwierigkeiten bei der Geltendmachung geistigen Eigentums und vertraglicher
Rechte in einigen Jurisdiktionen,

Zolle, Handelshemmnisse sowie sonstige regulatorische oder vertragliche
Beschrankungen der Moglichkeiten von Wincor Nixdorf zum Vertrieb und zur
Entwicklung ihrer Produkte in bestimmten ausldandischen Mérkten und

Auswirkungen innerer Unruhen im Zusammenhang mit Kriegen und Terrorismus auf
die Wirtschaft und die Mérkte im allgemeinen bzw. auf die Fihigkeit von Wincor
Nixdorf oder ihrer Lieferanten zur Einhaltung ihrer Verpflichtungen.

Zudem ist die Anwendung der Gesetze und Vorschriften von Léndern, in denen Wincor
Nixdorf aktiv ist, auf die Geschéftstitigkeit von Wincor Nixdorf mitunter unklar, unterliegt im Laufe
der Zeit Anderungen und konnte gelegentlich zwischen unterschiedlichen Jurisdiktionen zu
Widerspriichlichkeiten fithren. Auflerdem unterliegen sowohl diese Gesetze als auch der Ansatz der
Staaten zu ihrer Durchsetzung sowie die Produkte und Dienstleistungen von Wincor Nixdorf
fortlaufenden Anderungen und Entwicklungen. Die Einhaltung dieser Arten von Vorschriften kdnnte
mit erheblichen Kosten oder Umstellungen bei Produkten und Geschiftsgebaren verbunden sein. Die
Nicht-Einhaltung konnte GeldbuBlen fiir Wincor Nixdorf oder Anordnungen an Wincor Nixdorf, das
angeblich nicht gesetzeskonforme Handeln einzustellen, zur Folge haben. Ein oder mehrere dieser
Faktoren konnten sich auf die Geschiftstitigkeit von Wincor Nixdorf weltweit oder in einer oder
mehreren Landern oder Regionen nachteilig auswirken, wodurch wiederum die Geschiftstétigkeit, die
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finanzielle Situation, der Gewinn und die Kapitalfliisse von Wincor Nixdorf beeintrachtigt werden
konnten.

1.8.10  Wincor Nixdorf kdnnte seine Aktivitaten auf internationale Méarkte ausdehnen, auf denen
Wincor Nixdorf mdglicherweise nur eingeschrénkte Erfahrungen vorweisen kann oder
sich auf Geschaftspartner verlassen muss.

Wincor Nixdorf ist kontinuierlich bestrebt, das Angebot seiner Dienstleistungen und Produkte
auf neue internationale Markte auszudehnen. Bei der Expansion auf neue internationale Maérkte
konnte Wincor Nixdorf auf diesen Mérkten bei der Vermarktung, den betrieblichen Dienstleistungen
und Produkten nur iiber eingeschrinkte Erfahrungen verfiigen. In sonstigen Fillen konnte Wincor
Nixdorf auf die Bemiihungen und Féhigkeiten ausldndischer Geschéftspartner in diesen Mirkten
angewiesen sein. Auf einigen internationalen Maérkten geht die Akzeptanz der Produkte und
Dienstleistungen der Wincor Nixdorf moglicherweise langsamer voran als auf Wincor Nixdorfs
Heimatmaérkten, und ihre Geschéftstitigkeit auf internationalen Mérkten konnte sich nicht in der
Geschwindigkeit entwickeln, mit der das Investitionsniveau von Wincor Nixdorf gerechtfertigt wire.
Ferner konnten GesetzesverstoBe durch Wincor Nixdorfs ausldndische Geschéftspartner oder
Behauptungen derartiger Verstofle zu einer Geschéftsunterbrechung, zu Geldbulen und sonstigen
Konsequenzen fithren, die sich nachteilig auf die Geschéfts-, Finanz- und Ertragslage der Wincor
Nixdorf auswirken konnten.

1.8.11 Mit den neuen Produkten und Produktverbesserungen hat Wincor Nixdorf
mdoglicherweise keinen Erfolg, diese kdnnten jedoch zu Kostensteigerungen und zu einem
Rickgang der Kundennachfrage fihren.

Zur Erreichung von Marktakzeptanz und hoher Kundenzufriedenheit sind fiir neue Produkte
und Produktverbesserungen héufig langwierige Entwicklungs- und Erprobungsphasen erforderlich.
Dabei unterliegen Entwicklungsarbeit und Markteinfiihrungen Risiken. Beispielsweise konnten die
Produkte weder die zwingenden hohen Qualititsstandards der Wincor Nixdorf, einschlieBlich deren
Sicherheitsstandards, in vollem Umfang erfiilllen, noch dem Marktbedarf oder den
Kundenbediirfnissen, noch den lokalen Standards und Anforderungen entsprechen. Daher konnten
Markteinfithrungen, der Eintritt in neue Mirkte oder die Einfiihrung von Innovationen verzdgert
werden oder erfolglos sein.

Weiterhin konnten neue Produkte, einschlieBlich fremder Technologien, fiir die Wincor
Nixdorf eine Lizenz erworben hat, sowie Open-Source-Softwarekomponenten in diesen Produkten
unentdeckte Miangel enthalten oder aus Kundensicht fiir geschiftskritische Losungen nicht geniigend
ausgereift sein. Die Aufdeckung und Behebung dieser Méngel konnte insbesondere nach Auslieferung
kostspielig und zeitaufwendig sein, und Wincor Nixdorf ist mdglicherweise nicht in der Lage, den
Kundenerwartungen bei dem Verfahren zur Fehlerbehebung in Bezug auf zeitliche Dauer und Qualitat
nachzukommen. In einigen Fillen ist Wincor Nixdorf mdglicherweise nicht in der Lage, derartige
Maingel zu beheben oder Kundenerwartungen vollstindig zu erfiillen, zumal Wincor Nixdorf ihr
Produktportfolio gegenwirtig auf zusétzliche Mérkte erweitert. Infolgedessen sieht sich Wincor
Nixdorf moglicherweise mit Kundenforderungen auf Riickerstattungen in bar, Schadenersatz,
Ersatzsoftware oder mit sonstigen Zugestindnissen konfrontiert. Mit dem Bestreben der Wincor
Nixdorf, eine Vielzahl neuer und komplexer Softwareprodukte gleichzeitig einzufiihren, kdnnte das
Risiko des Auftretens von Méngeln und ihrer nachteiligen Folgen steigen. Durch erhebliche
unentdeckte Mingel oder Verzdgerungen bei der FEinfilhrung neuer Produkte oder
Produktverbesserungen konnten die Marktakzeptanz ihrer Softwareprodukte beeinflusst und ihr Ruf,
das Geschift, die finanzielle Lage, der Gewinn und die Kapitalfliisse beeintréchtigt werden.

Aufgrund der Verwendung bestehender Softwareprodukte durch Kunden bei
geschéftskritischen Losungen und Prozessen sowie der relativen Komplexitit und gegenseitigen
technischen Abhéngigkeit der Softwareprodukte bei Wincor Nixdorf entsteht das Risiko, dass Kunden
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oder Dritte wegen tatsdchlicher oder angeblicher Méngel bei den Softwareprodukten von Wincor
Nixdorf, ihren  Dienstleistungen oder der Anwendung der Bereitstellung von
Serverspeicherkapazititen Gewéhrleistungs-, Erfiillungs- oder sonstige Anspriiche gegen Wincor
Nixdorf verfolgen. Gewéhrleistungs-, Erflillungs- und &hnliche Anspriiche wurden in der
Vergangenheit und werden moglicherweise auch in der Zukunft gegeniiber Wincor Nixdorf geltend
gemacht. Unabhéngig von der Begriindetheit eines Anspruchs konnte ein derartiger Anspruch zudem
erhebliche Kosten verursachen, betrdchtlichen Zeitaufwand und erhohte Aufmerksamkeit durch
Fithrungspersonal in Schliisselpositionen erfordern. Durch die mit derartigen Anspriichen
einhergehende Offentlichkeitswirkung kénnten Wincor Nixdorfs Ruf und die Nachfrage nach seiner
Software beeinflusst werden.

1.8.12  Aufgrund Wincor Nixdorfs vergangener und gegenwartiger Produktionstatigkeit ist der
Konzern umweltbedingten Belastungen und sonstigen potentiellen Verbindlichkeiten
ausgesetzt.

Wincor Nixdorfs Anlagen und Geschéiftsaktivititen unterliegen einer ganzen Reihe von
Umweltschutzgesetzen, und auf ihre Produkte finden Umweltschutzgesetze in mehreren
Jurisdiktionen Anwendung. In Anbetracht der fiir diese Tatigkeiten typischen Unsicherheiten kann
keine Garantie dafiir gegeben werden, dass sich die fiir die Einhaltung der giiltigen
Umweltschutzgesetze erforderlichen Kosten nicht auf die zukiinftigen operativen Ergebnisse
auswirken werden. Zudem konnten Unfille oder Vorfille, die sich in den Anlagen der Wincor
Nixdorf ereignen oder von denen ihr Personal oder ihre Geschéftstitigkeit betroffen ist,
Schadenersatzanspriiche gegen Wincor Nixdorf zur Folge haben. Sollte Wincor Nixdorf als Folge von
Umweltschutz- oder sonstigen Gesetzen oder aufgrund eines Gerichtsbeschlusses fiir Umweltschiden,
die angeblich durch Wincor Nixdorf verursacht wurden oder auf Wincor Nixdorfs Grundstiicken
aufgetreten sind, finanziell haftbar gemacht werden, konnte Wincor Nixdorf aulerdem zur Zahlung
eines erheblichen Schadenersatzes oder zur Durchfilhrung kostspieliger AbhilfemaBnahmen
verpflichtet werden. Der Betrag dieser Kosten einschlieBlich der Zahlung von Geldbuflen oder
Schadenersatz, die Wincor Nixdorf unter diesen Umstinden entstehen konnten, iibersteigt
moglicherweise die Versicherungen, die Wincor Nixdorf fiir solche Verluste abgeschlossen hat,
erheblich. Jedes dieser Ereignisse konnte sich sowohl einzeln als auch zusammen nachteilig auf
Wincor Nixdorfs Geschifts-, Finanz- und Ertragslage auswirken und Wincor Nixdorfs Ruf
beschédigen.

1.8.13  Wincor Nixdorf ist in hohem MaRe von den Verkaufen in bestimmten Branchen
abhangig.

Wincor Nixdorf erwirtschaftet ungefdhr zwei Drittel seines Nettogesamtumsatzes im
Retailbankensektor und anndhernd ein Drittel im Einzelhandelssektor. In dem Mafle wie in einer
dieser Branchen ein Abschwung zu verzeichnen ist und Wincor Nixdorf nicht in der Lage ist, in
andere Branchen vorzudringen und zu expandieren, konnte Wincor Nixdorfs Geschéftsergebnis
dadurch beeintrdchtigt werden. Sollten zudem in diesen Branchen neue Technologien oder
Alternativen zu Wincor Nixdorfs Gerdten oder Software entwickelt werden, konnte sich dies
nachteilig auf Wincor Nixdorfs Geschéftsergebnisse auswirken.

1.8.14 Durch die Konsolidierung in der Bank- und Finanzdienstleistungsbranche koénnten
Wincor Nixdorfs Umséatze negativ beeintrachtigt werden, indem bestehende oder
potentielle Kunden beseitigt werden und Wincor Nixdorf somit von einer kleineren
Anzahl an Kunden abhangiger wird.

In den letzten Jahren gab es eine Reihe von Fusionen und Konsolidierungen in der Bank- und
Finanzdienstleistungsbranche. Durch Fusionen und Konsolidierungen von Finanzinstituten wird die
Zahl der Kunden und potentiellen Kunden der Wincor Nixdorf reduziert, was sich nachteilig auf die
Umsitze auswirken konnte. Sollten die Kunden der Wincor Nixdorf zudem Insolvenz anmelden, mit
anderen Unternehmen fusionieren oder von Unternehmen aufgekauft werden, wobei diese keine
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Kunden der Wincor Nixdorf sind oder die Dienstleistungen der Wincor Nixdorf in geringerem Maf in
Anspruch nehmen, konnten diese die Inanspruchnahme der Dienstleistungen von Wincor Nixdorf
einstellen oder reduzieren. Mdglich ist auch, dass die aus derartigen Fusionen oder Konsolidierungen
entstandenen und entstehenden Grof8banken oder Finanzinstitute groBeren Druck bei der Aushandlung
der Bedingungen mit Wincor Nixdorf ausiiben kénnen oder sich dazu entschlieen, sdmtliche oder
einige der Dienstleistungen, die Wincor Nixdorf derzeit erbringt bzw. erbringen konnte, hausintern zu
erbringen. Jede dieser Entwicklungen konnte sich nachteilig auf die Geschifts-, Finanz- und
Ertragslage der Wincor Nixdorf auswirken.

1.8.15 Soziale und politische Instabilitat durch staatliche Konflikte, Terroranschlége, innere
Unruhen, Krieg oder internationale Feindseligkeiten sowie der Ausbruch von Pandemien
oder Naturkatastrophen kénnen zu einer Stérung der Geschéftstatigkeit von Wincor
Nixdorf fuhren.

Terroranschldge und andere Gewalttaten und Kriegshandlungen, zivile und politische
Unruhen (wie im Nahen Osten, in der Ukraine und in einigen Teilen Afrikas), Naturkatastrophen (wie
Orkane, Uberschwemmungen oder dhnliche Ereignisse) oder Pandemien (wie Ebola) konnten sich
nachteilig auf die betreffende Volkswirtschaft oder iiber diese hinaus auswirken. Solche Ereignisse
konnten beispielsweise zu Stdrungen oder Behinderungen der Arbeitsabldufe an einigen Standorten
von Wincor Nixdorf fithren und kdnnten Wincor Nixdorfs Fahigkeit, Geschiftsdienstleistungen zu
erbringen und einen wirksamen Geschéiftsbetrieb aufrechtzuerhalten, beeinflussen. Weiterhin kdnnte
dies wesentliche nachteilige Auswirkungen auf Wincor Nixdorfs Lieferanten und Kunden sowie deren
Investitionsentscheidungen haben, was wiederum nachteilige Auswirkungen auf Wincor Nixdorfs
Ruf, Geschéftstitigkeit, finanzielle Lage, Gewinn und Kapitalfliisse haben konnte.

1.8.16  Wincor Nixdorfs Verkaufe unterliegen saisonalen Schwankungen.

Die Verkdufe von Wincor Nixdorf schwanken von Quartal zu Quartal: im zweiten und dritten
Quartal (1. Januar bis 30. Juni) werden niedrigere, im ersten (1. Oktober bis 31. Dezember) und
vierten Quartal (1. Juli bis 30. September) dagegen hohere Nettoverkdufe erzielt. Diese saisonalen
Schwankungen fithren in Abhédngigkeit von den Schwankungen bei Umfang, Zeitpunkt und
Produktzusammensetzung auch zu sich von Quartal zu Quartal dndernden Bedarf hinsichtlich des
Betriebskapital- (Working Capital) Cashflows. Zudem ist der Umsatz im letzten Monat jeden Quartals
typischerweise hoher als in den ersten beiden Monaten.

1.8.17  Wincor Nixdorf ist dem Risiko von Wahrungs- und Zinsschwankungen ausgesetzt.

Die Nettoverkdufe und der Betriebsgewinn der Wincor Nixdorf unterliegen aufgrund der
Auswirkungen von Fremdwidhrungsschwankungen gegeniiber dem Euro Verdnderungen. Wincor
Nixdorf ist hauptsdchlich Wahrungsschwankungen des US-Dollars ausgesetzt. Im Allgemeinen hat
eine Aufwertung des Euro gegeniiber einer anderen Wahrung einen negativen Effekt, wihrend eine
Abwertung des Euro gegeniiber einer anderen Wéhrung einen positiven Effekt hat. Wincor Nixdorf
versucht die Auswirkungen der Wiahrungs- und Zinsschwankungen durch Devisentermingeschéfte
abzumildern, erhebliche Wéhrungs- und Zinsschwankungen konnten jedoch die Geschéftstitigkeit,
die Geschiftsergebnisse und finanzielle Lage beeintréchtigen.

Wincor Nixdorf versucht, die Auswirkungen von Zinsschwankungen abzumildern; erhebliche
Zinsschwankungen konnten jedoch die Geschéftstatigkeit, die Ertrags- und Finanzlage von Wincor
Nixdorf beeintrachtigen. Kreditaufnahmen gemif3 der Konsortialkreditfazilitit von Wincor Nixdorf
werden zu variablen Zinssdtzen vorgenommen, wodurch Wincor Nixdorf dem Zinssatzrisiko
ausgesetzt ist. Bei steigenden Zinssdtzen wiirden die Verpflichtungen der Wincor Nixdorf zur
Schuldentilgung zunehmen, selbst wenn der gelichene Betrag derselbe bliebe, und der Gewinn und
die Kapitalfliisse der Wincor Nixdorf einschlieBlich der fiir den Schuldendienst verfiigbaren Barmittel
wiirde dementsprechend sinken.
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1.8.18 Sofern Wincor Nixdorf keinen Patentschutz fur seine Produkte erhalten oder sein
geistiges Eigentum nicht anderweitig schiitzen kann, ergeben sich daraus erhebliche
Beeintrachtigungen fir Wincor Nixdorf.

Fiir die kontinuierliche Entwicklung der Produkte von Wincor Nixdorf ist es entscheidend,
dass Wincor Nixdorf in der Lage ist, die Eigentumsrechte an seinem geistigen Eigentum durch
Gesetze zu Patenten, Urheberrechten, Marken sowie Geschiftsgeheimnissen zu schiitzen und zu
verbessern. Teil dieser Bemithungen sind der Schutz dieser Produkte, der Anwendungs-, Diagnose-
und sonstiger Software, die von Wincor Nixdorf entwickelt wird. Soweit Wincor Nixdorf keinen
Erfolg bei dem Schutz seiner Eigentumsrechte hat, konnte seine Geschéftstitigkeit beeintrachtigt
werden. Auch beruhen einige Produktangebote von Wincor Nixdorf auf Technologien, die von
Dritten entwickelt wurden; wenn es Wincor Nixdorf nicht gelingt, weiterhin Lizenzen fiir solche
Technologien zu bekommen, kdnnte dies seine Geschéftstitigkeit beeintrachtigen.

Trotz der Bemiithungen von Wincor Nixdorf, ihre Eigentumsrechte zu schiitzen, besteht die
Moglichkeit, dass Wettbewerber oder sonstige unautorisierte Dritte Technologien, Erfindungen,
Prozesse oder Verbesserungen erhalten, kopieren, verwenden oder offenlegen. Wincor Nixdorf kann
keine Gewihr dafiir geben, dass bestehende oder zukiinftige Patente oder sonstige Rechte am
geistigen Eigentum durchsetzbar sind, nicht angefochten, nicht fiir ungiiltig erkldrt oder nicht
umgangen werden oder Wincor Nixdorf sinnvollen Schutz oder einen Wettbewerbsvorteil gewéhren.
Zudem kann es sein, dass die anhdngigen Patentanmeldungen von Wincor Nixdorf abschligig
beschieden werden und Wincor Nixdorf moglicherweise nicht in der Lage ist, auslédndischen
Patentschutz zu erhalten oder Anmeldungen entsprechend ihrer EU- und/oder US-amerikanischen
Patente einzureichen. Nach den Gesetzen einiger Lénder aullerhalb der Europdischen Union und der
Vereinigten Staaten wird moglicherweise nicht dasselbe Niveau an Patentschutz gewdhrt wie in der
Européischen Union und den Vereinigten Staaten. Selbst wenn Wincor Nixdorf ihre Patente geltend
macht oder zusétzliche Patente in Léindern auerhalb der Vereinigten Staaten oder der Europédischem
Union erhilt, konnte eine wirksame Durchsetzung dieser Patente nicht mdglich sein. Sollten die
Patente von Wincor Nixdorf ihrer Technologie keinen angemessenen Schutz bieten, konnten die
Wettbewerber von Wincor Nixdorf in der Lage sein, zusitzliche Herstellungssysteme oder sonstige,
den Produkten von Wincor Nixdorf &hnliche Erzeugnisse herzustellen. Wettbewerber konnten
ebenfalls in der Lage sein, dhnliche Technologien unabhingig zu entwickeln oder um die Patente von
Wincor Nixdorf herum zu entwerfen, und Wincor Nixdorf ist moglicherweise nicht in der Lage,
unbefugte Nutzung ihrer geschiitzten Technologien zu erkennen oder angemessene Mallnahmen zur
Unterbindung dieser Nutzung zu ergreifen. Jeder der vorgenannten Fille wiirde zu gesteigertem
Wettbewerb, niedrigeren Ertrigen bzw. Bruttomargen fiihren, wodurch die operativen Ergebnisse von
Wincor Nixdorf beeintrichtigt wiirden.

Auch wenn Wincor Nixdorf zum Schutz dieser Rechte Vertraulichkeitsvereinbarungen und
Vereinbarungen zur Abtretung von Arbeitnehmererfindungen abschlieBt, konnte zudem die
Durchsetzung solcher Vereinbarungen schwierig und teuer sein oder angemessene Rechtsmittel
konnten von diesen Vereinbarungen im Falle ihrer Verletzung nicht vorgesehen sein. Gegen solche
Vereinbarungen konnte verstoBen werden, und vertrauliche Informationen konnten vorsdtzlich oder
unabsichtlich offengelegt werden oder auf sonstige Weise zu den Wettbewerbern von Wincor Nixdorf
oder sonstigen Parteien gelangen. Da Wincor Nixdorf andere Unternehmen nicht rechtlich an der
Herstellung von Technologien hindern kann, die seinen nicht patentierten Technologien dhnlich oder
mit ihnen identisch sind, ist es wahrscheinlich, dass ein oder mehrere Unternechmen mit der Zeit in der
Lage sein konnten, Wincor Nixdorfs Technologien nachzuahmen und auf diese Weise Wincor
Nixdorfs technologische Vorteile zu reduzieren. AuBlerdem bestehen Patente ihrer Natur nach nur
innerhalb einer Jurisdiktion, wodurch ihr Schutz nur in bestimmten Mirkten, nicht jedoch weltweit
besteht. Sofern Wincor Nixdorf ihre Technologien nicht schiitzt oder nicht in der Lage ist, neue
Technologien zu entwickeln, die durch Patente oder als Geschiftsgeheimnisse geschiitzt werden
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konnen, konnte sich Wincor Nixdorf verschérftem Wettbewerb von anderen Unternehmen ausgesetzt
sehen, wodurch seine Geschiftsergebnisse beeintrichtigt werden konnten.

1.8.19 Gegen Wincor Nixdorf kdnnten Anspriiche wegen Patentverletzung geltend gemacht
werden.

Wincor Nixdorf konnte mit seinen Produkten und Technologien, einschlieflich der
Technologien, fiir die Wincor Nixdorf von Dritten eine Lizenz erworben hat, Rechte Dritter an ihrem
geistigen Eigentum verletzen. Patentanmeldungen sind in den meisten Landern (wie den Vereinigten
Staaten) bis zu ihrer Verdffentlichung eine bestimmte Zeit lang vertraulich, und die Ver6ffentlichung
der Erfindungen in wissenschaftlicher oder Patentliteratur erscheinen normalerweise einige Monate
oder mehr nach der tatsdchlichen Erfindung. Demzufolge entzieht sich die Art der in den
unverdffentlichten Patenteinreichungen weltweit enthaltenen Anspriiche Wincor Nixdorfs Kenntnis,
und Wincor Nixdorf kann nicht mit Sicherheit davon ausgehen, diese von seinen Patenten oder
Patentanmeldungen erfassten Erfindungen als erste konzipiert zu haben oder als erster Patente fiir
diese Erfindungen angemeldet zu haben. Auflerdem ist es nicht mdglich, in Erfahrung zu bringen, auf
welche Liander Patentinhaber ihre Anmeldungen gemidB dem Vertrag iiber die Internationale
Zusammenarbeit auf dem Gebiet des Patentwesens (Patent Cooperation Treaty) oder anderen
Systemen zu erweitern beabsichtigen.

Etwaige Behauptungen, dass durch die Produkte oder Verfahrensabldufe von Wincor Nixdorf
das geistige Eigentum Dritter verletzt wird, konnten bei Wincor Nixdorf unabhéngig von der
Begriindetheit oder dem Ausgang solcher Behauptungen zu erheblichen Kosten aufgrund der mit
diesen Behauptungen verbundenen Erwiderung, Verteidigung sowie deren Beilegung fithren, und
diese Behauptungen konnten die Moglichkeiten von Wincor Nixdorf zur Vermarktung neuer oder
bestehender Produkte behindern oder anderweitig beeintridchtigen. Eine eventuelle Verletzung des
geistigen FEigentums Dritter durch Wincor Nixdorf oder seine Lizenzgeber konnte die
Geschiftstétigkeit, sowie die Finanz- und Ertragslage von Wincor Nixdorf erheblich beeintriachtigen.

Erfolgreich gegen Wincor Nixdorf geltend gemachte Anspriiche wegen Verletzung geistigen
Eigentums konnten es erforderlich machen, dass Wincor Nixdorf patentverletzende Technologien
umgestaltet oder kostspielige Vergleichs- oder Lizenzvereinbarungen zu ungiinstigen Bedingungen
abschliefit, oder konnten es verhindern, dass Wincor Nixdorf bestimmte seiner Produkte herstellt oder
lizensiert, konnten die Verkdufe von Wincor Nixdorf und die Verwendung der patentverletzenden
Technologie durch gerichtliche Verfligung einschrinken, konnten schwerwiegende Stérungen in den
Betriebsabldufen oder den Mirkten, auf denen Wincor Nixdorf im Wettbewerb steht, verursachen,
oder konnten zu teuren Schadensersatzzahlungen oder Freistellungen gegeniiber seinen
Handelsvertretern und Endkunden fithren. Als Folge dieser Anspriiche kdnnten Wincor Nixdorf
zudem erhebliche Kosten bei dem Erwerb der notwendigen Rechte an geistigem Eigentum Dritter fiir
die Verwendung in ihren Produkten oder bei der Entwicklung nicht patentverletzender
Ersatztechnologie entstehen. Durch jede der vorgenannten Entwicklungen konnte die
Geschiftstétigkeit von Wincor Nixdorf ernsthaft beeintrachtigt werden.

1.8.20 Wincor Nixdorf entstehen moglicherweise erhebliche Kosten bei der Durchsetzung oder
dem Erwerb von Rechten an geistigem Eigentum und bei der Verteidigung gegen
Anspriiche Dritter aufgrund von Gerichtsprozessen oder sonstigen Verfahren.

In Zusammenhang mit der Durchsetzung der Rechte am geistigen Eigentum von Wincor
Nixdorf, dem Widerspruch gegen die Gewéhrung von Patentschutz an Dritte oder Streitigkeiten
wegen der Giiltigkeit oder der behaupteten Verletzung von Rechten am geistigen Eigentum von
Wincor Nixdorf oder Dritten, einschlielich Patenten, konnten gegen Wincor Nixdorf in Zukunft
Forderungen geltend gemacht werden, oder sie konnte Partei von Forderungen, Verhandlungen oder
komplizierten und langwierigen Rechtsstreitigkeiten werden. Streitigkeiten und Gerichtsverfahren
wegen geistigen Eigentums konnten unabhiingig von der Begriindetheit kostenaufwendig und fiir
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Wincor Nixdorf geschiftsstorend sein, indem die Aufmerksamkeit und der Arbeitsaufwand der
Geschiftsleitung und des leitenden technischen Personals abgelenkt wird und sich die Kosten fiir die
Geschiftstitigkeit erhohen. Wincor Nixdorf konnte sich in derartigen Streitigkeiten oder
Gerichtsverfahren nicht durchsetzen, und der Umfang der Rechte an geistigem Eigentum und der
Wert der entsprechenden Technologie konnte durch eine nachteilige Entscheidung in einem
Gerichtsverfahren wegen geistiger Eigentumsrechte, einschlieBlich der von Wincor Nixdorf
angestrengten Verfahren, eingeschriankt sein. Obwohl Wincor Nixdorf die Verletzung der Rechte am
geistigen Eigentum Dritter zu vermeiden versucht, kann Wincor Nixdorf keine Gewéhr dafiir geben,
keinen Verletzungsanspriiche ausgesetzt zu werden.

1.8.21 Die Erlangung und Aufrechterhaltung des Patentschutzes hangt von der Einhaltung
unterschiedlicher Anforderungen hinsichtlich des Verfahrens, der Dokumentation und
der Zahlung von Gebihren sowie sonstigen von den Patentbehdrden auferlegten
Anforderungen ab, und Wincor Nixdorfs Patentschutz kénnte wegen Nichteinhaltung
dieser Anforderungen vermindert oder aufgehoben sein.

RegelmiBige Gebiihren fiir die Aufrechterhaltung erteilter Patente sind an das US-Patent- und
Markenamt (U.S. Patent and Trademark Office — ,,USPTO”) und an Patentbehorden auBerhalb der
Vereinigten Staaten zu mehreren Zeitpunkten wihrend der Patentdauer zu zahlen. Vor dem USPTO
und verschiedenen Patentbehorden auBerhalb der Vereinigten Staaten ist die Einhaltung einer Reihe
von Verfahrens- Dokumentations-, Gebiihren- sowie sonstiger Vorschriften wiahrend des
Patentanmeldungsverfahrens erforderlich. Wéhrend eine versehentliche Versdumnis in vielen Féllen
durch Zahlung einer Siumnisgebiihr oder durch sonstige Mittel in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Regelungen geheilt werden kann, gibt es Situationen, in denen die Nichteinhaltung zu
einem Verfall oder Verstreichen des Patentes oder der Patentanmeldung und damit zu einem
vollstindigen oder teilweisen Verlust der Patentrechte in dem entsprechenden Zusténdigkeitsbereich
fithren kann. Fille der Nichteinhaltung, die einen Verfall oder Verstreichen eines Patents oder einer
Patentanmeldung zur Folge haben, umfassen insbesondere das Versdumen der Reaktion auf amtliche
Handlungen innerhalb der vorgeschriebenen Fristen, die Nicht-Zahlung von Gebiithren und das
Unterlassen, offizielle Dokumente ordnungsgeméil beglaubigen zu lassen und vorzulegen. Sollte es
Wincor Nixdorf nicht gelingen, die Patente und Patentanmeldungen fiir ihre Produkte und Prozesse
aufrechtzuhalten, konnte die Wettbewerbsposition der Wincor Nixdorf beeintrachtigt werden.

1.8.22 Die Verwendung von Open-Source-Software kénnte Wincor Nixdorfs Fahigkeit zum
Verkauf seiner Dienstleistungen beeintrachtigen und Wincor Nixdorf mdglichen
Gerichtsverfahren aussetzen.

Wincor Nixdorf verwendet fiir seine Produkte und Dienstleistungen Open-Source-Software
und wird moglicherweise auch in Zukunft weitere Open-Source-Software verwenden. Diese Open-
Source-Software wird normalerweise von ihren Urhebern oder sonstigen Dritten gemil den Lizenzen
fiir Open-Source-Software lizensiert. Sofern Wincor Nixdorf sich zu bestimmten festgelegten
Nutzungsarten verpflichtet, konnte es nach diesen Lizenzen an die Einhaltung bestimmter
Bedingungen gebunden sein, einschlieBlich der Bedingung, dass sie ihre Produkte und
Dienstleistungen, in die die freie Software eingebunden ist, kostenfrei zur Verfiigung stellt, dass sie
ihren Quellkode fiir Anderungen und abgeleitete Werke zur Verfiigung stellt, die sie auf Grundlage,
unter Einbeziehung und unter Verwendung der Open-Source-Software konzipiert hat, und/oder dass
Wincor Nixdorf solche Anderungen oder abgeleitete Werke gemif3 den Bedingungen der betreffenden
Open-Source-Software lizensiert. Hat ein externer Softwarenanbieter Open-Source-Software in
Software eingearbeitet, die Wincor Nixdorf von einem solchen Anbieter in der Weise lizensiert hat,
dass eine oder mehrere der obenstehenden Bedingungen zu erfiillen sind, konnte Wincor Nixdorf
zudem gezwungen sein, jeden Quellkode von Wincor Nixdorf, der diese lizensierte Software
einbezieht oder eine Anderung zu dieser Software darstellt, offenzulegen. In dem Fall, dass ein
Urheber oder ein sonstiger Dritter, der solche Open-Source-Software vertreibt, behauptet, dass
Wincor Nixdorf die Bedingungen einer oder mehrerer dieser Lizenzen nicht eingehalten hat, kénnten
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erhebliche Rechtskosten fiir die Verteidigung gegen diese Behauptungen sowie betrichtliche
Schadenersatzzahlungen aufgrund des Verkaufs der Produkte und Dienstleistungen, die Open-Source-
Software enthalten, auf Wincor Nixdorf zukommen, und Wincor Nixdorf kénnte zur Einhaltung der
vorgenannten Bedingungen verpflichtet werden, was zu Storungen des Vertriebs und Verkaufs einiger
Produkte und Dienstleistungen von Wincor Nixdorf fithren konnte.

1.8.23  Sollte es Wincor Nixdorf nicht gelingen, qualifiziertes Personal anzuziehen und an sich
zu binden, wird Wincor Nixdorf nicht in der Lage sein, seine Geschéftsziele zu erreichen.

Arbeitnehmer sind fiir den Erfolg von Wincor Nixdorf unerldsslich. Die Féhigkeit von
Wincor Nixdorf, hochqualifiziertes technisches, Verkaufs-, Beratungs- und sonstiges Personal in
Schliisselpositionen anzuziehen und an sich zu binden, ist entscheidend, da dieses fiihrende Personal
nur schwer ersetzt werden kann. Es besteht erheblicher Wettbewerb um qualifiziertes und fahiges
Personal in vielen Jurisdiktionen, in denen Wincor Nixdorf titig ist, wodurch es Wincor Nixdorf
erschwert wird, qualifiziertes Personal in ausreichender Anzahl einzustellen und zu halten. Erhohte
Schwierigkeiten bei der Beschaffung oder Bindung ausreichenden und angemessenen Personals in
den internationalen Betrieben konnte zu gestiegenen Herstellungs- und Personalkosten, die die
Geschiftsergebnisse von Wincor Nixdorf beeintrdchtigen konnten, fithren. Sollte Wincor Nixdorf
nicht in der Lage sein, hochqualifizierte Arbeitnehmer durch Anbieten einer wettbewerbsfiahigen
Vergiitung, einer sicheren Arbeitsumgebung und Gelegenheit zur Fiihrungsverantwortung
gegenwirtig oder in Zukunft anzuziehen oder an sich zu binden, konnten die Geschiftstitigkeit und
die Geschiftsergebnisse von Wincor Nixdorf dadurch beeintrichtigt werden.

Sollte zudem ein Mitarbeiter der oberen Fiithrungsebene (senior management) oder
Arbeitnehmer in Schliisselpositionen zu einem Wettbewerber wechseln, konnte Wincor Nixdorf
Kunden, Lieferanten, Fachwissen, IT-Fachleute in Schliisselpositionen und Mitarbeiter verlieren.
Auflerdem konnte es zu ungenehmigter Offenlegung oder Nutzung des technischen Fachwissens, der
praktischen Anwendungen oder Verfahren von Wincor Nixdorf durch dieses Personal kommen. Bei
Streitigkeiten zwischen Mitarbeitern der oberen Fiithrungsebene oder Arbeitnehmern in
Schliisselpositionen und Wincor Nixdorf ist der Schutz durch Vereinbarungen {iber
Wettbewerbsverbote, Abwerbeverbote und Geheimhaltungsverpflichtungen, die Wincor Nixdorf mit
ihren leitenden Angestellten (senior executives) und ihrem Personal in Schliisselpositionen
abgeschlossen hat, fiir Wincor Nixdorf, in Anbetracht der mit der Durchsetzbarkeit solcher
Vereinbarungen verbundenen rechtlichen Unsicherheiten, moglicherweise nicht wirksam.

1.8.24  Sofern es Wincor Nixdorf nicht gelingt, hochqualifizierte 1T-Fachleute anzuziehen und
an sich zu binden, ist Wincor Nixdorf mdoglicherweise nicht in der Lage,
Kundenbeziehungen aufrechtzuerhalten und effizient zu wachsen, wodurch Wincor
Nixdorfs Geschaftstatigkeit sowie Finanz- und Ertragslage beeintrachtigt werden
kénnten.

Die Geschiftstitigkeit von Wincor Nixdorf hdngt im besonderen Mal3 von seiner Féhigkeit
ab, hochqualifizierte IT-Fachleute anzuziehen, fortzubilden, zu motivieren, zu binden und wirksam
einzusetzen. Wincor Nixdorf geht von einem erheblichen Wettbewerb in Lateinamerika, den
Vereinigten Staaten, Europa und anderswo um technische Fachleute, die die zur Erbringung der
Dienstleistungen von Wincor Nixdorf {iber die notwendigen technischen Fertigkeiten und
Erfahrungen verfiigen, aus, und nimmt an, dass dieser Wettbewerb wahrscheinlich in absehbarer
Zukunft anhalten wird. Die Féhigkeit von Wincor Nixdorf zur einwandfreien Kundenbetreuung hangt
zum grofen Teil von ihrer Féahigkeit, qualifizierte IT-Fachleute einzustellen und zu halten, ab. Wincor
Nixdorf kann keine Gewéhr dafiir geben, dass die Gesellschaft in der Lage ist, qualifiziertes Personal
in ausreichender Anzahl einzustellen und zu schulen, oder dass sie bei der Bindung gegenwértiger
oder zukiinftiger  Arbeitnehmer erfolgreich sein wird. Mehr Einstellungen durch
Technologieunternehmen, insbesondere in Lateinamerika, den Vereinigten Staaten und Europa sowie
ein zunehmender weltweiter Wettbewerb um qualifizierte technische Fachleute kdnnten zu Engpassen
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bei der Verfiigbarkeit von qualifiziertem Personal an den Standorten fiihren, an denen Wincor Nixdorf
titig ist und Personal einstellt. Misserfolge bei der Einstellung, Schulung oder Bindung qualifizierter
technischer Fachleute in ausreichender Anzahl knnten Wincor Nixdorfs Geschiftstitigkeit sowie die
Finanz- und Ertragslageerheblich beeintrdchtigen.

1.8.25 Hohere Energie- und Rohstoffkosten kénnten Wincor Nixdorfs Betriebsgewinn
schmalern.

Energiepreise, insbesondere der Olpreis, und Rohstoffkosten wirken sich auf das Geschiift
und die Gewinnspannen von Wincor Nixdorf aus. In den letzten Jahren hat der Olpreis insbesondere
aufgrund der unsicheren politischen Verhéltnisse im Nahen Osten und der zunehmenden
internationalen Nachfrage aus den Schwellenlindern stark geschwankt. Durch Preissteigerungen bei
Treibstoffen und Elektrizitit steigen die Betriebskosten von Wincor Nixdorf. Jeder Anstieg der
Energiekosten wiirde zudem zu einem Anstieg der Transportkosten von Wincor Nixdorf fiihren.
Zudem sieht sich Wincor Nixdorf dem Risiko gestiegener Preise fiir Rohstoffe wie den Preisen fiir
Metall, Kunststoffe und IT-Komponenten ausgesetzt, die sie in ihrem Geschiftsbetrieb bei der
Produktherstellung verwendet. Obwohl Wincor Nixdorf versucht, hhere Energie- und Rohstoffpreise
an ihre Kunden weiterzugeben, ist dies in Anbetracht der wettbewerbsintensiven Mérkte, in denen
Wincor Nixdorf titig ist, hdufig nicht moglich.

1.8.26  Sofern Wincor Nixdorf nicht in eine zuverléassige Technologieinfrastruktur und
Informationssysteme investiert und diese aufrechterhalt, kénnte Wincor Nixdorfs
Féahigkeit, seine Geschéfte erfolgreich zu betreiben, beeintréchtigt sein.

Es besteht die Notwendigkeit zur regelméfigen Erginzung, Ersetzung, Modernisierung und
Modifizierung der Technologieinfrastruktur und der internen Informationssysteme von Wincor
Nixdorf. Sollte Wincor Nixdorf nicht in der Lage sein, diese Systeme in einer zeitnahen und
kostengiinstigen Weise zu erweitern, zu ersetzen, zu modernisieren oder zu modifizieren,
insbesondere in Anbetracht der Anforderungen, die an die Informationstechnologiequellen von
Wincor Nixdorf gestellt werden, konnte sich dies auf ihre Mdoglichkeiten zur Erfassung und
Abwicklung finanzieller Transaktionen und damit auf seine Finanz- und Ertragslage oder die
Fahigkeit zur Einhaltung der gesetzlichen und behdrdlichen Meldepflichten auswirken.

1.8.27  Cyber-Sicherheits- und Datenschutzangelegenheiten kénnten sich nachteilig auf Wincor
Nixdorfs Geschaftstatigkeit auswirken.

Wincor Nixdorf sammelt, verwendet und speichert personliche Informationen ihrer Kunden
und ihres Personals im Zusammenhang mit einigen Dienstleistungsangeboten. Wincor Nixdorf
bekommt im Laufe der Wartungsarbeiten ihrer Produkte und der Produkte Dritter moglicherweise
auch Zugang zu personlichen Informationen der Kunden ihrer Kunden. AuBerdem sammelt,
verwendet und speichert Wincor Nixdorf personliche Informationen ihrer Mitarbeiter und des
Personals ihrer Vertragspartner im normalen Geschéftsverlauf. Obwohl Wincor Nixdorf im Handel
erhiltliche  Sicherheitstechnologien zum  Schutz dieser Personaldaten verwendet und
Zugangskontrollen zur Begrenzung des Risikos der ungenehmigten Verwendung oder Offenlegung
durch  Arbeitnehmer und Vertragspartner einsetzt, konnte eine Verletzung  dieser
Sicherheitsmafinahmen zu ungenehmigtem Zugang zu personlichen Daten oder ihrer Offenlegung
filhren, was Anspriiche, Kosten und Rufschiddigungen nach sich ziehen kdnnte, die die operativen
Ergebnisse von Wincor Nixdorf erheblich beeintrichtigen konnten.

Wincor Nixdorf konnte auch potentielle Schwachstellen bei ihren
Informationstechnologiesystemen, ihren eigenen Produkten oder Produkten Dritter, die in Verbindung
mit den Produkten von Wincor Nixdorf verwendet werden, aufdecken oder Mitteilungen dariiber von
Dritten (einschlieBlich Behorden) erhalten. Selbst wenn diese potentiellen Schwachstellen nicht zu
einer Datenschutzverletzung fithren, kann ihr Vorhandensein das Kundenvertrauen und den Ruf von
Wincor Nixdorf in den Mairkten beeintrachtigen. Sofern bei diesen Schwachstellen Abhilfe
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erforderlich ist, konnten diese Abhilfemalnahmen erhebliche Mittel in Anspruch nehmen und
moglicherweise nicht vor Ausnutzung der Schwachstellen umgesetzt werden.

1.8.28  Wincor Nixdorf kénnte mit der Unterbrechung seiner Lieferkette, einschlieRlich des
Unvermogens Dritter zur rechtzeitigen Lieferung von Teilen, Komponenten und
Dienstleistungen sowie steigenden Rohstoffpreisen konfrontiert sein.

Die finanzielle Leistungsfahigkeit von Wincor Nixdorf hdngt zum Teil von einem
zuverldssigen und wirksamen Lieferkettenmanagement (supply chain management) fiir Komponenten,
Unterbaugruppen und sonstiges Material ab. Kapazitétseinschrinkungen und Lieferengpisse aufgrund
ineffizienten Lieferkettenmanagements konnten Verzogerungen und zusitzliche Kosten nach sich
ziehen. Wincor Nixdorf ist von Dritten bei der Lieferung von Teilen, Komponenten und der
Erbringung von Dienstleistungen abhingig. Durch den Einsatz von Dritten bei der Herstellung, der
Montage und der Erprobung von Produkten wird die Kontrolle von Wincor Nixdorf iiber die
Herstellungsertrige, Qualitdtssicherung, Lieferpline und Kosten eingeschriankt. Die Wincor Nixdorf
mit Teilen und Komponenten beliefernden Dritten haben ihrerseits ebenfalls andere Kunden und
verfiigen moglicherweise nicht iiber genligend Kapazititen, dem Bedarf aller ihrer Kunden,
einschlieBlich des Bedarfs von Wincor Nixdorf, in Phasen von Nachfrageiiberhang nachzukommen.
Verzogerungen bei der Lieferung von Komponenten kdnnen die Leistung von Wincor Nixdorf
beeintrachtigen.

Obwohl Wincor Nixdorf zur Vermeidung von Lieferproblemen eng mit ihren Lieferanten
zusammenarbeitet, kann keine Gewéhr dafiir gegeben werden, dass Wincor Nixdorf in Zukunft nicht
mit Lieferschwierigkeiten konfrontiert wird oder dass Wincor Nixdorf einen Lieferanten ersetzen
kann, der nicht in der Lage ist, ihren Bedarf zu decken. Dieses Risiko ist bei Geschiften mit einer sehr
begrenzten Anzahl an Lieferanten besonders offensichtlich. Durch Engpédsse und Verzdgerungen
konnte das Geschdft von Wincor Nixdorf erheblichen Schaden nehmen. Unvorhergesehene
Preisanstiege bei Komponenten oder Rohstoffen aufgrund von Knappheit auf dem Markt oder
sonstigen Griinden konnte die Leistung der Geschiéftstitigkeit von Wincor Nixdorf beeintrachtigen.
AuBlerdem konnte Wincor Nixdorf dem Risiko von Verzdgerungen und Unterbrechungen in der
Lieferkette infolge von Naturkatastrophen ausgesetzt sein, wenn es Wincor Nixdorf nicht oder nicht
rechtzeitig gelingt, alternative Lieferquellen oder Transportarten ausfindig zu machen. Eine
allgemeine Knappheit an Material, Komponenten oder Unterkomponenten als Folge von
Naturkatastrophen birgt auch das Risiko unvorhersehbarer Preis- und Nachfrageschwankungen,
wodurch die Geschéftstitigkeit sowie die Finanz- und Ertragslage von Wincor Nixdorf beeintréchtigt
werden konnte.

Wincor Nixdorf kauft bestimmte Rohstoffe, wie IT-Komponenten, Metalle und Kunststoffe,
die Energie- und Rohstoffpreisschwankungen unterliegen. In letzter Zeit waren die Marktbedingungen
fiir Rohstoffe wechselhaft, und es ist zu erwarten, dass die Schwankungen fortbestehen werden. Sollte
es Wincor Nixdorf nicht gelingen, die gestiegenen Kosten auszugleichen oder an die Kunden
weiterzugeben, konnten sich die Preissteigerungen die Geschiftstitigkeit sowie die Finanz- und
Ertragslage von Wincor Nixdorf erheblich beeintrichtigen. Demgegeniiber konnte Wincor Nixdorf
bei sinkenden Rohstoffpreisen nicht in vollem Umfang von diesem Preisriickgang profitieren, da sie
das Risiko steigender Rohstoffpreise durch verschiedene Mittel, wie dem Abschluss langfristiger
Vertrdge, physischen oder finanziellen Kurssicherungsgeschiften (physical and financial hedging)
aufzufangen versucht. Zusétzlich zu dem Preisdruck, dem sich Wincor Nixdorf mdglicherweise von
Kunden ausgesetzt sieht, die erwarten, von sinkenden Rohstoffpreisen oder ungiinstigen
Marktbedingungen profitieren zu konnen, konnte dies die Geschiftstitigkeit sowie die Finanz- und
Ertragslage von Wincor Nixdorf beeintrachtigen.
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1.8.29  Wincor Nixdorf wird mit Unsicherheiten hinsichtlich Vorschriften, Gerichtsverfahren
und sonstigen damit verbundenen Angelegenheiten konfrontiert.

Im Rahmen der normalen Geschéftstitigkeit muss sich Wincor Nixdorf mit Verfahren,
Gerichtsprozessen, Forderungen und sonstigen Angelegenheiten auseinandersetzen wie beispielsweise
solchen hinsichtlich, u.a., Umwelt, Arbeitsschutz, Arbeit und Beschiftigung, Sozialleistungen,
Einhaltung der Ein- und Ausfuhrbestimmungen, geistigem Eigentum, Datenschutz und -sicherheit,
Produkthaftung, handelsrechtlichen Streitigkeiten sowie der Einhaltung regulatorischer Vorgaben. Da
diese Angelegenheiten vielen Unsicherheiten unterliegen, sind die Ergebnisse nicht vorhersehbar, und
Wincor Nixdorf hat bestimmte Schédtzungen und Annahmen in ihren Konzernabschluss einzufiigen.
Es kann nicht garantiert werden, dass die zum Ausgleich der angeblichen Verbindlichkeiten aus
diesen Angelegenheiten erforderlichen Betrdge sich nicht auf die zukiinftigen operativen Ergebnisse
auswirken werden. Zudem hat Wincor Nixdorf verschiedenartige und komplexe Gesetze und
Vorschriften einzuhalten, einschlieBlich der Vorschriften hinsichtlich Corporate Governance,
Umweltsicherheit sowie Entsorgung von Materialien in die Umwelt, Produktsicherheit, Einhaltung
von Ein- und Ausfuhrbestimmungen, Datenschutz und -sicherheit, Kartellen und Wettbewerb,
Staatsauftragen, Korruptionsbekdmpfung sowie Arbeit und Personalwesen, die sich schnell dndern
und auch in Zukunft zahlreichen moglichen Anderungen unterliegen. Die Einhaltung dieser Gesetze
und Vorschriften, einschlieBlich u.a. der Grundsdtze des Rechnungswesens und der steuerlichen
Anforderungen, kann erhebliche Belastungen nach sich ziehen und die Kosten fiir die
Geschiftsorganisation von Wincor Nixdorf betrdchtlich steigen lassen oder konnte sich auf die
zukiinftigen operativen Ergebnisse von Wincor Nixdorf auswirken.

Auflerdem sind die Wincor Nixdorf AG und ihre Tochtergesellschaften aufgrund ihrer
weltweiten Geschéftstitigkeit zur Einhaltung von Gesetzen und Vorschriften in Deutschland,
verschiedenen europdischen Jurisdiktionen, den Vereinigten Staaten und unterschiedlichen
internationalen Jurisdiktionen verpflichtet. Mit der Expansion von Wincor Nixdorf in neue Lénder
und Mirkte kdnnten sich diese Risiken verstirken. Als eine in Deutschland ansdssige Gesellschaft mit
in Deutschland notierten Wertpapieren finden auf Wincor Nixdorf europidische, deutsche sowie
sonstige regulatorische Vorgaben Anwendung. Aufgrund von Anderungen der Gesetze, Vorschriften
und damit verbundenen Auslegungen, einschlieBlich der Anderungen von Grundsitzen des
Rechnungswesens und der steuerlichen Anforderungen sowie zunehmender
VollstreckungsmafBnahmen und GeldbuBlen konnte sich das Geschiftsumfeld, in dem Wincor Nixdorf
tatig ist, verdndern. Regulatorische Vorgaben sind in den letzten Jahren wesentlich strenger geworden,
und einige Vorschriften wie die Antikorruptionsgesetze in Deutschland, der FCPA, der UK Bribery
Act (das britische Bestechungsgesetz) und sonstige Ortliche Gesetze, die Zahlungen von
Bestechungsgeldern von Mitarbeitern, Verkdufern, Héndlern und Vertretern verbieten, werden
rigoroser angewendet. Beispielsweise verbieten US-amerikanische und ausldndische Gesetze und
Vorschriften zur Bekdmpfung der Korruption, wie der FCPA, US-amerikanischen Unternehmen oder
Vertretern, die im Namen dieser Unternehmen handeln, im allgemeinen die Leistung unangemessener
Zahlungen an Staatsbedienstete im Ausland, um Auftrige zu bekommen oder zu behalten. Das Amt
zur Kontrolle auslidndischer Vermogenswerte des US-Finanzministeriums (Office of Foreign Assets
Control), das US-AuBenministerium, die Europdische Union, die Vereinten Nationen und ihre
Mitgliedstaaten sowie andere Staaten verwalten breit angelegte Sanktionsprogramme, die sich auf
Wincor Nixdorf als weltweit titiges Unternechmen auswirken konnten. Sollten diese Gesetze und
Vorschriften von Wincor Nixdorf nicht eingehalten werden, konnten gegen Wincor Nixdorf zivil- und
strafrechtliche Sanktionen verhdngt werden, die seinen Ruf schéddigen und seine Geschiftstitigkeit
sowie Finanz-, und Ertragslage beeintrichtigen konnten.

1.8.30  Auf Wincor Nixdorf finden aufgrund seiner weltweiten Geschaftstatigkeit umfassende
Vorschriften zu Ausfuhrkontrolle und -sanktionen Anwendung.

Auf Gesellschaften, die Geschifte mit Kunden in sanktionierten Lindern wie dem Iran,
Syrien und Kuba durchfiihren, finden immer weitreichendere Vorschriften zur Exportkontrolle, zu
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Handelsembargos, wirtschaftlichen Sanktionen oder sonstigen Arten von Handelsbeschrankungen, die
von den Vereinigten Staaten, der Europidischen Union oder anderen Léndern oder Organisationen
erlassen werden, Anwendung. Neue oder weitreichendere Vorschriften zur Exportkontrolle, zu
Handelsembargos, wirtschaftlichen Sanktionen oder sonstigen Arten von Handelsbeschriankungen, die
dem Iran, Syrien oder sonstigen sanktionierten Ladndern auferlegt werden, konnten ebenfalls erlassen
werden. Wincor Nixdorf hat Kenntnis von Initiativen institutioneller Investoren wie Pensionsfonds
und anderen Unternehmen, Richtlinien einzufiihren oder deren Einfilhrung zu planen, wonach
Investitionen in und Transaktionen mit Unternehmen, die mit dem Iran oder sonstigen Landern, die
vom US-AuBlenministerium als staatliche Geldgeber des Terrorismus identifiziert wurden, verboten
sind oder wonach die VerduBerung von Anteilen an Unternehmen, die mit diesen Ldndern Geschéfte
tatigen, verlangt wird.

1.8.31  Wincor Nixdorfs Vertrieb in Schwellenlandern zieht zahlreiche zusatzliche Risiken nach
sich.

Wincor Nixdorf geht davon aus, dass die Verkdufe in Schwellenldnder weiterhin einen Anteil
der Gesamtnettoerldse ausmachen werden, da sich das Geschift von Wincor Nixdorf naturgemél
entwickelt und da weltweit die Nachfrage nach den Produktangeboten von Wincor Nixdorf in
Entwicklungsldndern und -regionen steigt. Geschifte in Schwellenldndern bringen unterschiedliche
Risiken mit sich, einschlieflich innerer Unruhen, Gesundheitsfragen, kultureller Unterschiede wie
Beschéftigungs- und Geschiftspraktiken, Schwankungen des Bruttoinlandsprodukts, wirtschaftliche
und staatliche Instabilitit, die Moglichkeit der Verstaatlichung von Privatvermégen und die
Einfiihrung von Devisenkontrollen. Die Geschiftstitigkeit in China wird von einem Rechtssystem
beeinflusst, das sich noch entwickelt und Anderungen unterworfen ist. Aufgrund staatlicher
Unterstiitzung ortlicher Industrien konnte die Wachstumsstrategie von Wincor Nixdorf eingeschrinkt
werden. Das Geschéft von Wincor Nixdorf kdnnte erheblich beeintrachtigt werden, wenn sich
Nachfrage, Preise und Bruttoinlandsprodukt in Zukunft auf den Mérkten, auf denen Wincor Nixdorf
tatig ist, aufgrund dieser regulatorischen Maflnahmen nicht so giinstig wie erwartet entwickeln. Sofern
sich diese Risiken oder &hnliche, mit den internationalen Tétigkeiten verbundenen Risiken
verwirklichen, konnten die Geschéftstétigkeit sowie die Finanz- und Ertragslage von Wincor Nixdorf
erheblich beeintrichtigt werden.

1.8.32  Derzeitige und zukinftige Untersuchungen wegen des Vorwurfs der Bestechung von
Amtstragern, von Kartellrechtsverletzungen oder sonstiger unrechtméfiger Handlungen
konnten auf Wincor Nixdorfs Geschéftstatigkeit, Finanz- und Ertragslage sowie seinen
Ruf erheblich beeintrachtigen.

Sollte sich herausstellen, dass Wincor Nixdorf in die Bestechung von Amtstrigern,
Kartellrechtsverletzungen oder sonstige unrechtméfige Handlungen als Folge von Geschiften mit
Staaten oder staatlichen Unternchmen weltweit verwickelt ist, konnten diese Aktivititen die
Moglichkeiten von Wincor Nixdorf, Geschidfte mit diesen oder anderen Organisationen
durchzufiihren, beeintrdchtigen. Korruptions-, Kartellrechts- und dhnliche Verfahren kénnten zu straf-
und zivilrechtlichen GeldbuBlen sowie Strafen, Sanktionen, gerichtlichen Verfiigungen beziiglich
zukiinftigen Verhaltens, , Gewinnabschopfungen, dem Ausschluss von der mittelbaren oder
unmittelbaren Beteiligung an bestimmten Arten von Geschiften, dem Verlust von Geschéftslizenzen
oder -erlaubnissen oder sonstigen Restriktionen fiihren. Dementsprechend konnte Wincor Nixdorf in
Zukunft verpflichtet sein, wesentliche Riickstellungen fiir potentielle Haftung in Zusammenhang mit
derartigen Untersuchungen und Verfahren einschlieBlich potentieller Steuerstrafzahlungen zu bilden.

Sollte Wincor Nixdorf in andauernde oder mogliche zukiinftige Korruptions- oder
Kartellrechtsverfahren verwickelt sein, konnten diese Verfahren den Ruf von Wincor Nixdorf
beschéddigen und sich nachteilig auf die Moglichkeiten von Wincor Nixdorf auswirken, um Auftrage
von privaten und staatlichen Kunden weltweit zu konkurrieren. Sofern sich herausstellt, dass die
Wincor Nixdorf AG oder ihre Tochtergesellschaften in bestimmte unrechtmifBige Handlungen
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verwickelt sind, oder es unterlassen haben, wirksame Malnahmen gegen Behauptungen oder
Erkenntnisse iiber Korruption oder Kartellrechtsverstoffe in ihrem Geschéftsbetrieb zu ergreifen,
konnte dies die Moglichkeiten von Wincor Nixdorf, sich an Geschéiften mit Staaten oder
zwischenstaatlichen Einrichtungen zu beteiligen, einschrinken und den formalen Ausschluss von
Wincor Nixdorf von solchen Geschéiften zur Folge haben. Selbst wenn Wincor Nixdorf nicht formell
von der Beteiligung an staatlichen Auftrigen ausgeschlossen wird, konnte Wincor Nixdorf von
Behorden, zwischen- oder iiberstaatlichen Organisationen formlos von der Unterbreitung von
Angeboten oder der Beteiligung an bestimmten Vertrdgen ausgeschlossen werden. Beispielsweise
konnten die Gesetze der Mitgliedstaaten der Europdischen Union unter gewissen Umstinden den
zwingenden oder im Ermessen stehenden Ausschluss von Wincor Nixdorf von 6ffentlichen Auftragen
im Falle der Verurteilung wegen Bestechung und bestimmten anderen Vergehen oder aus sonstigen
Griinden vorschreiben. Durch andauernde oder potentielle zukiinftige Untersuchungen behaupteter
Korruption oder  KartellrechtsverstoBe  konnten auch  bestehende  Beziehungen  mit
privatwirtschaftlichen Geschiftspartnern sowie die Mdoglichkeiten von Wincor Nixdorf, neue
privatwirtschaftlichen Geschéftspartner zu gewinnen, verschlechtert werden. Zum Beispiel kénnten
sich solche Untersuchungen nachteilig auf die Mdoglichkeiten von Wincor Nixdorf auswirken,
potentiell wichtige strategische Projekte und Transaktionen, wie strategische Allianzen, Joint
Ventures oder sonstige Unternehmenszusammenschliisse, zu verfolgen, oder kénnten die Aufldsung
bestimmter bestehender Vertrage nach sich ziehen, und Dritte, einschlieBlich Wettbewerbern, kdnnten
umfangreiche Gerichtsverfahren einleiten.

Zudem konnten die Aufmerksamkeit und Ressourcen des Managements durch zukiinftige
Entwicklungen bei andauernden und méglichen zukiinftigen Untersuchungen, wie die Erwiderung auf
Anfragen von Behorden und die Zusammenarbeit mit ihnen, von anderen Geschiftsangelegenheiten
abgelenkt werden. Die Verwirklichung eines oder mehrerer Risiken konnte Wincor Nixdorfs
Geschiftstitigkeit, Finanz- und Ertragslage sowie seinen Ruf erheblich beeintréchtigen.

1.8.33  Wincor Nixdorfs Geschaftstatigkeit sowie die Finanz- und Ertragslage kénnten als Folge
gegenwartiger oder zuklnftiger Rechtsstreitigkeiten beeintréchtigt werden.

Wincor Nixdorf ist zahlreichen Risiken im Zusammenhang mit rechtlichen, staatlichen und
regulatorischen Verfahren ausgesetzt, an denen sie derzeit oder mdglicherweise in der Zukunft als
Partei beteiligt ist. Wincor Nixdorf ist laufend rechtlichen, staatlichen und regulatorischen
Untersuchungen und Verfahren hinsichtlich u. a. Antrdgen auf Durchfithrung von Schiedsverfahren,
Behauptungen fehlerhafter Lieferung von Giitern und Dienstleistungen, Produkthaftung,
Produktfehlern, Qualitdtsproblemen, Verletzungen geistigen Eigentums, Nicht-Einhaltung von
Steuervorschriften und/oder angeblicher oder vermuteter Verletzungen anwendbaren Rechts
ausgesetzt. Es kann keine Gewahr dafiir gegeben werden, dass die Ergebnisse dieser oder sonstiger
Verfahren nicht zu einer erheblichen Schédigung der Geschéftstitigkeit sowie der Finanz- und
Ertragslage von Wincor Nixdorf fiihren werden. Selbst wenn sich Wincor Nixdorf der Sache nach in
diesen Verfahren letztendlich durchsetzt, konnten Wincor Nixdorf zudem betrachtliche Rechtskosten
und sonstige Kosten fiir die Verteidigung gegen die zugrundeliegenden Behauptungen entstanden
sein. Unter bestimmten Bedingungen bildet Wincor Nixdorf Riickstellungen fiir Risiken aus
Rechtsstreitigkeiten und  Gerichtsverfahren. Zudem  unterhdlt Wincor Nixdorf eine
Haftpflichtversicherung fiir einige rechtliche Risiken in einer Hohe, die das Management fiir
angemessen und im Einklang mit der Branchenpraxis hilt. Jedoch sind von der Versicherung von
Wincor Nixdorf keine Rufschdden abgedeckt. AufBerdem konnten Wincor Nixdorf Verluste aus
Rechtsstreitigkeiten entstehen, die iiber die Grenzen und die Deckung solch einer Versicherung
hinausgehen oder die die fiir Verluste aus Rechtsstreitigkeiten gebildeten Riickstellungen
iiberschreiten. Weiterhin gibt es keine Gewihr dafiir, dass es Wincor Nixdorf gelingt, in Zukunft
angemessenen Versicherungsschutz zu wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen aufrechtzuhalten.
Jedes dieser Risiken konnte Wincor Nixdorfs Geschiftstitigkeit sowie Finanz- und Ertragslage
erheblich beeintrachtigen.
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1.8.34  Priifungen durch Steuerbehorden und Anderungen der Steuervorschriften kénnten
Wincor Nixdorfs Geschéftstatigkeit sowie Finanz- und Ertragslage beeintrachtigen.

Wincor Nixdorf ist in vielen Landern geschiftlich tétig und unterliegt daher unterschiedlichen
Steuervorschriften. Anderungen der Steuergesetze in jeder dieser Jurisdiktionen kénnten zu hoheren
Steueraufwendungen und -zahlungen fiihren. Zudem konnten Gesetzesinderungen erhebliche
Auswirkungen auf die Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden sowie auf die aktiven und
passiven latenten Steuern von Wincor Nixdorf haben. AuBerdem konnten durch das unsichere
steuerrechtliche Umfeld in einigen Gebieten die Moglichkeiten von Wincor Nixdorf zur Durchsetzung
ihrer Rechte eingeschrinkt sein. Als weltweit operierendes Unternehmen tétigt Wincor Nixdorf
Geschifte in Landern mit komplexen Steuervorschriften, die auf unterschiedliche Weise ausgelegt
werden konnen. Zukiinftige Auslegungen oder Entwicklungen bei den Steuerregelungen konnen sich
auf die Geschéftstitigkeit sowie die Finanz- und Ertragslage von Wincor Nixdorf auswirken. Wincor
Nixdorf wird regelmiBig von den Steuerbehorden in verschiedenen Landern iiberpriift.

1.8.35 Wincor Nixdorfs Versicherungsschutz kénnte zur Deckung samtlicher potentieller
Haftung nicht ausreichend sein.

Wincor Nixdorf hélt Versicherungspolicen, die begrenzten Schutz fiir einige, jedoch nicht alle
moglichen, mit ihrer Geschéftstétigkeit verbundenen Risiken und Haftungsfille bieten. Diese Policen
beinhalten Selbstbeteiligungen und Haftungsausschliisse, die fiir Wincor Nixdorf zu einem durch sie
selbst versicherten (self-insurance basis) Restrisiko fithren. Fiir einige Risiken schlieBt Wincor
Nixdorf moglicherweise keinen Versicherungsschutz ab, sofern sie davon ausgehen, dass die Kosten
fiir eine verfligbare Versicherung aufler Verhiltnis zu dem versicherten Risiko stehen. Infolge der
Marktbedingungen konnten sich Versicherungspramien und Selbstbeteiligungen fiir bestimmte
Versicherungen erheblich erhdhen und in einigen Fillen konnten Versicherungen nicht oder nur zu
einem reduzierten Deckungsbetrag verfiigbar sein. Daher konnte Wincor Nixdorf nicht in der Lage
sein, seine bestehenden Versicherungspolicen zu erneuern oder sich, wenn {iiberhaupt, sonstige
wiinschenswerte Versicherungen zu wirtschaftlich vertretbaren Bedingungen zu verschaffen. Selbst
wenn der Versicherungsschutz Anwendung findet, konnten die Versicherer ihre Zahlungspflicht
bestreiten. Die Finanz- und Ertragslage sowie die Kapitalfliisse konnten durch Verluste und
Verbindlichkeiten aus un- oder unterversicherten Schadensfillen sowie durch Verzdgerungen bei der
Auszahlung der Versicherungssumme oder bei Zahlungsverzug des Versicherers erheblich und
nachteilig beeintrdchtigt werden. Bei Wincor Nixdorf konnten ebenfalls Kosten und
Verbindlichkeiten aus Forderungen wegen Sachschdden und Korperverletzungen infolge seiner
Geschiftstétigkeit anfallen.
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2. ALLGEMEINE INFORMATIONEN

2.1 Verantwortlichkeit

Diebold, Incorporated mit eingetragenem Sitz und Hauptverwaltung in der Mayfair Road
5995, P.O. Box 3077, 44720-8077 North Canton, Ohio, Vereinigte Staaten von Amerika (die
»Lvereinigten Staaten®), gegriindet nach dem Recht des US-Bundesstaats Ohio und registriert bei
dem Secretary of State von Ohio unter der Nummer 1276 (,,Diebold, Inc.*“ und zusammen mit ihren
konsolidierten Tochtergesellschaften ,,Diebold* bzw. ,wir®, ,uns“, ,unser®) iibernimmt die
Verantwortung fiir den Inhalt dieses Anhangs 4 zur Angebotsunterlage (der ,,Prospekt®). Ungeachtet
der Erklirung zur Ubernahme der Verantwortung fiir den Inhalt der Angebotsunterlage in Ziffer 21
des Hauptteils der Angebotsunterlage erkliart Diebold, Inc., dass die in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen nach ihrem besten Wissen richtig sind und keine erheblichen Auslassungen enthalten.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, konnte der als Kldger auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europidischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir
die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

2.2 Gegenstand dieses Prospekts

Die Diebold, Inc. gab am 23. November 2015 ihre Absicht bekannt, im Tausch fiir jede
Wincor Nixdorf-Aktie, die im Rahmen des freiwilligen Ubernahmeangebots an alle Aktionire der
Wincor Nixdorf Aktiengesellschaft nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (das
,»Angebot*) wirksam angedient und fiir die kein wirksamer Riicktritt erklart werde,

e €38,98 in bar und
e 0,434 Diebold-Aktien

anzubieten.

Gegenstand dieses Prospekts ist die Ausgabe und das 6ffentliche Angebot neuer Stammaktien
(ISIN US2536511031) mit einem Nennwert von $1,25 je Aktie im Zusammenhang mit dem Angebot
in einer Anzahl von bis zu 12.940.236 Aktien, was etwa 19,91 % der insgesamt ausstehenden Aktien
(outstanding common shares) der Diebold, Inc. (,,Diebold-Aktien) entspricht. GeméB ihrer Satzung
(articles of incorporation) ist die Gesellschaft berechtigt, insgesamt bis zu 125.000.000 Stammaktien
mit einem Nennwert von $1,25 je Aktie auszugeben; voraussichtlich werden neue Diebold-Aktien in
Hohe von bis zu 19,91 % der insgesamt ausstehenden Diebold-Aktien auf der Grundlage eines in der
Sitzung vom 21. November 2015 gefassten Verwaltungsratsbeschlusses, der die Diebold, Inc.
ermichtigt, neue Diebold-Aktien auszugeben, sofern die im Abschnitt ,,3.5 Vollzugsbedingungen*
dargestellten Vollzugsbedingungen eingetreten sind oder, soweit zuléssig, auf diese verzichtet wurde,
ausgegeben. Die Ausgabe der Aktien wird voraussichtlich drei Bankarbeitstage nach Veroffentlichung
der Ergebnisse der weiteren Annahmefrist oder, sofern dieser spéter stattfindet, dem Eintritt der
Vollzugsbedingung der kartellrechtlichen Freigaben, die spitestens am 21. November 2016
eingetreten sein muss, erfolgen. Anbieter der Diebold-Aktien im Rahmen des Angebots ist die
Diebold, Incorporated, Mayfair Road 5995, P.O. Box 3077, 44720-8077 North Canton, Ohio,
Vereinigte Staaten, registriert bei dem Secretary of State von Ohio unter der Nummer 1276.

2.3 Borsennotierung der Diebold-Aktien

Die Diebold-Aktien sind an der New York Stock Exchange (,,NYSE®) notiert und werden
dort gehandelt. Diebold wird auerdem eine Borsennotierung an der NYSE fiir die an die Wincor
Nixdorf-Aktiondre auszugebenen Diebold-Aktien beantragen. In Zusammenhang mit dem Angebot
wird Diebold vor der Lieferung der Diebold-Aktien an die Wincor Nixdorf-Aktiondre im Rahmen des
Angebots zusitzlich einen Antrag auf Zulassung aller Diebold-Aktien zum Handel am Regulierten

51



Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit gleichzeitiger Zulassung zum Subsegment des Regulierten
Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) stellen. Die Diebold-Aktien, welche
an die Wincor Nixdorf-Aktiondre ausgegeben wurden, werden den vorhanden Diebold-Aktien,
einschlieBlich der Dividendenberechtigung, vollstindig gleichgestellt sein.

Die Borsennotierung an der NYSE und der Frankfurter Wertpapierborse soll die Liquiditit
der Diebold-Aktie stirken und gleichzeitig den bestehenden Zugang der Wincor Nixdorf-Aktiondre zu
Wincor Nixdorfs traditionellem Handelsplatz in Deutschland erhalten. Dennoch konnte (&hnlich wie
bei dem Zweitlisting bestimmter anderer Emittenten) die Liquiditdit am Markt fiir Diebold-Aktien
zumindest kurzfristig durch eine Aufteilung des Handelsvolumens auf zwei Handelsplidtze negativ
beeinflusst werden, was zu Preisunterschieden an den beiden Borsen fiithren konnte. Néhere
Informationen finden sich in diesem Prospekt in Abschnitt ,,1.6 Risiken im Zusammenhang mit dem
Erwerb und dem Halten der Diebold-Aktien*.

Unter der Annahme, dass alle Vollzugsbedingungen bis zum Ablauf der Weiteren
Annahmefrist (wie unter ,,3.6.2.1 Weitere Annahmefrist* definiert) eingetreten sind und das Angebot
unverziiglich danach abgewickelt wird, geht Diebold von einer Zulassung der Aktien zum Handel an
der Frankfurter Wertpapierborse am 25. April 2016 und einem Handelsbeginn an der NYSE und der
Frankfurter Wertpapierborse voraussichtlich am 27. April 2016 aus. Falls die Vollzugsbedingung der
kartellrechtlichen Freigaben, die spétestens am 21. November 2016 eingetreten sein muss, am Ende
der Weiteren Annahmefrist noch nicht eingetreten und nicht bis einen Werktag vor Ablauf der
Annahmefrist wirksam auf sie verzichtet worden ist, wird sich die Abwicklung des Angebots bis zum
Eintritt der Vollzugsbedingung der kartellrechtlichen Freigaben und damit die Zulassung und der
Handelsbeginn entsprechend verzogern.

2.4 Auswirkungen des Angebots auf den Handel mit Wincor Nixdorf-Aktien

Der Tausch von Wincor Nixdorf-Aktien (wie im Abschnitt ,,3.1 Gegenstand* definiert) durch
Diebold nach den Bestimmungen dieses Angebots und der am 23. November 2015 zwischen Diebold
und Wincor geschlossenen Grundsatzvereinbarung (,,Grundsatzvereinbarung®) wird die Anzahl der
Wincor Nixdorf-Aktien, welche sonst an der Borse gehandelt werden konnten, und die Zahl der
Inhaber der Wincor Nixdorf-Aktien verringern, wodurch Liquiditdt und Marktwert der im Streubesitz
(free float) verbliebenen Wincor Nixdorf-Aktien beeintrachtigt werden konnte. Die Borsenumsitze
der Wincor Nixdorf-Aktie und die Preisbildung im OTC-Handel (over-the-counter market) héngt von
der Anzahl der Inhaber der Wincor Nixdorf-Aktien, der Marktkapitalisierung der dann im Streubesitz
verbleibenden Aktien, dem Interesse von Wertpapierfirmen an der Aufrechterhaltung eines Markts fiir
die Aktien und anderen Faktoren ab. Zum 27. Januar 2016 waren 33.084.988 Wincor Nixdorf-Aktien
ausgegeben. Néhere Informationen finden sich in diesem Prospekt in Abschnitt ,,13.11 Auswirkung
des Unternehmenszusammenschlusses auf den Handel der Wincor Nixdorf-Aktien; Zulassung an der
Frankfurter Wertpapierborse*.

2.5 Allgemeine und spezifische Informationen tber die Diebold-Aktien
2.5.1 Stimmrechte

Bei den Aktien, die den Wincor Nixdorf-Aktiondren angeboten werden, handelt es sich um
Diebold-Aktien mit einem Nennwert von $1.25 je Aktie und voller Dividendenberechtigung. Jeder
Eigentiimer der Diebold-Aktien hat in der Hauptversammlung zu allen Gegenstinden eine Stimme je
Aktie und kann, bei ordnungsgeméBer Anmeldung und sofern geltend gemacht, bei Wahlen zum
Verwaltungsrat seine Stimmen auf einen oder mehrere Kandidaten kumuliert vergeben (cumulative
voting). Es bestehen keine Stimmrechtsbeschrinkungen oder Stimmrechtsvorrechte fiir
Hauptaktiondre der Diebold, Inc. Fiir eine umfangreichere Darstellung, siehe in diesem Prospekt die
Abschnitte ,,20. Beschreibung des Grundkapitals der Diebold, Inc. und anwendbarer
Rechtsvorschriften* und ,,30. Vergleich von Aktionarsrechten®.
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25.2 Dividenden- und Liquidationsrechte

Die Diebold-Aktien werden ab dem Tag der Bewirkung der Angebotsgegenleistung voll
dividendenberechtigt sein und die gleichen Rechte wie alle anderen Diebold-Aktien gewihren. Die
Eigentiimer von Diebold-Aktien sind zum Bezug von Dividenden berechtigt, soweit Diebolds
Verwaltungsrat (board of directors) diese von Zeit zu Zeit aus rechtlich verfiigbarem Vermogen
festsetzt. Die Dividendenberechtigung ist abhingig von Vorrechten anderer Wertpapiergattungen,
einschlieBlich Vorzugsaktien (serial preferred shares, wie in Abschnitt ,20.1 Genehmigte
Gesamtaktienanzahl; Ausstehende Aktien* definiert), die Diebold in der Zukunft ausgeben konnte,
und kann durch die Bedingungen von Diebolds Fremdkapitalinstrumenten eingeschrénkt sein. Im
Falle der Liquidation der Diebold, Inc. sind die Inhaber von Diebold-Aktien zur Teilhabe am
Vermdgen der Diebold, Inc. berechtigt, das nach der vollstdndigen Bedienung der Verbindlichkeiten
und mdglicher Dividenden- und Liquidationsvorziige von Inhabern anderer Wertpapiergattungen der
Diebold, Inc., einschlieBlich Vorzugsaktien, verbleibt. Die Diebold, Inc. darf weder bei der
Festsetzung, noch der Ausgabe oder Ausschiittung einer in Aktien lieferbaren Dividende Bruchteile
von Aktien ausgeben; vielmehr werden alle Bruchteile, auf die ein Aktiondr ansonsten im
Zusammenhang mit der Festsetzung, Ausgabe, Ausschiittung oder dem Tausch ein Anrecht hétte, auf
eine vom Gesetz genehmigte, zuldssige oder nicht untersagte und vom Verwaltungsrat der Diebold,
Inc. zu bestimmende Methode, Art und Weise verwertet. Fiir eine detailliertere Erorterung siehe in
diesem Prospekt die Abschnitte ,,5. Dividenden und Ausschittungen; Ergebnis und Dividende je
Aktie“ sowie ,,20. Beschreibung des Grundkapitals der Diebold, Inc. und anwendbarer
Rechtsvorschriften®.

253 Form und Verbriefung von Diebold-Aktien

Die Diebold-Aktien sind Namensaktien, iiber die keine einzelnen Aktienurkunden ausgestellt
werden (uncertificated). Die auszugebenden Diebold-Aktien werden als Buchrechte (book entry form)
durch die Registrier- und Ubertragungsstelle der Diebold, Inc., Wells Fargo Shareowner Services,
P.O. Box 64874, St. Paul, MN 55164-0874, Vereinigte Staaten von Amerika, in einem
Wertpapierkonto bei der The Depository Trust Company, Water Street 55, New York, New York
10041, Vereinigte Staaten, (die ,,DTC“) nach MalBgabe von Ausgabeweisungen (issuance
instructions) eines nach dem Beschluss des Verwaltungsrats der Bieterin vom 21. November 2015
entsprechend erméchtigten Geschiftsleitungsorgans geschaffen. Fiir die an der Frankfurter
Wertpapierborse gehandelten Diebold-Aktien hélt die Clearstream Banking Aktiengesellschaft,
Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn (,,Clearstream®) einen entsprechenden Deckungsbestand bei
der DTC.

254 Waéhrung der Wertpapieremission
Die Diebold-Aktien lauten in US-Dollar.

2.5.5 ISIN/WKN/Common Code/Ticker-Symbol

Die International Securities Identification Number (ISIN), Wertpapierkennnummer, Common
Code und das Ticker-Symbol fiir die Diebold-Aktien werden wie folgt lauten:

International Securities Identification Number (ISIN) ..................... US2536511031
Internationale Wertpapierkennnummer (WKN) .........ccccvevieninnnnn. 856244

CommON COdE ....oveuienieiiiiiriirieiiieeteeseeeeeretee et 10307970

Ticker-Symbol ......c..ccooiiiiininiiccccreee e “DBD* (NYSE); “DLD*

(Frankfurt Stock Exchange)
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2.5.6 Bestehende Borsennotierung
Diebold-Aktien sind zum Handel an der NYSE unter dem Borsenkiirzel ,,DBD* zugelassen.

257 Ubertragbarkeit von Diebold-Aktien

Die Diebold-Aktien sind nach dem jeweils anwendbaren Recht iibertragbar. Mit der
Abwicklung des Angebots und im Einklang mit anwendbarem Recht wird der Handel mit Diebold-
Aktien keinen VeriuBerungsverboten oder Beschrinkungen hinsichtlich der Ubertragbarkeit der
Diebold-Aktien unterliegen.

2.6 Gesamtkosten der Emission; wesentliche Transaktionskosten

Unter der Annahme, dass alle ausstehenden Wincor Nixdorf-Aktien (wie im Abschnitt ,,3.1
Gegenstand“ definiert) ohne Berlicksichtigung eigener Aktien im Rahmen des Angebots eingereicht
werden, erwartet Diebold, dass der Gesamtbetrag der zu zahlenden Bargegenleistung etwa
EUR 1.162,2 Millionen (etwa USD 1.297,2, von Euro umgerechnet zu einem Kurs von $ 1,1162 zu
€ 1, basierend auf dem Mittags-Ankaufskurs am 30. September 2015) und die gesamte Anzahl der an
Wincor Nixdorf-Aktiondre ausgegebenen Diebold-Aktien ungefdhr 12,9 Millionen betragen wird.
Diebold beabsichtigt, den Baranteil der Angebotsgegenleistung und andere im Zusammenhang mit
dem Angebot anfallende Ausgaben aus neuen Darlehensfazilititen und vorrangigen unbesicherten
Schuldverschreibungen zu finanzieren. Diebold geht derzeit davon aus, dass ihr bezogen auf den
Unternehmenszusammenschluss von Diebold und Wincor Nixdorf (der
,,unternehmenszusammenschluss“ oder ,,Zusammenschluss®) Rechts-, Bank- und andere
Beratungskosten und —provisionen, einschlieBlich der Kosten fiir die Zulassung der Diebold-Aktien
zum Handel an der NYSE und an der Frankfurter Wertpapierborse in Hohe von etwa USD 216,6 Mio.
entstechen werden, von denen etwa USD95,1 Mio. unabhingig vom Vollzug des
Unternehmenszusammenschlusses anfallen werden. Diebold wird diese Kosten nicht an die Wincor
Nixdorf-Aktionére, die das Angebot annehmen, weiterberechnen.

2.7 Zukunftsgerichtete Aussagen

Einige Aussagen und Annahmen in diesem Prospekt basieren auf ,,zukunftsgerichteten‘
Informationen und beinhalten Risiken und Unsicherheiten. Diese zukunftsgerichteten Aussagen
beinhalten insbesondere Aussagen iiber Diebolds Angebot zum Erwerb der Wincor Nixdorf AG, ihre
Finanzierung des Erwerbs, ihre erwartete zukiinftige Entwicklung (einschlieBlich erwarteter
Ergebnisse aus der Geschéftstitigkeit und finanzieller Ausblicke) und Diebolds zukiinftige finanzielle
Situation, betriebliche Ergebnisse, Strategie und Planungen. Zukunftsgerichtete Aussagen kdnnen z.B.
durch die Verwendung von Begriffen wie ,erwartet”, ,beabsichtigt, ,plant”, ,,glaubt®, ,schitzt®,
,Moglichkeit”, ,,Ziel”, ,anstreben®, ,,vorhersehen* sowie Variationen oder &hnlichen Ausdriicken
ausgemacht werden. Diese Aussagen werden verwandt, um zukunftsgerichte Aussagen erkennbar zu
machen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen spiegeln die jeweiligen aktuellen Ansichten Diebolds zu
zukiinftigen Ereignissen wider und beinhalten wesentliche Risiken und Unsicherheiten, die dazu
filhren konnten, dass die tatsédchlichen Ergebnisse wesentlich abweichen. Diese Faktoren beinhalten
beispielsweise:

e Diebolds Fahigkeit, den Erwerb der Wincor Nixdorf AG erfolgreich durchzufiihren,
einschlieBlich der Féhigkeit, die erforderliche Finanzierung sicherzustellen und
durchzufiihren, Transaktionen abzusichern und die Vollzugsbedingungen zu erfiillen;

e das endgiiltige Ergebnis der Zusammenfiihrung der Geschiftsbetriebe von Diebold
und Wincor Nixdorf, das endgiiltige Ergebnis der Handels- und Geschiftsstrategie
der kombinierten Gesellschaft sowie die endgiiltige Fahigkeit Synergien zu erzielen;
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die Auswirkungen eines Zusammenschlusses von Diebold und Wincor Nixdorf,
einschlieBlich Diebolds zukiinftiger Finanzsituation, betrieblicher FErgebnisse,
Strategie und Planung;

die Auswirkungen staatlicher Regulierung auf Diebolds und Wincor Nixdorfs
Geschifte oder mogliche Transaktionen im Zusammenhang mit dem
Unternehmenszusammenschluss;

die Fahigkeit, behordliche Zulassungen und andere Vollzugsbedingungen rechtzeitig
zu erhalten;

Diebolds Fahigkeit, den auf den Verkauf ihres elektronischen Sicherheitsgeschéfts in
Nordamerika bezogenen bedingten Teil des Kaufpreises zu realisieren;

der Erfolg von Diebolds strategischer Partnerschaft mit Securitas AB;
Wettbewerbsdruck, einschlieBlich Preisdrucks und technischer Entwicklungen;

Anderungen beziiglich Diebolds und Wincor Nixdorfs Beziehungen zu Kunden,
Lieferanten und Vertriebshdndlern und/oder Partnern bei ihren geschéftlichen
Unternehmungen;

Anderungen der politischen und wirtschaftlichen Lage oder anderer Faktoren, wie
z.B. Wihrungskursen, Inflationsraten, sinkender und steigender Konjunktur, Steuern
und Regulierung und Gesetze, die Auswirkungen auf den weltweiten
Geschiftsbetrieb von Diebold oder Wincor Nixdorf haben;

die weltweite wirtschaftliche Situation, einschlieflich zusitzlicher Belastungen und
Storungen der Finanzmirkte, einschlieBlich Insolvenzen, Umstrukturierungen oder
Konsolidierungen von Finanzinstituten, welche Diebolds und Wincor Nixdorfs
Kundenstamm verringern und/oder die Fihigkeit ihrer Kunden, Investitionen zu
titigen beeintrachtigen und die Verfiigbarkeit und Kosten von Krediten negativ
beeinflussen kénnten;

die Aufnahme von Diebolds und Wincor Nixdorfs Produkt- und
Technologieneuheiten am Markt;

Diebolds und Wincor Nixdorfs Fahigkeit, wirksame interne Kontrollen zu betreiben;

Anderungen  hinsichtlich der Pline Diebolds weitere  Zahlungsmittel,
Zahlungsmitteldquivalente und kurzfristige Investitionen aus Steuerjurisdiktionen
auBerhalb der Vereinigten Staaten zuriickzuholen (repatriate) konnten negative
Auswirkungen auf auslédndische und inldndische Steuern haben;

unerwartete  Rechtstreitigkeiten, = Anspriiche oder Untersuchungen sowie
Ergebnisse/Auswirkungen laufender/rechtshingiger Rechtstreitigkeiten, Anspriiche
oder Untersuchungen, einschlieflich Diebolds Steuerstreitigkeiten in Brasilien;

Verdinderungen in der Nachfrage nach FSS-Technologien, -produkten
und -dienstleistungen;

mogliche Verletzungen der Sicherheit von Diebolds und Wincor Nixdorfs IT-
Systemen,;

die Rendite der Investitionen im Rahmen von Diebolds und Wincor Nixdorfs
Pensionsplanvermdgen, die eine Erh6hung der Pensionszuschiisse durch Diebold und
Wincor Nixdorf erforderlich machen konnte, sowie wesentliche Anderungen
hinsichtlich der Gesundheitskosten, einschlieBlich durch Tatigkeiten des
Gesetzgebers bedingter;
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e der Umfang und Zeitpunkt eventueller Aktienriickkaufe,

e die von Diebold und Wincor Nixdorf in diesem Prospekt beschriebenen Risiken und
Ungewissheiten im Hinblick auf ihr jeweiliges Geschift; und

e andere Faktoren, die an anderer Stelle in diesem Prospekt aufgefiihrt sind,
einschlieBlich des Abschnitts ,,1. Risikofaktoren®.

Diese zukunftsgerichteten Aussagen beziehen sich auf das Datum dieses Prospekts. Soweit
nicht durch anwendbare Gesetze oder Bestimmungen vorgeschrieben, iibernehmen wir keine
Verpflichtung, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren, um Ereignisse oder Umstinde
nach dem Datum dieses Prospekts oder das Auftreten unerwarteter Ereignisse darzustellen.

2.8 Hinweis zu den Finanzinformationen

Dieser Prospekt enthilt die folgenden in Ubereinstimmung mit den United States Generally
Accepted Accounting Principles (,,US-GAAP”) erstellten Finanzinformationen der Diebold, Inc.:

e Dbestimmte gepriifte historische Konzernfinanzinformationen der Diebold, Inc. fiir die
zum 31. Dezember 2014, 2013 und 2012 endenden Geschiftsjahre und zum
31. Dezember 2014 und 2013, abgeleitet aus dem gepriiften Konzernabschluss der
Diebold, Inc., der auf den Seiten F.1-28 ff. abgedruckt ist;

e Dbestimmte gepriifte historische Konzernfinanzinformationen der Diebold, Inc. fiir die
zum 31.Dezember 2013, 2012 und 2011 endenden Geschiftsjahre und zum
31. Dezember 2013 und 2012, abgeleitet aus dem gepriiften Konzernabschluss der
Diebold, Inc., der auf den Seiten F.1-77 ff. abgedruckt ist;

e Dbestimmte historische Konzernfinanzinformationen der Diebold, Inc. fiir das zum
31. Dezember 2010 endende Geschiftsjahr und zum 31. Dezember 2011 und 2010,
abgeleitet aus den gepriiften Konzernabschliissen der Diebold, Inc. fiir diese Jahre;

e bestimmte ungepriifte historische Konzernfinanzinformationen der Diebold, Inc. fiir
den zum 30. September 2015 endenden Neunmonatszeitraum und den zum
30. September 2014 endenden Neunmonatszeitraum, abgeleitet aus dem ungepriiften
Konzernzwischenabschluss der Diebold, Inc., der auf den Seiten F.1-2 ff. abgedruckt
ist und

e Dbestimmte ungepriifte historische Konzernbilanzdaten zum 30. September 2014,
abgeleitet aus dem ungepriiften Konzernzwischenabschluss der Diebold, Inc.

Dieser Prospekt enthilt auch die folgenden in Ubereinstimmung mit den Internationalen
Rechnungslegungsstandards (International Financial Reporting Standards — ,,IFRS”), wie sie vom
International ~ Accounting Standards Board (,,IASB”) herausgegeben werden, erstellten
Finanzinformationen der Wincor Nixdorf AG:

e Dbestimmte historische Konzernfinanzinformationen der Wincor Nixdorf AG fiir die
zum 30. September 2015, 2014 und 2013 endenden Geschéftsjahre und zum
30. September 2015 und 2014, abgeleitet aus dem gepriiften Konzernabschluss der
Wincor Nixdorf AG, der auf den Seiten F.2-2 ff. abgedruckt ist und

e Dbestimmte historische Konzernfinanzinformationen der Wincor Nixdorf AG fiir die
zum 30. September 2012 und 2011 endenden Geschiftsjahre und zum 30. September
2013, 2012 und 2011, abgeleitet aus den gepriiften Konzernabschliissen der Wincor
Nixdorf AG fiir diese Jahre.

Das Geschiftsjahr der Diebold, Inc. endet am 31. Dezember eines jeden Kalenderjahres, und
das Geschiftsjahr der Wincor Nixdorf AG endet am 30. September eines jeden Kalenderjahres. Die
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Finanzinformationen der Wincor Nixdorf AG werden in Euro dargestellt, mit der Ausnahme, dass an
einigen Stellen in den in diesem Prospekt enthaltenen Konzernabschliissen und Finanzinformationen
Informationen in US-Dollar angegeben sind.

Dieser Prospekt enthilt auch in Ubereinstimmung mit US-GAAP erstellte ungepriifte Pro-
Forma-Finanzinformationen der Diebold, Inc. und Wincor Nixdorf AG:

e bestimmte Informationen der Gewinn- und Verlustrechnung der Diebold, Inc. fiir das
zum 31. Dezember 2014 endende Geschiftsjahr und den zum 30. September 2015
endenden Neunmonatszeitraum der Diebold, Inc. sowie Bilanzdaten der Diebold, Inc.
zum 30. September 2015; und

e bestimmte Informationen der Gewinn- und Verlustrechnung der Wincor Nixdorf AG
fiir das zum 30. September 2014 endende Geschéftsjahr und den zum 30. Juni 2015
endenden Neunmonatszeitraum der Wincor Nixdorf AG sowie Bilanzdaten der
Wincor Nixdorf AG zum 30. Juni 2015.

Einige Summen in den in diesem Prospekt enthaltenen Tabellen ergeben sich aufgrund von
Rundungen mdglicherweise nicht aus den aufsummierten Einzelwerten. Negative Betrdge sind in
runden Klammern angegeben.

2.9 Wahrungsangabe

Alle in diesem Prospekt enthaltenen Bezugnahmen auf ,,Euro” und ,,€” bezeichnen die am
Anfang der dritten Phase der Europdischen Wirtschafts- und Wahrungsunion geméal der geltenden
Fassung des Vertrags iiber die Arbeitsweise der Europdischen Union eingefiihrten Wahrung, und alle

9

Bezugnahmen auf ,,US-Dollar,” ,,USD” und ,,$” bezeichnen die Wéhrung der Vereinigten Staaten.

2.10 Wechselkurse

Die folgende Tabelle zeigt die hochsten, niedrigsten, durchschnittlichen und am Ende des
Zeitraums gemessenen Mittags-Ankaufskurse (noon buying rates) in New York fiir internationale
Uberweisungen in ausldndischen Wihrungen, wie sie fiir Zollzwecke durch die Federal Reserve Bank
of New York fiir USD je €1,00 festgestellt wurden. Der Durchschnitt wurde anhand des Mittags-
Ankaufskurses am letzten Werktag jedes Monats (fiir den Informationen dargestellt wurden) im
angegebenen Zeitraum errechnet.

Zeitraum Niedrigster Hochster Durchschnitt Ende des
Zeitraums
Jahr endend zum 31. Dezember 2015 1,0524 1,2015 1,1096 1,0859
Jahr endend zum 31. Dezember 2014.... 1,2101 1,3927 1,3210 1,2101
Jahr endend zum 31. Dezember 2013.... 1,2774 1,3816 1,3303 1,3779
Jahr endend zum 31. Dezember 2012.... 1,2062 1,3463 1,2909 1,3186
Jahr endend zum 31. Dezember 2011 1,2926 1,4875 1,4002 1,2973

Die folgende Tabelle zeigt die hochsten und niedrigsten Mittags-Ankaufskurse fiir Euro fiir
jeden Monat wihrend der sechs Monate vor dem Datum dieses Prospekts.

Zeitraum Niedrigster Hochster
Januar 2016 (bis zum 22. Januar 2016) .........ccoeirieirieieieieieieieeeeeieeie ettt 1,0743 1,0964
DEZEMDEI 2015 ...ttt 1.0573 1.1025
NOVEMDET 2015 ...ttt ettt ettt ettt 1.0562 1,1026
OKLODET 2015 ...ttt ee 1,0963 1,1437
SEPLEMDET 2015 ...ttt ettt ee 1,1104 1,1358
AUGUSE 2015 Lottt ettt etttk ee 1,0868 1,1580
JUIL 2015 1ttt 1,0848 1,1150

Am 22. Januar 2016 betrug der Mittags-Ankaufskurs fiir US-Dollar €1,00 = U.S.$1,0814.
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2.11 Quellen der Marktdaten

Wir berticksichtigten und beziehen uns in diesem Prospekt auf Branchen- und Marktdaten,
einschlieBlich Marktanteil, Rang und andere Daten, die von einer Vielzahl an offiziellen, inoffiziellen
und internen Quellen, wie z.B. internen Umfragen und Schitzungen der Verwaltung,
Marktforschungen und offentlich zugénglichen Informationen, abgeleitet sind oder auf diesen
basieren. Marktanteil, Rang und andere in diesem Prospekt enthaltene Daten kdnnen auch auf unseren
Einschéitzungen, unserem eigenen Wissen und unserer eigenen Erfahrung sowie anderen &hnlichen
verfiigbaren Quellen basieren.

Fiir die Erstellung dieses Prospekts wurden folgende Quellen herangezogen:

e Retail Banking Research (RBR), Globaler Geldautomatenmarkt und Ausblick bis
2020 (Global ATM Market and Forecasts to 2020) (2015);

e Bain, Bargeldmanagement im Handel: Marktanalyse und Untersuchung zu
Hauptakteuren (Retail Cash Management: Market analysis and key players
assessment) (2014);

e [HL Group, IHL Marktstudien zu Verkaufsterminals im Handel (IHL Retail POS
Terminal Market Studies) (2015);

e FEuropidische Zentralbank, Statistikdaten (Statistical Data Warehouse), Anzahl der
Zweigniederlassungen, EU 28 (feste Zusammensetzung), Inland (Heimatstandort oder
Referenzgebiet) (1999-2014).

Verweise auf Informationen in diesem Prospekt beziiglich Markten und Markttrends stammen
aus den oben genannten Marktstudien und anderen Quellen. Diebold, Inc. hat diese Informationen
korrekt wiedergegeben und, soweit es ihr bekannt ist und sie aus den von diesen Dritten
veroffentlichten Informationen ableiten konnte, keine Tatsachen unterschlagen, die die
wiedergegebenen Informationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wiirden. Dennoch wird Wincor
Nixdorf-Aktiondren empfohlen, diese Daten mit Vorsicht zu betrachten. Daten zu Marktanteilen
konnen sich édndern und lassen sich aufgrund der eingeschrinkten Verfiigbarkeit und Zuverléssigkeit
von Rohdaten, der freiwilligen Natur des Datensammelprozesses, unterschiedlicher Methoden der
verschiedenen Quellen beim Erfassen, Zusammensetzen, Analysieren oder Berechnen von Marktdaten
sowie anderer Beschrinkungen und Unsicherheiten, die statistischen Erhebungen zu Marktanteilen
oder Groflen innewohnen, nicht immer mit vollstindiger Sicherheit verifizieren.
Branchenverdffentlichungen und Erhebungen sowie Prognosen enthalten in der Regel die Erklarung,
dass die darin enthaltenen Informationen aus Quellen stammen, die als zuverldssig gelten, die
Richtigkeit oder Vollstindigkeit der enthaltenen Informationen kann jedoch nicht garantiert werden.
Obwohl wir glauben, dass diese Informationen zuverldssig sind, haben wir die Daten aus dritten
Quellen keiner unabhingigen Uberpriifung unterzogen.

Wincor Nixdorf-Aktionédre sollten beachten, dass Diebolds eigene Einschitzungen und
Erklirungen sowie Uberzeugungen nicht immer auf Studien Dritter basieren. In einer begrenzten Zahl
von Mirkten, in denen keine Reg