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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser,

die Zahl ist alarmierend: Nahezu
jedes dritte deutsche Unternehmen
verzeichnete in den vergangenen
Jahren Cyber-Angriffe auf seine IT-
Systeme, darunter auch Banken.
Den betroffenen Unternehmen ent-
stehen dadurch operationelle und
Reputationsrisiken. Der Beitrag ab_
Seite 13 skizziert die Verwundbar-
keit von Instituten durch Cyber-An-
griffe und beschreibt die Anforde-
rungen, die die Risiken minimieren
sollen.

Eine groBe Herausforderung fir die
deutschen Lebensversicherer sind
die anhaltend niedrigen Zinsen. Um
die Versicherten zu schitzen und
die Leistungsfahigkeit der Unter-
nehmen zu gewahrleisten, hat der
Gesetzgeber das Lebensversiche-
rungsreformgesetz geschaffen. Der
Beitrag ab Seite 18 erlautert we-
sentliche Neuerungen und die wich-
tigsten Anderungen fiir Verbraucher.
Schon jetzt hat die BaFin dazu erste
Erkenntnisse aus der Missstands-
aufsicht, auf die der Beitrag eben-
falls eingeht.

Kurz & aktuell

Aufsicht Verbraucher

Ein wichtiges Thema fir Verbrau-
cher sind auch die Uberweisungs-
laufzeiten bei Banken. Immer wie-
der beschweren sich Bankkunden
bei der BaFin, weil sie der Meinung
sind, dass ihre Uberweisung nicht
fristgerecht ausgefiihrt wurde. Der
Beitrag ab Seite 21 erklart anhand
von Beispielen aus der Praxis, wie
die Regelungen zu verstehen sind.

Zu guter Letzt noch ein Hinweis in
eigener Sache: Die BaFin befragt
derzeit die Nutzer ihrer Internet-
seite, wie sie diese beurteilen und
welche Themen sie besonders in-
teressieren. Nehmen Sie sich eini-
ge Minuten Zeit und fullen Sie die

Umfrage aus. So helfen Sie uns, die

Internetseite noch starker auf Ihre
Bedirfnisse auszurichten.

Eine interessante Lektlre wiinscht
Ihnen

CS::@.‘J‘;#LQ. (q?eiou.ﬁj‘

Dr. Sabine Reimer

Bekanntmachungen

Dr. Sabine Reimer,
Leiterin der Presse- und
Offentlichkeitsarbeit
der BaFin


http://www.bafin.de/dok/3852568
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Kurz & Aktuell

Kurzmeldungen zu nationalen und
internationalen Neuerungen,
Rundschreiben, Konsultationen
und andere Veriffentlichungen

Pfandbriefe

Allgemeinverfiigung zur Deckung durch Forderungen
gegen deutsche Kreditinstitute

Die BaFin hat eine Allgemeinverfiigung erlassen,
die es ermdéglicht, auch Forderungen gegen deut-
sche Kreditinstitute mit der Bonitatsstufe 2 zur De-
ckung nach dem Pfandbriefgesetz zu nutzen. Dies
soll vermeiden, dass es zu einer Konzentration der
Schuldner auf wenige Banken kommt.

Verbraucher

Bekanntmachungen

Legal Entity Identifier

BakFin veréffentlicht Rundschreiben fiir Kreditinstitute
und Finanzholdinggesellschaften

Die BaFin hat ein Rundschreiben veroéffentlicht,
das CRR-Kreditinstitutel sowie Finanzholdinggesell-
schaften und bestimmte gemischte Finanzholdingge-
sellschaften dazu auffordert, bis Ende Februar 2015
einen Legal Entity Identifier (LEL, siehe Infokasten
Seite 5) zu erwerben und ihn der Deutschen Bun-
desbank mitzuteilen. Die Pflicht zum Erwerb eines
LEI soll auch in der geplanten Novelle der Anzeigen-
verordnung festgeschrieben werden.



http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Verfuegung/vf_141222_allgvfg_deckung_pfandbg.html
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/PfandBG_ba.html?nn=2818510
www.bafin.de/dok/5827262
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0001:0337:DE:PDF
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Verfuegung/vf_141222_allgvfg_deckung_pfandbg.html
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Verfuegung/vf_141222_allgvfg_deckung_pfandbg.html
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LEI

Ein LEI ist eine alphanummerische
Kennung, mit der ein Rechtstrager
weltweit eindeutig identifiziert werden
kann. Ein solcher LEI kann bei jeder
Vergabestelle beantragt werden, die
vom Aufsichtskomitee flr das LEI-
System, dem Legal Entity Identifier
Regulatory Oversight Committee (LEIL
ROCQC), anerkannt worden ist (siehe
BaFinJournal August 2014).

Nach einem Beschluss der Europdischen Zentral-
bank (EZB) vom 2. Juli 2014 miissen die nationalen
Aufsichtsbehorden die Unternehmen, deren Daten
sie im Rahmen des Einheitlichen Aufsichtsmecha-
nismus SSM (Single Supervisory Mechanism) an die
EZB Ubermitteln, durch den LEI identifizieren. Das
betrifft auch die weniger bedeutenden Institute,
welche weiter durch die national zustandigen Be-
hérden beaufsichtigt werden.

Daher missen alle Rechtstrager, die beaufsichtig-
te Unternehmen im Sinne der SSM-Rahmenver-
ordnung sind, einen LEI erwerben und ihn bis zum
28. Februar 2015 der Deutschen Bundesbank mel-
den. Unternehmen, die bereits Uber einen LEI ver-
figen, der der Deutschen Bundesbank bekannt ist,
miuissen nichts weiter unternehmen.

Versicherungsvermittler

BaFin dndert Rundschreiben

Die BaFin hat ein neues Vermittlerrundschreiben

veroffentlicht. Es ersetzt das Rundschreiben 9/2007
(VA) und konkretisiert die gesetzlichen Anforderun-
gen zur Zusammenarbeit von Versicherungsunter-
nehmen mit Vermittlern, insbesondere nach § 80
Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG).

Hintergrund fiir die Anderung des Rundschreibens
waren nicht gesetzgeberische Vorgaben, sondern
vielmehr die Notwendigkeit, vertriebliche Aktivita-
ten verstarkt in das Risikomanagement und die Ge-
schéaftsorganisation der Versicherungsunternehmen
einzubinden. Ein Beispiel ist der Umgang der Versi-
cherer mit so genannten Tippgebern.

MYVP-Portal

Neues Fachverfahren fiir Meldungen zu Solvency II

In Kirze wird die BaFin in ihrem MVP-Portal ein
weiteres Fachverfahren fur die Berichterstattung an
die Versicherungsaufsicht in Betrieb nehmen: ,Ver-
sicherungsaufsicht - Solvency II". Das Testverfah-
ren ,JEST: Meldewesen VA - Solvency II" wird dann
auf den Namen ,TEST: Versicherungsaufsicht — Sol-
vency II" umgestelit.

Uber das neue Fachverfahren nimmt die BaFin elek-
tronische Meldungen im Rahmen des Solvency-II-
Berichtswesens entgegen, darunter auch die Mel-
dungen, die die Vorbereitungsleitlinien der Europai-
schen Aufsichtsbehérde flir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung EIOPA fir
2015 vorsehen. Uber das Fachverfahren kénnen die
Versicherer sowohl quantitative Solvency-II-Meldun-
gen abgeben, die so genannten quantitativen
Reporting Templates im Format XBRL, als auch nar-
rative Solvency-II-Meldungen, wie etwa den Be-
richt zur eigenen Risiko- und Solvabilitatsbeurtei-
lung ORSA (Own Risk and Solvency Assessment),
den regularen Bericht an die Aufsicht (Regular
Supervisory Report — RSR) und den Bericht zur Sol-
vabilitdt und Finanzlage (Solvency and Financial
Condition Report — SFCR). Die Berichte sind im pdf-
Format einzureichen.

Registrierung, Anmeldung und Einreichung

Die BaFin hat im MVP-Portal ein Informationsblatt
zum neuen Fachverfahren bereitgestellt, das die
Unternehmen vor ihrer ersten Meldung unbedingt
beachten sollten. Es erldutert, wie sie sich fiir das
MVP-Portal registrieren und zu dem Fachverfahren
anmelden kdnnen und wie sie die Meldungen kor-
rekt einreichen.



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014D0029(01)&from=DE
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/de_reg_ecb_2014_17_f_sign.pdf
http://www.ecb.europa.eu/ecb/legal/pdf/de_reg_ecb_2014_17_f_sign.pdf
http://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/rs_1410_versicherungsvermittler_va.html;jsessionid=2F36B5FC6254501171B34648DE683B75.1_cid372
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/VAG_va.html?nn=2818510
http://www.bafin.de/DE/DatenDokumente/MVPportal/MVPportal_node.html
http://www.bafin.de/DE/DatenDokumente/MVPportal/VA_Solvency_II/mvp_va_solvency_II_node.html
www.bafin.de/dok/4695070
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/dl_mvp-portal_infoblatt_fachverfahren_VA_SolvencyII.pdf?__blob=publicationFile&v=2
http://www.leiroc.org/
http://www.leiroc.org/
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2014/bj_1408.pdf?__blob=publicationFile&v=7
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Parallel dazu wird es auch kiinftig das Fachverfah-
ren ,Versicherungsaufsicht" geben. Existierende
Meldeberechtigungen fiir dieses Fachverfahren wird
die BaFin flr den oder die jeweiligen Haftungsge-
ber automatisch auf das Fachverfahren ,Versiche-
rungsaufsicht - Solvency II" ausdehnen. Sie wird die
betroffenen Melder hieriber per E-Mail informieren.
Sie missen das neue Fachverfahren ,Versicherungs-
aufsicht — Solvency II" nicht gesondert beantragen.
Dies gilt auch fir die Test-Fachverfahren, die am
Prafix ,TEST:" zu erkennen sind. Meldeberechtigun-
gen fiir neue Melder und/oder Haftungsgeber miis-
sen jedoch mittels elektronischen und schriftlichen
Antrags regular beantragt werden.

Vorgaben fiir quantitative Meldungen

Fur quantitative Solvency-II-Meldungen in XBRL er-
wartet die BaFin, dass die Unternehmen die Version
der Solvency-II-Taxonomie verwenden, die fiir den

jeweiligen Berichtszeitraum gilt. Fir Meldungen auf
Basis der Vorbereitungsleitlinien ist dies derzeit die
Version 1.5.2.b. Welche Version jeweils gilt, ist auf

der Internetseite von EIOPA veroffentlicht.

Ansprechpartner

Fachliche Fragen zum Inhalt und zur Plausibilitat von
Solvency-II-Meldungen beantworten die fir das je-
weilige Unternehmen zustandigen Aufseher. Fachli-
che Fragen zum Registrierungs-, Beantragungs- und
Meldeprozess sowie allgemeine Fragen zu Meldefor-
maten des Verfahrens ,Versicherungsaufsicht - Sol-
vency II" sind an die E-Mail-Adresse Fachlicher-Sup-
port-VA@BaFin.de zu richten. Fir technische Fragen
und Probleme steht die E-Mail-Adresse mvp-sup-

port@bafin.de zur Verfiigung.

Mandatstrager

BaFin konsultiert iiberarbeitete Merkbldtter fiir
Geschidiftsleiter sowie Mitglieder von Verwaltungs- und
Aufsichtsorganen

Die BaFin hat zwei Merkblatter zur Konsultation
gestellt: das Merkblatt zur Prifung der fachlichen
Eignung, Zuverlassigkeit und zeitlichen Verflig-
barkeit von Geschéftsleitern und das Merkblatt
zur Kontrolle der Mitglieder von Verwaltungs- und
Aufsichtsorganen. Die BaFin hat die zuletzt 2012

Verbraucher

Bekanntmachungen

beziehungsweise 2013 verodffentlichten Merkblatter
(siehe BaFinJournal Marz 2013) umfassend Uberar-
beitet und aktualisiert. Stellungnahmen nimmt sie
unter Konsultation-01-15@bafin.de oder per Post bis
zum 17. Februar 2015 entgegen.

Schwerpunkt der Neufassung sind die umfangrei-
chen Anderungen im Kreditwesengesetz (KWG),
die Anfang 2014 aufgrund von Vorgaben der euro-
paischen Eigenmittel-Richtlinie CRD IV (Capital
Requirements Directive IV) in Kraft getreten sind.
Weiterhin beschreiben die Merkblatter erstmals die
Anforderungen, die fir Geschéaftsleiter und Mitglie-
der von Aufsichtsorganen im Geltungsbereich des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) gelten.

Insbesondere aufgrund der neuen Anforderungen
an die Mandatstrager im KWG und der unterschied-
lichen gesetzlichen Vorgaben zu Mehrfachmandaten
wird es klinftig getrennte Merkblatter fiir den Gel-
tungsbereich des KWG, des Zahlungsdiensteauf-
sichtsgesetzes (ZAG) und des KAGB zum einen und
fur den Geltungsbereich des Versicherungsaufsichts-
gesetzes (VAG) zum anderen geben. Fir alle Auf-
sichtsgesetze gibt die BaFin in den Merkblattern
Hinweise zum Anzeigeverfahren und zu ihrer Verwal-
tungspraxis.

Erstversicherer
Textteil zur Statistik 2012 verdffentlicht

Die BaFin hat nun die komplette Statistik tiber
Stand und Entwicklung der deutschen Erstversiche-
rer und Pensionsfonds 2013 verdffentlicht. Darin
erlautert sie die Entwicklung der Versicherungswirt-
schaft im Berichtsjahr.

Den Tabellenteil hatte die BaFin bereits Ende 2014
veroffentlicht (siehe BaFinJournal Dezember 2014).
Er umfasst auch Statistiken Uber Niederlassungen
von Versicherungsunternehmen mit Sitz auBerhalb
der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemein-


https://eiopa.europa.eu/regulation-supervision/insurance/solvency-ii-technical-specifications
mailto:Fachlicher-Support-VA@BaFin.de
mailto:Fachlicher-Support-VA@BaFin.de
mailto:mvp-support@bafin.de
mailto:mvp-support@bafin.de
www.bafin.de/dok/5840318
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2013/bj_1303.pdf?__blob=publicationFile&v=6
mailto:Konsultation-01-15@bafin.de
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/KWG_ba.html?nn=2818510
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0338:0436:DE:PDF
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/KAGB.html?nn=2696570
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/ZAG.html?nn=2818510
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/VAG_va.html?nn=2818510
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Statistik/Erstversicherer/dl_st_13_erstvu_gesamt_va.pdf;jsessionid=19F378FD71C8DFFDF82E4FB42AA1803A.1_cid298?__blob=publicationFile&v=4
http://www.bafin.de/SharedDocs/Standardartikel/DE/st_va_erstvu.html;jsessionid=159354060E64DB0DF6FE3F4AC41402C3.1_cid363
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2014/bj_1412.pdf;jsessionid=0686A85009CA3C6F67A83867CD42A36C.1_cid372?__blob=publicationFile&v=6
www.bafin.de/dok/5840318
www.bafin.de/dok/5840318
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schaft oder des Europdischen Wirtschaftsraums,
die flr die Tatigkeit in Deutschland einer Zulassung
bediirfen.

Die Statistik ist auch in gedruckter Fassung erhalt-
lich und kann Uber uwe.schaefer@bafin.de oder
unter der Telefonnummer 0228 4108 7582 bestellt
werden.

BaFin-Internetseite

Umfrage unter Nutzern

Die BaFin flhrt derzeit eine Umfrage unter den
Nutzern ihrer Internetseite durch. Monatlich hat die
Seite Gber 450.000 Besucher - ein guter Grund, sie
stetig zu verbessern. Bitte nehmen Sie sich etwa
drei Minuten Zeit und beantworten Sie einige Fragen
dazu, wie Sie die Internetseite beurteilen, welche
Themen Sie besonders interessieren und ob Sie uns
weitere Anregungen geben mdochten. So helfen Sie
uns, die Webseite noch starker auf Ihre Bedurfnisse
auszurichten.

Internationale Meldungen

Finanzkonglomerate

Technische Standards zu Risikokonzentration und
gruppeninternen Transaktionen

Der Gemeinsame Ausschuss der drei Europai-
schen Aufsichtsbehdrden EBA, ESMA und EIOPA hat
Technische Regulierungsstandards zur Konzentration
von Risiken und gruppeninternen Transaktionen in-
nerhalb von Finanzkonglomeraten veroffentlicht. Der
Entwurf war im Herbst konsultiert worden (siehe
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BaFinJournal August 2014) und liegt nun der Euro-
paischen Kommission zur Billigung vor.

Die Standards sollen die Aufsicht Gber Finanzkonglo-
merate, wie sie die Finanzkonglomerate-Richtlinie
vorsieht, konsistenter gestalten. Insbesondere stel-
len sie klar, welches MaB an Risikokonzentration und
welche gruppeninternen Transaktionen als signifi-
kant im Sinne der Richtlinie gelten, und ermdglichen
es den Koordinatoren der Finanzkonglomerate, auf-
sichtliche MaBnahmen zu ergreifen.

Abwicklung

EBA verdffentlicht Technische Regulierungsstandards und
Leitlinien. Konsultation zu Informationen fiir Abwick-
lungspldne

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdérde EBA
hat einen Technischen Regulierungsstandard zur
Abwicklungsplanung und Prifung der Abwicklungs-
fahigkeit von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen
veroffentlicht und an die Europaische Kommission
weitergeleitet. Nach Veroffentlichung durch die Kom-
mission wird der Standard in allen Mitgliedstaaten
der EU unmittelbar gelten, bedarf also keiner natio-
nalen Umsetzung.

AuBerdem hat die EBA Leitlinien veréffentlicht, die
sich mit den MaBnahmen befassen, die Hindernisse
fur die Abwicklungsfahigkeit von Banken reduzieren
oder beseitigen sollen. Sie gelten nicht unmittelbar,
sondern sind von den zustandigen nationalen Be-
hdérden umzusetzen. Zu diesem Zweck enthalt § 59
Absatz 10 des Sanierungs- und Abwicklungsgeset-
zes (SAG) eine Rechtsverordnungsermachtigung, die
das Bundesministerium der Finanzen auf die Abwick-
lungsbehérde bertragen kann.

Die EBA hat daruber hinaus einen Technischen
Durchfiihrungsstandard zur Konsultation veréffent-
licht, der Formulare fir die Abfrage von Informatio-
nen beim Institut enthalt, die zur Erstellung eines
Abwicklungsplans durch die Abwicklungsbehérde
erforderlich sind. Zudem wird der Standard regeln,
wie die Kooperation zwischen Aufsichts- und Abwick-
lungsbehorde erfolgen soll, wenn die fiir die Abwick-
lungsplanung erforderlichen Informationen bereits
bei der Aufsichtsbehoérde vorliegen. Die Konsulta-
tionsfrist lauft bis zum 14. April 2015.


mailto:uwe.schaefer@bafin.de
http://www.bafin.de/dok/3852568
http://www.esma.europa.eu/system/files/jc_2014_092_draft_rts_on_risk_concentration_and_intra-group_transactions_-_financial_conglomerates_directive.pdf
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2014/bj_1408.pdf?__blob=publicationFile&v=7
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2011:326:0113:0141:de:PDF
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/933992/EBA-RTS-2014-15+%28Final+draft+RTS+on+Resolution+Plan+Contents%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/933988/EBA-GL-2014-11+%28Guidelines+on+Impediments+to+Resolvability%29.pdf
http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/SAG_ba.html?nn=2818510
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/948691/EBA-CP-2015-01+%28Draft+CP+ITS+Reporting+Resolution+planning%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/948691/EBA-CP-2015-01+%28Draft+CP+ITS+Reporting+Resolution+planning%29.pdf
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Statistik/Erstversicherer/dl_st_13_erstvu_gesamt_va.pdf;jsessionid=19F378FD71C8DFFDF82E4FB42AA1803A.1_cid298?__blob=publicationFile&v=4
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Statistik/Erstversicherer/dl_st_13_erstvu_gesamt_va.pdf;jsessionid=19F378FD71C8DFFDF82E4FB42AA1803A.1_cid298?__blob=publicationFile&v=4
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Internationale Behorden
und Gremien

m
o
>

European Banking Authority
Européische Banken-
aufsichtsbehérde

CEBS Committee of European
Banking Supervisors
Ausschuss der Europdischen
Bankenaufsichtsbehdrden
(EBA-Vorgangergremium)

EIOPA European Insurance and
Occupational Pensions
Authority
Européische Aufsichts-
behérde fiir das Versiche-
rungswesen und die betrieb-
liche Altersversorgung

ESMA European Securities and
Markets Authority
Européische Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde

BCBS Basel Committee on
Banking Supervision
Basler Ausschuss flir Ban-
kenaufsicht

Aufsichtskollegien
EBA veréffentlicht Technische Standards

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde EBA
hat Technische Standards veroffentlicht, die die Zu-
sammenarbeit in den europadischen Aufsichtskolle-
gien regeln. Es handelt sich um einen Technischen
Regulierungsstandard, der die Tatigkeit der Auf-
sichtskollegien prazisiert, und um einen Technischen
Durchfihrungsstandard, der die praktische Arbeits-
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weise der Kollegien festlegt und Verfahrensrege-
lungen enthalt. Im Anhang des Durchflihrungsstan-
dards findet sich ein Mapping-Formular, in dem die
Struktur der beaufsichtigten Bankengruppe zu erfas-
sen ist. Es dient unter anderem dazu festzustellen,
aus welchen Aufsichtsbehdrden sich das Kollegium
zusammensetzen muss. Ferner enthélt der Anhang
ein Formular fir die Vereinbarung Uber die schrift-
liche Koordination und Kooperation. Die Kollegien
mussen beide Formulare ausfullen.

Die Standards orientieren sich an den Leitlinien zur
operativen Funktionsweise von Kollegien, die das
Committee of European Banking Supervisors CEBS
veroffentlicht hatte, das Vorgangergremium der EBA.
Teilweise gehen sie aber auch dariber hinaus. Inner-
halb des Einheitlichen Europdischen Aufsichtsmecha-
nismus SSM (Single Supervisory Mechanism) spielen
die neuen Standards zwar keine Rolle; wohl aber fir
die Zusammenarbeit der Europdischen Zentralbank
(EZB) mit Staaten, die nicht am SSM teilnehmen,
und fir die Kollegien fir die weniger signifikanten
Institute, da die EZB diese nicht beaufsichtigt.

Die Standards regeln die Einrichtung von Kollegien
sowie die Zusammenarbeit bei der gewdhnlichen
Aufsicht und in Notfallsituationen. Diese drei The-
menkomplexe werden zum einen fiir solche Kolle-
gien geregelt, bei denen die Aufsichtsbehérden Toch-
terinstitute beaufsichtigen, zum anderen fir Kolle-
gien, an denen nur Aufsichtsbehdrden teilnehmen,
die bedeutende Zweigniederlassungen beaufsichti-
gen.

Kapitalpuffer
EBA setzt Empfehlung zur Kapitalerhaltung aufer Kraft

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde EBA
hat ihre Empfehlung zur Kapitalerhaltung auBer Kraft
gesetzt. Ziel der Empfehlung war es, die Kapitalba-
sis der europaischen Institute zu starken, die an der
Rekapitalisierungsumfrage teilgenommen haben,
und sie so auf die neuen Kapitalanforderungen der
europadischen Eigenmittel-Richtlinie CRD IV (Capital
Requirements Directive IV) und -Verordnung CRR
(Capital Requirements Regulation) vorzubereiten. Da
dieses Ziel erreicht ist, hat die EBA die Empfehlung
nun zuriickgenommen.



http://www.eba.europa.eu/documents/10180/935300/EBA-RTS-2014-16+and+EBA-ITS-2014-07+%28Final+draft+RTS+and+ITS+on+Colleges+of+Supervisors%29.pdf
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/16094/GL34.pdf
http://www.bafin.de/DE/Internationales/EuropaeischeAufsicht/europaeischeaufsicht_node.html;jsessionid=47A385BE9D775234B6949DABE8259418.1_cid381#doc2696074bodyText2
https://www.eba.europa.eu/documents/10180/430566/EBA-Rec-2013-03_Recommendation_on_Capital_Preservation.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0338:0436:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0001:0337:DE:PDF
http://www.eba.europa.eu/languages/home_de
https://eiopa.europa.eu/
http://www.esma.europa.eu/
http://www.bis.org/bcbs/
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Sie richtete sich an die nationalen Aufsichtsbehor-
den innerhalb der Europdischen Union und sah vor,
dass anstelle der Kapitalquote von 9 Prozent (Core

Tier 1 = CT1) nach EBA-Definition, die von den an der

Rekapitalisierungsumfrage teilnehmenden Instituten
per Stichtag 30. Juni 2012 auszuweisen war, ein no-
mineller CT1-Kapitalbetrag vorzuhalten ist. Die natio-
nalen Aufsichtsbehérden sollten nach der Empfehlung
sicherstellen, dass die betreffenden Institute den
(absoluten) Kapitalbetrag, den sie zur Einhaltung der
CT1-Kapitalquote gemaB EBA-Definition per Stichtag
30. Juni 2012 bendétigten, dauerhaft vorhalten.

In Deutschland galt die Empfehlung fir zwdIf Ins-
titute. Die Einhaltung der Empfehlung wurde zum
30. Juni und zum 31. Dezember 2013 Uberprift. Von
den insgesamt 56 europaischen Instituten, die unter
die Empfehlung fallen, erhielten zwolf Institute eine
Befreiung (Waiver). 38 der verbleibenden 44 Institu-
te wiesen zum 31. Dezember 2013 eine CET1-Quote
(Common Equity Tier 1) von Uber 7 Prozent aus.

Uberpriifung und Bewer-
tung
EBA verdffentlicht Leitlinien fiir Aufsichtsbehérden

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde EBA hat
Leitlinien fiir den aufsichtlichen Uberpriifungs- und
Bewertungsprozess (Supervisory Review and Evalua-
tion Process — SREP) veroéffentlicht. Damit macht sie
die BeurteilungsmaBstdbe européischer Bankenauf-
sichtsbehérden erstmals einer breiten Offentlichkeit
zuganglich. Ziel der Leitlinien ist es, die Qualitat des
SREP zu verbessern und in den Mitgliedstaaten der
EU eine konsistente Aufsichtskultur zu schaffen.

Die Leitlinien stellen keine Mindeststandards dar,
tragen jedoch dem Grundsatz der Proportionalitat
Rechnung. Sie wenden sich an die Bankenaufsichts-
behdrden, einschlieBlich des Einheitlichen Aufsichts-
mechanismus SSM (Single Supervisory Mechanism),
und sind Teil des einheitlichen europaischen Regel-
buchs (Single Rule Book). Mit Ausnahme der Berei-
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che Kapital- und Liquiditatsbedarf sind die Leitlinien
ab dem 1. Januar 2016 anzuwenden.

Die Vorgaben fiir die Zusammensetzung des SREP-
Kapitals sollen spatestens zum 1. Januar 2019 ange-
wendet werden. Bei der Beurteilung des Liquiditats-
bedarfs ist unter anderem die strukturelle Refinan-
zierungsquote (Net Stable Funding Ratio - NSFR) zu
beachten, die der Basler Ausschuss filir Bankenauf-
sicht BCBS Ende 2014 neu kalibriert hat und die ab
2018 einzuhalten ist. Die NSFR wird voraussichtlich in
das europaische Recht ibernommen werden.

Ganzheitlicher Ansatz

Die SREP-Leitlinien verfolgen einen ganzheitlichen
Ansatz. Kernelemente sind die Beurteilung von
Schllsselindikatoren, MaBstdbe fir die Analyse des
Geschaftsmodells, die Beurteilung der Internen
Governance und Kontrollen, Kapitalrisiken und Liqui-
ditatsrisiken sowie die Quantifizierung des Kapitalbe-
darfs und des Liquiditatsbedarfs. Die Einbeziehung
von Liquiditdtsthemen und vor allem die Quantifizie-
rung des Kapital- und Liquiditatsbedarfs sind zugleich
die entscheidenden Neuerungen im SREP: Die Auf-
sichtsbehdérden sollen kiinftig selbst eine quantitative
Einschatzung vornehmen. Zudem soll jede Beurtei-
lung mit einem Scoring abschlieBen, das dann in die
Gesamtnote einflieBt.

Daneben enthalten die SREP-Leitlinien Definitionen
und Ausfuhrungen zur Proportionalitédt, zu aufsicht-
lichen MaBnahmen und zu grenziiberschreitenden
Gruppen.

Zahlungsdienste

EBA-Leitlinien zur Sicherheit von Zahlungen im Internet

Vor dem Hintergrund steigender Betrugszahlen
und der wachsenden Bedrohung durch Hacker und
andere Kriminelle im Internet-Zahlungsverkehr hat
die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde EBA Leit-
linien zur Sicherheit von Internetzahlungen verof-
fentlicht. Sie basieren auf den Empfehlungen, die
die Europaische Zentralbank Anfang 2013 heraus-
gegeben hatte (siehe Beitrag , Zahlungsdienstericht-
linie II%, BaFinJournal Juni 2014). Ziel ist es, die
Sicherheit von Internetzahlungen im Massenverkehr
zu verbessern.


http://www.eba.europa.eu/documents/10180/935249/EBA-GL-2014-13+%28Guidelines+on+SREP+methodologies+and+processes%29.pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/d295.htm
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/934179/EBA-GL-2014-12+%28Guidelines+on+the+security+of+internet+payments%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/934179/EBA-GL-2014-12+%28Guidelines+on+the+security+of+internet+payments%29.pdf
https://www.ecb.europa.eu/pub/pdf/other/recommendationssecurityinternetpaymentsoutcomeofpcfinalversionafterpc201301en.pdf
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2014/bj_1406.pdf?__blob=publicationFile&v=4
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/935249/EBA-GL-2014-13+%28Guidelines+on+SREP+methodologies+and+processes%29.pdf
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Cyber-Angriffe

Mehr zum Thema erfahren Sie im Bei-
trag ,,Cyber-Angriffe™ ab Seite 13.

Die nationalen europaischen Aufsichtsbehérden mis-
sen die Leitlinien bis zum 1. August 2015 umsetzen.
Die BaFin wird dazu ein Rundschreiben veroffent-
lichen.

Tater immer professioneller

In den letzten Jahren hat nicht nur die Zahl der Be-
trugsfalle im Internet-Zahlungsverkehr immer weiter
zugenommen, sondern auch die Professionalitat der
Tater. Fachleute sprechen bereits von einer Hacker-
Industrie, die sich etabliert habe und die es insbe-
sondere auf die IT-Systeme von Zahlungsdienstleis-
tern, aber auch auf die Endgerate der Kunden und
Handler abgesehen habe.

Die Leitlinien stellen daher Anforderungen an die
Steuerung und Kontrolle von Risiken im Online-Zah-
lungsverkehr und geben weitere SicherheitsmaBnah-
men vor, die die Zahlungsdienstleister zu ergreifen
haben. Zudem enthalten die Leitlinien Vorgaben flr
die Kommunikation der Zahlungsdienstleister mit ih-
ren Kunden und deren Sensibilisierung.

Authentifizierung der Kunden

Um unberechtigte Transaktionen zu verhindern, se-
hen die Leitlinien insbesondere eine starke Authen-
tifizierung der Kunden vor. Diese hat vor dem Aus-
I6sen einer Zahlung zu erfolgen. Der Kunde soll die
Zahlung demnach durch zwei Authentifizierungs-
merkmale legitimieren. Diese kénnen sich aus dem
Besitz eines Gegenstands ergeben, zum Beispiel
einer Chipkarte, aus dem Wissen des Kunden, etwa
der PIN, oder aus einer biometrischen Eigenschaft
des Kunden, beispielsweise seinem Fingerabdruck.

Die Leitlinien verpflichten die Zahlungsdienstleis-
ter auBerdem unter anderem, ihre Kunden umfas-
send Uber die sichere Nutzung des Zahlungsdienstes
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aufzuklaren, sie vor neuen Sicherheitsrisiken zu war-
nen, die Betreuung der Kunden sicherzustellen und
Kundenschulungen zum Thema anzubieten.

Offenlegung

EBA-Leitlinien zu Wesentlichkeit, Geschdiftsgeheimnis und
Vertraulichkeit

Die Europaische Bankenaufsichtsbehérde EBA
hat Leitlinien veréffentlicht, die die Offenlegungs-
vorschriften flr Banken in der EU konkretisieren.
Sie regeln die Anwendung des Kriteriums der We-
sentlichkeit und des Geschaftsgeheimnisses bezie-
hungsweise der Vertraulichkeit und enthalten Vorga-
ben zur Prifung des Erfordernisses einer haufigeren
Offenlegung nach den Artikeln 432 und 433 der
europdischen Eigenmittel-Verordnung CRR (Capital
Requirements Regulation).

Die Leitlinien sehen einheitliche, aber dennoch flexi-
ble Rahmenbedingungen flir die Prozesse und Kriteri-
en zur Nutzung der Ausnahmen von der Offenlegung
vor sowie zur Bestimmung der Notwendigkeit einer
unterjahrigen Offenlegung. Institute, die Informa-
tionen aufgrund einer Ausnahmeregelung nicht of-
fenlegen, sollen den Leitlinien zufolge die Griinde fir
die Ausnahme veroéffentlichen sowie, wenn maoglich,
auch allgemeinere Informationen.

Verschiedene Analysen der EBA hatten offenbart,
dass bei der Offenlegungspraxis der Institute erhebli-
che Unterschiede bestehen.

Risiken
Risk-Dashboard der EBA: Gemischtes Bild bei deutschen

Banken

Die Europdische Bankenaufsichtsbehérde EBA hat
ihr Risk-Dashboard flir das dritte Quartal 2014 vero6f-
fentlicht. Es basiert auf den Daten von insgesamt 53
europaischen Banken des zweiten Quartals 2014.

Solvenz und Bilanzstruktur

Die sieben deutschen Institute verfiigen aus risiko-
orientierter Sicht Uber eine vergleichsweise gute


http://www.eba.europa.eu/documents/10180/937948/EBA+GL+2014+14+%28Guidelines+on+disclosure%29.pdf
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0001:0337:DE:PDF
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-its-risk-dashboard-for-eu-banking-sector
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Eigenkapital-Ausstattung: Im Bereich Solvenz errei-
chen sie bei den Schliisselrisikoindikatoren (Key-
Risk-Indicators — KRIs) Uberdurchschnittliche Werte,
vor allem bei der Kernkapitalquote (Tier 1) und der
harten Kernkapitalquote (Core Tier 1). Lander wie
Frankreich, GroBbritannien, Italien und Spanien blei-
ben hier hinter Deutschland zurick.

Bei einigen Indikatoren aus dem Bereich der nicht-
risikoorientierten Bilanzstruktur wie dem Verhaltnis
der Schulden zum Eigenkapital sowie der Verschul-
dungsquote (Leverage-Ratio) nach EBA-Definition
deuten die deutschen Ergebnisse hingegen eher auf
eine schwache Eigenkapitalausstattung hin.

Das unterschiedliche Abschneiden bei Solvenz und
Bilanzstruktur kénnte sich dadurch erklaren las-
sen, dass die Schwelle, die in Deutschland fiir den
Austritt aus dem auf internen Ratings basierenden
Ansatz (IRBA) aufsichtlich vorgegeben ist, mit 92
Prozent vergleichsweise hoch ist. Die Institute Uber-
fihren daher den wesentlichen Teil ihrer Aktiva in
den IRB-Ansatz. Hier dirfen im Vergleich zum Stan-
dardansatz tendenziell niedrigere Risikogewichte an-
gesetzt werden.

Kreditrisiko, Qualitat der Aktiva und Profita-
bilitat

Bei mehreren Indikatoren des Bereichs Kreditrisiko
und Qualitat der Aktiva befinden sich die deutschen
Banken am unteren Rand der Verteilung: beim Ver-
haltnis der wertberichtigten und Uberfélligen Kredite
(mehr als 90 Tage) zu den Krediten insgesamt, bei
den wertberichtigten finanziellen Vermdgenswer-
ten im Verhaltnis zu den gesamten Vermdgenswer-
ten und bei den Wertberichtigungen auf finanzielle
Vermdgenswerte im Verhaltnis zum operativen Ge-
winn. Frankreich, GroBbritannien, Italien und Spani-
en weisen hier zum Teil deutlich héhere Werte aus.
Diese relativ niedrigen Werte im Zusammenhang mit
Wertberichtigungen dirften darauf zurlickzufiihren
sein, dass die Konjunktur in Deutschland vergleichs-
weise robust ist und somit weniger Wertberichtigun-
gen gebildet werden missen als in EU-Staaten mit
schwacherer wirtschaftlicher Entwicklung.

Verbraucher

Bekanntmachungen

Hingegen weisen die deutschen Banken beim Be-
reich Profitabilitat beim Verhdaltnis der administra-
tiven Aufwendungen zum Nettogesamtertrag den
hdchsten Wert aus.

Hintergrund

Das Risk-Dashboard der EBA zeigt seit Septem-

ber 2011 vierteljahrlich die wichtigsten Risiken und
Anfalligkeiten des Bankensektors in der Europai-
schen Union an. Es beobachtet die Entwicklung von
Schlusselrisikoindikatoren aus funf Kernbereichen:
Solvabilitat, Kreditrisiko und Qualitat der Aktiva,
Profitabilitat, Bilanzstruktur und jahrliche Verdnde-
rungsraten. Seit Ende 2013 ist es offentlich zugang-
lich (siehe BaFinJournal Dezember 2013).

Die EBA hat fir die Erstellung des Risk-Dashboards
des zweiten Quartals 2014 KRIs flir 53 Banken be-
rechnet, darunter sieben deutsche Institute: Deut-
sche Bank AG, Commerzbank AG, Norddeutsche
Landesbank Girozentrale, Bayerische Landesbank,
Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank AG, Hypo
Real Estate Holding AG und Landesbank Baden-
Wiirttemberg. Im September 2014 wurde das Ins-
titutssample auf insgesamt 192 europaische Ban-
ken ausgeweitet, davon 20 aus Deutschland. Beim
nachsten Risk-Dashboard werden darum auch fol-
gende deutsche Institute beriicksichtigt: die Aareal
Bank AG, die DekaBank Deutsche Girozentrale, die
Deutsche Apotheker- und Arztebank eG, die Ham-
burger Sparkasse AG, die HSH Nordbank AG, die
Landesbank Berlin AG, die Landesbank Hessen-Thii-
ringen Girozentrale, die Landeskreditbank Baden-
Wirttemberg, die Landwirtschaftliche Rentenbank,
die Minchener Hypothekenbank, die NRW.Bank, VW
Financial Services und die Westdeutsche Genossen-
schafts-Zentralbank.

Verbriefungen

EBA-Stellungnahme zur Verbesserung der Funktionsweise
des Marktes

Die Europdische Bankenaufsichtsbehdérde EBA
hat eine Stellungnahme veréffentlicht, in der sie
MaBnahmen benennt, die aus ihrer Sicht die Funk-
tionsweise des Verbriefungsmarktes verbessern
kdnnten. Grundlage ist ein umfassender Bericht zu


http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2013/bj_1312.pdf?__blob=publicationFile&v=5
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA+OP+2014+14%28%20Securitisation+Risk+Retention+Opinion%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/534414/Securitisation+Risk+Retention+Report.pdf
http://www.eba.europa.eu/-/eba-updates-its-risk-dashboard-for-eu-banking-sector
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Selbstbehalt, Sorgfaltspflichten und Offenlegung im
Verbriefungsmarkt, den die EBA zeitgleich publiziert
hat. Zum einen kommt sie damit ihrer Pflicht nach,
der Europaischen Kommission jahrlich zu berichten,
welche MaBnahmen die zustédndigen Behérden ge-
troffen haben, um die Einhaltung der Bestimmungen
fur Risikopositionen aus Ubertragenen Kreditrisiken
nach Teil 5 der europdischen Eigenmittel-Verordnung
CRR (Capital Requirements Regulation) sicherzustel-
len. Zum anderen dient der Bericht der Beantwor-
tung der Frage, wie diese Bestimmungen vor dem
Hintergrund der internationalen Marktentwicklung
angewandt werden und wie wirksam sie sind. Die
Europdische Kommission hatte eine entsprechende
Bitte um Stellungnahme an die EBA gerichtet.

Die EBA kommt zu dem Ergebnis, dass die zustan-
digen Behorden die notwendigen MaBnahmen ge-
troffen haben, um die Einhaltung der Anforderungen
nach Teil 5 der CRR sicherzustellen, und stuft die
verschiedenen Bestandteile dieser Anforderungen
grundsatzlich als geeignet ein. Sie schlagt jedoch
vor, in bestimmten Bereichen die aktuellen europai-
schen Regelungen zu &ndern oder zu erganzen, um
die Funktionsweise des Verbriefungsmarkts weiter
zu verbessern. Die EBA empfiehlt zum Beispiel, den
Originator, Sponsor oder urspringlichen Kreditgeber
einer Verbriefungstransaktion direkt zu verpflichten,
wahrend der gesamten Laufzeit einen materiellen
Nettoanteil im Sinne von Artikel 405 Absatz 1 der
CRR zu Ubernehmen. Die aktuellen Anforderungen
zum Selbstbehalt nach CRR richten sich hingegen
ausschlieBlich an Institute, die als Anleger in Ver-
briefungen agieren, und verbieten diesen, in Verbrie-
fungspositionen ohne entsprechenden Selbstbehalt
durch den Originator, Sponsor oder urspriinglichen
Kreditgeber zu investieren.

Stellungnahme der EBA
www.eba.europa.eu

Bericht der EBA
www.eba.europa.eu
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Crowdfunding
ESMA verdffentlicht Stellungnahme

Die Européische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbeh6érde ESMA hat eine Stellungnahme und
einen Hinweis zum Thema Crowdfunding veroéffent-
licht.

Die Stellungnahme richtet sich an die nationalen
Aufsichtsbehdrden. ESMA fiihrt darin alle europai-
schen Vorschriften auf, die derzeit fir die Regulie-
rung von Crowdfunding in Betracht kommen. Dazu
gehoren beispielsweise die Finanzmarktrichtlinie
(Markets in Financial Instruments Directive II -
MiFID II), die Prospektrichtlinie und die Richtlinie
uber die Verwalter alternativer Investmentfonds
(Alternative Investment Fund Managers Directive -
AIFMD).

Der Hinweis ist fir die EU-Kommission bestimmt.
ESMA wirft darin Fragen der aufsichtsrechtlichen
Konvergenz auf und geht darauf ein, wie derzeit in
den Mitgliedsléandern mit dem Thema umgegangen
wird.

Hochfrequenzhandel

ESMA analysiert europdiische Aktienmdirkte

Die Europaische Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehérde ESMA hat einen 6konomischen Bericht
zum Hochfrequenzhandel auf europdischen Aktien-
markten verdéffentlicht. Der Bericht gibt erstmals
einen Uberblick (iber Handelsaktivitaten von Hoch-
frequenzhdndlern an verschiedenen Bérsen und
Multilateralen Handelssystemen (Multilateral Trading-
Facilities — MTFs) in Europa. Daruber hinaus disku-
tiert der Bericht unterschiedliche Methoden zur Defi-
nition und Identifizierung von Hochfrequenzhandel.

ESMA kommt in dem Bericht zu dem Ergebnis, dass
der Hochfrequenzhandel an den untersuchten euro-
paischen Handelsplatzen durchschnittlich zwischen
24 und 43 Prozent des Aktienhandels ausmacht, je
nach der bei der Analyse verwendeten Methode und
Definition. Der Bericht zeigt auch, dass die Intensitat
des Hochfrequenzhandels bei den einzelnen Handels-
platzen und Aktientiteln sehr heterogen ausfallt.


http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2013:176:0001:0337:DE:PDF
http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-1378_opinion_on_investment-based_crowdfunding.pdf
http://www.esma.europa.eu/system/files/2014-1560_advice_on_investment-based_crowdfunding.pdf
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/HTML/?uri=CELEX:32014L0065&from=DE
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2010:327:0001:0012:DE:PDF
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=OJ:L:2011:174:0001:0073:DE:PDF
http://www.esma.europa.eu/system/files/esma20141_-_hft_activity_in_eu_equity_markets.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/657547/EBA+OP+2014+14%28%20Securitisation+Risk+Retention+Opinion%29.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/534414/Securitisation+Risk+Retention+Report.pdf

Februar 2015

BaFin Journal

Kurz & aktuell Aufsicht

Verbraucher

Bekanntmachungen

Cyber-Angrifte

Risiken fiir Banken und Aktivitdten der Aufsicht

a_inv - JIL
idagq_lev ddg
<9 _doq

Lay

Ay

AV

/dman 3xm_dbg
Inamgez_2%0

+0
0
Tag
B
2 4
-0
8
Lo

Fast jedes dritte deutsche Unternehmen ver-
zeichnete dem IT-Branchenverband Bitkom zufolge
in den vergangenen Jahren Cyber-Angriffe auf seine
IT-Systeme, darunter auch Banken. Den angegrif-
fenen Unternehmen entstehen durch solche Angrif-
fe operationelle und Reputationsrisiken. Die Daten-
verarbeitung der Banken und damit ihr Geschaft
kénnen sie in besonderem MaBe schadigen, denn
Angriffe auf ihre IT-Systeme gefahrden die Verflug-
barkeit, Integritdt, Vertraulichkeit und Authentizitat
der Daten.

Diese Risiken gefahrden darliber hinaus die Ziele
der Prinzipien flr eine effektive Risikodaten-Aggre-
gierung und Risikoberichterstattung von 2013, mit

n Jésv edne 3

denen der Basler Ausschuss fir Bankenaufsicht
BCBS (Basel Committee on Banking Supervision) die
Bedeutung der Verarbeitung von Risikodaten durch
IT-Systeme hervorgehoben hatte. Er stellt darin um-
fangreiche neue Anforderungen an die Informations-
technik und die Datenarchitekturen in der Kredit-
wirtschaft, weil diese in der Finanzkrise nicht dazu in
der Lage waren, die Geschaftsleitungen und das Ri-
sikomanagement angemessen zu unterstitzen. Die
Daten miissen demnach jederzeit flexibel, schnell
und verlasslich zur Verfligung stehen.

Cyberangriffe betreffen nicht nur die Kreditwirtschaft
(siehe Infokasten ,Beispiele flir Cyber-Angriffe", Sei-
te 16), sondern alle Branchen. Die Bundesregierung


http://www.bis.org/publ/bcbs239.pdf
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hat daher den Entwurf fir ein IT-Sicherheitsgesetz
beschlossen, welches die IT-Sicherheit aller kriti-
schen Infrastrukturen verbessern soll. Die deutsche
Bankenaufsicht stellt bereits seit 2006 im Rund-
schreiben Mindestanforderungen fiir das Risiko-
management (MaRisk), das sie zuletzt Ende 2012
aktualisiert hat, Anforderungen an das IT-Sicher-
heitsmanagement der Institute.

Der vorliegende Beitrag skizziert die Verwundbarkeit
von Instituten durch Cyber-Angriffe und beschreibt
die Anforderungen, die die Risiken minimieren sollen.
Er schlieBt damit an einen friheren Artikel zu den
Erwartungen der Bankenaufsicht an die IT-Sicherheit

der Institute an (siehe BaFinJournal November 2013).

Angriffsziele im Bankgeschaft

Die Informationsverarbeitung nimmt im Bankgeschaft

eine herausragende Rolle ein. Fast alle Bankprozes-
se werden automatisiert durch Anwendungssysteme
umgesetzt oder gesteuert. Fiir Angreifer, gleich wel-
cher Motivation, stellen die Daten und die Funktiona-
litdt der Anwendungen lohnende Ziele dar.

Da die wesentlichen Funktionen von Instituten auf
der Kommunikation mit anderen Banken und mit ih-
ren Kunden basieren, kénnen ihre IT-Systeme nicht
von Offentlichen Netzen abgekoppelt werden. Daher
gilt es, bestimmte Systeme besonders zu schiitzen
(siehe Infokasten ,Wichtige Angriffsziele bei Ban-
ken").

Office-Systeme und Unternehmensnetzwerke

Institute entwickeln und operationalisieren ihre Stra-
tegien mithilfe von Office-Systemen. Sehr viele
Management-Entscheidungen werden auf der Basis
von Office- und E-Mail-Dokumenten getroffen und
dokumentiert. Angreifer kénnen somit das zukinfti-
ge Geschaftsverhalten eines Instituts nachvollziehen
und diese Information zum eigenen Vorteil nutzen.

E-Mail-Systeme sind zudem relativ leichte Angriffs-
ziele, die auch den Einbruch in Unternehmens-
netzwerke ermdglichen. In diesem Kontext besteht
insbesondere die Gefahr, dass Angreifer in die Ge-
schafts- und Risikostrategie Einsicht erhalten oder in
Dokumente, die der Planung und Umsetzung dieser
Strategien dienen. Angreifer kénnen zudem Berichte
manipulieren.

Verbraucher

Bekanntmachungen

Wichtige Angriffsziele bei
Banken

- Office- und E-Mail-Systeme

- Unternehmensnetzwerke

- Datenbanken und Dateien

- Buchfiihrende IT-Systeme

- \Vorgelagerte Anwendungen

- Steuerungs- und Controlling-An-
wendungen

- Anwendungen fir Risikomanage-
ment und Risikoberichterstattung

— Zahlungsverkehrssysteme

- Handelssysteme

- Schnittstellen zu Kunden und Ge-
schaftspartnern, beispielsweise
Web-Anwendungen

Buchfiihrende Systeme und vorgelagerte
Anwendungen

Die Papierform ist flir zahlreiche Vorgange unublich
geworden. Bei den meisten Instituten sind die kauf-
mannischen Blcher wie das Handels- und das Anla-
gebuch nur noch in elektronischer Form vorhanden,
ebenso zahlreiche andere Dokumente. Die Verwal-
tung der Konten und Depots einschlieBlich aller
Transaktionen geschieht automatisch, das Gleiche gilt
far die Abwicklung von Wertpapiergeschéften. Sind
Angreifer auf diese Ebene vorgedrungen, so kénnen
sie Kontobewegungen und Depotbestande veran-
dern. Zwar erzeugen die Institute in der Regel von
den Buchungsdaten Backups, indem sie sie zusatzlich
an anderer Stelle speichern. Je nach Dauer des An-
griffs sind die Backup-Daten aber meist wertlos, weil
sie in der Regel als Abzlige der operativ genutzten
Datenbestande erzeugt werden. Somit besteht ein
verscharftes Risiko, dass Geschéftsunterlagen weit-
gehend manipuliert werden.

Direkte Angriffe auf die buchfiihrenden IT-Syste-
me sind jedoch nicht notwendig, um Schaden an-
zurichten. Denn alle Transaktionen werden durch


http://www.bmi.bund.de/SharedDocs/Downloads/DE/Nachrichten/Kurzmeldungen/entwurf-it-sicherheitsgesetz.pdf?__blob=publicationFile
http://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/rs_1210_marisk_ba.html?nn=2818068
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2013/bj_1311.pdf;jsessionid=8A115E6B03CD1788E4ABBB60C3449257.1_cid381?__blob=publicationFile&v=6
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vorgelagerte Systeme veranlasst und kénnen Uber
diese auch eingesehen werden. Die Geschéftspro-
zesse werden zudem in den meisten Instituten
durch IT-Anwendungen umgesetzt, die nicht nur
die Aktivitaten steuern und Kennzahlen generieren,
sondern auch Kontrollen veranlassen. Die einzelnen
Aktivitdten und Kontrollen der Geschaftsprozesse

werden hier durch eine ,,Geschéftslogik™ automatisch

veranlasst oder zumindest teilweise automatisiert
ausgefihrt und zudem kommunikativ verknupft. Die
Geschaftslogik ist in Anwendungen, die als Work-
flows bezeichnet werden, hinterlegt und trifft zahl-
reiche Entscheidungen weitgehend autonom.

Systeme fiir Banksteuerung und Risikoma-
nagement

Banksteuerung und Risikomanagement erfolgen
Uber eigene Systeme, welche Abziige der Buchungs-
daten (Data-Warehouses) analysieren. Auch hier
reicht eine Manipulation der vorgelagerten IT-Sys-
teme, um Daten auszuspahen oder die Risiko- oder
Steuerungsdaten zu manipulieren.

Greifen Hacker diese Systeme an, kdnnen sie die
geschaftliche Situation des Hauses ganz oder in Tei-
len nachvollziehen. Auch durch die Manipulation von
Risiko- beziehungsweise Steuerungsdaten kdnnen
sich Angreifer wirtschaftliche Vorteile verschaffen,
etwa durch Leerverkdufe auf die Aktien eines ge-
schadigten Instituts.

Bei Angriffen auf buchfiihrende Systeme, vorgela-
gerte Anwendungen sowie Steuerungs- und Risiko-
managementsysteme besteht zudem das Risiko,
dass die Kennzahlen verfalscht werden, die die Ins-
titute zur Einhaltung der Eigenmittelanforderungen
und fir das Meldewesen benétigen - selbst, wenn
dies nicht das eigentliche Ziel des Angriffs war.

Zahlungsverkehrssysteme

Angriffe auf Zahlungsverkehrssysteme kdénnen Fehl-
Uberweisungen bewirken oder die Zahlungsfahigkeit
eines Instituts oder seiner Kunden direkt einschran-
ken. Im schlimmsten Fall kénnte sogar die ausrei-
chende Zahlungsbereitschaft des Instituts gefahrdet
sein, die § 11 Kreditwesengesetz (KWG) einfordert.
Zudem kdnnen Angreifer das Zahlungsverhalten von
Kunden ausspahen.

Verbraucher
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EBA-Leitlinien

Die Europaische Bankenaufsichtsbe-
horde EBA hat kirzlich Leitlinien zur
Sicherheit von Internetzahlungen
veroffentlicht. Mehr dazu lesen Sie auf
Seite 9.

Angreifer konnen extrem hohe Fehliberweisungen
auslésen. Effektiv entsteht dem Institut hier ein Kre-
ditrisiko, denn einerseits haftet es seinen Kunden
gegeniber und andererseits muss es selbst rechtli-
che Schritte einleiten, um das Geld zurickzuerhal-
ten, das einem fremden Institut verbucht wurde.

Handelssysteme und Schnittstellen

Im Handelsgeschaft erfolgt die Weiterleitung der Or-
ders an die Borse durch Rechnersysteme, die eine
moglichst optimale Stlickelung der Orders erzeugen.
Oft werden die Orders selbst durch Algorithmushan-
delssysteme erzeugt, ohne dass Menschen eingrei-
fen (siehe BaFinJournal April 2014). Die Ausspahung
von Handelsdaten ist fir Hacker attraktiv, weil sie
auf diese Weise Insider-Handel vorbereiten kén-
nen. Angriffe auf die Handelssysteme eines Instituts
ermdoglichen aber nicht nur die Rekonstruktion von
Strategien im Handel, sondern auch die Veranlas-
sung von Orders, die das Portfolio unglinstig veran-
dern. Zum Beispiel kdnnen auf diese Weise kurzfris-
tige Liquiditdtsengpdsse (Short Squeezes) entstehen
oder durch Umschichtung liquider in illiquide Posi-
tionen die Zahlungsbereitschaft eines Instituts be-
eintrachtigt werden. Cyber-Angriffe kbnnen auBer-
dem auf die Verzogerung der Order-Weiterleitung
abzielen. Der Angreifer verschafft sich auf diese
Weise sehr zeitnah einen Vorteil im Handel (Front
Running).

Bereits 2013 flhrten die Internationale Organi-
sation der Wertpapieraufsichtsbehdrden I0SCO
(International Organization of Securities
Commissions) und der Weltverband der Bérsen WFE


http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Gesetz/KWG_ba.html?nn=2818510
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2014/bj_1404.pdf?__blob=publicationFile&v=3
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(World Federation of Exchanges) eine gemeinsa-

me Studie zu Cyber-Angriffen auf Finanzmarkt-
infrastrukturen durch. Im Arbeitspapier, das die Er-
gebnisse der Studie enthalt, warnt Rohini Tendulkar
von der IOSCO-Forschungsabteilung ausdricklich
vor solchen Angriffen. Diese kdénnten 89 Prozent der
Studienteilnehmer zufolge ein systemisches Risiko
darstellen. 2012 seien 53 Prozent der Bérsen von
mindestens einem Cyber-Angriff betroffen gewe-
sen. Die Angriffe hatten meist darauf abgezielt, den
Borsenbetrieb zu storen. Allerdings kann der Zu-
griff der Institute auf die Finanzmarktinfrastruktu-
ren, also beispielsweise Borsen, Clearingstellen und
Settlement-Systeme, auch durch Cyber-Angriffe auf
die von den Instituten betriebenen Schnittstellen
gestort werden.

Beispiele fiir Cyber-Angriffe

Im Sommer 2014 griffen Hacker die US-ame-
rikanische Bank J.P. Morgan Chase & Co. an.
Presseberichten zufolge brachten sie eigens
angefertigte Schadsoftware in die IT-Systeme
der Bank ein, die es ihnen ermdglichte, die
Systeme fernzusteuern. Sie nutzten dazu
Sicherheitslliicken, die bis dahin unbekannt
waren, so genannte Zero Day Vulnerabilities.
Erst zwei Monate spater wurde der Angriff
entdeckt. Laut J.P. Morgan wurden Daten

von uber 76 Millionen Privat- und 7 Millionen
Firmenkunden gestohlen. Die Datensatze
umfassten Namen, Adressen, Telefonnum-
mern und E-Mail-Adressen sowie bankinterne
Informationen Uber die Kunden. Die Angreifer,
die bis heute unbekannt sind, nutzten die
gestohlenen Daten jedoch weder fir Erpres-
sungen noch fur Betrugszwecke. Dies deutet
darauf hin, dass das Ziel des Angriffs die
Ausspahung der Daten an sich war.

Der J.P.-Morgan-Fall ist aufgrund des Angriffs-
musters (Einschleusen von Schadsoftware),
des Angriffsziels (Datendiebstahl) und der
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Anforderungen der Bankenaufsicht

Mit Blick auf die herausragende Rolle der Informa-
tionstechnik in Banken hat die BaFin in den MaRisk
auch Anforderungen an die IT-Prozesse und IT-Sys-
teme vorgegeben. Zwar fordert § 25a KWG Ab-
satz 1 von den Instituten, fir die IT-Systeme Not-
fallvorsorge zu treffen. Die Ublichen NotfallmaBnah-
men, beispielsweise Ausweichrechenzentren, bieten
aber nur einen gewissen Schutz gegen Naturkatas-
trophen und Bombenanschlage, nicht jedoch gegen
Cyber-Angriffe. Der Schutz der Institute vor Cyber-
Angriffen setzt anderweitig an.

Die MaRisk verpflichten die Institute, ihre IT-Syste-
me und IT-Prozesse zum Schutz der Verfligbarkeit,

spaten Entdeckung des Angriffs typisch fir
professionelle Cyber-Angriffe. Es ist nur ein
prominentes Beispiel unter vielen anderen.
2013 drangen Kriminelle etwa in die IT-Sys-
teme zweier indischer IT-Dienstleister ein und
manipulierten die Limits von Zahlungskonten
bei zwei arabischen Banken. In mehreren
Landern hoben Handlanger innerhalb weni-
ger Stunden rund 45 Millionen US-Dollar von
Geldautomaten ab. Im selben Jahr waren
mehrere US-Institute monatelang einer Welle
so genannter DDOS-Angriffe (Distributed
Denial-of-Service) ausgesetzt, die auf den
temporaren Ausfall von Webseiten abzielten.
Die Angriffe waren islamistisch motiviert und
fihrten zu erheblichen Stérungen im Online-
Banking. Bereits 2011 brachten Angreifer
Uber den Laptop eines externen Mitarbeiters
eine Schadsoftware in das Rechenzentrum
eines sudkoreanischen Kreditinstituts ein.
Diese loschte Datenbestande und verursachte
Schaden im Rechenzentrum, die das Institut
dazu zwangen, seinen Geschaftsbetrieb flr
drei Tage einzustellen.


http://www.iosco.org/research/pdf/swp/Cyber-Crime-Securities-Markets-and-Systemic-Risk.pdf
http://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/rs_1210_marisk_ba.html?nn=2818068
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Integritat, Vertraulichkeit und Authentizitat der Da-
ten auf gangige Standards abzustellen. Insbesonde-
re werden Benutzerberechtigungsverfahren einge-
fordert. Die Banken miissen regelmaBig Uberprifen,
ob ihre IT-Systeme und -Prozesse diese Anforderun-
gen erfullen. Weiterhin haben die Institute nach den
MaRisk Software-Entwicklungsprozesse einzurichten.
Diese sind ebenfalls sicher auszugestalten.

Diese Anforderungen gelten unabhéngig davon, ob
die IT-Systeme und -Prozesse von den Instituten
selbst betrieben werden, ob sie sie ausgelagert ha-
ben oder die Leistung auf andere Weise von externen
Stellen beziehen. Sie sind notwendig, um eine ord-
nungsmaBige Geschdftsorganisation sicherzustellen.

SchutzmafBnahmen

Konkret fordert die BaFin von den Instituten folgende
SchutzmaBnahmen gegen Cyber-Angriffe:

- IT-Sicherheitsmanagement, ausgerichtet an
den Standards der Internationalen Organisation
fiir Normung (International Organization for
Standardization - ISQO, insbesondere ISO 27000)
beziehungsweise des Bundesamts flir Sicherheit
in der Informationstechnik (BSI, insbesondere
BSI 100-1 bis 100-4)

- Sorgfaltige Planung, Absicherung und Uberwa-
chung der IT-Systeme und der Netzwerke

- Uberpriifung der IT-Systeme und -Prozesse auf
Sicherheitsliicken, zum Beispiel durch Audits, Ver-
wundbarkeitsscans oder Penetrationstests

- Wirksames Patch-Management, das insbesondere
sicherstellt, dass sicherheitsrelevante Software-
Updates und notwendige Konfigurationséanderun-
gen rechtzeitig und sicher vorgenommen werden

- SicherheitsmaBnahmen in der Software-Entwick-
lung

- Berlcksichtigung der IT-Sicherheit bei Auslage-
rung von Aktivitdten und Beschaffung von IT-Sys-
temen

Die BaFin hat dartber hinaus ein Rundschreiben mit
Anforderungen an die Systeme und Kontrollen fir
den Algorithmushandel von Instituten verdffentlicht.
Es schreibt besondere SchutzmaBnahmen vor, weil
ein erfolgreicher Angriff auf ein solches System in-
nerhalb extrem kurzer Zeit beliebig hohe Verluste er-
zeugen kann. Fir Systeme mit externen Schnittstel-
len beispielsweise miissen die Institute regelmaBige
Penetrationstests durchfiihren.
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Aktivitaten der BaFin

Die BaFin und die Deutsche Bundesbank themati-
sieren in Aufsichtsgesprachen und Sonderprifungen
immer wieder die IT-Sicherheit der Institute, zum
Teil auch mit Fokus auf Cyber-Sicherheit. Innerhalb
der BaFin gibt es bereits seit 2011 ein eigenes Re-
ferat, das sich mit den IT-Infrastrukturen und der
Cyber-Sicherheit bei Banken befasst. Es ist absehbar,
dass auch im Rahmen des einheitlichen europdischen
Aufsichtsmechanismus SSM (Single Supervisory
Mechanism) Cyber-Risiken ihre Bertcksichtigung fin-
den werden.

Die BaFin ist an das Nationale Cyber-Abwehrzentrum
(NCAZ) angeschlossen, eine vom Bundesamt fir Si-
cherheit in der Informationstechnik (BSI) betriebene
Plattform fir den Informationsaustausch der Bundes-
behdrden Uber aktuelle Bedrohungen. Seitens ver-
schiedener Wirtschaftszweige, auch von Teilen der
Kreditwirtschaft, bestehen seit mehreren Jahren frei-
willige Meldewege zum BSI, die mehr oder minder
intensiv genutzt werden.

Erwartungen an die Institute

Sind Institute von Cyber-Angriffen betroffen, so
erwartet die BaFin, dartber informiert zu werden.
Cyber-Angriffe zu bemerken und hinreichend schnell
zu reagieren, ist flir die Institute eine Herausfor-
derung fir sich. War ein Cyber-Angriff erfolgreich,
so ist es wichtig, dass das Institut das AusmaB des
Schadens rechtssicher feststellt, um Haftungsrisiken
vorzubeugen. Dazu kann es sinnvoll sein, IT-Foren-
sik-Experten einzusetzen.

Aussagekraftige Berichte, etwa der IT-Forensiker
und des IT-Sicherheitsbeauftragten des Instituts,
sind nach einem Vorfall zudem wertvolle Informa-
tionsquellen fir alle involvierten Stellen, auch fiir
die Aufsicht. Sie kann Mangel in der Konzeption und
Wartung der IT-Systeme ebenso adressieren wie
Fehlplanungen in der IT-Organisation oder beim IT-
Budget, die den Médngeln zugrunde liegen.


www.iso.org
https://www.bsi.bund.de/DE/Home/home_node.html
http://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Rundschreiben/rs_1306_ba_algorithmushandel.html
http://www.bafin.de/DE/Aufsicht/BankenFinanzdienstleister/SSM/ssm_artikel.html
http://www.bmi.bund.de/DE/Themen/IT-Netzpolitik/IT-Cybersicherheit/Cybersicherheitsstrategie/Cyberabwehrzentrum/cyberabwehrzentrum_node.html
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Lebensversicherung

Das Lebensversicherungsreformgesetz aus Verbrauchersicht

Die deutschen Lebensversicherer stehen seit
einigen Jahren vor der Herausforderung, trotz der
anhaltend niedrigen Zinsen ausreichend Kapital zu
erwirtschaften, um die flir den Versicherungsfall ga-
rantierten vertraglichen Leistungen dauerhaft erbrin-
gen zu kénnen.

Zum Schutz der Versicherten und zur Sicherstellung
der Leistungsfahigkeit der Lebensversicherer hat der
Gesetzgeber das Gesetz zur Absicherung von stabi-
len und fairen Leistungen fir Lebensversicherte ver-
abschiedet, kurz Lebensversicherungsreformgesetz
(LVRG). Seit dem 1. Januar 2015 gilt es in Ganze.
Schon jetzt hat die BaFin dazu erste Erkenntnisse
aus der Missstandsaufsicht, die der Beitrag weiter
unten beschreibt.

Wesentliche Neuerungen

Als eine wesentliche Neuerung hat das LVRG die
Beteiligung an den Bewertungsreserven begrenzt,
die Versicherungsnehmer erhalten, wenn ihr Ver-
trag endet (siehe Infokasten , Bewertungsreserven®,

Seite 19). Lebensversicherer dirfen den ausschei-

denden Versicherungsnehmern bestimmte Bewer-
tungsreserven nur noch weitergeben, wenn beim


http://www.bgbl.de/banzxaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl114s1330.pdf
http://www.bgbl.de/banzxaver/bgbl/start.xav?startbk=Bundesanzeiger_BGBl&jumpTo=bgbl114s1330.pdf
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Versicherungsunternehmen kein ,Sicherungsbedarf
aus Versicherungsvertragen mit Zinsgarantie™ be-
steht. Wie dieser Sicherungsbedarf zu errechnen ist,
ist gesetzlich vorgegeben.

Um die Verpflichtungen aus den Versicherungsver-
tragen dauerhaft finanzieren zu kénnen, dirfen die
Unternehmen des Weiteren einen Bilanzgewinn nur
an ihre Aktiondre ausschiitten, wenn er einen etwai-
gen Sicherungsbedarf Uberschreitet.

Die Lebensversicherer missen zudem zur Frih-
erkennung von Risiken nun auch mehrjahrige Prog-
noserechnungen erstellen, wenn die BaFin dies ver-
langt.

Seit dem 1. Januar gilt dariber hinaus unter ande-
rem ein neuer Hoéchstzinssatz: Er wurde von 1,75
auf 1,25 Prozent herabgesetzt. Der Hochstzinssatz
begrenzt die Verzinsung der Deckungsriickstellung
in der Lebensversicherung. Er wird auch als Garan-
tiezins bezeichnet.

Wichtigste Anderungen fiir Verbraucher

Neben den Neuregelungen zur Beteiligung an den
Bewertungsreserven und der Herabsetzung des
Hochstzinssatzes stellen die erweiterten Informa-
tionspflichten der Lebensversicherer die bedeut-
samsten Anderungen fiir Verbraucher dar. Sie be-
treffen sowohl die Zeit vor Vertragsschluss als auch
die Vertragslaufzeit selbst.

So missen die Unternehmen vor Vertragsschluss
jetzt neben den einkalkulierten Abschluss- auch die

Bewertungsreserven

Bewertungsreserven aus Kapitalanla-
gen entstehen, wenn der Marktwert
(Zeitwert) der Kapitalanlagen tber dem
Wert liegt, mit dem die Kapitalanlagen
in der Bilanz ausgewiesen sind (Buch-
wert).
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einkalkulierten Verwaltungskosten angeben. Bislang
mussten sie neben den Abschlusskosten lediglich
Uber die ,Ubrigen einkalkulierten Kosten" informie-
ren. Zudem sind die Verwaltungskosten nun auch im
Produktinformationsblatt anzugeben. Beide Neue-
rungen gelten nicht nur fir die Lebens-, sondern
ebenso flr die Krankenversicherer. Dartber hinaus
wurde die Kostentransparenz gesteigert: Seit Anfang
2015 miussen die Lebensversicherer dem potenziel-
len Versicherungsnehmer vor Vertragsschluss die Ef-
fektivkosten mitteilen. Diese sind in der Verordnung
Uber Informationspflichten bei Versicherungsvertra-
gen (VVG-InfoV) definiert als der Prozentsatz, um
den sich die Wertentwicklung des Versicherungsver-
trags durch die Kosten mindert. Reine Risikolebens-
versicherungen betrifft diese Pflicht allerdings nicht.

Wahrend der Vertragslaufzeit missen die Lebens-
versicherer ihre Kunden im Rahmen der jahrlichen
Information zur Uberschussbeteiligung auf die Ver-
offentlichung von zusatzlichen Informationen zur
Uberschussbeteiligung hinweisen, etwa zu den Ka-
pitalertragen oder zum Risikoergebnis. Dies soll es
den Versicherungsnehmern ermdéglichen, die Héhe
und Zusammensetzung der gesetzlich vorgeschrie-
benen Mindestiiberschussbeteiligung besser nachzu-
vollziehen.

Aktuelle Erkenntnisse aus der Missstands-
aufsicht

Seit Inkrafttreten des LVRG haben verschiedene Ver-
sicherungsnehmer bei der BaFin vorgebracht, dass
ihr Versicherer die Auszahlung ihrer Beteiligung an
den Bewertungsreserven reduziert oder ganz gestri-
chen habe. In der Regel hatten sie hiervon entweder
durch die jahrliche Mitteilung zum Stand der Uber-
schussbeteiligung erfahren oder aber, weil ihr Ver-
trag auslief oder sie ihn geklindigt hatten und der
Versicherer sie daraufhin in einem Schreiben tUber
die bevorstehende Auszahlung informierte.

Wie bereits erwdhnt, sind die Versicherer aufgrund
der Neuregelungen des LVRG gehalten, die Beteili-
gung an den Bewertungsreserven in Abhangigkeit
von ihrem Sicherungsbedarf gegebenenfalls zu re-
duzieren oder vollstédndig zu streichen. Sie brauchen
dies nicht von der BaFin genehmigen zu lassen. Al-
lerdings kann sich die BaFin jederzeit von den Un-
ternehmen zum Sicherungsbedarf berichten lassen,
um etwa bei fehlerhaften Auszahlungen einschreiten
zu kénnen.


http://www.bafin.de/SharedDocs/Aufsichtsrecht/DE/Verordnung/VVG-InfoV_va.html?nn=2818528
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LVRG: Wichtige Neuerungen

- Begrenzung der Beteiligung der Ver-
sicherungsnehmer an den Bewer-
tungsreserven

- Begrenzung der Gewinnausschut-
tung an Aktionare

- Mehrjahrige Prognoserechnungen

- Niedrigerer Hochstzinssatz

- Erweiterte Informationspflichten

Verfriihte Umsetzung des LVRG

Mehrere Lebensversicherer hatten die Neuregelun-
gen des LVRG zur Beteiligung an den Bewertungs-
reserven bereits zum 1. August 2014 angewendet.
Versicherungsnehmer, deren Vertréage zu diesem
Termin endeten, erhielten teilweise eine reduzierte
oder keine Ausschiittung von Bewertungsreserven.
Die Neuregelung trat jedoch erst am 7. August 2014
in Kraft. Die Unternehmen begriindeten ihr Vorge-
hen damit, dass sie von einer friiheren Verkiindung
des Gesetzes im Bundesgesetzblatt ausgegangen
seien. Um darauf vorbereitet zu sein und Uberzah-
lungen zu vermeiden, habe man die technischen
Umstellungen friihzeitig eingeleitet.

Die BaFin hielt diese Unternehmen in einschlagigen
Fallen dazu an, ihren ausgeschiedenen Kunden die
Betréage nachzuzahlen, die ihnen nach altem Recht
zustanden - sofern sie es nicht ohnehin schon getan
hatten. Von den Nachzahlungen, die in den meisten
Fallen auch die zwischenzeitlich entstandenen Ver-
zugszinsen umfassten, profitierten viele Versiche-
rungsnehmer.
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Deklarierte Mindestbeteiligung bleibt unan-
tastbar

Einige Versicherungsnehmer, deren Vertrage 2014
geendet hatten, vertraten gegenliber der BaFin die
Auffassung, dass ihre Beteiligung an den Bewer-
tungsreserven zu gering ausgefallen sei. Ihnen stiin-
de eine so genannte Mindest- oder Sockelbeteiligung
zu. Auf Nachfrage der BaFin erkldrten die betrof-
fenen Versicherer jedoch, dass sie die fiir das Jahr
2014 deklarierte Mindestbeteiligung in jedem Fall
ausgeschittet hatten. Auch Versicherungsnehmer,
deren Vertrage zwischen dem 7. August und dem
31. Dezember 2014 endeten, hatten daher die Min-
destbeteiligung erhalten.

Die BaFin hat die Praxis der Versicherer nicht bean-
standet, sofern sie die Mindestbeteiligung fiir 2014
im Geschaftsbericht des Vorjahres deklariert hatten.
Ein Versicherer hatte dort jedoch nur die Mindestbe-
teiligung an den Bewertungsreserven flr Vertrags-
beendigungen durch Ablauf oder Todesfall deklariert,
allerdings nicht durch Kiindigung. Versicherungsneh-
mern, die ihre Vertrage zum 7. August 2014 oder
spater gekindigt haben, steht hier somit keine Min-
destbeteiligung zu.

Einige Lebensversicherer hatten keine Mindestbe-
teiligung festgelegt. Dies unterliegt ihrer wirtschaft-
lichen Entscheidungsfreiheit. Kunden dieser Unter-
nehmen konnten somit nur dann eine Beteiligung an
den tatsachlich vorhandenen Bewertungsreserven
beanspruchen, soweit diese den Sicherungsbedarf
Uberschritten.
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Uberweisungslaufzeit

Viele Verbraucherbeschwerden unbegriindet

Immer wieder beschweren sich
Bankkunden bei der BaFin, dass
ein von ihnen Uberwiesener Be-

trag nicht innerhalb der ge-
setzlichen Frist auf dem Konto
des Empfangers eingegangen
sei.

Im Interesse des kollektiven
Verbraucherschutzes prift die
BaFin in diesen Fallen, ob es
Anhaltspunkte flr einen gene-

rellen Missstand gibt. Wegen der
zentralen Bedeutung des bargeld-

losen Zahlungsverkehrs fiir das tag-
liche Leben geht sie dabei auch der
Frage nach, ob das jeweilige Institut die
gesetzlichen Uberweisungslaufzeiten ein-

gehalten hat.

Regelungen im Biirgerlichen Gesetzbuch

Seit dem 1. Januar 2012 mussen Insti-
tute Uberweisungen bis zum Ende des
Bankgeschaftstages ausfihren, der
auf die Auftragserteilung folgt. Fur
Uberweisungsauftrdge, die mit-

tels eines schriftlichen Uberwei-

sungsformulars erteilt werden,
gilt eine Sonderregelung: Fur
diese betragt die zulassige
Uberweisungslaufzeit zwei
Bankgeschéaftstage (§ 675 s
Birgerliches Gesetzbuch -
BGB). Bankgeschaftstage

sind nach § 675 n Absatz 1
Satz 4 BGB solche Tage, an

Zahlungsvorganges beteiligt ist,
den hierfir erforderlichen Ge-

schaftsbetrieb unterhalt. Ver-
einfacht ausgedrickt sind dies
nur Werktage, nicht jedoch
Samstage, Sonn- und bun-
deseinheitliche Feiertage.

Die Institute dirfen zudem

mit dem Kunden einen Zeit-
punkt vereinbaren, nach dem
eingehende Uberweisungsauf-

trage nicht mehr am selben Tag
ausgefihrt werden (Cut-off-Zeit-
punkt / Annahmeschluss). Dies gilt
unabhangig davon, ob der Uberwei-
sungsauftrag online oder mittels ei-
nes schriftlichen Vordrucks erteilt wurde.
Diese Auftrage werden behandelt, als seien
sie erst am folgenden Bankgeschaftstag ein-
gegangen (§ 675 n Absatz 1 Satz 3 BGB).
Die meisten Institute haben von dieser
Mdglichkeit Gebrauch gemacht und in
ihren Allgemeinen Geschaftsbedin-
gungen oder den Sonderbedingun-
gen flr den Zahlungsverkehr einen
Cut-off-Zeitpunkt festgelegt. Er
liegt Uberwiegend zwischen 17

und 20 Uhr.

Bei Uberweisungen, die vor
Wochenenden oder Feierta-
gen erteilt werden, kdnnen
daher mehrere Tage zwischen
Auftragserteilung und Gut-
schrift auf dem Empfanger-
konto vergehen, ohne dass die

gesetzliche Uberweisungslaufzeit
Uberschritten ware.

denen der Zahlungsdienstleis-
ter, der an der Ausfihrung des
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Was tun bei Streitigkeiten
mit der Bank?

Verbraucher, die sich mit ihrer Bank
Uber die ordnungsgemaBe Ausfihrung
einer Uberweisung streiten, miissen
den Fall nicht durch ein Gericht kldren
lassen. Ist das Institut einer Schlich-
tungsstelle angeschlossen, kdnnen
sie sich flr eine auBergerichtliche
Streitschlichtung dorthin wenden. Die
zustandigen Schlichtungsstellen sind
der Internetseite der BaFin zu entneh-
men. Ob eine Bank an einem solchen
Schlichtungsverfahren teilnimmt,
erfahren Verbraucher beim jeweiligen
Verband. Sollte das jeweilige Institut
nicht am Schlichtungsverfahren eines
Verbandes teilnehmen, kénnen sich
Verbraucher an die Schlichtungsstelle
der Deutschen Bundesbank wenden.
Ein auBergerichtliches Schlichtungs-
verfahren ist fir die Kunden nicht nur
kostenlos, sondern auch ohne Risiko:
Sind sie mit der Entscheidung des
Schlichters nicht einverstanden, steht
ihnen der Weg zu den ordentlichen
Gerichten weiterhin offen.

Unklarheit beim Verbraucher

H&ufig stellt die BaFin bei der Uberprifung von Be-
schwerden fest, dass das jeweilige Institut nicht ge-
gen die gesetzlichen Fristen verstoBen hat. Das Pro-
blem liegt vielmehr darin, dass viele Verbraucher die
gesetzlichen Regelungen nicht vollstdndig kennen:

Verbraucher

Bekanntmachungen

Ihnen ist allein die Frist von einem Tag bekannt,
nicht jedoch, dass daflir Bankgeschaftstage maB-
geblich sind. Auch wissen sie haufig nicht um die
Auswirkungen des Cut-off-Zeitpunkts auf die Frist-
berechnung.

Ein Beispiel mag dies verdeutlichen: So beschwer-
te sich eine Verbraucherin, dass ihre Inlandslber-
weisung erst nach sechs Tagen auf dem Konto des
Zahlungsempfangers eingegangen sei. Sie habe den
Uberweisungsauftrag am Donnerstag, dem 17. April
2014, um 21 Uhr online erteilt, der Betrag sei je-
doch erst am Mittwoch, dem 23. April 2014, beim
Empféanger angekommen. Eine solche Verzdégerung
sei im Zeitalter des Online-Bankings nicht hinnehm-
bar, zumal die Institute doch verpflichtet seien,
Uberweisungen innerhalb eines Tages auszufiihren.

Die BaFin prifte den Fall, konnte jedoch kein Fehl-
verhalten des Kreditinstituts bei der Ausflihrung des
Uberweisungsauftrags feststellen. Dessen Zahlungs-
verkehrsbedingungen sahen einen Cut-off-Zeitpunkt
von 19 Uhr vor. Da die Kundin den Uberweisungs-
auftrag erst um 21 Uhr online erteilte, galt er als
am folgenden Bankgeschéaftstag zugegangen. Der
folgende Bankarbeitstag war in diesem Fall nicht
der Freitag, sondern erst der nachste Dienstag, da
der Uberweisungsauftrag am Griindonnerstag erteilt
wurde. Auf diesen folgten Karfreitag, Karsamstag,
Ostersonntag und Ostermontag, also gesetzliche
Feiertage beziehungsweise ein Werktag, an dem die
Kreditinstitute nicht arbeiten (Karsamstag). Die Gut-
schrift auf dem Empfangerkonto am 23. April 2014
erfolgte damit bis zum Ende des Bankgeschaftsta-
ges, der auf den Tag der Auftragserteilung folgte.
Das Institut hatte die gesetzlichen Pflichten also ein-
gehalten.

N
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Neujahrspresseempfang

Europdische Bankenaufsicht, Verbraucherschutz und Niedrigzins-

phase im Fokus. Abschied von Dr. Konig und Caspari

Die fortschreitende Internationalisierung der
Aufsicht, der Verbraucherschutz, das Bemihen
um angemessene Aufsichtsansdtze und die anhal-
tend niedrigen Zinsen waren erneut wichtige The-
men beim traditionellen Neujahrspresseempfang der
BaFin, zu dem am 13. Januar 2015 rund 50 Journa-
listen in die Frankfurter Liegenschaft kamen.

Zwei Mitglieder des Direktoriums trafen sie dort zum
letzten Mal in ihrer aktuellen Funktion: die Prasiden-
tin selbst sowie Karl-Burkhard Caspari, Exekutivdi-
rektor der Wertpapieraufsicht. Kénig wird die BaFin
Ende Februar verlassen, um die neue europdische
Abwicklungsbehérde aufzubauen und zu leiten (sie-
he BaFinJournal Januar 2015). Caspari wird sich
Ende Médrz in den wohlverdienten Ruhestand verab-
schieden.

Bundesanstalt fii _

Einheitlicher Aufsichtsmechanismus

In ihrer Rede ging die BaFin-Prasidentin ausfihrlich
auf den Einheitlichen Europaischen Aufsichtsmecha-
nismus SSM (Single Supervisory Mechanism) ein.
Sie hob hervor, dass die neue Aufsicht den groBen
Banken unter anderem in punkto Risikosteuerung
und -appetit auf den Zahn fihlen und sich mit der
Nachhaltigkeit ihrer Geschaftsmodelle befassen wer-
de, was auch die BaFin immer getan habe und wei-
ter tue.

Auch an den so genannten weniger bedeutenden In-
stituten werde die europaische Aufsicht nicht spurlos
voribergehen: Der SSM werde daflir sorgen, dass
auch diese Institute in allen Eurolandern nach ein-
heitlichen Standards beaufsichtigt wiirden. Dies sei


http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2015/bj_1501.pdf?__blob=publicationFile&v=7
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sinnvoll, sagte Kénig — bis zu einem gewissen Grad.
Die Vereinheitlichung von Regulierung und Aufsicht
dirfe nicht in Gleichmacherei ausarten. Gewachse-
ne und sinnvolle nationale Besonderheiten verdienten
es, als solche behandelt zu werden, sagte Kénig mit
Blick auf das deutsche Drei-Saulen-Modell. Verein-
heitlichung dirfe auch nicht zur falsch verstandenen
Vereinfachung werden, fiigte die Prdsidentin hinzu:
Die Realitat sei komplex. ,Nach der Krise sind die re-
gulatorischen Zugel kraftig angezogen worden - zu
Recht. Nun ist der Zeitpunkt gekommen, einmal tief
Luft zu holen und sich besonnen ans Implementieren
zu begeben.®

Besonnenheit sei auch noch in anderer Hinsicht ge-
fordert: Kdnig warnte davor, dass die Effektivitat der
europaischen Aufsicht unter dem komplexen Ent-
scheidungsprozedere leiden kénnte. Man solle daru-
ber nachdenken, formale Entscheidungskompeten-
zen vom Rat der Europdischen Zentralbank an das
Supervisory Board, ans gehobene Management des
SSM oder an die Joint Supervisory Teams zu delegie-
ren. Eine solche Lésung hatte zudem den Charme,
dass Geldpolitik und Bankenaufsicht deutlicher vonei-
nander getrennt waren, erganzte Konig.

Europdischer Abwicklungsmechanismus

Erst der europaische Abwick-
lungsmechanismus SRM
(Single Resolution
Mechanism) mache die euro-
padische Bankenaufsicht kom-
plett, sagte Konig. Er sorge
dafiir, dass auch systemre-
levante Banken kiinftig ge-
ordnet abgewickelt werden
kénnten. Die Allgemeinheit
solle dabei keinen Schaden
nehmen: ,Den Banken muss
klar sein, dass der Staat sie
nicht auffangen wird, wenn ihr
Geschaftsmodell versagt. Das
marktwirtschaftliche Grund-
prinzip der Haftung muss auch
fur sie gelten®, erklarte Kénig.
Umso verantwortungsvoller
wirden die Institute mit ihren
Risiken umgehen. ,In die-
sem Stabilitatsgewinn liegt flr
mich der groBte Nutzen des

Verbraucher

BaFin-Exekutivdirektor Karl-Burkhard
Caspari wird die BaFin Ende Mérz ver-
Abwicklungsmechanismus." lassen.
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Die Europaische Union habe mit ihrem Abwicklungs-
regime fir die Eurozone den einzig sinnvollen Weg
beschritten und einen grenziiberschreitenden Ansatz
gewahlt. ,Wir brauchen aber - das liegt in der Na-
tur der Sache - ein globales Abwicklungsregime und
weltweit einheitliche Abwicklungspraktiken®, sagte
Konig. Der SRM werde sich daher als starker Ver-
handlungspartner positionieren und die Arbeiten im
Finanzstabilitdtsrat FSB (Financial Stability Board) vo-
rantreiben. Zudem musse der SRM moglichst schnell
mit Drittstaaten Uber eine Angleichung der Systeme
und Werkzeuge und eine wechselseitige Anerkennung
verhandeln.

Kapitalmarktunion

Konig auBerte sich in ihrer Rede auch zu der von der
Europadischen Kommission geplanten Kapitalmarkt-
union. Sie solle ein Umfeld schaffen, in dem sich vor
allem mittelstandische Unternehmen leichter am Ka-
pitalmarkt finanzieren kénnten. , Aus deutscher Sicht
grundsatzlich eine gute Idee, an die man aber mit
Augenmal herangehen sollte™, sagte Konig.

Beispielsweise miisse ergebnisoffen analysiert wer-
den, welche Reformen wirklich gebraucht wiirden und
welche Strukturen und Praktiken sich bewahrt hatten.
Auch mlsse man darauf achten, dass den mittelstan-
dischen Unternehmen das Leben nicht unbeabsich-
tigt schwerer gemacht werde,
etwa durch Uberzogene Trans-
parenzanforderungen.

Verbraucherschutz

Aus Sicht der Verbraucher

ist Transparenz ein wichti-
ges Thema. Private Anleger
brauchten einen besonderen
Schutz, sagte Konig, da sie
nicht tber das gleiche Wissen
und einen vergleichbaren Zu-
gang zu Informationen ver-
figten wie die Anbieter und
professionelle Investoren. Der
Staat miisse daher ein recht-
liches Umfeld schaffen, das
private Anleger in die Lage
versetze, sich ausreichend zu
informieren, um ihre Entschei-
dungen treffen zu kénnen.
Verantwortung triigen aber



Februar 2015

BaFin Journal

Kurz & aktuell Aufsicht

auch die Verbraucher selbst, die sich zumindest ge-
wisse Grundkenntnisse aneignen missten.

»Ein Marktsegment, auf dem Anleger bislang nicht
ausreichend geschiitzt waren, ist der Graue Kapital-
markt®, fuhr Kénig fort. Der Gesetzgeber wolle dies
mit dem geplanten Kleinanlegerschutzgesetz andern
(siehe BaFinJournal Januar 2015). Es sehe unter an-
derem erweiterte Prospektpflichten, aktuellere Infor-
mationen flr Anleger, strengere Vorgaben fur Ver-
trieb und Werbung und mehr Eingriffsbefugnisse fur
die BaFin vor.

Das Kleinanlegerschutzgesetz werde die BaFin in
die Lage versetzen, Verbraucher kinftig noch bes-
ser zu schiitzen, sagte Konig. Sie warnte aber vor
falschen Hoffnungen: Anbieter und Emittenten von
Vermdgensanlagen werde die BaFin weiterhin nicht
beaufsichtigen. Zwar prife sie deren Prospekte,
gebe aber nach wie vor kein Urteil dartiber ab, ob
die Anlage wirtschaftlich sinnvoll und erfolgverspre-
chend sei. Auch werde die BaFin nach wie vor nicht
den einzelnen Anleger oder Kunden schitzen, indem
sie ihm zu seinem Recht verhelfe — das sei Sache
der Ombudsleute und der Gerichtsbarkeit. ,Wir sind
allein im o6ffentlichen Interesse tatig und dem kol-
lektiven Verbraucherschutz verpflichtet", erinnerte
Konig. Das allerdings stdrker als bislang: Der kollek-
tive Verbraucherschutz werde nun als weiteres Auf-
sichtsziel der BaFin gesetzlich verankert und um-
fasse kiinftig alle Aufsichtsbereiche. ,,Damit nimmt
der Gesetzgeber uns noch starker in die Pflicht und
starkt uns zugleich den Ricken. Wir sind Verbrau-
cherschiitzer aus Uberzeugung.®

Niedrigzinsphase

Konig ging daruber hinaus auf die anhaltende Nied-
rigzinsphase ein, die vor allem die Lebensversicherer
belaste. Zwar zeigten die Stresstests und Prognose-
rechnungen der BaFin, dass die Unternehmen ihre
Leistungsversprechen kurz- bis mittelfristig erfillen

Verbraucher
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kénnten. Auch die Befragung der deutschen Lebens-
versicherer zur Eigenmittelausstattung unter Sol-
vency-II-Bedingungen habe ergeben, dass sie den
Einstieg in das neue Aufsichtszeitalter insgesamt
bewaltigen kdnnten (siehe BaFinJournal Dezember
2014). Allerdings seien die Kapitalmarktzinsen seit
der Erhebung weiter gesunken, so dass die Ergeb-
nisse noch einmal kritisch hinterfragt werden miss-
ten. ,Sicher ist schon jetzt: Wenn die Zinsen weiter
so niedrig bleiben, werden sich die Lebensversiche-
rer in der 16-jahrigen Ubergangsphase sehr an-
strengen muissen, um ihre Kapitalbasis hinreichend
zu starken", sagte Konig.

Nicht nur fir die Lebensversicherer, auch fiir Ban-
ken stellten die niedrigen Zinsen inzwischen eine
der gréBten Herausforderungen dar, betonte Konig.
Der Zinsuberschuss sei die mit Abstand wichtigste
Ertragsquelle der deutschen Institute. Kénig warnte
die Banken jedoch davor, auf der Suche nach neuen
Ertragsquellen zu hohe Risiken einzugehen.

Auch Bausparkassen litten unter dem Niedrigzins-
niveau, erganzte Kdnig. Anders als andere Insti-
tute kénnten sie sich keine neuen Geschaftsfelder
erschlieBen. ,Was die Bausparkassen aber kénnen:
Sie kdnnen neue Tarife entwickeln." Etliche Bauspar-
kassen hdtten dies bereits getan und neue, deutlich
niedriger verzinste Bauspartarife eingefihrt.

Redemanuskript

Die vollstéandige Rede der Prasidentin
finden Sie auf der Internetseite der
BaFin.


http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2015/bj_1501.pdf?__blob=publicationFile&v=7
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2014/bj_1412.pdf;jsessionid=0686A85009CA3C6F67A83867CD42A36C.1_cid372?__blob=publicationFile&v=6
http://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/BaFinJournal/2014/bj_1412.pdf;jsessionid=0686A85009CA3C6F67A83867CD42A36C.1_cid372?__blob=publicationFile&v=6
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Februar 2015

BaFin Journal

Kurz & aktuell Aufsicht

Verbraucher

Warnungen und aktuelle
Kurzmeldungen
zum Verbraucherschutz

Abwicklung

Life Performance GmbH: Unerlaubt betriebenes
Einlagengeschidift

Die BaFin hat der Life Performance GmbH,
Rheinfelden, die unverzlgliche Abwicklung der un-
erlaubt betriebenen Bankgeschdfte aufgegeben. Die
Life Performance GmbH bot dem Publikum den Kauf
bestehender Forderungen aus Kapitallebensversiche-
rungs- und Bausparvertragen gegen das Verspre-
chen an, Geldzahlungen Uber mehrere Jahre zu leis-
ten. AuBerdem bot das Unternehmen nachrangige
partiarische Darlehensvertrége an, die eine wirksa-
me Bedingung der Riickzahlung nicht vorsahen.

Mit dem Einzug der Geldforderungen aus den Versi-
cherungs- und Bausparvertragen sowie der Entge-
gennahme des Darlehenskapitals betreibt die Life
Performance GmbH das Einlagengeschaft ohne die
erforderliche Erlaubnis der BaFin. Das Unternehmen

Verbraucher
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ist verpflichtet, die angenommenen Gelder unver-
ziglich und vollstédndig an die Kapitalgeber zurtick-
zuzahlen.

Den Antrag der Life Performance GmbH, die auf-
schiebende Wirkung ihres Widerspruchs gegen die
Abwicklungsanordnung vom 29. April 2014 anzuord-
nen, hat das Verwaltungsgericht Frankfurt am Main
am 21. Juli 2014 abgelehnt. Die hiergegen von der
Life Performance GmbH eingelegte Beschwerde hat
der Hessische Verwaltungsgerichtshof am 12. De-
zember 2014 zuriickgewiesen.


http://www.bafin.de/DE/DatenDokumente/Dokumentlisten/ListeMeldungenVerbraucher/liste_meldungenVerbraucher_node.html
http://www.bafin.de/DE/DatenDokumente/Dokumentlisten/ListeMeldungenVerbraucher/liste_meldungenVerbraucher_node.html
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Die amtlichen Veroffentlichungen der BaFin*

Erlaubnis Zur Aufnahme Nr. 8 Feuer- und Elementarschaden
des Geschéaftsbetriebes

Nr. 9 Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden

International Insurance Company of Nr. 10 Haftpflicht flr Landfahrzeuge mit eigenem
Hannover SE Antrieb

Die BaFin hat durch Verfigung vom 11. Dezember Nr. 11 Luftfahrzeughaftpflicht

2014 der International Insurance Company of

Hannover SE die Erlaubnis zum Betrieb der folgen- Nr. 12 See-, Binnensee- und Flussschifffahrtshaft-
den Versicherungssparten und Risikoarten (Beziffe- pflicht

rung gemah Anlage Teil A zum VAG) erteilt:
Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht
Nr. 1 Unfall
Nr. 14 Kredit
Nr. 2 Krankheit
Nr. 15 Kaution
Nr. 3 Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste
Nr. 4 Schienenfahrzeug-Kasko
Nr. 17 Rechtsschutz
Nr. 5 Luftfahrzeug-Kasko
Nr. 18 Beistandsleistungen zugunsten von Personen,
Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko die sich in Schwierigkeiten befinden.

Nr. 7 Transportgiter Die Erlaubnis gilt fir die Mitgliedstaaten
der Europdischen Gemeinschaft und den


https://www.bundesanzeiger.de/ebanzwww/wexsservlet
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anderen Vertragsstaaten des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum (EWR-Abkommen).

Die Erlaubnis erstreckt sich auf den Betrieb der Erst-
und Ruckversicherung.

Die Erlaubnis erstreckt sich auf den Betrieb von Ver-
sicherungsgeschaften auBerhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union und der anderen Vertrags-
staaten des EWR-Abkommens wie folgt:

Samtliche Staaten der USA, einschlieBlich der US
Territorien Puerto Rico Guam, Northern Mariana
Islands, US Virgin Islands und American Samoa,
nicht als zugelassener Versicherer, sondern auf Basis
der sogenannten Excess & Surplus Lines Lizenzen,

Australien - Zeichnung als lokal zugelassener oder
steuerbefreiter Erstversicherer durch eine Niederlas-
sung,

Kanada - Zeichnung als lokal zugelassener Erstver-
sicherer (ausgewahlte Versicherungssparten) durch
eine Niederlassung,

Philippinen - Zeichnung von grenzliberschreitender
Rickversicherung,

Mexiko - Zeichnung von grenziberschreitender
Ruckversicherung,

Kolumbien - Zeichnung von grenziiberschreitender
Rickversicherung,

Paraguay - Zeichnung von grenziiberschreitender
Ruckversicherung,

Indien - Zeichnung von grenzliberschreitender Rick-
versicherung,

Nicaragua - Zeichnung von grenziiberschreitender
Ruckversicherung,

Guatemala - Zeichnung von grenziiberschreitender
Rickversicherung (soweit die beantragte Zulassung
erteilt wird),

Dominikanische Republik - Zeichnung von grenz-
Uberschreitender Rickversicherung.

Versicherungsunternehmen:

Anmeldung zum Dienst-
leistungsverkehr in Deutschland

Arkema Insurance Limited

Das irische Versicherungsunternehmen Arkema
Insurance Limited ist berechtigt, in Deutschland das
Direktversicherungsgeschaft im Dienstleistungsver-
kehr in folgenden Versicherungssparten und Risi-
koarten (Bezifferung gemaB Anlage Teil A zum VAG)
aufzunehmen:

Nr. 8 Feuer- und Elementarschaden
Nr. 9 Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden
Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste

Versicherungsunternehmen:

AXA Life Europe Limited

Das irische Versicherungsunternehmen AXA Life
Europe Limited ist berechtigt, in Deutschland das
Direktversicherungsgeschaft im Dienstleistungsver-
kehr in folgenden Versicherungssparten und Risi-
koarten (Bezifferung gemaB Anlage Teil A zum VAG)
aufzunehmen:

Nr. 19 Leben (soweit nicht unter den Nummern 20
bis 24 aufgeflihrt)
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Nr. 21 Fondsgebundene Lebensversicherung
Permanent Health Insurance

Versicherungsunternehmen:

Bulstrad Life Vienna Insurance Group JSC
Das bulgarische Versicherungsunternehmen Bulstrad
Life Vienna Insurance Group JSC ist berechtigt, in
Deutschland das Direktversicherungsgeschaft im
Dienstleistungsverkehr in folgenden Versicherungs-
sparten und Risikoarten (Bezifferung gemaB Anlage
Teil A zum VAG) aufzunehmen:

Nr. 1 Unfall

Nr. 2 Krankheit

Nr. 19 Leben

Nr. 20 Heirats- und Geburtenversicherung

Nr. 21 Fondsgebundene Lebensversicherung

Nr. 23 Kapitalisierungsgeschafte

Versicherungsunternehmen:

Croatia zdravstveno osiguranje d.d.

Das kroatische Versicherungsunternehmen Croatia
zdravstveno osiguranje d.d. ist berechtigt, in
Deutschland das Direktversicherungsgeschaft im
Dienstleistungsverkehr in folgender Versicherungs-
sparte und Risikoart (Bezifferung gemdB Anlage A
zum VAG) aufzunehmen:

Verbraucher

Bekanntmachungen

Nr. 2 Krankheit

Versicherungsunternehmen:

Medicash Health Benefits Limited

Das britische Versicherungsunternehmen Medicash
Health Benefits Limited ist berechtigt, in Deutsch-
land das Direktversicherungsgeschaft im Dienstleis-
tungsverkehr in folgenden Versicherungssparten und
Risikoarten (Bezifferung gemaB Anlage Teil A zum
VAG) aufzunehmen:

Nr. 1 Unfall
Nr. 2 Krankheit
Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste

Versicherungsunternehmen:

OOM Global Care N.V.

Das niederlandische Versicherungsunternehmen
OOM Global Care N.V. ist berechtigt, in Deutschland
das Direktversicherungsgeschaft im Dienstleistungs-
verkehr in folgender Versicherungssparte und Risi-
koart (Bezifferung gemaB Anlage A zum VAG) aufzu-
nehmen:

Nr. 18 Beistandsleistungen zugunsten von Personen,
die sich in Schwierigkeiten befinden

Versicherungsunternehmen:
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Steamship Mutual Underwriting
Association Limited

Das britische Versicherungsunternehmen Steamship
Mutual Underwriting Association Limited ist berech-
tigt, in Deutschland das Direktversicherungsgeschaft
im Dienstleistungsverkehr in folgenden Versiche-
rungssparten und Risikoarten (Bezifferung gemaf
Anlage Teil A zum VAG) aufzunehmen:

Nr. 1 Unfall

Nr. 2 Krankheit

Nr. 4 Schienenfahrzeug-Kasko

Nr. 5 Luftfahrzeug-Kasko

Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Nr. 7 Transportguter

Nr. 11 Luftfahrzeughaftpflicht

Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht

Nr. 15 Kaution

Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste

Versicherungsunternehmen:

Erweiterung des Geschafts-
betriebes im Dienstleistungs-
verkehr

AachenMiinchener Versicherung AG

Die BaFin hat der AachenMinchener Versiche-
rung AG die Zustimmung zur Aufnahme des

Verbraucher

Bekanntmachungen

Direktversicherungsgeschafts im Dienstleistungsver-
kehr fir die nachstehenden weiteren Lander erteilt:

Polen, Rumanien, Tschechische Republik, Ungarn
Die Zustimmung umfasst den Betrieb der folgenden
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemaB Anlage Teil A zum VAG):

Nr. 1 Unfall

Nr. 3 Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
Samtliche Schaden an:

b) Landfahrzeugen ohne eigenen Antrieb

Nr. 5 Luftfahrzeug-Kasko

Nr. 6 See-, Binnensee- und Flussschifffahrts-Kasko
Nr. 7 Transportguter

Nr. 8 Feuer- und Elementarschaden

Nr. 9 Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden

Nr. 10 Haftpflicht fir Landfahrzeuge mit eigenem
Antrieb

b) Haftpflicht aus Landtransporten

Nr. 11 Luftfahrzeughaftpflicht

Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht

Nr. 14 Kredit
a) allgemeine Zahlungsunfahigkeit

Nr. 15 Kaution

Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste
d) Gewinnausfall

h) Miet- oder Einkommensausfall

k) sonstige finanzielle Verluste

Versicherungsunternehmen:
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ERGO Versicherung AG

Die BaFin hat der ERGO Versicherung AG die Zu-
stimmung zur Aufnahme des Direktversicherungsge-
schafts im Dienstleistungsverkehr fiir das nachste-
hende weitere Land erteilt:

Frankreich
Die Zustimmung umfasst den Betrieb der folgenden
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung

gemaB Anlage Teil A zum VAG):

Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste
g) Wertverluste

Versicherungsunternehmen:

Erweiterung des Geschiftsbe-
triebes im Dienstleistungsver-
kehr in Deutschland

Astrenska Insurance Limited

Das britische Versicherungsunternehmen Astrenska
Insurance Limited ist berechtigt, in Deutschland das
Direktversicherungsgeschaft im Dienstleistungsver-
kehr in folgenden weiteren Versicherungssparten
und Risikoarten (Bezifferung gemaB Anlage Teil A
zum VAG) aufzunehmen:

Nr. 7 Transportguter

Nr. 8 Feuer- und Elementarschaden

Nr. 9 Hagel-, Frost- und sonstige Sachschaden

Nr. 13 Allgemeine Haftpflicht

Verbraucher

Bekanntmachungen

Versicherungsunternehmen:

Royal & Sun Alliance Insurance Plc

Die spanische Niederlassung des britischen Versiche-
rungsunternehmens Royal & Sun Alliance Insurance
Plc ist berechtigt, in Deutschland das Direktversiche-
rungsgeschaft im Dienstleistungsverkehr in folgen-
der weiterer Versicherungssparte und Risikoart
(Bezifferung gemaB Teil A zum VAG) aufzunehmen:

Nr. 1 Unfall

Versicherungsunternehmen:

Spanische Niederlassung:

Ubertragung eines
Versicherungsbestandes

Aigaion Insurance Company S.A.

Die BaFin hat durch Verfiigung vom 17. Juni 2014
die Ubertragung des Versicherungsbestandes, den
die Aigaion Insurance Company S.A. in der Sparte
Nr. 10 lit. @) gemaB der Anlage A zum VAG (Kraft-
fahrzeughaftpflicht) bis zum 31. Dezember 2010
gezeichnet hat, auf die DARAG Deutsche Versiche-
rungs- und Rickversicherungs-AG mit Wirkung vom
1. Juli 2013 genehmigt.
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Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Allianz SE

Die BaFin hat durch Verfligung vom 4. Dezember
2014 den Vertrag vom 26. August 2014 genehmigt,
durch den die Allianz SE einen Teilversicherungsbe-
stand auf die Knapton Insurance Limited Ubertragen
hat.

Der Bestandsiibertragungsvertrag ist mit Zugang
der Genehmigungsurkunde am 9. Dezember 2014
wirksam geworden.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

ERV Forsakringsaktiebolag (publ.)

Die BaFin hat durch Verfigung vom 2. Juni

2014 die Ubertragung des Versicherungsbestan-
des, den die ERV Forsakringsaktiebolag (publ.)

in der Sparte Nr. 1 gemaB der Anlage A zum VAG
(Unfall) zwischen dem 1. Januar 2009 und dem

31. Dezember 2012 gezeichnet hat, auf die DARAG
Deutsche Versicherungs- und Rickversicherungs-AG
mit Wirkung vom 1. Juli 2013 genehmigt.

Verbraucher

Bekanntmachungen

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Generali Lebensversicherung
Aktiengeselilschaft

Die BaFin hat durch Verfiigung vom 18. Dezember
2014 den Vertrag vom 8. Dezember 2014 geneh-
migt, durch den die Generali Lebensversicherung
Aktiengesellschaft ihre Konsortialanteile an der Me-
tallRente Direktversicherung auf die R+V Lebensver-
sicherung Aktiengesellschaft Gbertragen hat.

Der Bestandsiibertragungsvertrag ist mit Zugang
der Genehmigungsurkunde am 22. Dezember 2014
wirksam geworden.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Kolnische Hagel-Versicherungs-Aktien-
gesellschaft

Die BaFin hat durch Verfliigung vom 21. Oktober
2014 mit Wirkung zum 31. Dezember 2014, 24:00
Uhr den Vertrag vom 24. September 2014 geneh-
migt, durch den die Kélnische Hagel-Versicherungs-
Aktiengesellschaft ihren gesamten Versicherungs-
bestand auf die Vereinigte Hagelversicherung VVaG
Ubertragt.
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Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Oberbarmer Sterbekasse ,,Einheit" VVaG

Die BaFin hat durch Verfigung vom 15. Dezember
2014 den Vertrag vom 4. Juli 2014 genehmigt,
durch den die Oberbarmer Sterbekasse ,Einheit"
VVaG, Wuppertal, ihren gesamten Versicherungs-
bestand auf die Vorsorgekasse Hoesch Dortmund
Sterbegeldversicherung VVaG, Dortmund, Ubertra-
gen hat.

Der Bestandsiibertragungsvertrag ist mit Zugang
der Genehmigungsurkunde am 18. Dezember 2014
wirksam geworden.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Protection Life Company Limited

Unter Beteiligung der BaFin gemaB § 111d VAG

hat das britische Versicherungsunternehmen
Protection Life Company Limited mit Wirkung

vom 31. Dezember 2014 seinen Bestand an
Versicherungsvertragen, in denen auch in Deutsch-
land belegene Risiken bzw. eingegangene Verpflich-
tungen enthalten sind, auf das britische Versiche-
rungsunternehmen Countrywide Assured Plc Uber-
tragen.

Verbraucher

Bekanntmachungen

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Royal London (CIS) Limited

Unter Beteiligung der BaFin gemaB § 111d VAG

hat das britische Versicherungsunternehmen

Royal London (CIS) Limited mit Wirkung vom

30. Dezember 2014 seinen Bestand an Versiche-
rungsvertragen, in denen auch in Deutschland
belegene Risiken bzw. eingegangene Verpflichtungen
enthalten sind, auf das britische Versicherungsunter-
nehmen The Royal London Mutual Insurance Society
Limited Ubertragen.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Royal London Pooled Pensions Company
Limited

Unter Beteiligung der BaFin gemaB § 111d VAG
hat das britische Versicherungsunternehmen Royal
London Pooled Pensions Company Limited mit Wir-
kung vom 30. Dezember 2014 seinen Bestand an
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Versicherungsvertrdagen, in denen auch in Deutsch-
land belegene Risiken bzw. eingegangene Ver-
pflichtungen enthalten sind, auf das britische Ver-
sicherungsunternehmen The Royal London Mutual
Insurance Society Limited Ubertragen.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Uelzener Lebensversicherungs-AG

Die BaFin hat durch Verfigung vom 19. Dezember
2014 den Vertrag vom 17. Dezember 2014 geneh-
migt, durch den die Uelzener Lebensversicherungs-
AG ihren gesamten Versicherungsbestand auf die
HanseMerkur Lebensversicherung AG Ubertragen
hat.

Der Bestandslibertragungsvertrag ist mit Zugang
der Genehmigungsurkunde am 27. Dezember 2014

wirksam geworden.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Verbraucher

Bekanntmachungen

United Services Automobile Association
Direktion fiir Deutschland (USAA DfD),
Zweigniederlassung der United Services
Automobile Association, Texas, USA
(USAA)

Die BaFin hat durch Verfiigung vom 18. Dezember
2014 den Vertrag vom 3. November 2014 geneh-
migt, durch den die United Services Automobile
Association (USAA) mit Sitz in Texas/USA, handelnd
durch die United Services Automobile Association
Direktion fur Deutschland (USAA DfD), Frankfurt

am Main, den gesamten Bestand an Versicherungs-
vertragen ihrer deutschen Zweigniederlassung, der
United Services Automobile Association Direktion fir
Deutschland (USAA DfD), Frankfurt am Main, auf die
USAA Limited, London, UK, Ubertragen hat.

Der Bestandsibertragungsvertrag ist am 1. Januar
2015 wirksam geworden.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Vermogensiibertragung

DARAG Deutsche Versicherungs- und
Riickversicherungs-AG

Die BaFin hat gemaB § 14a VAG durch Verfligung
vom 11. November 2014 die Vermdgensubertragung
der P&V Réassurance S.A.R.L. als Ubertragender Ge-
sellschaft und der DARAG Deutsche Versicherungs-
und Rickversicherungs-AG als libernehmender Ge-
sellschaft genehmigt.
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Ubertragendes Versicherungsunternehmen: Neuer Name/Anschrift:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

OPEL Aktiv Plus, die Kranken-Zuschuss-
Kasse der Adam Opel GmbH, Versiche-
rungsverein auf Gegenseitigkeit (VVaG)

Die OPEL Aktiv Plus, die Kranken-Zuschuss-Kasse
der Adam Opel GmbH, Versicherungsverein auf

Verschmelzung Gegenseitigkeit (VVaG), hat ihren Namen in
praenatura Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Generali Versicherung Aktiengesellschaft (VVaG) geandert.

Die BaFin hat gemaB § 14a VAG durch Verfligung Bisheriger Name:

vom 11. Dezember 2014 die Verschmelzung der
Volksflirsorge AG Vertriebsgesellschaft flir Vorsorge-
und Finanzprodukte als Gbertragende Gesellschaft
und der Generali Versicherung Aktiengesellschaft als
Ubernehmende Gesellschaft genehmigt.

Neuer Name:
Ubertragendes Unternehmen:

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:

Auflosung eines Versicherungs-
vereins auf Gegenseitigkeit

Pensionsanstalt fiir die Rechtsanwalte

Namensdanderung Bayerns VVaG

La Mondiale Europa S.A. Die BaFin hat durch Verfligung vom 8. Dezember
2014 der Pensionsanstalt fur die Rechtsanwalte

Die zum Dienstleistungsverkehr in Deutschland ge- Bayerns VVaG die von der Mitgliederversammlung

meldete La Mondiale Europa S.A. hat ihren Namen am 14. November 2014 beschlossene Auflésung ge-

in La Mondiale Europartner S.A. geandert. nehmigt.

Bisheriger Name/Anschrift: Versicherungsunternehmen:
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Einstellung des Geschifts-
betriebes im Dienstleistungs-
verkehr

City Fire Insurance Company Limited

Das britische Versicherungsunternehmen City Fire
Insurance Company Limited hat in Deutschland sein
gesamtes Direktversicherungsgeschdft im Dienst-
leistungsverkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:

Verbraucher

Bekanntmachungen
1

Einstellung des Geschiftsbe-
triebes im Dienstleistungsver-
kehr in Deutschland

La Mondiale Europartner S.A.

Das luxemburgische Versicherungsunternehmen La
Mondiale Europartner S.A. hat im Zuge einer Fusion
mit dem luxemburgischen Versicherungsunterneh-
men La Mondiale Europa S.A. in Deutschland sein
gesamtes Direktversicherungsgeschaft im Dienst-
leistungsverkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:
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