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Vorstande haften
fur schlechte Compliance

Was Vorstandsmitglieder borsennotierter Unternehmen beachten
sollten, wenn sie ihre kapitalmarktrechtlichen Pflichten an Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter delegieren.
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Weniger Unternehmens-
anleihen fiir Kleinanleger

Unternehmensanleihen kénnen das Portfolio von
Kleinanlegern ergdnzen. Doch eine BaFin-Studie zeigt:
Das Angebot schrumpft, neue EU-Regulierungen
konnten eine Ursache sein.
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Editorial

Liebe Leserin, lieber Leser,

LAufseher sein ist nicht nur Beruf,
sondern Berufung”, beschreibt Mark
Branson sein Berufsethos. Der bishe-
rige Chef der schweizerischen Finanz-
marktaufsicht FINMA und designierte
Prasident der BaFin sagt Uber sich
selber, er sei ein ,Finanzaufseher aus
Uberzeugung und Leidenschaft”.
Seine Berufung an die Spitze der
deutschen Finanzaufsicht empfin-
det der geblrtige Brite, der auch die
schweizerische Staatsbiirgerschaft
besitzt, als ,groBe Ehre”.

Auch Bundesfinanzminister Olaf
Scholz freut sich, mit Mark Branson
einen erfahrenen, international
hochanerkannten Fachmann fir die
Neubesetzung des BaFin-Chefpostens
gewinnen zu kénnen. Mit ihm an
der Spitze lasse sich die Reform der
BaFin fortsetzen, damit die deutsche
Finanzaufsicht mehr Biss erhalte,
kommentiert Scholz die wichtige
Personalie flir die Finanzbranche.

Neben der Aufsichtsszene kennt
Branson auch die internationale
Finanzindustrie aus eigener Berufs-
erfahrung. Seine Karriere startete

er nach einem Mathematik- und
Managementstudium an der
Universitat Cambridge bei schweize-
rischen GroBbanken. Von der Credit
Suisse in London stiel3 er zur UBS,
wo er unter anderem als Finanz-
vorstand des Wealth-Managements
und des Schweiz-Geschafts tatig
war. Im Jahr 2010 wechselte er dann
zur Finanzmarktaufsicht FINMA,
vier Jahre spater Ubernahm er die

Behordenleitung. Sein Prasidenten-
amt bei der BaFin wird Branson wie-
derum diesen August antreten.

Ende letzten Monats hat Felix Hufeld,
bisheriger BaFin-Prasident, die
Behorde verlassen. Bis sein Nach-
folger Branson tibernimmt, leitet
Raimund Roseler, Exekutivdirektor far
die Bankenaufsicht, als dienstaltes-
tes Mitglied des BaFin-Direktoriums
voriibergehend Deutschlands Finanz-
aufsicht.

In dieser Ausgabe empfehle ich
Ihnen die Titelgeschichte ,Vorstande
haften fir schlechte Compliance”
(ab Seite 26). Darin lesen Sie, was
Vorstandsmitglieder borsennotier-
ter Unternehmen beachten sollten,
wenn sie ihre kapitalmarktrecht-
lichen Pflichten an Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter delegieren. Warum
Kleinanleger nach Inkrafttreten der
PRIIPs-Verordnung (Verordnung
Uber Basisinformationsblatter fir
verpackte Anlageprodukte fiir und
Versicherungsanlageprodukte)
seltener mit Unternehmensanleihen
handeln, haben BaFin-Kolleginnen
und Kollegen in einer eigenen Studie
ermittelt. Mehr dazu erfahren Sie

ab Seite 33.

Eine interessante Lektire wiinscht
lhnen

Cobie Prtar

Dr. Sabine Reimer

Dr. Sabine Reimer,
Leiterin Kommunikation
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In Kurze

Unternehmen & Markte

Prasident

Bundesfinanzminister Olaf Scholz:
BaFin mit Mark Branson bestens aufgestellt

Das Bundeskabinett hat am 24. Marz die Neubesetzung
an der Spitze der BaFin beschlossen. Das Bundesfinanz-
ministerium informierte in einer Pressemitteilung da-
riber, dass Mark Branson (52) neuer Prasident wird. Er
war bereits zwei Tage zuvor nominiert worden. Branson
ist seit 2014 Direktor der Schweizer Finanzmarktaufsicht
FINMA und vertritt die Schweiz in internationalen Finanz-
gremien. Er ist Vorsitzender der Resolution Steering
Group des globalen Finanzstabilitatsrats FSB. Vor seinem
Wechsel zur FINMA 2010 war Branson fiir zwei Schweizer
Bankengruppen in London, Zirich und Tokio tatig. Er
besitzt neben der britischen auch die schweizerische
Staatsangehorigkeit.

JJetzt hat die Reform der Finanzaufsicht ein Gesicht”,
sagte Bundesfinanzminister Olaf Scholz in der Presse-
mitteilung. Mit Mark Branson sei die Spitze der BaFin
bestens aufgestellt. Mit ihm zusammen werde das
Bundesfinanzministerium die deutsche Finanzaufsicht so
starken, wie das fiir eine wirkungsvolle Aufsicht Giber den

international stark vernetzten Finanzplatz Deutschland
noétig sei. Scholz gab an, ihm sei wichtig, das Momentum
zu nutzen: ,Die BaFin-Reform und das Gesetz zur Star-
kung der Finanzmarktintegritdt missen jetzt zigig um-
gesetzt werden. So sorgen wir fiir eine Aufsicht mit Biss.”

Erste wesentliche Schritte zur Stérkung der BaFin hat
das Bundesministerium der Finanzen schon mit dem im
Dezember 2020 vom Kabinett beschlossenen Gesetz-
entwurf fir ein Finanzmarktintegritatsstarkungsgesetz
(FISG) gemacht.

Im Auftrag des Bundesfinanzministeriums wurden
parallel zu den gesetzlichen MaBnahmen seit Herbst die
Strukturen der BaFin geprift und Reformvorschlage ent-
wickelt, wie die BaFin kinftig aufgestellt werden muss,
um ihren Aufgaben noch wirksamer nachzugehen. Die
Untersuchung war im September 2020 auf den Weg
gebracht worden, parallel zum Aktionsplan der Bundes-
regierung zur ,Bekdmpfung von Bilanzbetrug und zur
Starkung der Kontrolle tiber Kapital und Finanzmarkte”.
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Greensill Bank AG

BaFin stellt Entschadigungsfall fest

Die BaFin hat am 16. Marz 2021 den Entschadigungs-
fall fur die Greensill Bank AG festgestellt, da das Institut
nicht mehr in der Lage war, samtliche Einlagen seiner
Kunden zurtckzuzahlen. Zuvor, am 15. Marz 2021, hatte
die BaFin beim Amtsgericht Bremen einen Antrag auf
Er6ffnung des Insolvenzverfahrens (ber die Greensill
Bank AG gestellt. Das Amtsgericht Bremen hat daraufhin
am 16. Marz 2021 ein Insolvenzverfahren eroffnet und
einen Insolvenzverwalter bestellt.

Die Einlagen der Kunden der Greensill Bank AG sind
im Rahmen des Einlagensicherungsgesetzes geschitzt.
Das Institut gehort der Entschadigungseinrichtung
deutscher Banken GmbH (EdB) an. Mit der Feststellung
des Entschadigungsfalles durch die BaFin ist die Voraus-
setzung gegeben, dass die Entschadigungseinrichtung
die Anspriiche der Einleger prift und bis zu einer Hohe
von 100.000 Euro befriedigt — in besonderen Ausnahme-
fallen bis zu einer H6he von 500.000 Euro. Die EdB wird
in Kirze von sich aus Kontakt zu den Glaubigern des
Instituts aufnehmen.

Dariiber hinaus ist die Greensill Bank AG Mitglied des
Einlagensicherungsfonds des Bundesverbands Deutscher
Banken e.V. Dieser Einlagensicherungsfonds tibernimmt
nach MaBgabe seines Statuts den Teil der Einlagen, der
Uber die gesetzliche Grenze hinausgeht — und zwar bis
zur jeweiligen Sicherungsgrenze.

BaFin ordnete erhohte
Eigenmittelanforderungen und MaBnahmen
zur Risikobegrenzung an

Die BaFin hatte am 23. Februar 2021 gegeniber der
Greensill Bank AG erhdhte Eigenmittelanforderun-
gen angeordnet. Darlber hinaus hatte sie mehre-
re MaBnahmen zur Reduzierung von Risiken angeord-
net; namentlich hat sie die Annahme von Einlagen, die
Vergabe von Krediten und die Erhéhung des Kredit-
engagements gegeniiber konzernangehorigen Unter-
nehmen partiell untersagt sowie den schrittweisen Ab-
bau von Einlagen und den Abbau von bestimmten
Risikopositionen angeordnet.

Das Institut hatte gegen die Anforderungen an eine
ordnungsgemaBe Geschéftsorganisation im Sinne des
§ 25a Absatz 1 Kreditwesengesetz (KWG) verstoBBen.

Die Anordnung erhdhter Eigenmittelanforderungen
beruht auf § 10 Absatz 3 Satz 1 in Verbindung mit Satz
2 Nr. 2 KWG. Die MaBnahmen zur Risikoreduzierung

sind auf Basis von § 45b Absatz 1 Nr. 1, 3 KWG erlassen
worden. Die Verdffentlichung erfolgt aufgrund von § 60b
KWG. Es wird zudem auf die Pressemitteilung Uber die
Anordnung des Moratoriums gegeniiber der Greensill
Bank AG vom 3. Méarz 2021 hingewiesen.

Aktuelle
Informationen
zu Corona

Was die BaFin und die Europaischen
Aufsichtsbehorden seit Mitte Marz 2021
unternommen haben, um die Folgen der
Corona-Pandemie fiir den Finanzsektor
und die Realwirtschaft abzumildern.

e
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Haufige Fragen an die BaFin

Eine aktuelle Ubersicht {iber aufsichtliche und regu-
latorische MaBnahmen in den Bereichen Banken-
aufsicht, Erlaubnispflicht, Versicherungsaufsicht
und Wertpapieraufsicht finden Sie unter bafin.de.

Meldungen internationaler Behdrden

07.04.2021

ESRB: Pandemie-Folgen bleiben
Hauptgefahr fir Finanzstabilitat

07.04.2021
Europaische Aufsichtsbehorden
benennen Schwachstellen und
Verbesserungsbedarf
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Personenanzeigen

BaFin konsultiert Rundschreiben zu
Online-Anzeigen uber Bestellungen von
Geschéftsleitern und Mitgliedern von
Aufsichtsorganen

Die BaFin hat den Entwurf ihres Rundschreibens zur
Nutzung der Melde- und Verdffentlichungsplattform
(MVP) fur nicht von der Europaischen Zentralbank (EZB)
beaufsichtigte Unternehmen zur Konsultation gestellt.
Unternehmen, die Bestellungen von Geschéftsleitern
und Mitgliedern von Verwaltungs- und Aufsichtsorganen
online anzeigen, missen dann keine zuséatzliche papier-
gebundene Anzeige nach der Anzeigenverordnung
(AnzV) mehr einreichen.

Stellungnahmen zu dem Entwurf nimmt die BaFin bis
zum 19. April 2021 unter Angabe des Geschaftszeichens
.Konsultation 02/2021, BA 51-FR 2423-2021/0001" und
des Betreffs ,Stellungnahme im Rahmen der Konsulta-
tion 02/2021" per E-Mail an Konsultation-02-21@bafin.de
entgegen.

Die Konsultation erfolgt ausschlieBlich im textlichen
Verfahren ohne miindliche Anhérung. Die BaFin beab-
sichtigt, die eingereichten Stellungnahmen im Internet zu
veroffentlichen. Zu diesem Zweck werden die Teilnehmer
der Konsultation gebeten, in ihrer Stellungnahme auch
ihr Einverstandnis zur Veroffentlichung und Weitergabe
an Dritte zu erklaren.

Abwicklung
MaBail-in: BaFin veroffentlicht Rundschreiben

Die BaFin hat eine erweiterte Fassung ihres Rund-
schreibens zu den Mindestanforderungen an Informa-
tionssysteme zur Umsetzbarkeit eines Bail-in (MaBail-in)
verdffentlicht.

Die urspriingliche Fassung des Rundschreibens
(05/2019(A)) war am 4. Juli 2019 veroffentlicht worden.
Die nun publizierte Neufassung enthélt folgende Erwei-
terungen:

= Erweiterung 1: Bislang wurden nur bail-in-fahige
Verbindlichkeiten der Abwicklungseinheit mit einem
Insolvenzrang bis einschlieBlich der Schuldtitel im
Sinne des § 38 Insolvenzordnung (InsO) in Verbindung
mit § 46f Absatz 6 Satz 1 und Absatz 9 Kreditwesen-
gesetz (KWG) (,Non-preferred senior debt”) berlick-
sichtigt. Die Neufassung des Rundschreibens umfasst
grundsatzlich alle bail-in-fahigen Verbindlichkeiten

sowie weitere Verbindlichkeiten, deren Erfassung die
BaFin als erforderlich ansieht.

= Erweiterung 2: Parallel zur Uberarbeitung des Rund-
schreibens hat die BaFin das Merkblatt zur externen
Bail-in-Implementierung fortentwickelt. Um die dort
vorgesehenen Erweiterungen des Execution-Ansatzes
Uber das bestehende Basisszenario hinaus berticksich-
tigen zu koénnen, nehmen die MaBail-in zusatzliche
Datenpunkte auf.

= Erweiterung 3: Den MaBail-in wurde ein dritter Anhang
beigeflgt, der hdufig gestellte Fragen der Institute und
Antworten der Abwicklungsbehérde enthélt. Auf diese
Weise sollen die Transparenz und die Einheitlichkeit
des Verwaltungshandelns weiter erhoht werden.

Das Rundschreiben wurde vom 17. November bis zum
16. Dezember 2020 6ffentlich konsultiert.

BaFin veroffentlicht Gberarbeitetes Merkblatt
zur externen Bail-in-Implementierung

Die BaFin hat die erweiterte Fassung des Merkblatts zur
externen Bail-in-Implementierung veroffentlicht.

Das neue Merkblatt erweitert das gleichnamige
Merkblatt, das am 1. Oktober 2019 veroffentlicht wurde.
Die neue Fassung richtet den Fokus prozessual und tech-
nisch auf alle Rechtsformen sowie alle Aktiengattungen
und beriicksichtigt auch Fremdwahrungsanleihen.

Wahrend die Handelsaufhebung/-aussetzung bisher
nur den regulierten Markt der Frankfurter Wertpapier-
borse umfasste, beinhaltet die neue Fassung auch
die Handelsaufhebung/-aussetzung an regulierten und
nicht-regulierten Méarkten der Regionalbdrsen.

Zuvor ging das Merkblatt auch davon aus, dass die
Umwandlung bei einer Aktiengesellschaft die Gattung
der Aktien nicht verdndert. Um die neuen gattungs-
gleichen Aktien am regulierten Markt zuzulassen, ge-
nugte eine Mitteilung der Abwicklungsbehdrde. Der
.vereinfachte Zulassungsantrag” deckt nun alle weiteren
Falle ab. Neben der Aktiengattung kdnnen sich auch die
Rechtsform des Instituts oder die Bérsennotierung nach
der Abwicklung @ndern.

Das Merkblatt richtet sich an alle Institute im Sinne
von § 2 Absatz 1 Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
(SAG) und Unternehmen im Sinne von § 1 Nr. 3 SAG in
der Bundesrepublik Deutschland, fir die die Abwick-
lungsstrategie vorsieht, einen Bail-in anzuwenden. Dies
umfasst auch Institute im Zustandigkeitsbereich des
Ausschusses fiir die einheitliche Abwicklung (Single
Resolution Board — SRB) als Abwicklungsbehorde.
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Rundschreiben ZAIT

BaFin konsultiert Zahlungsdiensteaufsichtliche
Anforderungen an die IT von Zahlungs- und
E-Geld-Instituten

Die BaFin hat den Entwurf eines Rundschreibens zu
den zahlungsdiensteaufsichtlichen Anforderungen an
die IT von Zahlungs- und E-Geld-Instituten (ZAIT) zur
Konsultation gestellt.

Das Rundschreiben richtet sich an alle Zahlungs- und
E-Geld-Institute im Sinne von § 1 Absatz 3 Zahlungs-
diensteaufsichtsgesetz (ZAG). Es konkretisiert die IT-
Anforderungen speziell fiir diese Institute.

Die Anforderungen orientieren sich an den bereits
existierenden Bankaufsichtlichen Anforderungen an die
IT (BAIT). Zudem beinhalten sie insbesondere die Anfor-
derungen aus den beiden Leitlinien der Europaischen
Bankenaufsichtsbehérde EBA zur Informations- und
Kommunikationstechnologie (IKT) und zum Sicherheits-
risikomanagement (GL/2017/17) sowie den Leitlinien zu
Auslagerungen (GL 2019/02).

Die derzeit fur die Rundschreiben Mindestanforde-
rungen an das Risikomanagement (MaRisk) und BAIT ge-
planten Anderungen wurden in diesem Rundschreiben —
soweit moglich — bereits beriicksichtigt.

Stellungnahmen nimmt die BaFin bis zum
14. Mai 2021 ausschlieBlich elektronisch an die E-Mail-
adresse Konsultation-ZAIT@bafin.de entgegen.

Geldwaschebekampfung

FATF konsultiert ,Guidance on the
risk-based approach to virtual assets (VAs) and
virtual asset service providers (VASPs)"

Die Financial Action Task Force (FATF) hat eine revidierte
Fassung ihrer ,Guidance on the risk-based approach to
virtual assets (VAs) and virtual asset service providers
(VASPs)” zur Konsultation gestellt. Stellungnahmen
nimmt die FATF bis zum 20. April 2021 auf ihrer Internet-
seite entgegen.

Die Ursprungsfassung der Leitlinien war im Juni 2019
verdffentlicht worden.

Riickversicherung
BaFin veroffentlicht Tabellen zu HGB-Daten

Die BaFin hat Mitte Marz Tabellen mit ver&ffentlichungs-
pflichtigen Daten gemdaB Handelsgesetzbuch (HGB)
veroffentlicht. Stichtag war der 31. Dezember 2019. Die
Tabellen beinhalten neben einer Zusammenfassung der
Bilanzen sowohl Informationen zur Entwicklung der
Kapitalanlagen, zu Eigenkapital-Bestandteilen als auch
zu versicherungstechnischen Ruckstellungen und aus-
gewahlten Posten der Gewinn- und Verlustrechnung.

AuBerdem enthalten sie eine Ubersicht dariber, wie
sich die Beitrdge und Aufwendungen auf die einzel-
nen Versicherungszweige aufteilen, und Kennzahlen der
Rickversicherer.

MaComp
BaFin aktualisiert Rundschreiben

Die BaFin hat das Rundschreiben zu den Mindest-
anforderungen an die Compliance-Funktion und die
weiteren Verhaltens-, Organisations- und Transparenz-
pflichten fir Wertpapierdienstleistungsunternehmen
(MaComp) uberarbeitet.

Im besonderen Teil (BT) 3 der MaComp erganzt sie
das Modul zu den Anforderungen an redliche, eindeu-
tige und nicht irrefihrende Informationen nach § 63 Ab-
satz 6 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) im Hinblick auf
Angaben zu indikativen Orderwerten. Zudem erweitert
die BaFin im BT 6 die Anforderungen an den Inhalt der
Geeignetheitserkldarung um ein neues Teilmodul zur
Erlauterung der Inhalte.

Auf einen Blick

Anstehende Termine

21. April 2021  Jahreskonferenz der
Versicherungsaufsicht 2021 —
Regulierung und Praxis (digitale
Konferenz)

27. April 2021 Uberblick tiber die Verordnung
(EU) 2019/2088 (digitaler Vortrag)
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Gasderivate

Allgemeinverfliigungen zur Festsetzung
von Positionslimits

Die BaFin beabsichtigt, im Zuge einer Neuberechnung
offener Kontraktpositionen (Open Interest) mehrere
Positionslimits auf Gasderivate zu andern. Die ent-
sprechenden Allgemeinverfligungen gelten voraussicht-
lich ab dem 1. Juni 2021. Marktteilnehmer haben bis zum
8. April Gelegenheit, zu den Entwirfen Stellung zu neh-
men.

Um einheitliche Wettbewerbsbedingungen (Level-
Playing-Field) in Europa zu gewdhrleisten, wenden die
nationalen Aufsichtsbehdrden kiinftig einheitliche Be-
rechnungsmethoden fir das Open Interest an, wenn sie
Positionslimits festlegen. Die Positionslimits einzelner
Kontraktarten kénnen sich dadurch éndern.

Ausschuss fiir Finanzstabilitat
Neue Webseite online

Seit dem 15. April ist die neue Webseite des Ausschusses
fur Finanzstabilitdt (AFS) live geschaltet. Als zentrales
makroprudenzielles Gremium Uberwacht der AFS die
Finanzstabilitat in Deutschland. Unter www.afs-bund.de
kdnnen Interessierte mehr tber die Aufgaben, Aktivitaten
und Mitglieder des AFS sowie die makroprudenzielle Auf-
sicht erfahren. Zudem sind auf der Webseite die Berichte
des AFS zur Finanzstabilitat in Deutschland abrufbar.

BaFin-Tech

Verschiebung der fiir Mitte Juni 2021
geplanten Veranstaltung

Die BaFin und ihre Kooperationspartnerin, die Deutsche
Bundesbank, haben beschlossen, die urspriinglich
auf den 15./16. Juni 2021 datierte vierte Ausgabe der
BaFin-Tech zu verschieben. Hintergrund ist die anhal-
tende pandemische Lage, in der BaFin und Bundesbank
den Aufruf der Bundesregierung, Kontakte zu vermeiden,
weiterhin sehr ernst nehmen. Mitte Juni 2021 wird vor-
aussichtlich noch keine so weitgehende Immunisierung
der Bevolkerung erreicht sein, die eine Prasenz- oder
Hybridveranstaltung mit bis zu 600 Personen vor Ort
vertretbar erscheinen lasst. Zudem ist eine behdrdliche
Erlaubnis flr eine solche Veranstaltung tberaus fraglich.

Die BaFin-Tech soll méglichst bis Juni 2022 nachge-
holt werden. Der Ort fUr eine etwaige Prasenzveranstal-
tung bleibt das Westhafen Event & Convention Center
(WECC) in Berlin. Im Mittelpunkt sollen dann aktuelle
Fragen der Digitalisierung der Finanzindustrie und
finanztechnologische Innovationen stehen. Die BaFin
wird dazu aufsichtlich-regulatorische Expertise bei-
steuern, die Bundesbank zentralbankspezifisches Fach-
wissen. Aber auch externe Expertinnen und Experten
sollen Input liefern.

Uber den Stand der Planungen wird die BaFin auf
ihrer Internetseite und im BaFinJournal informieren.

[T-Aufsicht bei Banken

Digitale BaFin-Informationsveranstaltung
am 27. September 2021

Die BaFin wird ihre diesjdhrige Informationsveranstal-
tung ,IT-Aufsicht bei Banken” am 27. September 2021
als digitale Konferenz abhalten. Der inhaltliche Schwer-
punkt liegt auf aktuellen Themen aus der IT-Aufsicht,
Cybersicherheit und dem Zahlungsverkehr.

Die Veranstaltung richtet sich an Vertreterinnen und
Vertreter von Banken, Verbanden, IT-Dienstleistern und
Prifungsgesellschaften.

Né&here Informationen zum Programm und den Teil-
nahmekriterien sowie das Anmeldeformular verdffent-
licht die BaFin voraussichtlich Mitte Juni auf ihrer
Internetseite unter ,Veranstaltungen”.

Die Teilnahme ist kostenlos.

Investmentaufsicht
Uberblick tiber die Verordnung (EU) 2019/2088

Die BaFin veranstaltet am 27. April 2021 einen kosten-
freien Vortrag Uber die Verordnung (EU) 2019/2088.
Dieser richtet sich ausschlieBlich an Beschaftigte bei
erlaubten Kapitalverwaltungsgesellschaften und Ver-
banden.

Der Vortrag soll das Verstandnis fir die Verkniipfung
der Verordnung (EU) 2019/2088 mit dem Kapitalanla-
gegesetzbuch (KAGB) férdern. AuBerdem soll in einem
Exkurs dargestellt werden, wie die Verordnung (EU)
2020/852 und die Verordnung (EU) 2019/2088 miteinan-
der verbunden sind.

Die Anmeldefrist ist abgelaufen.
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Internationales

Netto-Leerverkaufspositionen

ESMA lasst Entscheidung zur Meldepflicht
ab Schwelle von 0,1 Prozent auslaufen

Die Entscheidung der Europaischen Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdérde ESMA  zur Meldepflicht fir
Netto-Leerverkaufspositionen ab einer Meldeschwelle
von 0,1 Prozent wird nicht verlangert.

Die seit dem 16. Marz 2020 geltende MaBnahme
verpflichtet Inhaber von Netto-Leerverkaufspositionen in
Aktien dazu, die zustandige nationale Behorde zu infor-
mieren, wenn die Position 0,1 Prozent des ausgegebenen
Aktienkapitals erreicht, Ubersteigt oder unterschreitet.
Die MaBnahme wurde mehrmals verldngert und lduft am
19. Mérz 2021 aus.

Die letzte Meldung fir Netto-Leerverkaufspositio-
nen, bei der der niedrigere Eingangsschwellenwert
von 0,1 Prozent gilt, bezieht sich daher auf Freitag, den
19. Méarz 2021 (Positionstag), und muss der BaFin, fur
die Félle, in denen sie die zustandige Behorde ist, bis
Montag, den 22. Marz 2021, 15:30 Uhr (Meldetag), an-
gezeigt werden.

Ab dem 20. Marz 2021 (Positionstag) mdissen die
Positionsinhaber Meldungen nur Ubermitteln, wenn sie
die Eingangsmeldeschwelle von 0,2 Prozent wieder er-
reichen oder Uberschreiten.

Weitere Hinweise und Informationen zur Melde- und
Veroffentlichungspflicht finden Sie hier.

Wertpapierprospekte

BaFin wendet ESMA-Leitlinien
zu den Prospektanforderungen an

Die BaFin stimmt mit den Leitlinien der Europaischen
Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ESMA zu den
Offenlegungspflichten nach der EU-Prospektverordnung
Uberein und wendet die deutsche Fassung vom
4. Méarz 2021 vollumfanglich in ihrer Aufsichtspraxis an.
Die Leitlinien sollen dazu beitragen, dass die Markt-
teilnehmer die Anforderungen aus den Anhdngen zur
Delegierten Verordnung (EU) 2019/980 einheitlich an-
wenden und dass die zustandigen Aufsichtsbehdrden
dies auch sicherstellen konnen. Sie aktualisieren die noch
unter der Prospektrichtlinie erlassenen Empfehlungen
der ESMA und des Ausschusses der Europaischen Wert-
papier-Regulierungsbehorden CESR aus dem Jahr 2011.

Bislang mussten Emittenten fir einzelne Transak-
tionen jenseits einer 25-Prozent-Schwelle bei den maB-
geblichen GroBenindikatoren Pro-Forma-Finanzinforma-
tionen in den Prospekt aufnehmen. Die neuen Leitlinien
sehen vor, dass sie grundsatzlich auch fir Transaktionen
unterhalb der 25-Prozent-Schwelle Pro-Forma-Finanz-
informationen erstellen muissen, wenn Einzeltransak-
tionen zusammen mit anderen Transaktionen diese
Schwelle (berschreiten. Ausnahmen von dieser Regel
gelten nur in Einzelféllen, wenn es einen unverhéltnis-
maBigen Aufwand fur den Emittenten bedeuten wiirde,
das Informationsbedirfnis des Anlegers zu erfillen.
Emittenten, die unverhaltnismaBigen Aufwand geltend
machen wollen, sollten sich rechtzeitig mit der BaFin ab-
stimmen. In jedem Fall sollten sie dies tun, bevor sie den
Prospekt bei der BaFin einreichen. Erstmals enthalten
Leitlinien zu Prospektanforderungen auch Hinweise da-
rauf, wie Emittenten ihre Gewinnprognosen auf der Basis
von Pro-Forma-Finanzinformationen erstellen missen.

Die Leitlinien verdeutlichen, in welchen Fallen Emitten-
ten den Emissionserlds aus dem prospektgegenstand-
lichen Angebot selbst beriicksichtigen dirfen, wenn sie
das Geschéftskapital berechnen. Dies ist grundséatzlich
nur erlaubt, wenn und soweit Institute die Emission auf
der Grundlage einer festen Zusage gezeichnet haben.
Es darf kein Risiko bestehen, dass das Angebot fort-
dauert, wenn ein Institut die Ubernahmevereinbarung
aussetzt. Zudem soll der Emittent bei einer uneinge-
schrankten Erklarung zum Geschaftskapital immer ange-
ben, ob die Erlése aus dem Angebot in die Berechnung

Auf einen Blick

Wichtige Termine
bis Ende Mai 2021

19. April BCBS, Video-/Telefonkonferenz

27./28. April  EBA-BoS, voraussichtlich
als virtuelles Treffen
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des Geschéftskapitals eingeflossen sind. Die BaFin weist
darauf hin, dass die Leitlinien einen Vorschlag enthalten,
wie eine uneingeschrénkte Erklarung zum Geschafts-
kapital lauten kann. Es gibt auch ergéanzende Vorgaben
fur Kreditinstitute und Versicherungsunternehmen.

SchlieBlich enthalten die Leitlinien angepasste Vor-
gaben und zusatzliche Hinweise, wie Emittenten ihre
Kapitalausstattung und Verschuldung berechnen und
die Angaben im Prospekt prasentieren sollen.

Die BaFin bittet alle Marktteilnehmer, die Prospekte
erstellen, sich mit den Leitlinien vertraut zu machen und
diese im Hinblick auf ein effizientes Billigungsverfahren
zu beachten.

Liquiditaitsmanagement

Verwaltungsgesellschaften von Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren halten
meist Vorschriften ein

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
ESMA hat am 24. Marz mitgeteilt, dass sie Uberwiegend
damit zufrieden ist, wie Kapitalverwaltungsgesellschaften
(KVGen) von Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) die fir sie geltenden Vorschrif-
ten einhalten. Weitere Ergebnisse der gemeinsamen
AufsichtsmaBnahme (Common Supervisory Action — CSA)
mit den nationalen Aufsichtsbehérden zur Uberwachung
des Liquiditatsrisikomanagements von OGAW-KVGen
hat die ESMA auf ihrer Internetseite bereitgestellt. Bei ei-
nigen Gesellschaften besteht demnach Verbesserungs-
potenzial im Liquiditatsrisikomanagement, insbesondere
in der Dokumentation und Governance.

Die BaFin hat im vergangenen Jahr zundchst alle
deutschen OGAW-KVGen befragt und im Anschluss da-
ran — zwischen Juni und September 2020 — eine Reihe
von Unternehmen noch tiefgehender analysiert. Unter
Koordination der ESMA und im Sinne des europaischen
Konvergenzprozesses werden die nationalen Aufsichts-
behorden weiter daran arbeiten, das Liquiditats-
management zu verbessern.

MiFIR-Berichtspflichten

ESMA will Meldungen ohne Qualitatsverlust
vereinfachen

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
ESMA hat die Transaktions- und Referenzdatenberichts-
pflichten nach der europaischen Finanzmarktverordnung

(Markets in Financial Instruments Regulation — MiFIR)
abschlieBend Uberprift. In ihrem Schlussbericht schlagt
sie der EU-Kommission vor, die derzeitigen Regeln zu
vereinfachen, ohne die Qualitdt und Nutzbarkeit der ge-
meldeten Daten zu beeintrachtigen.

Die Vorschlage wirden unter anderem eine Abkehr
bedeuten vom Konzept des ,Traded on a Trading Venue
(ToTV)" nach Artikel 26 Absatz 2a MiFIR. Demnach fallen
namlich auch auBerborslich abgeschlossene Derivate-
geschéafte unter die Meldepflicht — allerdings nur, wenn
sie identisch sind mit einem an einem Handelsplatz
handelbaren Derivat. Das hat in der Praxis zu zahlreichen
Abgrenzungsproblemen gefiihrt. Daher sieht das neue
Konzept vor, dass ein Derivatekontrakt bereits dann
meldepflichtig ist, wenn er zwar nicht an einem Handels-
platz innerhalb der EU, aber lber die Plattform eines
systematischen Internalisierers handelbar ist. Das sind
Wertpapierdienstleister, die in organisierter und syste-
matischer Weise haufig in erheblichem Umfang Handel
fur eigene Rechnung betreiben.

Diese Meldepflicht soll sowohl flir den systematischen
Internalisierer als auch fur dessen Kontrahenten greifen.
AuBerdem soll sie auch fiir Derivate gelten, die dersel-
ben Unter-Anlageklasse angehoren wie ein Finanzinstru-
ment, fiir das die systematische Internalisierung erbracht
wird. Auch fir die Transparenzpflichten bei Over-the-
Counter-Geschéaften mit Derivaten empfiehlt ESMA kiinf-
tig dieses Vorgehen. Die bestehenden Regelungen aus
Artikel 26 Absatz b und ¢ MiFIR bleiben bestehen.

Aus Sicht der ESMA sollte zudem das Kennzeich-
nen von Leerverkdufen in Transaktionsmeldungen kinf-
tig entfallen. Wertpapierfirmen sollen bei Geschéften in
Finanzinstrumenten auBerdem zwischen Kleinanlegern
und professionellen Kunden unterscheiden sowie neue
Meldeanforderungen fur Riickkaufprogramme (Buy-Back)
und aggregierte Kundenauftrage erfillen.

Weiter schlagt ESMA vor, dass die Referenzdaten-
meldepflicht gemaB Artikel 27 MiFIR samtliche Anfor-
derungen der Meldepflicht nach Artikel 4 Marktmiss-
brauchsverordnung (Market Abuse Regulation — MAR)
Ubernimmt, die damit entfallen kénnte.

Zudem stellt der Bericht klar, dass die Melde-
pflicht nach Artikel 26 MIFIR nicht dadurch entfallen
kann, dass dasselbe Geschaft bereits Uber Artikel 9 der
europaischen Marktinfrastrukturverordnung (European
Market Infrastructure Regulation — EMIR) in einem Trans-
aktionsregister verzeichnet ist. Zwar besteht eine solche
Bestimmung. Diese lauft in der Praxis allerdings groBten-
teils leer. Der Grund: Die Informationen, die Wertpapier-
firmen nach Artikel 26 MiFIR melden missen, decken
sich nicht ausreichend mit den Informationen, die sie laut
Artikel 9 EMIR melden missen.
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Positionslimits auf Warenderivate

ESMA benennt Prioritaten fir Kontrollen
durch nationale Aufseher

Nationale Aufsichtsbehdrden sollen Agrarkontrakten und
signifikanten Warenterminkontrakten mit einem Open
Interest von mindestens 300.000 handelbaren Einheiten
Prioritat einrdumen, wenn sie kiinftig Positionslimits an-
wenden. Dazu hat sie die Europaische Wertpapier- und
Marktaufsichtsbehdrde ESMA in einer Forbearance-Note

vom 19. Marz aufgefordert. Die BaFin hat sich diesem
Hinweis angeschlossen. Open Interest bezeichnet die

Hinweise

EIOPA Abfrage zum Angebot eines
Paneuropaischen Altersvorsorgeprodukts

ESMA Konsultation zu vereinfachten Aufsichts-
gebuihren fir Transaktionsregister nach
den Verordnungen EMIR und SFTR
(bis 24. April 2021)

ESAs Technischer Requlierungsstandard zu
Taxonomie-bezogenen Offenlegungs-
pflichten bei Finanzprodukten
(bis 12. Mai 2021)

EU- Bestimmung einer Ersatzrate fiir den
KOM Franken-LIBOR im Sinne der
Benchmark-Verordnung (bis 18. Mai 2021)

EBA Entwurf Technischer Regulierungsstandards
Uber die Bestimmung von Jump-to-Default-
Bruttobetragen zur Berechnung des
Ausfallrisikos bei Nichtverbriefungs-
instrumenten (bis 12. Juni 2021)

EBA Entwurf Technischer Regulierungsstandards
zur Ermittlung von Restrisiken im
alternativen Standardansatz zur Berech-
nung des Marktrisikos (bis 12. Juni 2021)

EBA Leitlinien fur Institute und Abwicklungs-
behorden zur Verbesserung der Abwick-
lungsfahigkeit (bis 17. Juni 2021)

Weitere internationale Konsultationen

Summe aller offenen Positionen in einem Termin- oder
Optionskontrakt.

Bisher haben nationale Aufsichtsbehdrden wie etwa
die BaFin samtliche Warenderivate in gleicher Weise
Uberwacht. In Deutschland wird mit Anwendung der
Forbearance-Note seit 19. Marz neben den an deutschen
Handelspldtzen gelisteten Agrarkontrakten nur noch
der Phelix-DE-Base-Kontrakt an der Energieborse
European Energy Exchange (EEX) den Positionslimits un-
terfallen.

ESMA empfiehlt den nationalen Aufsehern auBer-
dem, Positionen in Warenderivaten, die dazu dienen,
Liquiditat an den Handelsplatzen verpflichtend bereit-

EBA Konsultation tiber Anderungen an den
Leitlinien zur risikobasierten Aufsicht
bei der Bekampfung von Geldwésche und
Terrorismusfinanzierung (bis 17. Juni 2021)

EBA Uberarbeitete Leitlinien zur Verwendung
von Indikatoren in der Sanierungsplanung
(bis 18. Juni 2021)

ESMA Konsultation zu méglichen Reformen
der EU-Geldmarktfondsverordnung
(bis 30. Juni 2021)

ESMA Konsultation zur EU-Geldmarktfonds-
Regulierung (bis 30. Juni 2021)

EIOPA Konsultation zu Uberarbeiteten Leitlinien
fur die Verwendung der Rechtspersonen-
identifikation (Legal Entity Identifier,
bis 30. Juni 2021)

EBA Konsultation zu technischen Regulierungs-
standards zur Offenlegung der
Anlagepolitik durch Wertpapierfirmen
(bis 1. Juli 2021)

EBA Konsultation der Liste fortgeschrittener
Volkswirtschaften zur Bestimmung
des Aktienrisikos unter dem neuen Markt-
risikoregime (bis 2. Juli 2021)
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zustellen, ebenfalls nicht mehr in den Fokus ihrer Kon-
trollen zu nehmen. Auch dem stimmt die BaFin zu.

Den Hintergrund der Forbearance-Note bildet die
Richtlinie (EU) 2021/338, auch bekannt als ,COVID-
Quick-Fix". Sie soll bis spatestens Ende Marz 2022 in
nationales Recht umgesetzt werden. Die bestehenden
Positionslimits der BaFin bleiben geméal der geltenden
Rechtslage bis dahin zumindest formal weiterhin in Kraft.
Nationale Aufsichtsbehérden kénnen sie, soweit dies
angezeigt ist, allerdings auch abandern.

Sekundarmarkte

ESMA veroffentlicht Kriterien
zur Kontrolle von Dienstleistern im
Datenreporting

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde
ESMA hat der Européischen Kommission am 26. Marz
ihren Abschlussbericht zu Dienstleistern im Daten-
reporting (Data Reporting Service Providers — DRSPs)
vorgelegt. Er enthalt mehrere Einzelberichte zu unter-
schiedlichen Aspekten. Die Dienstleister liefern unter an-
derem Handelsdaten an ESMA und die nationalen Auf-
sichtsbehdrden.

Im Fokus stehen bestimmte Kriterien, wann DRSPs
von der ESMA-Aufsicht ausgenommen werden kdnnen
sowie GebUhren, GeldbuBen und Strafen fiir DRSPs, die
der EU-Aufsicht unterliegen.

So will die ESMA die Daten-Dienstleister nur be-
aufsichtigen, wenn sie in relevantem Ausmal nicht nur
fur Wertpapierdienstleitungsunternehmen aus einem
Mitgliedsstaat der Europdischen Union tatig sind und
in Anzahl und Umfang der Transaktionen bestimmte
Grenzen Uberschreiten.

Im Abschlussbericht zu den Geblhren fiir DRSPs
schlagt ESMA sowohl Antrags- und Genehmigungs-
gebihren als auch eine jahrliche Aufsichtsgebuhr fir
DRSPs vor. Dafiir stiitzt sich die ESMA unter anderem
auf die bestehenden Gebuhrenrahmen fir Transaktions-
register.

Mit Blick auf GeldbuBen und Strafen schlagt ESMA
unter anderem vor, dass DRSPs das Recht erhalten,
von einem unabhdngigen Untersuchungsbeauftrag-
ten (Independent Investigating Officer — 110) gehdrt zu
werden und den Inhalt der vom 11O gefiihrten Akte zu
erfahren.

Am 1. Januar 2022 Ubernimmt ESMA die Aufsichts-
kompetenzen fir die relevanten DRSPs von den nationa-
len Aufsichtsbehorden. Beide Seiten arbeiten bis dahin
weiter an einem reibungslosen Ubergang.

Basel-IlI-Auswirkungsstudien

Ausgewahlte Bankinstitute sind kinftig
zur Teilnahme verpflichtet

Die Europdische Bankenaufsichtsbehdrde EBA wird kiinf-
tig ausgewdhlte Banken verpflichten, an Studien teil-
zunehmen, die aufzeigen sollen, wie sich die Basel-Ill-
Reformen auf ihre Kapitalanforderungen auswirken. Die
BaFin unterstltzt dieses Vorgehen.

Die EBA will damit eine reprasentative und im Zeit-
ablauf stabile Stichprobe bestimmen. Kiinftig werden
entweder bis zu einer Abdeckung von 80 Prozent der
risikobasierten Aktiva (Risk-Weighted Assets — RWAs)
einer Jurisdiktion oder bis zum Erreichen der Zahl von
30 die systemrelevanten bzw. die gréBten Banken fur
die Stichprobe herangezogen. Von den 26 deutschen
Banken, die an der letzten EBA-Auswirkungsstudie teil-
nahmen, werden die meisten auch Teil der Stichprobe
sein. Hinzu kommen dann wenige zuséatzliche Banken,
bis die Zahl von 30 Instituten erreicht ist. Damit wendet
die EBA eine klare und transparente Methodik an und
wahrt den Grundsatz der VerhaltnismaBigkeit.

Mit Hilfe der breiteren und stabilen Datenbasis sollen
EU-Organe befdhigt werden, EU-Interessen besser im
Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht BCBS zu vertreten.
AuBerdem kann die EBA auf Grundlage der Auswir-
kungsstudien die EU-Kommission, das EU-Parlament
und den Europdischen Rat fundiert informieren, tech-
nisch unterstitzen und somit zur Umsetzung der finalen
Basel-Ill-Regeln beitragen.

Interne Modelle

EBA veroffentlicht Berichte zum
aufsichtlichen Quervergleich der
Eigenmittelhinterlegung von
Kredit- und Marktrisiken

Die Ergebnisse der Europaischen Bankenaufsicht EBA aus
dem aufsichtlichen Quervergleich interner Kredit- bzw.
Marktrisikoansatze zur Berechnung der Eigenmittel-
anforderungen fir das Jahr 2020 &hneln den Ergebnissen
der Vorjahre. Allerdings gingen die Stichtage der Berichte,
Ende Dezember 2019/Januar 2020, dem Ausbruch der
COVID-19-Pandemie voraus. In Teilbereichen erhielten
die nationalen Aufsichtsbehérden coronabedingt einen
Monat Aufschub, um die Daten europaischer Mutter-
gesellschaften, die eine Zulassung fir interne Kredit-
bzw. Marktrisikomodelle besitzen, zu analysieren und an
die EBA zu liefern.
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Wichtigstes Ergebnis beim Kreditrisiko: Die risiko-
gewichteten Aktiva (Risk-Weighted Assets — RWAs) wei-
sen von Bank zu Bank eine gewisse Variabilitat auf. Diese
Schwankungen sind durchaus erwiinscht und auf die
risikosensitiven Verfahren zur Risikomessung zuriick-
zufiihren. Zu den Treibern zahlen etwa der Anteil an aus-
gefallenen Forderungen und die Zusammensetzung der
Portfolien. Die Forderungen aus Spezialfinanzierungen
sind laut EBA beispielsweise sehr ungleich im Markt ver-
teilt.

Wahrend der Kreditrisiko-Bericht Ergebnisse der in-
ternen Modelle fir real existierende Portfolien mit ge-
ringem und hohem Ausfallrisiko beschreibt, liegen dem
Marktrisiko-Bericht Modellergebnisse fiir vorab fest-
gelegte hypothetische Portfolien zugrunde. Die Variabi-
litdt der eigenmittelanforderungsrelevanten Risikomale
hat im Vergleich zum Vorjahr geringfligig abgenom-
men. ErwartungsgemaB variiert sie dabei fiir komplexere
RisikomaBe wie etwa das Migrations- und Ausfallrisiko
(Incremental Risk Charge — IRC) starker.

Nach Artikel 78 der européischen Eigenmittelricht-
linie (Capital Requirements Directive IV — CRD IV) mis-
sen Kreditinstitute, die interne Modelle verwenden, die
Ergebnisse ihrer Eigenmittel-Berechnungen fir Kredit-
und Marktrisiken mindestens einmal jahrlich an die
nationalen Aufsichtsbehdrden Ubermitteln. Deren Auf-
gabe ist es, einen aufsichtlichen Quervergleich vorzu-
nehmen, von dem lediglich das operationelle Risiko aus-
genommen ist. Die BaFin kommt diesem Auftrag nach,
indem sie die Angaben der Institute in Zusammenarbeit
mit der Bundesbank auswertet und in der zustandigen
EBA-Arbeitsgruppe mitwirkt. Zudem erstellt sie Auswer-
tungen mit der EZB.

Bewertungsmethodik

EU-Kommission andert Kriterien zu
Bestimmung der Systemrelevanz global
agierender Banken

Auf Basis einer Aktualisierung der Bewertungsmethodik
fur global systemrelevante Banken (G-SRIs) des Basler
Ausschusses fiir Bankenaufsicht BCBS andert die euro-
paische Kommission ab 2022 ihre Methode, wie G-SRIs
bestimmt werden. lhre Delegierte Verordnung (EU)
1222/2014 andert die EU-Kommission durch die Dele-
gierte Verordnung (EU) 2021/539, die am 29. Marz 2021
im Amtsblatt erschienen ist.

Demnach wird erstens das Handelsvolumen als ein
neuer zusatzlicher Indikator die Systemrelevanz ei-
nes Instituts messen und zweitens werden bei einigen

Indikatoren jetzt auch Positionen von Versicherungs-
tochtergesellschaften bericksichtigt.

Neben den punktuellen Anderungen der Methode
des BCBS zur ldentifizierung von G-SRIs andern sich
auBerdem die Vorgaben des europdischen Gesetzgebers
ausderfiinften europadischen Eigenmittelrichtlinie (Capital
Requirements Directive V — CRD V) zum EU-Gesamt-
punktwert. Hierbei wird der Einheitliche Abwicklungs-
mechanismus (Single Resolution Mechanism — SRM)
abweichend zur Methode des BCBS als einheitliche
Jurisdiktion bei der Berechnung der grenziiberschrei-
tenden Aktivitditen anerkannt. Dadurch kénnten die
Gesamtpunktwerte fiir Institute mit grenziiberschreiten-
dem Exposure, zum Beispiel auslandische Staatsanleihen,
im SRM sinken. Diese Anderung wird bereits bei der
Beurteilung 2021 angewendet.

Operationelle Resilienz

BaFin sieht ihre Initiativen durch
neue Prinzipien bestatigt

Die BaFin begrii8t die neuen Prinzipien des Basler Aus-
schusses fiir Bankenaufsicht BCBS zur operationellen
Resilienz sowie die Uberarbeiteten Prinzipien fur das
operationelle Risiko. Beides hatte der BCBS Ende Marz
veroffentlicht.

Die neuen Prinzipien sollen unter anderem die Fahig-
keit der Institute starken, ihre Dienstleistungen auch
dann in ausreichendem MaBe anbieten zu kénnen, wenn
ihre Geschéftsprozesse anhaltend gestort sind. Aktuelle
Ereignisse wie etwa die Corona-Pandemie und die zu-
nehmenden Risiken aus der Technologisierung unter-
streichen die Notwendigkeit.

Dass der BCBS seine Prinzipien fiir das operationelle
Risiko Uberarbeitet hat, sieht die BaFin positiv. Sie selbst
hat schon in der Vergangenheit darauf geachtet, dass die
Prinzipien im Rahmen des Managements operationeller
Risiken umgesetzt wurden. Spezielle Anforderungen zum
Management von Informations- und Kommunikations-
risiken und zum betrieblichen Kontinuitdtsmanagement
finden sich unter anderem in den Bankaufsichtlichen
Anforderungen an die IT (BAIT) bzw. den Mindestan-
forderungen an das Risikomanagement (MaRisk) wie-
der. Beide Rundschreiben Uberarbeitet die BaFin derzeit,
nachdem die Konsultationsfristen Ende 2020 ausliefen
(siehe BaFinJournal November 2020).
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MREL

SRB-Ubergangsregelung fiir unter britischem
Recht begebene Verbindlichkeiten ohne
Anerkennungsklauseln fur Herabschreibungs-
und Umwandlungsbefugnisse

Der Ausschuss fir die Einheitliche Abwicklung SRB hat
am 22. Marz 2021 klargestellt: Unter dem Recht des
Vereinigten Konigreichs begebene Verbindlichkeiten,
bei denen die vertraglichen Anerkennungsklauseln fiir
Herabschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse nicht
enthalten sind, bleiben lbergangsweise weiterhin an-
rechenbaraufdie Mindestanforderung an Eigenmittel und
beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten (Minimum
Requirements on Own Funds and Eligible Liabilities —
MREL). Die Regelung greift, sofern diese Verbindlichkeiten
alle ibrigen MREL-Kriterien erfillen und am oder vor dem
15. November 2018 emittiert wurden. Sie gilt bis zum
28. Juni 2025.

Unter britischem Recht begebene Verbindlichkeiten
gelten seit dem Ende der Brexit-Ubergangsfrist zum
31. Dezember 2020 grundsatzlich als Drittstaatsver-
bindlichkeiten. Diese sind nur dann fir die MREL-Quote
anrechenbar, wenn sie in ihren Vertragsbedingungen
Anerkennungsklauseln fir die Herabschreibungs- und
Umwandlungsbefugnisse der zustandigen Abwicklungs-
behorde enthalten. Die am 22. Méarz 2021 vermeldete
SRB-Regelung zu Verbindlichkeiten ohne die ent-
sprechenden Anrechnungsklauseln stellt eine Ausnahme
hiervon dar.

Eine institutsspezifische MREL-Quote setzt sich aus
einem Mindestbetrag an Eigenkapital und anrechenbarem
Fremdkapital zusammen, den ein Institut vorhalten muss,
um eine Abwicklung effektiv unterstiitzen zu kénnen.

Externe Bail-in-Implementierung

BaFin begrif3t Erweiterung der
Implementierungslogik um internationale
Inhaberschuldverschreibungen

Die BaFin begriift den Leitfaden zur externen Bail-in-
Implementierung von internationalen Inhaberschuld-
verschreibungen (XS Bonds), den der Ausschuss fiir die
einheitliche Abwicklung SRB Ende Marz verdffentlicht
hat. Das SRB hat ihn gemeinsam mit den beiden in-
ternationalen Zentralverwahrern (International Central
Securities Depositories — ICSDs), Clearstream Banking
Luxembourg und Euroclear Bank, sowie nationalen
Abwicklungsbehorden wie etwa der BaFin entwickelt.

Der Leitfaden erldutert die Rolle der ICSDs und der
weiteren Stakeholder. Er zeigt Prozesse und Schritte zur
externen Bail-in-Implementierung von XS-Bonds auf, be-
nennt die Daten- und Informationsanforderungen der
Institute und stellt einen Zeitplan fiir die Kommunika-
tion zwischen Institut und nationaler Aufsicht auf. Soweit
maoglich, stltzt sich der Leitfaden auf bestehende Markt-
praktiken.

Auf nationaler Ebene bestehen bislang erst ver-
einzelte Ansatze zur externen Bail-in-Implementie-
rung. Fur Deutschland hat die BaFin im Oktober 2019
die erste Fassung ihres Merkblatts verdffentlicht (siehe
BaFinJournal August 2019). Da der nationale Zentral-
verwahrer — in Deutschland die Clearstream Banking
Frankfurt — stets den Ausgangspunkt der externen Bail-
in-Implementierung bildet, muss der SRB-Ansatz noch
mit dem nationalen Ansatz synchronisiert werden. Die
BaFin arbeitet den SRB-Leitfaden bereits in den nationa-
len Ansatz ein und hofft, im Laufe des Jahres eine dies-
beziigliche Version zu verdffentlichen.
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Verbraucher

Kryptowerte

BaFin schlieBt sich erneuter
Verbraucherwarnung an

Ungeachtet jangster Kursrekorde handelt es sich bei
virtuellen Wahrungen wie dem Bitcoin und anderen
Kryptowerten um hoch riskante und spekulative In-
vestments. Darauf haben die europaischen Aufsichts-
behorden (European Supervisory Authorities — ESAs) am
17. Mérz erneut hingewiesen. Die BaFin teilt die Einschat-
zung der ESAs vorbehaltlos.

Die Europaische Bankenaufsichtsbehorde EBA, die
Europaische Aufsichtsbehorde fur das Versicherungs-
wesen und die betriebliche Altersversorgung EIOPA und
die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
ESMA nehmen die ungebrochene Anziehungskraft von
Kryptowerten zum Anlass, Kleinanlegerinnen und -anleger
an ein mogliches Totalverlustrisiko zu erinnern. Die BaFin
hatte bereits Mitte Januar 2021 vor den Gefahren im Zu-
sammenhang mit dem ,Hype um Kryptowerte” gewarnt.

Derzeit sind Kryptowerte in der Europaischen Union
weitgehend unreguliert. Der Legislativvorschlag fir eine
Verordnung Uber Méarkte fir Kryptowerte ist noch kein
geltendes EU-Recht. In Deutschland bendétigen Unter-
nehmen, die das Kryptoverwahrgeschéft betreiben wol-
len, eine Erlaubnis der BaFin. Des Weiteren bendétigen
Unternehmen fiir Tatigkeiten, die Bankgeschafte oder
Finanzdienstleistungen darstellen und die auf Krypto-
werte bezogen sind, aufgrund der Erweiterung des Be-
griffs der Finanzinstumente um Kryptowerte eine Erlaub-
nis der BaFin. Damit ist jedoch kein Schutz vor Verlusten
verbunden.

Einstellung unerlaubter Geschafte

Easyway Financial UG (haftungsbeschrankt),
Minchen: BaFin ordnet Einstellung
des unerlaubten Finanztransfergeschafts an

Die BaFin hat der Easyway Financial UG (haftungs-
beschrankt) mit Bescheid vom 5. Februar 2021 aufge-
geben, das von ihr unerlaubt betriebene Finanztransfer-
geschéft sofort einzustellen.

Die Easyway Financial UG (haftungsbeschrankt)
nahm fur Vermittler von ,Finanzsanierungs-Vertrdgen”
Vermittlungsgebihren (bzw. ,Genehmigungsgebiihren”)
entgegen.

FAD Berlin Consult UG (haftungsbeschrankt),
Berlin: BaFin ordnet Einstellung des
Finanztransfergeschafts an

Die BaFin hat mit Bescheid vom 5. November 2020 ge-
genlber der FAD Berlin Consult UG (haftungsbeschrankt),
Berlin, angeordnet, das von ihr unerlaubt betriebene
Finanztransfergeschéft sofort einzustellen.

Die FAD Berlin Consult UG (haftungsbeschrankt)
nimmt auf ihrem Geschéaftskonto Gelder von Privat-
personen entgegen und leitet sie auf diverse ausldn-
dische Konten verschiedener Gesellschaften weiter, die
Uberwiegend im Ausland ansassig sind. Auf diese Weise
zahlen unter anderem Kunden der nicht lizenzierten
Internethandelsplattform worldmarkets.com Gelder ein,
damit diese ihrem intern bei der Handelsplattform ge-
fihrten Handelskonto gutgeschrieben werden.

Crobrum Alerza UG (haftungsbeschrankt),
Berlin: BaFin ordnet Einstellung des
Finanztransfergeschafts an

Die BaFin hat mit Bescheid vom 5. November 2020
gegeniber der Crobrum Alerza UG (haftungsbeschrankt),
Berlin, angeordnet, das von ihr unerlaubt betriebene
Finanztransfergeschaft sofort einzustellen.

Die Crobrum Alerza UG (haftungsbeschrankt) nimmt
auf ihrem Geschéftskonto Gelder von Privatpersonen
entgegen und leitet sie auf diverse auslandische Konten
verschiedener Gesellschaften weiter, die iberwiegend im
Ausland ansassig sind.

Auf diese Weise zahlen unter anderem Kunden
der nicht lizenzierten Internethandelsplattform
bfxinternational.com Gelder ein, damit diese ihrem intern
bei der Handelsplattform gefiihrten Handelskonto gut-
geschrieben werden.
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Abwicklung unerlaubter Geschifte

Nomura UG (haftungsbeschrankt):
BaFin ordnet Einstellung und Abwicklung
des Finanztransfergeschafts an

Die BaFin hat mit Bescheid vom 28. Januar 2021 gegen-
Uber der Nomura UG (haftungsbeschrankt) angeordnet,
das von ihr unerlaubt betriebene Finanztransfergeschaft
sofort einzustellen und abzuwickeln.

Die Nomura UG (haftungsbeschrankt) nimmt auf
ihren Geschaftskonten Gelder von Privatpersonen entge-
gen und leitet sie zumindest an die LLC Best Company,
Russland, weiter.

BaFin untersagt Mario Garro die Anbahnung,
den Abschluss und die Abwicklung der
unerlaubten Geschafte des Peter Fitzek und
gibt Abwicklung auf

Die BaFin hat Herrn Mario Garro, Leipheim, mit Bescheid
vom 4. Méarz 2021 aufgegeben, die Anbahnung, den Ab-
schluss und die Abwicklung der unerlaubten Bank- und
Versicherungsgeschéafte des Herrn Peter Fitzek, Witten-
berg, sogenannte Einbezogenheit, sofort einzustellen.

Zugleich untersagt die BaFin Herrn Garro das Finanz-
transfergeschéft und gab ihm die Abwicklung des uner-
laubten Geschafts auf. Herr Garro fuhrt fir Herrn Fitzek
ein Ladengeschaftin Ulm, in dem er flr Fitzeks unerlaubte
Bank- und Versicherungsgeschafte wirbt. Herr Fitzek
nimmt derzeit unter der Firma ,GK GemeinwohlKasse”
erneut Gelder aus dem Publikum an und verspricht, die
Gelder spater zuriickzuzahlen. Herr Fitzek betreibt so er-
neut das Einlagengeschaft, fiir das er grundsatzlich eine
Zulassung nach § 32 Absatz 1 Kreditwesengesetz (KWG)
bendtigt.

Zudem betreibt Herr Fitzek derzeit unter dem Namen
.Deutsche Heilfirsorge” wieder das Versicherungs-
geschéaft ohne eine entsprechende Zulassung nach dem
Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG). Fur die Annahme
und Weiterleitung der Gelder stellt Herr Garro seine

Hinweis
Informationen fiir Verbraucher

Aktuelle Meldungen finden Sie auf der Internet-
seite der BaFin unter der Rubrik Verbraucher. Dort
sehen Sie auch, ob Bescheide rechtskraftig sind.

Konten zur Verfligung; er betreibt damit unerlaubt das
Finanztransfergeschaft. Die entsprechenden Guthaben
werden zur Finanzierung der Abwicklung des von Herrn
Fitzek unerlaubt betriebenen Einlagengeschéfts an den
insoweit bereits bestellten Abwickler ausgekehrt.

BaFin fordert Anleger von Peter Fitzek
zur Anmeldung ihrer Forderungen bei
Abwickler auf

Die BaFin hatte Herrn Peter Fitzek, Wittenberg, das Ein-
lagengeschéft untersagt, das dieser unter wechselnden
Namen (,Kooperationskasse”, ,Kdnigliche Reichsbank”
und aktuell ,GK GemeinwohlKasse") betrieb, und mit Be-
scheid vom 26. November 2014 einen Abwickler bestellt.

Als Abwickler fungiert:

Herr Rechtsanwalt Dr. Stefan Oppermann
¢/o Curator AG

Niederlassung Nirnberg

Nordostpark 7-9

90411 Nirnberg.

Der Abwickler hat die Sicherung und Verwertung des
vorhandenen Vermdgens abgeschlossen und bereitet
seinen Schlussbericht vor. Anleger werden daher auf-
gefordert, ihre Rickzahlungsanspriiche aus den oben
genannten Verfahren bis zum 27. November 2021 beim
Abwickler anzuzeigen und durch geeignete Unterlagen
zu belegen, soweit dies nicht bereits erfolgt ist.
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InvestEXP, angeblich Frankfurt am Main:
BaFin ordnet Einstellung und Abwicklung der
Geschafte an

Die BaFin hat mit Bescheid vom 19. Februar 2021 gegen-
Uber der InvestEXP, die unter investexp.de eine Handels-
plattform fur Forex, finanzielle Differenzkontrakte
(Contracts for Difference — CFD) und andere Finanz-
instrumente betreibt, angeordnet, die von ihr unerlaubt
betriebenen Geschafte sofort einzustellen und abzu-
wickeln sowie den Betrieb der Internetseite mit der
Domain investexp.de sofort einzustellen.

Die InvestEXP betreibt die Anlagevermittlung, das
Finanztransfergeschéft sowie das Einlagen- und das
Kreditgeschaft ohne die hierfir erforderliche Erlaubnis
der BaFin.

Zuvor hatte das Unternehmen seine Handelsplattform
unter der Domain www.beexp.de betrieben. Die BaFin
hatte bereits darauf hingewiesen, dass die Behauptung,
es handele sich bei der Beexp um eine hundertprozentige
Tochtergesellschaft des von der BaFin beaufsichtigten
Finanzdienstleistungsinstituts ,IG Europe GmbH", nicht
der Wahrheit entspricht.

Aktuell versucht die InvestEXP, ihre Kunden mit einem
angeblichen Schreiben der BaFin vom 10. Méarz 2021 von

ihrer Seriositat zu Uberzeugen. Bei diesem Schreiben

handelt es sich um eine Falschung.

Kein Verkaufsprospekt

HYGH AG: Hinreichend begriindeter
Verdacht fiir fehlenden Prospekt

Die BaFin hat den hinreichend begriindeten Verdacht,
dass die HYGH AG, Zweigniederlassung Berlin, in
Deutschland Wertpapiere in Form von Token ohne den
erforderlichen Prospekt offentlich anbietet.

Das offentliche Angebot von Wertpapieren ohne
einen gebilligten Prospekt stellt — sofern keine Ausnahme
eingreift — einen VerstoB gegen die Prospektpflicht nach
Artikel 3 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung dar.

Entgegen Artikel 3 Absatz 1 der EU-Prospektverord-
nung wurde fiir das offentliche Angebot der HYGH AG
kein Prospekt veroffentlicht. Anhaltspunkte fir eine Aus-
nahme von der Prospektpflicht sind nicht ersichtlich.

YGGDRASIL AG: Hinreichend begriindeter
Verdacht fiir fehlenden Prospekt

Die BaFin hat den hinreichend begriindeten Verdacht,
dass die YGGDRASIL AG, nach eigenen Angaben mit Sitz
in Disseldorf, in Deutschland Wertpapiere in Form von
auf ihren Namen lautenden Aktien ohne den erforder-
lichen Prospekt 6ffentlich anbietet.

Das offentliche Angebot von Wertpapieren ohne
einen gebilligten Prospekt stellt — sofern keine Ausnahme
eingreift — einen Verstol3 gegen die Prospektpflicht nach
Artikel 3 Absatz 1 der EU-Prospektverordnung dar.

Entgegen Artikel 3 Absatz 1 der EU-Prospekt-
verordnung wurde fiir das offentliche Angebot der
YGGDRASIL AG kein Prospekt veroffentlicht. Anhalts-
punkte fur eine Ausnahme von der Prospektpflicht sind
nicht ersichtlich.

Hinweis

Prospekte

In Deutschland dirfen Wertpapiere im Grund-
satz — das heil3t vorbehaltlich einer Prospektaus-
nahme — nicht ohne die Veréffentlichung eines
von der BaFin zuvor gebilligten Prospekts offent-
lich angeboten werden. Im Rahmen einer solchen
Billigung pruft die BaFin, ob der Prospekt die ge-
setzlich geforderten Mindestangaben enthalt und
ob sein Inhalt verstandlich und kohéarent (wider-
spruchsfrei) ist. Sie pruft die Prospektangaben je-
doch nicht auf inhaltliche Richtigkeit. Ebenso er-
folgt weder eine Uberpriifung der Seriositit des
Emittenten noch eine Kontrolle des Produkts.

Bei unrichtigen oder unvollstandigen Angaben
im Prospekt kann eine Haftung der Prospektver-
antwortlichen gemaB 8§ 9 bzw. 10 Wertpapier-
prospektgesetz (WpPG) bestehen. Gleiches gilt
nach § 14 WpPG fiir Anbieter und Emittenten von
Wertpapieren, wenn pflichtwidrig kein Prospekt
veroffentlicht wurde.

Ein VerstoB gegen die Prospektpflicht stellt nach
§ 24 Absatz 3 Nr. 1 WpPG eine Ordnungswidrig-
keit dar und kann gemaB § 24 Absatz 6 WpPG mit
GeldbuBe von bis zu 5 Millionen Euro bzw. 3 Pro-
zent des Gesamtumsatzes des letzten Geschafts-
jahres geahndet werden. Auch kénnen GeldbuBen
bis zum Zweifachen des aus dem VerstoB gezo-
genen wirtschaftlichen Vorteils verhdangt werden.
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Untersagung

Greensill Bank AG: BaFin untersagt
die Berlcksichtigung von Sicherheiten
als Kreditrisikominderungstechnik

Die BaFin hat der Greensill Bank AG am 11. Méarz 2021
untersagt, bestimmte Sicherheiten als Kreditminde-
rungstechniken zu bertiicksichtigen. Sie hat zudem ange-
ordnet, dass die Greensill Bank AG diese Sicherheiten im
Risikomanagement nicht risikoreduzierend einstuft.

Das Institut hatte gegen die Voraussetzungen fiir die
Anerkennungsfahigkeit von Kreditrisikominderungstech-
niken im Sinne der Artikel 194, 207 und 213 der euro-
paischen Eigenmittelverordnung (Capital Requirements
Regulation — CRR) sowie gegen die Anforderungen an
eine ordnungsgemaBe Geschaftsorganisation im Sinne
des § 25a Absatz 1 Kreditwesengesetz (KWG) verstoBen.
Die BaFin hat die Anordnungen auf Basis von § 6 Absatz
3 KWG sowie § 25a Absatz 2 Satz 2 KWG erlassen.

Die Veroffentlichung erfolgt aufgrund von § 60b
KWG.

Die BaFin weist auf ihre Pressemitteilung Uber die
Anordnung des Moratoriums gegeniber der Greensill
Bank AG vom 3. Marz 2021 hin.

Hinweis
Hinweisgeberstelle der BaFin

Die BaFin nimmt ihre Aufgaben und Befugnisse ge-
maB § 4 Absatz 4 Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetz (FinDAG) nur im Ooffentlichen Interesse
wahr. Aufgrund der gesetzlichen Verschwiegen-
heitspflicht kann sie Dritte nicht tGber den Verlauf
und das Ergebnis eines Verwaltungsverfahrens
unterrichten.

Sie kénnen die BaFin aber bei ihrer Arbeit
unterstitzen. Wenn Sie konkrete Hinweise zu den
hier genannten Anbietern haben, beispielswei-
se Muster der Vertragsunterlagen, E-Mail-Adres-
sen, Ruf- und Faxnummern der Kommunikations-
partner oder die Kontoverbindung des Anbieters,
dann wenden Sie sich an unsere Hinweisgeber-
stelle.

Brevan Howard Itd bzw. WinnGroups Ltd/
Online-Handelsplattform winngc.com:
BaFin untersagt die unerlaubt betriebene
Finanzportfolioverwaltung

Die BaFin hat mit Bescheid vom 15. Méarz 2021 gegen-
Uber der Brevan Howard Itd bzw. der WinnGroups Ltd
die sofortige Einstellung der unerlaubt betriebenen Fi-
nanzportfolioverwaltung angeordnet.

Auf den Plattformen winngc.com, zuvor winngroups.
com, und winngroupltd.com werden sowohl die Bre-
van Howard ltd als auch die WinnGroups Ltd als ver-
antwortliche Betreiber genannt. Auf den Plattformen
werden Handelskonten fiir Kunden eréffnet. Uber die
Konten soll ein Handel mit finanziellen Differenzkontrak-
ten (Contracts for Difference — CFD), Forex, Waren und
Rohstoffen (commodities), Aktien, Fondsanteilen (ETFs),
Indizes und Kryptowdhrungen abgewickelt werden. Da-
bei trifft die Gesellschaft bzw. treffen die Gesellschaften
ohne vorherige Ricksprache mit dem Kontoinhaber
selbst Anlageentscheidungen Uber die Konten.

Damit betreibt das Unternehmen bzw. betreiben
die Unternehmen gewerbsmaBig die Finanzportfolio-
verwaltung nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nr. 3 Kreditwesen-
gesetz (KWG). Uber die nach § 32 Absatz 1 KWG
erforderliche Erlaubnis verfugt die Gesellschaft bzw. ver-
fugen die Gesellschaften nicht und handelt bzw. handeln
daher unerlaubt.

Eigenen Angaben zufolge verfligt der Anbieter
bzw. verfigen die Anbieter Uber Geschaftssitze in
GroBbritannien, Singapur, Hongkong und der Schweiz.

Fin Toward Ltd./Online-Handelsplattform
fin-toward.com: BaFin untersagt das unerlaubt
betriebene Einlagengeschaft sowie die
unerlaubt erbrachte Anlageberatung und
Finanzportfolioverwaltung

Die BaFin hat mit Bescheid vom 26. Méarz 2021 gegen-
Uber der Fin Toward Ltd. die sofortige Einstellung des
unerlaubt betriebenen Einlagengeschafts sowie der un-
erlaubt erbrachten Anlageberatung und Finanzportfolio-
verwaltung angeordnet.

Das Unternehmen erdffnet auf seiner Plattform
fin-toward.com Handelskonten fiir Kunden. Uber die
Konten soll ein Handel mit Forex-Produkten, Kryptowdh-
rungen, Indizes, Rohstoffen, Aktien, ETFs und Anleihen
abgewickelt werden. Dabei trifft die Gesellschaft ohne
vorherige Rucksprache mit dem Kontoinhaber selbst An-
lageentscheidungen lber die Konten. Zudem wird Kun-
den der Abschluss von Vertrdgen angeboten, die voll-
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standig versichert seien und bei denen der Verlust des
eingesetzten Kapitals ausgeschlossen sei. Auf ihrer Web-
seite bietet Fin Toward Ltd. dariiber hinaus eine voll-
umfangliche Kundenberatung an.

Damit betreibt das Unternehmen gewerbsmaBig das
Einlagengeschéft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nr. 1 Kredit-
wesengesetz (KWG) und erbringt die Anlageberatung
nach § 1a Satz 2 Nr. Ta KWG sowie die Finanzportfo-
lioverwaltung nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nr. 3 KWG. Uber
die nach § 32 Absatz 1 KWG erforderliche Erlaubnis ver-
fugt die Gesellschaft nicht und handelt daher unerlaubt.

Uber ein Impressum verfiigt die Internetseite
fin-toward.com nicht. Nach den vorliegenden Unter-
lagen verfugt die Fin Toward Ltd. Uber einen Geschéfts-
sitz in GroBbritannien.

Die BaFin hat in einer Meldung vom 7. August 2018
vor nicht-lizenzierten Anbietern von Internet-Handels-
plattformen gewarnt.

Lollygag Partners LTD/Online-Handelsplattform
finocapital.io: BaFin untersagt die unerlaubt
erbrachte Finanzportfolioverwaltung und den
unerlaubt erbrachten Eigenhandel

Die BaFin hat mit Bescheid vom 25. Marz 2021 gegen-
Uber der Lollygag Partners LTD, Dominica, die sofortige
Einstellung der unerlaubt erbrachten Finanzportfolio-
verwaltung und des unerlaubt erbrachten Eigenhandels
angeordnet.

Das Unternehmen erdffnet auf seiner Plattform
finocapital.io Handelskonten fir Kunden. Uber die
Konten soll ein Handel mit finanziellen Differenzkontrak-
ten (Contracts for Difference — CFD), Forex-Produkten,
Futures, Indizes, Metallen, Energie und Aktien abge-
wickelt werden. Dabei trifft die Gesellschaft ohne vor-
herige Ricksprache mit dem Kontoinhaber selbst Anlage-
entscheidungen Uber die Konten. Lollygag Partners LTD
bietet die Geschéafte zu selbstgestellten Preisen an und
tritt in die Handelsvertrage der Kunden als Gegenpartei
ein.

Damit betreibt das Unternehmen gewerbsméBig die
Finanzportfolioverwaltung nach § 1 Absatz 1a Satz 2
Nr. 3 Kreditwesengesetz (KWG) und den Eigenhandel
nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nr. 4 lit. ¢ KWG. Uber die nach
§ 32 Absatz 1 KWG erforderliche Erlaubnis verfiigt die
Gesellschaft nicht und handelt daher unerlaubt.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Ge-
schaften sind vorgebliche Mitarbeiter der BaFin tele-
fonisch an Kunden herangetreten. AnschlieBend haben
die Kunden vorgebliche E-Mails der BaFin mit dem
Absender: support@bbafin.com erhalten. Die BaFin

stellt klar, dass sie als reine Finanzmarktaufsichts-
behorde in keinem Fall in die unerlaubten Geschéfte der
Lollygag Partners LTD einbezogen ist. Bei der genann-
ten E-Mail-Adresse handelt es sich nicht um eine E-Mail-
Adresse der BaFin. E-Mails der BaFin haben ausschlieB3-
lich das Format xxx@bafin.de.

Die BaFin hat in einer Meldung vom 7. August 2018
vor nicht-lizenzierten Anbietern von Internet-Handels-
plattformen gewarnt.

Axedo.co Market LTD/
Online-Handelsplattform axedo.co:

BaFin untersagt die unerlaubt betriebene
Finanzportfolioverwaltung

Die BaFin hat mit Bescheid vom 1. Méarz 2021 gegeniiber
der Axedo.co Market LTD die sofortige Einstellung der
unerlaubt betriebenen Finanzportfolioverwaltung an-
geordnet.

Das Unternehmen erdffnet auf seiner Plattform
axedo.co Handelskonten fiir Kunden. Uber die Konten
soll ein Handel mit Forex- und CFD-Produkten abge-
wickelt werden. Dabei trifft die Gesellschaft ohne vorhe-
rige Rucksprache mit dem Kontoinhaber selbst Anlage-
entscheidungen Uber die Konten.

Damit betreibt das Unternehmen gewerbsmaBig die
Finanzportfolioverwaltung nach § 1 Absatz 1a Satz 2
Nr. 3 Kreditwesengesetz (KWG). Uber die nach § 32 Ab-
satz 1 KWG erforderliche Erlaubnis verfugt die Axedo.co
Market LTD nicht und handelt daher unerlaubt.

Die Existenz der auf der Webseite genannten Ge-
schéftsadresse in Frankfurt am Main hat die BaFin
nicht verifizieren kénnen. Gegeniiber Kunden hat die
Axedo.co Market LTD auf eine Lizenz der britischen
Finanzmarktaufsicht (Financial Conduct Authority — FCA)
verwiesen. Uber eine solche Lizenz verfiigt das Unter-
nehmen jedoch nicht.

Share Oracle Ltd., Dominica/Online-
Handelsplattform bit-capitals.com: BaFin
untersagt die unerlaubt betriebene
Finanzportfolioverwaltung

Die BaFin hat mit Bescheid vom 26. Februar 2021 gegen-
Uber der Share Oracle Ltd., Dominica, die sofortige Ein-
stellung der unerlaubt betriebenen Finanzportfoliover-
waltung angeordnet.

Das Unternehmen erdffnet auf seiner Plattform
bit-capitals.com, zuvor navagates.com, Handelskonten
fir Kunden. Uber die Konten soll ein Handel mit Krypto-
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wahrungen, Forex-Produkten, Aktien, Indizes, Rohstoffen
und finanziellen Differenzkontrakten (Contracts for
Difference — CFD) abgewickelt werden. Dabei trifft die
Gesellschaft ohne vorherige Ricksprache mit dem
Kontoinhaber selbst Anlageentscheidungen Uber die
Konten.

Damit betreibt das Unternehmen gewerbsméBig die
Finanzportfolioverwaltung nach § 1 Absatz 1a Satz 2
Nr. 3 Kreditwesengesetz (KWG). Uber die nach § 32 Ab-
satz 1 KWG erforderliche Erlaubnis verfligt die Share
Oracle Ltd. nicht und handelt daher unerlaubt.

Bereits mit Meldung vom 23. Februar 2021 hat die
BaFin dariiber informiert, dass sie Ermittlungen gegen die
Gesellschaft aufgenommen hat. Bei dieser Gelegenheit
erfolgte zudem der Hinweis, dass keine Verbindung
zwischen dem lizenzierten und von der BaFin beaufsich-
tigen Finanzdienstleistungsinstitut BIT Capital GmbH,
Berlin, und der Share Oracle Ltd. bzw. der Handels-
plattform bit-capitals.com besteht. Vielmehr bedient
sich die Share Oracle Ltd. bei ihrer Geschéaftsabwicklung
der Bezeichnung Bit Capitals bzw. Bit Capital LLC sowie
der Geschaftsadresse der BIT Capital GmbH jeweils ohne
deren Zustimmung. Dadurch entsteht der falsche Ein-
druck, dass Share Oracle Ltd. fur das lizenzierte Institut
handelt.

Gegenuber Kunden hat Share Oracle Ltd. erklart, von
der BaFin lizenziert zu sein und unter der laufenden Auf-
sicht durch die BaFin zu stehen. Dies trifft nicht zu.

Bridgefund/Online-Handelsplattform
bridgefund.io: BaFin untersagt die unerlaubt
betriebene Finanzportfolioverwaltung und den
unerlaubt betriebenen Eigenhandel

Die BaFin hat mit Bescheid vom 12. Februar 2021 gegen-
Uber der Bridgefund die sofortige Einstellung der uner-
laubt betriebenen Finanzportfolioverwaltung sowie des
unerlaubt betriebenen Eigenhandels angeordnet.

Das Unternehmen erdffnet auf seiner Plattform
bridgefund.io Handelskonten fiir Kunden. Uber die Kon-
ten soll ein Handel mit Forex-Produkten, finanziellen
Differenzkontrakten (Contracts for Difference — CFD),
Waren und Rohstoffen (commodities), Indizes, Aktien
und Kryptowdhrungen abgewickelt werden. Dabei trifft
die Gesellschaft ohne vorherige Riicksprache mit dem
Kontoinhaber mittels einer Fernwartungssoftware selbst
Anlageentscheidungen Uber die Konten. Aus den auf der
Webseite verdffentlichten Geschéftsbedingungen geht
zudem hervor, dass Bridgefund den Verkauf von Finanz-
instrumenten zu selbst gestellten Preisen anbietet.

Damit betreibt das Unternehmen gewerbsméBig die
Finanzportfolioverwaltung nach § 1 Absatz 1a Satz 2
Nr. 3 Kreditwesengesetz (KWG) und den Eigenhan-
del nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nr. 4 lit. ¢ KWG. Uber die
nach § 32 Absatz 1 KWG erforderliche Erlaubnis verfligt
Bridgefund nicht und handelt daher unerlaubt.

Ein Impressum ist auf der oben genannten Internet-
seite nicht vorhanden. Anderweitige Hinweise auf den
Geschaftssitz von Bridgefund sind der Internetprasenz
ebenfalls nicht zu entnehmen. In Unterlagen, die der
BaFin vorliegen, werden fir die Gesellschaft Geschéfts-
adressen in St. Vincent und den Grenadinen sowie in
London benannt.

Im Zusammenhang mit ihrer Geschéftsabwicklung
mit Bridgefund haben Kunden falsche Steuerforderun-
gen erhalten. Die gefalschten Schreiben sollen angeblich
von einer Handelsplattform zum Erwerb von Kryptowéah-
rungen stammen. Dies ist jedoch nicht der Fall.
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Anglia Real Estate Concept Ltd. & Co. KG
(zuvor auch Red Rock Wealth Concept GmbH):
BaFin untersagt das unerlaubt betriebene
Einlagengeschaft

Die BaFin hat im Rahmen einer Vor-Ort-MaBnahme
am 10. Marz 2021 gegeniiber der Anglia Real Estate
Concept Ltd. & Co. KG, Langenhagen, die soforti-
ge Einstellung und Abwicklung des unerlaubt betrie-
benen Einlagengeschaftes angeordnet. Das Unterneh-
men flhrt die Geschéafte der mit ihr verschmolzenen Red
Rock Wealth Concept GmbH weiter, die britischen An-
legern sogenannte ,Loan Notes” anbot und die Erlose
angeblich in Immobilien investieren wollte.

Uber die nach § 32 Absatz 1 Kreditwesengesetz
(KWG) erforderliche Erlaubnis verfligt die Anglia Real
Estate Concept Ltd. & Co. KG nicht.

Thiel Capital: BaFin untersagt das unerlaubt
betriebene Depotgeschaft

Die BaFin hat mit Bescheid vom 5. Marz 2021 gegentiber
der Thiel Capital die sofortige Einstellung des unerlaubt
betriebenen Depotgeschéfts angeordnet.

Thiel Capital tritt an potenzielle Kunden heran und
dient ihnen den Erwerb bestimmter Aktien an. Teilweise
wird in diesem Zusammenhang den kontaktierten Per-
sonen auch in Aussicht gestellt, auf diesem Wege und
durch Einbezug einer ,Bad Bank” Verluste kompensieren
zu kénnen, die der Kunde durch den Erwerb nunmehr
illiquider Kapitalanlagen in der Vergangenheit erwirt-
schaftet hat. Die nunmehr angeschafften Wertpapiere
sollen in ein Depot, das zuvor bei der Thiel Capital durch
die Kunden zu eroffnen ist, eingelegt werden.

Damit betreibt das Unternehmen gewerbsmaBig das
Depotgeschéaft nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nr. 5 Kredit-
wesensgesetz (KWG). Uber die nach § 32 Absatz1 KWG
erforderliche Erlaubnis verfigt Thiel Capital nicht und
handelt daher unerlaubt.

Den vorliegenden Informationen und Unterlagen zu-
folge verfligt die Gesellschaft Gber Geschéftssitze in den
Vereinigten Staaten, in Schweden sowie im Vereinigten
Konigreich. Im Internet ist das Unternehmen insbeson-
dere mittels seiner Homepages thiel-capital.com sowie
thiel-capitals.com in Erscheinung getreten.

Der BaFin liegen keine Hinweise darauf vor, dass eine
Verbindung der Thiel Capital zu der US-amerikanischen
Gesellschaft Clarium Capital LLC sowie deren Prasiden-
ten, Herrn Andreas Peter Thiel, besteht.

Royal C Bank/Onlineplattform royalcbank.com:
BaFin untersagt die unerlaubt
betriebene Finanzportfolioverwaltung

Die BaFin hat mit Bescheid vom 1. Méarz 2021 gegeniiber
der Royal C Bank die sofortige Einstellung der unerlaubt
betriebenen Finanzportfolioverwaltung angeordnet.

Das Unternehmen er6ffnet auf seiner Plattform
royalcbank.com Handelskonten fiir Kunden. Uber
die Konten soll ein Handel mit Differenzkontrakten
(Contracts for Difference — CFD), Devisen und Krypto-
wahrungen abgewickelt werden. Dabei trifft die Ge-
sellschaft ohne vorherige Ricksprache mit dem Konto-
inhaber selbst Anlageentscheidungen Uber die Konten.
Sobald Verluste auf den verwalteten Konten auftreten,
bietet die Royal C Bank ihren Kunden die Teilnahme an
einem ,Wiederherstellungsprogramm?” an.

Damit betreibt das Unternehmen gewerbsmaBig die
Finanzportfolioverwaltung nach § 1 Absatz 1a Satz 2 Nr.
3 Kreditwesensgesetz (KWG). Uber die nach § 32 Absatz
1 KWG erforderliche Erlaubnis verfligt die Gesellschaft
nicht und handelt daher unerlaubt.

Nach den vorliegenden Unterlagen verfiigt die Royal
C Bank Uber Geschaftssitze im Vereinigten Konigreich, in
Singapur und in der Schweiz.
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Warnungen

Gefalschte Rechnungen unter dem Namen
von BaFin und ESMA im Umlauf

Die BaFin warnt vor gefélschten englischsprachigen Rech-
nungen (Invoice), die Verbraucherinnen und Verbraucher
dazu bringen sollen, einen Betrag auf ein Konto im Aus-
land, beispielsweise in Estland, zu Gberweisen. Zahlungs-
empfanger (Beneficiary)ist eine ,Coin-G Corp OU". Aktuell
sind in diesem Zusammenhang die Internationalen Bank-
kontonummern CY57903000010000001020722001 und
LT103220020001650000 bekannt.

Es handelt sich um Betrug unter Verwendung des
Namens der BaFin sowie der Européischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehérde ESMA. Betrliger haben die
Logos beider Behorden zweckentfremdet, Unterschrif-
ten gefdlscht und Namen von Personen missbrauchlich
verwendet, die mit dem Betrugsversuch nichts zu tun
haben. Vor dem Hintergrund des bekannten Falls kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Betrugsmasche
auch in abgewandelter Form betrieben wird.

Gemeinsame Rechnungen von BaFin und ESMA exis-
tieren nicht. Empfangerinnen und Empfanger einer sol-
chen Rechnung sollten diese auf keinen Fall begleichen,
sondern Anzeige bei der Polizei oder Staatsanwaltschaft
stellen.

Seien Sie generell misstrauisch, wenn Sie ein ver-
meintlicher BaFin-Beschaftigter kontaktiert. Die BaFin
wendet sich nicht von sich aus an einzelne Verbraucher,
um von ihnen die Zahlung eines Geldbetrags auf ein
auslandisches Konto zu verlangen.

Hinweis
Erlaubnis nach dem KWG

Anbieter von Bankgeschéaften oder Finanzdienst-
leistungen im Inland bendtigen eine Erlaubnis
nach dem Kreditwesengesetz (KWG). Einige
Firmen handeln jedoch ohne die erforderliche
Erlaubnis. Informationen dartber, ob ein be-
stimmtes Unternehmen von der BaFin zugelassen
ist, finden Sie in der Unternehmensdatenbank.
Die BaFin, das Bundeskriminalamt (BKA) und
die Landeskriminalamter raten bei Geldanlagen
im Internet zu duBerster Vorsicht und griindlicher
vorheriger Recherche zur Vermeidung von Betrug.

Identitatsmissbrauch:
donaucapitalinvestment.com/

Die BaFin weist darauf hin, dass die Internetseite
donaucapitalinvestment.com/ nicht dem von der BaFin
beaufsichtigten Finanzdienstleistungsinstitut DonauCapital
Investment GmbH, Ruderting zuzurechnen ist.

Es handelt sich hierbei um einen mutmaBlichen
Identitatsmissbrauch durch unbekannte Tater.

Bitcoin-blueprint.org/de/: BaFin ermittelt
gegen den Betreiber der Webseite

Die BaFin stellt gemaB § 37 Absatz 4 Kreditwesen-
gesetz (KWG) klar, dass der Betreiber der Webseite
bitcoin-blueprint.org/de/ keine Erlaubnis nach dem KWG
zum Betreiben von Bankgeschéften oder Erbringen von
Finanzdienstleistungen hat. Der Betreiber unterliegt
nicht der Aufsicht der BaFin.

Der Inhalt der Webseite rechtfertigt die Annahme,
dass der Betreiber unerlaubt Bankgeschafte bzw. Finanz-
dienstleistungen in der Bundesrepublik Deutschland an-
bietet.

Trading App Bitcoin Code: BaFin
ermittelt gegen den Betreiber der Webseite
future-investor.live/de/code/?

Die BaFin stellt gemaB § 37 Absatz 4 Kreditwesengesetz
(KWG) klar, dass der Betreiber der Trading App Bitcoin
Code, angeboten Uber die Webseite future-investor.
live/de/code/?, keine Erlaubnis nach dem KWG zum Be-
treiben von Bankgeschéften oder Erbringen von Finanz-
dienstleistungen hat. Der Betreiber unterliegt nicht der
Aufsicht der BaFin.

Der Inhalt der Webseite rechtfertigt die Annahme,
dass der Betreiber unerlaubt Bankgeschafte bzw. Finanz-
dienstleistungen in der Bundesrepublik Deutschland an-
bietet.
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silberstein-investments.com: BaFin ermittelt
gegen Betreiber der Plattform

Die BaFin informiert die Offentlichkeit gemaB § 37 Ab-
satz 4 Kreditwesengesetz (KWG), dass die Betreiber der
Internetadresse silberstein-investments.com keine Er-
laubnis nach dem KWG zum Betreiben von Bankgeschaf-
ten oder Erbringen von Finanzdienstleistungen besitzen.
Die Betreiber unterliegen nicht der Aufsicht der BaFin.

Die Inhalte der genannten Webseiten sowie weitere
Informationen, die der BaFin vorliegen, rechtfertigen die
Annahme, dass unerlaubt Bankgeschafte oder Finanz-
dienstleistungen in der Bundesrepublik Deutschland an-
geboten werden.

capitalholdings.de: BaFin ermittelt gegen
die SNT Agensy World LTD

Die BaFin stellt gemaB § 37 Absatz 4 Kreditwesengesetz
(KWG) klar, dass die SNT Agensy World LTD, Marshall-
inseln, keine Erlaubnis nach dem Kreditwesengesetz
zum Betreiben von Bankgeschaften oder Erbringen von
Finanzdienstleistungen besitzt. Das Unternehmen unter-
liegt nicht der Aufsicht der BaFin.

Die Inhalte der von SNT Agensy World LTD betrie-
benen Webseite capitalholdings.de sowie die Top-Level-
Domain ,de”, die eine geographische Zuordnung des
Angebots nach Deutschland vermuten l&sst, rechtfer-
tigen die Annahme, dass die Gesellschaft unerlaubt
Bankgeschdfte bzw. Finanzdienstleistungen in der
Bundesrepublik Deutschland anbietet.

timarkets.com: BaFin ermittelt gegen
die Beradora Ltd.

Die BaFin stellt gemaB § 37 Absatz 4 Kreditwesengesetz
(KWG) klar, dass die Beradora Ltd, St. Vincent und die
Grenadinen, keine Erlaubnis nach dem KWG zum Be-
treiben von Bankgeschéften oder Erbringen von Finanz-
dienstleistungen besitzt. Das Unternehmen unterliegt
nicht der Aufsicht der BaFin.

Die Inhalte der von Beradora Ltd betriebenen Web-
seite timarkets.com rechtfertigen die Annahme, dass die
Gesellschaft unerlaubt Bankgeschafte bzw. Finanzdienst-
leistungen in der Bundesrepublik Deutschland anbietet.

Auf ihrer Webseite verweist die Beradora Ltd auf vor-
gebliche Regulierungen durch die vorgebliche Aufsichts-
behorde ,IRBEM”. Darliber hinaus ist die Seite tber einen
entsprechenden Link mit der Internetprésenz mfa.org.uk
verbunden. Dort wird eine Regulierung durch die
Markets Financial Authority (MFA) behauptet. Weder
bei IRBEM noch bei MFA handelt es sich um legitime
nationale oder internationale Finanzmarktaufsichtsbe-
horden.

Hinweis

BaFin informiert iiber Werbung
mit erfundenen Finanzmarkt-
aufsichtsbehorden

Der BaFin liegen Informationen und Unterla-
gen vor, nach denen Anbieter am Kapitalmarkt
zu Werbezwecken vorgeben, von der Markets
Financial Authority (MFA; Webseite: mfa.org.uk)
und der IRBEM reguliert zu werden.

Die BaFin stellt klar, dass es sich weder bei der
MFA noch bei der IRBEM um legitime nationale
oder internationale Finanzmarktaufsichtsbehorden
handelt; die Bezeichnungen sind frei erfunden.
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tradermarketlbs.com/bit-ai.app: BaFin ermittelt
gegen den Betreiber der Webseiten

Die BaFin stellt gemaB § 37 Absatz 4 Kreditwesen-
gesetz (KWG) klar, dass der Betreiber der Webseiten
tradermarketlbs.com/bit-ai.app keine Erlaubnis nach
dem KWG zum Betreiben von Bankgeschéaften oder Er-
bringen von Finanzdienstleistungen hat. Der Betreiber
unterliegt nicht der Aufsicht der BaFin.

Der Inhalt der Webseiten rechtfertigt die Annahme,
dass der Betreiber unerlaubt Bankgeschafte bzw. Finanz-
dienstleistungen in der Bundesrepublik Deutschland an-
bietet.

PREOS-Token und Aktien der PREOS
Global Office Real Estate & Technology AG:
Hinreichend begriindeter Verdacht fiir
WerbeverstoBe

Die BaFin hat den hinreichend begriindeten Verdacht,
dass auf aktiencheck.de Werbeaussagen fir die Wertpa-
piere mit der Bezeichnung ,PREOS-Token" sowie fir die
Aktien der PREOS Global Office Real Estate & Technolo-
gy AG getatigt werden, die VersttBe Dritter gegen Artikel
22 Absatz 2 bis 4 der EU-Prospektverordnung darstellen.

Es besteht der hinreichend begriindete Verdacht,
dass fur die so genannten ,PREOS-Token” und die Ak-

tien der PREOS Global Office Real Estate & Technology
AG geworben wird, ohne dass jeweils auf die Veroffent-
lichung des von der BaFin gebilligten Wertpapierpros-
pekts verwiesen wird und ohne dass angegeben wird, wo
ein solcher Prospekt flr potenzielle Anleger abrufbar ist.
AuBerdem wird mit hinreichender Wahrscheinlichkeit fur
die genannten Wertpapiere mit zumindest irrefiihrenden
Aussagen geworben und die Werbung nicht klar als sol-
che kenntlich gemacht. Letztlich besteht auch der Ver-
dacht, dass im Hinblick auf die ,PREOS-Token” die auf
www.aktiencheck.de gemachten Werbeaussagen nicht
mit den Angaben in dem von der BaFin gebilligten Wert-
papierprospekt Gbereinstimmen.

In jeder Werbung, die sich auf ein &ffentliches An-
gebot von Wertpapieren oder auf eine Zulassung zum
Handel an einem geregelten Markt bezieht, ist darauf
hinzuweisen, dass ein Prospekt veroffentlicht wurde bzw.
zur Verdffentlichung ansteht und wo die Anleger ihn er-
halten kénnen. Die in solcher Werbung enthaltenen In-
formationen diirfen nicht unrichtig oder irrefiihrend sein.
Die Werbung muss klar als solche erkennbar sein. Alle
mundlichen oder schriftlichen Informationen Uber das
offentliche Angebot von Wertpapieren, selbst wenn sie
nicht zu Werbezwecken dienen, missen mit den im Pro-
spekt enthaltenen Informationen Gbereinstimmen.
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Auf einen Blick

Internationale Behorden und Gremien

BCBS Basel Committee on Banking Supervision EZB Europaische Zentralbank
Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht
FASB Financial Accounting Standards Board

BIZ Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich
FATF Financial Action Task Force
CEBS Committee of European Banking Supervisors
Ausschuss der Europdischen Bankenaufsichts- FinCoNet International Financial Consumer
behérden (EBA-Vorgdngergremium) Protection Organisation
Internationale Organisation fiir finanziellen
CEIOPS Committee of European Insurance and Verbraucherschutz
Occupational Pensions Supervisors
Ausschuss der Europdischen Aufsichts- FSB Financial Stability Board
behérden fiir das Versicherungswesen und Finanzstabilitdtsrat
die betriebliche Altersversorgung
(EIOPA-Vorgdngergremium) 1AIS International Association of Insurance
Supervisors
CESR Committee of European Securities Regulators Internationale Vereinigung der
Ausschuss der Europdischen Versicherungsaufsichtsbehérden
Wertpapier-Regulierungsbehorden
(ESMA-Vorgdngergremium) 1ASB International Accounting Standards Board
Internationales Gremium
CPMI Committee on Payments and Market ftir Rechnungslegungsstandards
Infrastructures
Ausschuss fiir Zahlungsverkehr und Markt- I0SCO International Organization of
infrastrukturen Securities Commissions
Internationale Organisation der
EBA European Banking Authority Wertpapieraufsichtsbehdrden
Europdische Bankenaufsichtsbehérde
IWF Internationaler Wahrungsfonds

EDSA Europaischer Datenschutzausschuss
PIOB Public Interest Oversight Board
EIOPA  European Insurance and Occupational

Pensions Authority SIF Sustainable Insurance Forum
Europdische Aufsichtsbehérde fiir das Forum fiir eine nachhaltige
Versicherungswesen und die betriebliche Versicherungswirtschaft

Altersversorgung
SRB Single Resolution Board

ESAs European Supervisory Authorities Ausschuss fiir die Einheitliche Abwicklung

Europdische Aufsichtsbehérden
TCFD Task Force on Climate-Related

ESMA  European Securities and Markets Authority Financial Disclosures
Europdische Wertpapier- und Arbeitsgruppe fiir die Offenlegung
Marktaufsichtsbehérde klimabedingter Finanzinformationen

ESRB European Systemic Risk Board
Europdischer Ausschuss fiir Systemrisiken
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Vorstande haften
fur schlechte Compliance

Was Vorstandsmitglieder borsennotierter Unternehmen beachten
sollten, wenn sie ihre kapitalmarktrechtlichen Pflichten an Mitarbeiterinnen

und Mitarbeiter delegieren.

Dringend, aber nicht wichtig: Solche Aufgaben sollen
Entscheider nach dem Eisenhower-Prinzip an Mitarbeiter
delegieren. Kapitalmarktrechtliche Pflichten dirften ver-
mutlich nicht in dieses Raster passen. Denn wichtig sind
solche Pflichten fir Vorstandsmitglieder bérsennotier-
ter Unternehmen allemal. Sonst misste ein VerstoB auch
kein BuBgeld der BaFin nach sich ziehen. Das kommt
zwar immer wieder vor, ware aber vermeidbar — mit
einer guten Compliance. Das BaFinJournal erklart, welche

kapitalmarktrechtlichen Pflichten bestehen, wie hoch die
BuBgelder ausfallen, wer die Beauftragten des Vorstands
sind und vor allem: wie der Vorstand richtig delegiert, um
nicht selbst zu haften.

Welche kapitalmarktrechtlichen Pflichten gibt es?
Borsennotierte Unternehmen miissen eine Vielzahl kapital-
marktrechtlicher Pflichten erfillen. Sie ergeben sich bei-
spielsweise aus dem Wertpapierhandelsgesetz (WpHG),
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dem Wertpapierprospektgesetz (WpPG), der Marktmiss-
brauchsverordnung und der zweiten europaischen
Finanzmarktrichtlinie (Markets in Financial Instruments
Directive Il — MiFID II).

Ein Beispiel: Die A Beteiligungsgesellschaft erwirbt

8,5 Prozent der Anteile der C AG und teilt dieser den
Erwerb der Anteile innerhalb eines Handelstags mit. Die

C AG ist im MDax gelistet. Gemal3 § 40 Absatz 1 Satz 1
WpHG ist der Vorstand der C AG verpflichtet, diese In-
formation ,unverziiglich”, jedoch spéatestens innerhalb von
drei Handelstagen zu veroffentlichen. Doch der zustan-
dige Mitarbeiter ist erkrankt und so kommt die C AG

ihrer Verpflichtung erst nach acht Handelstagen nach. Es
stellt sich heraus, dass Vertretungsregelungen in der laut
Geschéftsverteilungsplan zustéandigen Abteilung ,Investor
Relations” nicht eindeutig waren — mit der Folge, dass
niemand rechtzeitig handelte.

Wer genau muss die Pflichten erfiillen?

Die Pflichten richten sich an die juristische Person selbst.
Im zuvor genannten Beispiel ist das die C AG. Da eine
Aktiengesellschaft (AG) zwar Uber eine eigene Rechts-
personlichkeit verfugt, de facto aber nicht selbst hand-
lungsfahig ist, legt § 9 Absatz 1 Nr. 1 Ordnungswidrig-
keitengesetz (OWiG) den Vorstand der AG als deren
.gesetzlichen Vertreter” fest. Somit ist der Vorstand dafur
verantwortlich, dass die AG ihre kapitalmarktrechtlichen
Pflichten erfillt.

Haben Vorstandsmitglieder und Unternehmen den
Erlass eines BuBBgeldes zu befiirchten?

Ja. Das erste und zweite Finanzmarktnovellie-
rungsgesetz haben den BuBgeldrahmen fir

Abbildung: Mit GeldbuBe abgeschlossene Verfahren 2020

3%

WpHG-Ordnungswidrigkeiten seit 2016 erheblich ausge-
weitet.

Das zeigen auch die Zahlen: Im Jahr 2016 schloss die Wert-
papieraufsicht der BaFin 106 Verfahren mit einem BuBgeld
ab und setzte dabei Geldbu3en in Hohe von insgesamt
2,57 Millionen Euro fest. Im Jahr 2020 summierte sich die
Gesamthohe der GeldbuB3en der BaFin auf einen Betrag
von 8,5 Millionen Euro — bei 172 Verfahren, die mit einem
BuBgeld endeten (siehe Abbildung ,Mit GeldbuBe ab-
geschlossene Verfahren 2020").

Wahrend sich die Ahndungsquote 2019 auf 24 Prozent
belief, erhdhte sie sich 2020 auf 59 Prozent.