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Moderne

Aufsicht

Hinweisgeberstelle
weiter ausgebaut

Anonymitat inklusive: Whistleblower kénnen bei der BaFin
ihre Hinweise geschutzt platzieren. Damit liefern sie der Aufsicht
mitunter wichtige Erkenntnisse.
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Maschinelles Lernen in Risikomodellen
Wie soll Maschinelles Lernen in Risikomodellen

reguliert werden? BaFin und Deutsche Bundesbank

haben die Unternehmen dazu befragt. Die
Ergebnisse der Konsultation liegen nun vor.

Ausweg Derivate?

In Zeiten niedriger Zinsen nutzen Versicherer
vermehrt Derivate: zur Absicherung, aber auch,
um ihre Ertrdge zu steigern. Die BaFin verlangt,
dass sie die Risiken im Griff haben.

BaFin Journal | Februar 2022

Inhalt | 2

£
o
&
(]
e}
(o]
hel
&
~
%]
]
1
]
=
o2
=
0]
o,
>
2
=]

© pu




Editorial

Liebe Leserin, lieber Leser,

mit dem BaFinJournal vermitteln wir
Ihnen aktuelle und fundierte Informa-
tionen Uber unsere Arbeit, die Ent-
wicklungen auf den Finanzmaérkten,
Uber deren Regulierung und den
Verbraucherschutz. Dabei wollen wir
Ihren Informationsbedarf bestmoglich
beriicksichtigen.

Wir fragen uns daher: Uber welche
Themen mochten Sie informiert
werden? Lesen Sie das BaFinJournal
beruflich oder privat? Bevorzugen Sie
eher Fachinformationen oder sind
Ihnen leicht verstandliche Texte wich-
tiger? lhre Meinung interessiert uns —
denn wir wollen unser Informations-
angebot optimieren! Helfen Sie uns
dabei, indem Sie an unserer kurzen
Umfrage teilnehmen. Sie brauchen
dazu maximal finf Minuten Zeit. Den
Link zur Umfrage finden Sie rechts
auf dieser Seite.

In unserer aktuellen Ausgabe be-
richten wir unter anderem Uber
unsere Hinweisgeberstelle. Bei der
Aufarbeitung des Wirecard-Skandals
hatte sich gezeigt: Sie muss fir
Whistleblower noch sichtbarer sein —
und besser erreichbar. Gesagt, getan.
Die BaFin hat ihre Hinweisgeberstelle
neu organisiert und ihr bei der Gele-
genheit die Market Contact Group
an die Seite gestellt. An sie kdnnen
sich zum Beispiel Marktteilnehmer,
Journalistinnen und Journalisten
wenden, wenn sie relevante Infor-
mationen fir die Aufsicht haben.
Mehr dazu ab Seite 17.

Die Frage, wie Maschinelles Lernen

in Risikomodellen reguliert werden
sollte, steht im Mittelpunkt des Bei-
trags ab Seite 14. BaFin und Deutsche
Bundesbank haben dazu Banken,
Versicherer und deren Verbande
befragt. Die Ergebnisse der Konsul-
tation liegen nun vor.

Wie gehen Versicherer mit Derivaten
um? Sie diirfen sie einsetzen. Aber
nur in einem engen Rahmen, etwa
um Risiken zu mindern. Die BaFin hat
aber festgestellt, dass der Derivate-
einsatz in der Branche kontinuierlich
zunimmt. Einige Versicherer wollen
auf diese Weise Zusatzertrage erzie-
len. Wie die Aufsicht das einordnet,
lesen Sie ab Seite 20.

Last but not least lege ich lhnen
unseren Beitrag ab Seite 24 ans
Herz: Immer mehr Versicherer bieten
kurze Kiindigungsfristen an, weil sich
ihre Kundinnen und Kunden groBt-
mogliche Flexibilitdt wiinschen. Bei
Kfz-Haftpflichtversicherungen ist das
aber problematisch, denn sie sollen
einen kontinuierlichen und flachen-
deckenden Schutz bieten: fir alle
Verkehrsteilnehmer.

Eine interessante Lektire!

Jaln Fogo— D o

Ursula Mayer-Wanders

Ursula Mayer-Wanders,
Leiterin Referat K3
Reden und Publikationen

ILESER

Zur Umfrage gelangen
Sie hier. Wir sind gespannt
auf Ihre Anregungen.
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In Kurze

Unternehmen und Markte

Insiderverfahren

Gericht verhangt bislang
hochste Haftstrafe

Das Landgericht Frankfurt am Main hat am 18. Feb-
ruar 2022 die bislang héchste Haftstrafe in einem Insider-
verfahren ausgesprochen. Der Angeklagte wurde wegen
mehrfachen Insiderhandels zu einer Gesamtfreiheits-
strafe von drei Jahren und acht Monaten verurteilt. Die
BaFin hatte den Beklagten im Juli und November 2019
sowie im Februar 2020 angezeigt und das Ermittlungs-
und Gerichtsverfahren durch verschiedene Stellungnah-
men und Zeugenaussagen in der Hauptverhandlung un-
terstitzt.

Der Verurteilte hatte nach Erkenntnissen der BaFin
zwischen Mai 2018 und Februar 2020 Aktien und Derivate
diverser Emittenten gehandelt und dabei insgesamt rund
8,5 Millionen Euro eingesetzt, vorwiegend vor Ubernah-
meangeboten. Die Insiderinformationen kamen von ei-
nem ehemaligen Mitarbeiter einer Investmentbank, die
an fast allen betroffenen Ubernahmen beratend beteiligt
war. Der Tippgeber wurde zu einer Gesamtfreiheitsstrafe
von einem Jahr und sechs Monaten auf Bewdhrung ver-
urteilt.

Insiderinformationen: Wer sie nutzt oder

weitergibt, macht sich strafbar

Die Nutzung von Insiderinformationen ist verboten und
strafbar. Von Insiderhandel ist dann die Rede, wenn Per-
sonen Kenntnis von einer Insiderinformation haben und
aufgrund dieses Wissens Papiere des betroffenen Unter-
nehmens kaufen oder verkaufen, um sich so einen wirt-
schaftlichen Vorteil zu verschaffen.

Verboten ist auch, Dritten unbefugt eine Insiderinfor-
mation weiterzugeben. Eine Insiderinformation ist jede
nicht 6ffentlich bekannte Tatsache, die geeignet ist, falls
sie Offentlich bekannt wird, den Kurs erheblich zu be-
einflussen und damit einen erheblichen Kauf- oder Ver-
kaufsanreiz auf den Anleger oder die Anlegerin ausibt.
Eine Insiderinformation kann das Wissen sein, dass bei
einem bdrsennotierten Unternehmen eine KapitalmaB-
nahme oder der Erwerb einer wesentlichen Beteiligung
bevorstehen.

Bei Hinweisen auf Insiderhandel leitet die BaFin eine
Insideruntersuchung ein. Erhartet sich der Verdacht, er-
stattet sie Anzeige bei der Staatsanwaltschaft. Wer An-
haltspunkte dafiir hat, dass jemand gegen das Verbot
des Insiderhandels verstoBen hat, kann sich an die Hin-
weisgeberstelle der BaFin oder an die Polizei oder Staats-
anwaltschaft wenden.
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Personalie

Exekutivdirektor Potzsch in
ESMA-Verwaltungsrat gewahlt

Dr. Thorsten Po&tzsch st
am 25. Januar in den Ver-
waltungsrat (Management
Board) der ESMA gewahlt
worden, der Europdischen
Wertpapier- und Marktauf-
sichtsbehorde. Der Exekutiv-
direktor der Wertpapierauf-
sicht der BaFin wird bis Ende
September 2024 Mitglied
i des Boards sein. Firr Pétzsch
hat sein neues Amt einen hohen Stellenwert: ,Es ist mir
ein Anliegen, an einer angemessenen und konvergenten
Aufsichtspraxis in der Europaischen Union mitzuwirken”,
sagte er. Er danke daher seinen Kolleginnen und Kolle-
gen bei ESMA fir ihr Vertrauen. Im Management Board
fanden auch richtungweisende inhaltliche Diskussionen
Uber Themen statt, die weit oben auf der europaischen
Agenda standen, etwa Uber Sustainable Finance und Ver-
braucherschutz.

Der Verwaltungsrat der ESMA besteht aus der Vor-
sitzenden, Verena Ross, und sechs weiteren stimm-
berechtigten Mitgliedern, die nationale Aufsichts-
behdrden vertreten. Das Gremium hat unter anderem zu
gewahrleisten, dass die Behorde ihren Auftrag ausfihrt
und ihre Aufgaben wahrnimmt. Dazu schlagt es dem Rat
der Aufseher (Board of Supervisors) zum Beispiel das
Jahresprogramm und das mehrjahrige Arbeitsprogramm
vor. Der Verwaltungsrat ist darlber hinaus fir adminis-
trative Aufgaben zustandig, etwa fir Haushaltsfragen
und die Personalplanung. Die Mitglieder werden fiir
zweieinhalb Jahre gewahlt. Eine einmalige Wiederwahl
ist moglich.

Marktdaten

BaFin wendet ESMA-Leitlinien zu
Verpflichtungen gemal MiFID Il und MiFIR an

Die Europaische Wertpapieraufsichtsbehdrde (ESMA)
hat am 18. August 2021 die deutsche Fassung ihrer Leit-
linien zu den Verpflichtungen zu Marktdaten gemaB der
zweiten Finanzmarktrichtlinie (MiFID 1l) und der Finanz-
marktverordnung (MiFIR) veréffentlicht. Die BaFin wen-
det diese Guidelines seit dem 1. Januar 2022 in ihrer Auf-
sichtspraxis an.

Mit den Leitlinien soll erreicht werden, dass Finanz-
marktteilnehmer die Anforderung, Marktdaten zu an-
gemessenen kaufmannischen Bedingungen (RCB) be-
reitzustellen, einheitlich auslegen. Gleiches gilt fir
Offenlegungspflichten und die Anforderung, Markt-
daten 15 Minuten nach der Veroffentlichung (verzégerte
Daten) kostenlos zur Verfiigung zu stellen.

Des Weiteren sollen die Leitlinien gewahrleisten, dass
die zustandigen nationalen Aufsichtsbehorden ein ge-
meinsames Verstandnis von der Bewertung der Vollstén-
digkeit, Verstandlichkeit und Koharenz der RCB sowie der
Bestimmungen zu verzdgerten Daten haben.

Die BaFin auBert sich zu den ESMA-Leitlinien im
Ublichen Comply-or-Explain-Verfahren. Publiziert eine
Européische Aufsichtsbehdrde wie die ESMA Leitlinien,
mussen die nationalen Behorden erklaren, ob sie die-
se Ubernehmen. Entscheiden sie sich dagegen, missen
sie dies erlautern. Ziel von Leitlinien ist es, innerhalb des
Européischen Finanzaufsichtssystems koharente, effi-
ziente und wirksame Aufsichtspraktiken zu schaffen.
AuBerdem soll sichergestellt werden, dass die nationa-
len Aufsichtsbehdrden das Unionsrecht einheitlich an-
wenden.

Aktuelle
Informationen
zu Corona

Was die BaFin und die Europaischen
Aufsichtsbehdrden bislang unternommen
haben, um die Folgen der Corona-
Pandemie fiir den Finanzsektor und die
Realwirtschaft abzumildern, kénnen Sie
unter www.bafin.de finden.

"'ﬁ
—
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Dort ist eine aktuelle Ubersicht iber aufsichtliche
und regulatorische MaBnahmen in den Bereichen
Bankenaufsicht, Erlaubnispflicht, Versicherungs-
aufsicht und Wertpapieraufsicht abrufbar.
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Referenzwerte
BaFin wendet ESMA-Leitlinien an

Die BaFin wird zum 31. Mai 2022 die deutsche Fassung
der Leitlinien zur Referenzwerte-Verordnung anwenden,
welche die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichts-
behorde (ESMA) im Dezember 2021 veroffentlicht hat.
Die Leitlinien (ESMA81-393-288) enthalten Ausfihrun-
gen zur Methodik, zur Aufsichtsfunktion und zum Fih-
ren von Aufzeichnungen.

Infolge der COVID-19-Pandemie kam es zeitweise
zu illiquiden bzw. volatilen Mérkten, auf die Administra-
toren von Referenzwerten unterschiedlich reagierten.
Mit den neuen Leitlinien fir kritische und signifikante
Referenzwerte bzw. der Anderung der Leitlinien zu nicht
signifikanten Referenzwerten (ESMA70-145-1008) schafft
die ESMA einen Rahmen fur Administratoren und Auf-
sichtsbehdrden, um europaweit einheitlicher mit solchen
auBerordentlichen Marktsituationen umzugehen.

Insbesondere sollen Administratoren von Referenz-
werten darlegen, unter welchen Kriterien sie auBer-
gewdhnliche Umstdnde annehmen und wie in solchen
Féllen die betreffenden Referenzwerte alternativ be-
rechnet werden. Dabei miussen sie darstellen, in wel-
chem Zeitrahmen die alternative Berechnung angewen-
det wird und wie sie sich auf den Wert des jeweiligen
Referenzwertes potenziell auswirkt. Sollte die Methodik
eines kritischen oder nicht signifikanten Referenzwertes
aufgrund von auBergewdhnlichen Umstanden kurzfristig
gedndert werden missen, so fordern die Leitlinien die
Einhaltung gewisser Mindeststandards bei der Konsulta-
tion der betroffenen Verwender. Uber jede Anwendung
einer alternativen Methodik zur Berechnung von Refe-
renzwerten mdissen Administratoren detaillierte Auf-
zeichnungen fihren.

Antizyklischer Kapitalpuffer

BaFin erlasst Allgemeinverfligung
zur Anhebung auf 0,75 Prozent

Die BaFin hat zum 1. Februar 2022 die Quote des anti-
zyklischen Kapitalpuffers von null auf 0,75 Prozent der
risikogewichteten Aktiva angehoben. Sie hat dazu, nach
Anhorung der Beteiligten, eine Allgemeinverfigung er-
lassen. Ziel ist, die Widerstandsfahigkeit des deutschen
Bankensystems praventiv zu starken.

In den vergangenen Jahren haben sich durch starkes
Kreditwachstum zyklische Systemrisiken aufgebaut, die
den deutschen Bankensektor verwundbarer gemacht ha-

ben. Mit der Anhebung des antizyklischen Kapitalpuffers
will die BaFin dieser Risikolage begegnen. Die Eigen-
kapitalbasis des Bankensektors soll praventiv gestarkt
und dessen Verlusttragfahigkeit erhdht werden. Dabei
geht es darum zu verhindern, dass in schlechten Zeiten
die Institute ihre Kreditvergabe so stark einschranken,
dass dies negative Auswirkungen auf die Realwirtschaft
hatte.

Der Ausschuss fur Finanzstabilitat (AFS) hatte die Er-
héhung des Puffers begrift. Dem AFS gehdren das Bun-
desfinanzministerium, die Deutsche Bundesbank und die
BaFin an.

Die BaFin hatte am 12. Januar zudem angekiindigt,
zum 1. April 2022 ergdnzend zum antizyklischen Kapital-
puffer einen sektoralen Systemrisikopuffer fiir mit Wohn-
immobilien besicherte Kredite einzufiihren. Die Euro-
paische Zentralbank (EZB) und das European Systemic
Risk Board (ESRB) werden in Kirze Gber die MaBnahme
informiert und kénnen sich innerhalb eines Monats dazu
auBern. Die Allgemeinverfligung zum Systemrisikopuf-
fer wird deshalb zu einem spéateren Zeitpunkt veroffent-
licht.

Personenanzeigen

BaFin veroffentlicht Rundschreiben
zu Online-Anzeigen Uber Bestellung von
Mitgliedern der Aufsichtsorgane

Die BaFin hat ihr Rundschreiben (02/2022) veroffentlicht,
das den unter direkter Aufsicht der BaFin stehenden Un-
ternehmen ermdglicht, bestimmte Personenanzeigen
nach dem Kreditwesengesetz (KWG) Uber die Melde-
und Veroéffentlichungsplattform (MVP) der BaFin einzu-
reichen (siehe BaFinJournal April 2021).

Zunéchst betrifft dies Anzeigen Uber die Bestellung
von Mitgliedern von Verwaltungs- und Aufsichtsorganen.
Das Ausscheiden dieser Mitglieder kdnnen die Institute
vorerst nur Uber die MVP anzeigen, wenn sie auch die
Bestellung bereits lber diesen Weg gemeldet haben.
Auf der MVP wird das Fachverfahren ,Personenanzeigen:
KWG" ab dem 17. Februar 2022 zur Verfligung stehen.
Von diesem Zeitpunkt an miissen die Unternehmen diese
Anzeigen dann nicht mehr zusétzlich in Papierform oder
per E-Mail ibersenden — weder an die BaFin noch an die
Deutsche Bundesbank. Die elektronische Einreichung
ist zunachst freiwillig. In der Ubergangsphase wird die
BaFin das System noch weiter optimieren, wobei sie auch
Feedback der Anwender berticksichtigen will.

Fur die Zukunft ist ferner beabsichtigt, die MVP um
weitere Personenanzeigen zu erweitern, insbesondere
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solche nach § 24 Absatz 1 Nr. 1, 2 KWG, wie etwa die
Anzeige Uber die Absicht der Bestellung und das Aus-
scheiden der Geschéftsleiter.

Details zum Meldeprozess sind auf der Informa-
tionsseite zum Fachverfahren gebiindelt. Sie finden dort
unter anderem das Informationsblatt zum MVP-Fach-
verfahren ,Personenanzeigen: KWG" und die ,Hinweise
zum Ausfillen des Formulars Lebenslauf ARM/VRM".

PSD2 /ZAG

BaFin veroffentlicht Merkblatt zu
Kontozugangsschnittstellen

Die BaFin hat am 18. Februar 2022 ein Merkblatt
zu  Kontozugangsschnittstellen — veroffentlicht.  Der
Titel: Erteilung einer Ausnahme von der Bereitstel-
lung eines Notfallmechanismus nach Artikel 33 Ab-
satz 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2018/389.
Hintergrund ist, dass kontoflihrende Zahlungsdienst-
leister nach der Zweiten Zahlungsdiensterichtlinie (Pay-
ment Services Directive 2 — PSD2) bzw. dem Zahlungs-
diensteaufsichtsgesetz (ZAG) dazu verpflichtet sind, eine
Schnittstelle fiir Zahlungsauslése- und Kontoinformati-
onsdienstleister bereitzustellen. Auf Antrag kann die Auf-
sicht eine Ausnahme von der zusatzlichen Bereitstellung
eines Notfallmechanismus erteilen.

Das Merkblatt enthalt keine neuen regulatorischen
Anforderungen. Die BaFin will damit lediglich ihre Ver-
waltungspraxis transparent machen, die sie seit 2019 fur
die Priifung von dedizierten Kontozugangsschnittstellen
entwickelt und bei Entscheidungen Uber einzelne Aus-
nahmeantrage angewandt hat. Mit dem ZAG ist der auf-
sichtsrechtliche Teil der PSD2 in deutsches Recht um-
gesetzt worden.

Hinweis

Immer aktuell: Hinweise zu
einzelnen Unternehmen

Uber MaBnahmen, die die BaFin einzelnen Un-
ternehmen gegentiiber ergreift, informiert sie auf
ihrer Internetseite unter MaBnahmen. Wer ver-
meiden mochte, dass er wichtige Informationen
verpasst, kann den Ad-hoc-Newsletter der BaFin
abonnieren (,Newsletter bestellen” » ,Aktuelle
Meldungen und MaBnahmen der BaFin®).

Geschaftsleiter
Verwarnung durch die BaFin

Die BaFin hat am 24. August 2021 einen Geschéftsleiter
eines ihrer Aufsicht unterstehenden Kreditinstituts we-
gen VerstdBen gegen § 25a Absatz 1 Kreditwesengesetz
(KWG) verwarnt.

Die Veroffentlichung erfolgt aufgrund von § 60b KWG
sowie § 57 des Geldwédschegesetzes (GWG).

Der Bescheid ist seit dem 10. Februar 2022 bestands-
kraftig.

Aufsichtsmitteilung

Mitteilung des Sicherungsfalls bei
einem Arbeitgeber durch eine Pensionskasse
bzw. einen Pensionsfonds

Hat eine Pensionskasse Kenntnis Uiber den Sicherungs-
fall bei einem Arbeitgeber erlangt, dessen Versorgungs-
zusage sie durchfiihrt, so hat sie dies der verantwortlichen
Aufsichtsbehdrde und dem Trager der Insolvenzversiche-
rung (Pensions-Sicherungs-Verein — PSVaG) unverzig-
lich mitzuteilen (vgl. § 9 Absatz 3a Satz 1 Betriebsrenten-
gesetz — BetrAVG). Dabei hat sie auch die Auswirkungen
des Sicherungsfalls auf die Pensionskasse zu beschreiben.
Dies gilt entsprechend fiir Pensionsfonds (vgl. § 9 Absatz
3b Satz 1 in Verbindung mit Absatz 3a Satz 1 BetrAVG).

Erwartungen der BaFin

Die BaFin erwartet, dass ihr ohne schuldhaftes Zégern
zunéchst der Sicherungsfall und bereits vorliegende In-
formationen zu den Auswirkungen mitgeteilt werden.
Dafiir stellt die BaFin ein gesondertes Dokument bereit.
Sofern nicht alle hierin erbetenen Informationen vor-
liegen, sollten diese schnellstméglich nachgeliefert wer-
den. Bei der Mitteilung sollte auch der zeitliche Horizont
fur eine Nachlieferung sowie eine Begriindung fir die
Verzégerung angegeben werden.

Flr Pensionskassen und Pensionsfonds, bei denen der
Sicherungsfall versicherungsférmige Pensionsplane be-
trifft, sind die Ziffern | bis Il sowie V des verlinkten Doku-
ments einschlagig. Sofern bei einem Pensionsfonds nicht
versicherungsférmige Pensionsplane betroffen sind, sind
hierfur lediglich die Ziffern IV und V relevant.

Die BaFin behélt sich vor, weitere Informationen an-
zufordern. Die Meldungen haben an das flr die Pen-
sionskasse bzw. den Pensionsfonds zustandige Auf-
sichtsreferat zu erfolgen. Dieses steht auch fur eventuelle
Rickfragen zur Verfigung.
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Deutsche Steuerberater-
Versicherung - Pensionskasse des
steuerberatenden Berufs VVaG

BaFin widerruft Erlaubnis zum Betrieb des Ver-
sicherungsgeschafts

Die BaFin hat gemaB § 234f Absatz 4 Satz 2 Versiche-
rungsaufsichtsgesetz (VAG) die Erlaubnis zum Betrieb
des Versicherungsgeschéfts der Deutsche Steuerbera-
ter-Versicherung — Pensionskasse des steuerberatenden
Berufs VVaG mit Bescheid vom 6. Februar 2020 widerru-
fen. Das Unternehmen konnte die Mindestkapitalanfor-
derung nicht erflllen und hatte einen Finanzierungsplan
zur Beseitigung dieser Unterdeckung vorgelegt, der aus
Sicht der BaFin unzureichend war.

Der Bescheid ist mit Ablauf des 31. Dezember 2021
bestandskraftig geworden.

Der Betrieb des Versicherungsgeschafts ohne die er-
forderliche Erlaubnis stellt eine Straftat dar. GemaB § 304
Absatz 5 VAG darf die Deutsche Steuerberater-Versiche-
rung — Pensionskasse des steuerberatenden Berufs VVaG
keine neuen Versicherungsvertrage abschlieBen und be-
stehende Versicherungsvertrage weder verlangern noch
erhdhen.

Internationales

Bewertung von Vermogenswerten
in Fonds

Aufsichtsaktion von ESMA, BaFin und weiteren
nationalen Aufsichtsbehdrden gestartet

Die BaFin nimmt zusammen mit anderen nationalen
Aufsichtsbehorden an einer Aufsichtsaktion (Common
Supervisory Action — CSA) der Europaischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehoérde (ESMA) teil. Dabei geht es

Save the date

BaFin-Konferenz ,Sustainable Finance”
am 13. September 2022 in Berlin

Am 13. September 2022 findet im Umweltforum Berlin
eine Konferenz der BaFin mit dem Titel ,Sustainable
Finance — neue EU-Standards, Risikomanagement und
Aufsichtspraxis” statt. Sie ist als Prasenzveranstaltung
geplant und richtet sich an die Geschaftsleiterinnen und
-leiter sowie die Beschaftigten von Kreditinstituten, Ver-
sicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen, an de-
ren Verbande und die Wissenschaft.

Im Fokus der eintdgigen Konferenz stehen Aspekte
der européischen und deutschen Regulierung, die Auf-
sichtspraxis der BaFin und weitere Ein- und Ausblicke
zum Thema Nachhaltigkeit in der Finanzwirtschaft. Ex-
pertinnen und Experten aus Finanzwirtschaft, Wissen-
schaft und Aufsicht diskutieren tber Fragen zur Bericht-
erstattung, zur Transparenz und Offenlegung und
darliber, wie nachhaltigkeitsbezogene Risiken in das
Risikomanagement der beaufsichtigten Unternehmen
integriert werden kdnnen.

BaFin-Prasident Mark Branson wird sich zur Strate-
gie der Aufsicht duBern; die Exekutivdirektoren fiir Ban-
kenaufsicht, Raimund Rdseler, fur Versicherungs- und
Pensionsfondsaufsicht, Dr. Frank Grund, und fir Wert-
papieraufsicht/Asset-Management, Dr. Thorsten Potzsch,
werden Aspekte der Nachhaltigkeit aus der Perspektive
ihres Geschaftsbereichs erdrtern. Gasten wird die Mog-
lichkeit geboten, Fragen an die BaFin zu richten.

Né&here Informationen zum Programm, zu den Vortra-
genden und Diskussionsteilnehmern, zu Teilnahmemag-
lichkeiten sowie das Anmeldeformular verdffentlicht die
BaFin voraussichtlich Anfang Juni 2022 auf ihrer Website

unter ,Veranstaltungen”.

darum, die Bewertung von Vermdgenswerten in Fonds
zu prifen. Die im Januar 2022 begonnene Initiative ist
nach 2020 und 2021 die dritte ihrer Art zu Fonds.
Warum diese Aktion? Die aktuellen wirtschaftlichen
Bedingungen unterstreichen, wie wichtig es ist, Bewer-
tungsrisiken zu Uberwachen, die eine potenzielle Be-
drohung fir die Finanzstabilitat darstellen konnen.
Worum geht es? Ziel ist zu prifen, ob Kapital-
verwaltungsgesellschaften (KVGen) die relevanten be-
wertungsbezogenen Bestimmungen einhalten, die in
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den Regelwerken fiir Organismen fiir gemeinsame An-
lagen in Wertpapieren (OGAW) sowie fur Verwalter alter-
nativer Investmentfonds (Alternative Investment Fund
Managers — AIFM) beschrieben sind. Das soll sicherstel-
len, dass weniger liquide Vermdgenswerte sowohl unter
normalen als auch unter angespannten Marktbedingun-
gen fair bewertet werden.

Wer ist betroffen? Die CSA wird im Laufe des Jahres
2022 durchgefiihrt und konzentriert sich in den einzel-
nen Landern auf ausgewdhlte dort aufgelegte OGAW
sowie offene Publikums-AlF, die in weniger liquide Ver-
mogenswerte wie beispielsweise nicht borsennotierte
Aktien, Anleihen ohne Rating und Bankdarlehen in-
vestiert sind.

Zentralverwahrerverordnung
(CSDR)

ESMA bittet nationale Aufsichtsbehdrden
um depriorisierten Aufsichtsansatz
zu Buy-in-Regeln

Die Europaische Wertpapier- und Marktaufsichtsbehorde
(ESMA) hat eine Erklarung veréffentlicht, in der sie die
nationalen Aufsichtsbehorden bittet, die aufsichtsrecht-
lichen MaBnahmen mit Blick auf das Buy-in-Regime nicht
zu priorisieren. Hintergrund ist die bevorstehende Uber-
arbeitung der europaischen Zentralverwahrerverord-
nung (CSDR) und die damit verbundene Verschiebung
der Anwendbarkeit der Buy-in-Regeln.

Auf einen Blick
Internationale Konsultationen

EBA Diskussionspapier mit vorldufigen
Bemerkungen zu ausgewahlten Zahlungs-
betrugsdaten im Rahmen der Zahlungs-
dienstrichtlinie (PSD2)

EBA Aktualisierung der Leitlinien zur Daten-
erhebung bei Spitzenverdienern

EBA Aktualisierung von Leitlinien zu Verglitung
und geschlechtsspezifischen Verdienst-
unterschieden bei Banken und Wert-
papierfirmen

Die Anforderungen an die Abwicklungsdisziplin ge-
maR der CSDR sind zum 1. Februar 2022 in Kraft getre-
ten.

EBA-Leitlinien

Wichtiger Schritt, um Abwicklungsfahigkeit
zu verbessern

Die Europaische Bankenaufsichtsbehdrde (EBA) hat am
13. Januar 2022 Leitlinien zur Verbesserung der Abwick-
lungsfahigkeit von Instituten verdffentlicht. Die BaFin
hat an den Leitlinien mitgewirkt und beabsichtigt, sie zu
Ubernehmen, sobald die deutsche Fassung veroffent-
licht wird. Die Leitlinien richten sich an Behorden und
Institute und formulieren Mindestanforderungen zu fol-
genden Aspekten: operative Kontinuitdt, Zugang zu
Finanzmarktinfrastrukturen, Finanzierung und Liquiditat,
Umsetzung des Bail-in-Instruments sowie Reorganisa-
tion und Kommunikation.

Die Leitlinien stellen nach Ansicht der BaFin eine
wichtige Ergdnzung des europdischen Rechtsrahmens
fur Abwicklungen dar. Im Frihjahr 2020 hatte bereits
der Einheitliche Abwicklungsausschuss (SRB) Erwartun-
gen an die Institute seines Zustandigkeitsbereichs ver-
offentlicht. Beides — die Leitlinien der EBA und die Er-
wartungen des SRB — wird die BaFin bei ihrer geplanten
Verwaltungspraxis fiir die sogenannten weniger bedeu-
tenden Institute (Less Significant Institutions — LSIs) be-
ricksichtigen.

EIOPA  Vorschlage zum Schutz von Klein-
anlegerinnen und -anlegern

ESMA  Uberarbeitung von Leitlinien zur
Geeignetheit mit Blick auf Nachhaltigkeits-

aspekte

ESMA  Geltungsbereich der Rating-Verordnung
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Verbraucher

Produktintervention

BaFin will Privatkunden bei Handel
mit Futures besser schiitzen

Privatkunden in Deutschland sollen auch beim Handel mit
Futures davor geschitzt werden, in hoch volatilen Markt-
situationen ihr gesamtes Vermogen zu verlieren. Die BaFin
plant daher, die Vermarktung, den Vertrieb und den Ver-
kauf von Futures mit Nachschusspflichten zu beschran-
ken. Privatkunden dirften mit diesen Produkten dann
nicht mehr handeln. Nachschusspflichten bei finanziellen
Differenzkontrakten (Contracts for Difference, CFD) hatte
die deutsche Finanzaufsicht bereits 2017 verboten.

Fir Privatkundinnen und -kunden ist der Handel mit
Finanzprodukten, die mit einer Nachschusspflicht ver-
bunden sind, aus Sicht der BaFin mit erheblichen Risiken
verbunden. In hoch volatilen Marktsituationen kénnen
diese Produkte unbegrenzte Verluste nach sich ziehen.
Reicht das eingesetzte Kapital eines Anlegers nicht aus,
um Verluste auszugleichen, muss dieser mit seinem
sonstigen Vermogen dafir eintreten. Kleinanleger kon-
nen weitaus mehr verlieren als ihr eingesetztes Kapital
und mussten in der Vergangenheit teilweise sechsstellige
Euro-Betrage als Nachschuss leisten.

Hinweis

Immer aktuell: Hinweise fiir
Verbraucherinnen und Verbraucher

Weitere aktuelle Warnungen fiir Verbraucherinnen
und Verbraucher und Informationen Giber MaBnah-
men der Aufsicht, die einzelne Unternehmen und
Anbieter betreffen, finden Sie auf der Internetseite
der BaFin. Dort erhalten Sie jederzeit einen aktu-
ellen Uberblick unter anderem iiber Einstellungen
und Abwicklungen sowie Ermittlungen gegen un-
erlaubte Geschafte, Uber Untersagungen, fehlende
Zulassungen und mdgliche VerstoBe gegen die
Prospektpflicht. Wer sichergehen mochte, dass
er keine wichtigen Informationen verpasst, kann
den Ad-hoc-Newsletter der BaFin abonnieren
(,Newsletter bestellen” » ,Aktuelle Meldungen
und MaBnahmen der BaFin").

Nach ihrem Retail-Verbot fiir CFD mit Nachschusspflich-
ten beobachtet die BaFin aktuell, dass Anbieter verstarkt
Futures mit Nachschusspflichten an Privatkunden ver-
markten. Derzeit kommen zudem vermehrt Mini- und
Micro-Future-Produkte mit Nachschusspflichten auf den
Markt. Diese richten sich aufgrund ihrer geringeren Kon-
traktgroBe und damit niedrigeren Eintrittsschwelle spe-
ziell an Kleinanleger. Die BaFin will mit ihrer Produktin-
terventionsmafBBnahme sicherstellen, dass sich der Verlust
von Privatkunden wie bei CFD auch bei Futures kiinftig
auf den Betrag beschrankt, den diese investiert haben.

Die Aufsicht kann die Vermarktung, den Vertrieb
und den Verkauf von Finanzinstrumenten beschranken
oder verbieten, um Kleinanleger zu schiitzen (Artikel 42
Markets in Financial Instruments Regulation, MiFIR).
Den Entwurf ihrer ProduktinterventionsmaBnahme hat
die BaFin am 17. Februar 2022 veréffentlicht. Bis zum
17. Marz 2022 besteht Gelegenheit, dazu Stellung zu
nehmen.

Futures

Futures sind unbedingte Terminkontrakte, die an
Terminborsen gehandelt werden. Sie verpflichten
beide Vertragspartner, eine bestimmte Menge eines
Basiswertes (Kontraktgegenstand) zu einem bei Vertrags-
abschluss festgelegten Preis und Zeitpunkt zu liefern
(Short-Position) oder abzunehmen (Long-Position). So-
wohl Kaufer als auch Verkdufer mussen ihrer Liefer- bzw.
Abnahme- und Zahlungsverpflichtung nachkommen. Das
Verlustpotenzial ist bei Long-Futures auf die Hohe des
Futures (Kontraktwert) begrenzt, bei Short-Positionen
jedoch in der Hohe unbegrenzt. Kleinanleger kdnnen
Futures nicht unmittelbar an einer Terminbdrse handeln,
sondern lediglich Gber Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen.
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Finanzwissen

Altere und junge Erwachsene
als Erstes ansprechen

Finanzkompetenz steht der-
zeit international im Fokus.
Die drei Europdischen Auf-
sichtsbehdrden haben die-
ses Thema kdrzlich auf ihre
Prioritdtenliste gesetzt. Und
die Européaische Kommissi-
on und das Internationale
Netzwerk der Organisation
fur wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung
(OECD) haben jiingst einen gemeinsamen Rahmen zur
Verbesserung von Finanzkenntnissen von Verbrauche-
rinnen und Verbrauchern verabschiedet. Ziel dieser MaB-
nahmen ist, Verbraucherinnen und Verbraucher in die
Lage zu versetzen, fundierte Entscheidungen bei ihren
personlichen Finanzen treffen zu kénnen. Was hélt die
BaFin von dem Rahmenwerk und was will sie auf diesem
Gebiet leisten? Dazu hat das BaFinJournal Dr. Sabine Rei-
mer befragt, Leiterin des Referats Verbraucheraufklarung
und -kompetenz bei der BaFin.

Frau Dr. Reimer, was halten Sie von dem
Rahmenwerk von Kommission und OECD?

Das Besondere ist, dass man sich international auf ein
gemeinsames Vorgehen geeinigt hat. Die Motivation ist
die gleiche wie bei uns: Auch fiir die BaFin ist die For-
derung des Finanzwissens ein elementarer Baustein des
Verbraucherschutzes. Denn nur wer ausreichende Kennt-
nisse hat, kann in Finanzfragen Produkte und Dienstleis-
tungen vergleichen, deren Chancen und Risiken bewer-
ten und eigenverantwortliche Entscheidungen treffen.
Wer gut informiert und sensibilisiert ist, erkennt besser
unseriose Angebote.

Was bietet die BaFin im Moment an?

Wir informieren Verbraucher unter anderem Uber An-
bieter, die ohne die erforderliche Erlaubnis Bank- und Ver-
sicherungsprodukte, Wertpapiere und bestimmte Geld-
anlagen verkaufen. Aber wir erklaren auch die Chancen
und Risiken von Geldanlagen. Unsere Warnungen vor In-
vestments in Kryptowerte und zum Umgang mit Tipps in
den sozialen Medien sind zwei aktuelle Beispiele (Anm. d.
Red.: siehe auch Meldung auf dieser Seite). Auch vor den
Tucken von ,Buy-now-pay-later-Angeboten” haben wir
kirzlich gewarnt. Was wir nicht machen: konkrete Pro-
dukte empfehlen. Wir bieten Orientierung, um damit Ver-

braucherinnen und Verbraucher fiir Risiken zu sensibili-
sieren.

Fir unsere Kommunikation nutzen wir in Pandemiezei-
ten vor allem unsere Website, das BaFinJournal und zahl-
reiche Informationsmaterialen — auch in Leichter Sprache.

Die BaFin mochte ihr Informationsangebot fiir
Verbraucherinnen und Verbraucher ausweiten. Was
sind die ersten Schritte?

Eine zentrale Herausforderung sind die Wissensunter-
schiede zwischen Anbietern und Nutzern, also zwischen
der Finanzdienstleistungsindustrie und den Verbrau-
chern. Die BaFin hat daher die Verbrauchergruppen
identifiziert, bei denen diese Unterschiede besonders
grof sind. Das sind éaltere und junge Erwachsene. Unse-
re Zielgruppenanalyse zeigt, dass gerade diese Gruppen
weniger Uber Finanzthemen wissen. Das macht sie ver-
wundbar. Sie lassen sich oft auf Produkte ein, die fir sie
nicht geeignet sind, und fallen auch eher auf unseritse
Anbieter herein. Deshalb wollen wir diese Gruppen als
Erstes ansprechen.

Dabei ist uns eine maBgeschneiderte Kommuni-
kation wichtig. Geplant sind zum Beispiel Interviews in
klassischen Medien, etwa im Radio oder in Podcasts,
Informationen in den verschiedenen sozialen Medien
und zeitgemdBe Angebote auf unserer Website. Wenn
es wieder moglich ist, kdnnten wir uns auch vorstellen,
lokale Veranstaltungen zu organisieren, bei denen wir
direkt mit einer groBeren Zahl von Verbrauchern kommu-
nizieren. Dartiber hinaus wollen wir verstarkt mit Multi-
plikatoren wie beispielsweise Verbraucherschutzgruppen
und Seniorenvertretungen zusammenarbeiten.

Investments in Kryptowerte

BaFin warnt vor Risiken und Anlagetipps
in den sozialen Medien

Digital, lukrativ und im Trend: Dieses Image haben
Kryptowerte mittlerweile auch bei privaten Anlegerinnen
und Anlegern. Diese sollten sich aber von hohen Rendite-
versprechen und phantastisch klingenden Anlagetipps
rund um Kryptowerte nicht blenden lassen. Vorsicht ist
vor allem bei Empfehlungen in den sozialen Medien ge-
boten.

Kryptowerte wie Bitcoin, Ether und Co. sind kom-
plizierte und sehr spekulative Finanzprodukte, die mit
hohen Risiken verbunden sind. Anleger kénnen damit
sogar ihr gesamtes eingesetztes Kapital verlieren. Die
BaFin warnt deshalb auf ihrer Website vor den Gefahren
solcher Investments.
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Zudem sind viele der Anlagetipps, die in den sozialen
Medien zu Kryptowerten und anderen Finanzprodukten
kursieren, nicht verlasslich. Sie kdnnen sogar falsch, irre-
fuhrend oder frei erfunden sein. Auf ihrer Website gibt
die BaFin Hinweise, worauf Anleger achten sollten, wenn
sie fur ihre Geldanlage Informationen aus sozialen Netz-
werken nutzen wollen.

Schlichtungsstelle veroffentlicht
Tatigkeitsbericht 2021

Streitigkeiten drehen sich zunehmend
um digitale Angebote

Die fortschreitende Digitalisierung macht sich auch in der
Schlichtungsstelle bei der BaFin bemerkbar. So wiesen
die ihr 2021 vorgetragenen Sachverhalte haufiger einen
Zusammenhang zu Fintechs auf als in den vergangenen
Jahren. Auch Streitigkeiten, die einen Bezug zum Han-
del mit Krypotowerten haben, haben zugenommen. Dies
geht aus dem Tatigkeitsbericht der Schlichtungsstelle fir
das Jahr 2021 hervor, den die BaFin am 1. Februar 2022
verdffentlicht hat. Gegenstand von Eingaben war auch
die Allgemeinverfligung der BaFin zu Pramiensparver-
tragen.

Der Bericht gibt einen Uberblick iiber die Fallzahlen
im Jahr 2021 und deren Verteilung auf die unterschied-
lichen Themenbereiche. Die meisten Eingaben betrafen
Wertpapiergeschafte (167), gefolgt von Bankgeschaften
(156) und Versicherungsgeschéften (22).

ILESER

Zur Umfrage gelangen
Sie hier. Wir sind gespannt
auf lhre Anregungen.

Trend setzt sich fort

2021 verzeichnete die Schlichtungsstelle erneut einen
deutlichen Anstieg der Schlichtungsfalle im Vergleich
zum Jahr davor, womit sich der Trend der Vorjahre fort-
setzt. Seit Einrichtung der Schlichtungsstelle 2011 - da-
mals als Schlichtungsstelle nach dem Investmentgesetz
(InvG) - hat sich die Zahl der jahrlichen Eingaben sogar
mehr als verzehnfacht.

Abrufbar ist der Bericht auf der Internetseite
der BaFin im Bereich der Schlichtungsstelle. Dort er-
halten Sie auch weitere Informationen zum Schlich-
tungsverfahren sowie Antworten auf haufige Fragen.
Der Tatigkeitsbericht orientiert sich an den Vorgaben
der Finanzschlichtungsstellenverordnung (FinSV) sowie
an der Verordnung uber Informations- und Berichts-
pflichten nach dem Verbraucherstreitbeilegungsgesetz
(VSBInfoV).

Warnung

Index Capital GmbH:
Ziel eines Identitatsmissbrauchs

Die BaFin weist darauf hin, dass unbekannte Dritte im
Namen der Index Capital GmbH, Inning, E-Mails an
Privatpersonen versenden. Darin bieten die Betrliger
Anlagegeschafte mit angeblich hohem Gewinnpoten-
tial an. In diesem Zusammenhang werden die Empfan-
ger auch dazu aufgefordert, Zahlungen auf ein auslan-
disches Konto zu veranlassen.

Das von der BaFin beaufsichtigte Wertpapierinstitut
Index Capital GmbH ist nicht Urheber dieser E-Mails. Es
handelt sich hierbei um einen mutmaBlichen Identitats-
missbrauch.
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Auf einen Blick

Internationale Behorden und Gremien

BCBS Basel Committee on Banking Supervision EZB Europaische Zentralbank
Basler Ausschuss fiir Bankenaufsicht
FASB Financial Accounting Standards Board

BIZ Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich
FATF Financial Action Task Force
CEBS Committee of European Banking Supervisors
Ausschuss der Europdischen Bankenaufsichts- FinCoNet International Financial Consumer
behérden (EBA-Vorgdngergremium) Protection Organisation
Internationale Organisation fiir finanziellen
CEIOPS Committee of European Insurance and Verbraucherschutz
Occupational Pensions Supervisors
Ausschuss der Europdischen Aufsichts- FSB Financial Stability Board
behérden fiir das Versicherungswesen und Finanzstabilitdtsrat
die betriebliche Altersversorgung
(EIOPA-Vorgdngergremium) 1AIS International Association of Insurance
Supervisors
CESR Committee of European Securities Regulators Internationale Vereinigung der
Ausschuss der Europdischen Versicherungsaufsichtsbehérden
Wertpapier-Regulierungsbehorden
(ESMA-Vorgdngergremium) 1ASB International Accounting Standards Board
Internationales Gremium
CPMI Committee on Payments and Market ftir Rechnungslegungsstandards
Infrastructures
Ausschuss fiir Zahlungsverkehr und Markt- I0SCO International Organization of
infrastrukturen Securities Commissions
Internationale Organisation der
EBA European Banking Authority Wertpapieraufsichtsbehdrden
Europdische Bankenaufsichtsbehérde
IWF Internationaler Wahrungsfonds

EDSA Europaischer Datenschutzausschuss
PIOB Public Interest Oversight Board
EIOPA  European Insurance and Occupational

Pensions Authority SIF Sustainable Insurance Forum
Europdische Aufsichtsbehérde fiir das Forum fiir eine nachhaltige
Versicherungswesen und die betriebliche Versicherungswirtschaft

Altersversorgung
SRB Single Resolution Board

ESAs European Supervisory Authorities Ausschuss fiir die Einheitliche Abwicklung

Europdische Aufsichtsbehérden
TCFD Task Force on Climate-Related

ESMA  European Securities and Markets Authority Financial Disclosures
Europdische Wertpapier- und Arbeitsgruppe fiir die Offenlegung
Marktaufsichtsbehérde klimabedingter Finanzinformationen

ESRB European Systemic Risk Board
Europdischer Ausschuss fiir Systemrisiken
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Maschinelles Lernen
in Risikomodellen

Wie soll Maschinelles Lernen in Risikomodellen reguliert werden? BaFin
und Deutsche Bundesbank haben die Unternehmen dazu befragt. Die
Ergebnisse der Konsultation liegen nun vor. Der Austausch geht weiter.

Banken und Versicherer wollen Maschinelles Lernen (ML) die sie sich mit den Unternehmen und deren Verbanden
auch in ihren Risikomodellen einsetzen. Fiir die BaFin und austauschen wollen. Die beiden Institutionen stellten

die Deutsche Bundesbank sind damit grundlegende auf- hierzu eine Reihe von Thesen auf, die sie im Juli 2021 in
sichtliche und regulatorische Fragen verbunden, tiber einem gemeinsamen Konsultationspapier veroffentlicht
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Betrugserkennung sowie bei Analysen im Kreditprozess.
Auch im Vertrieb und bei der Bepreisung von Produkten
nutzen die Unternehmen ML-Methoden.

In internen Risikomodellen der Saule | finden sich
ML-Techniken dagegen bisher nur vereinzelt. Zugleich
schatzen manche Banken und Versicherer sie als viel-
versprechend ein. Schon heute werden diese Techniken
etwa als Unterstltzungs- oder Challengertool fir die
Validierung interner Modelle verwendet.

Antworten stiitzen Thesen von

BaFin und Bundesbank

BaFin und Bundesbank hatten in ihrem Konsultations-
papier vorgeschlagen, auf eine Definition von Maschinel-
lem Lernen zu verzichten. Stattdessen solle die Aufsicht
das konkrete interne Modell anhand gewisser Charakte-
ristika untersuchen und daraus die aufsichtlichen Schritte
ableiten. Dieses technologieneutrale Vorgehen stie auf
breite Zustimmung. Das Schaubild (siehe Seite 16) stellt
diese auf Charakteristika basierende Sichtweise exempla-
risch dar — und zwar anhand zweier auf internen Ratings
basierender Ansatze flir das Kreditrisiko von Banken (Inter-
nal Ratings Based Approach — IRBA).

Ein weiteres Ergebnis der Konsultation: Banken, Versicherer
und ihre Verbadnde halten das bestehende aufsichtliche
Regelwerk auch fir ML-Verfahren fiir ausreichend. Ihrer
Ansicht nach brauchen die gesetzlichen Vorschriften
zumindest nicht grundlegend reformiert zu werden. Rich-
tig fanden die Teilnehmenden auch, dass Regulierung und
Aufsicht derzeit den Fokus auf Umfang und Angemessen-
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haben. Der Titel: ,Maschinelles Lernen in Risikomodellen — heit der Datengrundlage sowie die Datenqualitat richten,
Charakteristika und aufsichtliche Schwerpunkte” (siehe die beim Einsatz von ML-Ansétzen noch bedeutsamer
BaFinJournal Juli 2021). Mittlerweile sind die Riickmel- werden.
dungen ausgewertet und in einem Ergebnispapier zu-
sammengefasst, das auf der BaFin-Website abrufbar ist. Methoden des Maschinellen Lernens

miissen erklarbar sein
Konkret ging es bei der Konsultation um interne Modelle, Ein zentrales Kriterium fir den erfolgreichen Einsatz von
mit denen die regulatorischen Eigenmittelanforderungen Maschinellem Lernen ist fiir BaFin, Bundesbank und die

in Saule | der Regelwerke fir Banken und Versicherer
berechnet werden. Aber auch der Einsatz von ML-

Methoden im Risikomanagement der Saule Il der Regel- B ) ) )

werke war Thema. Wahrend Algorithmen an sich keiner BB IS NG

Genehmigungspflicht unterliegen, missen interne Modelle BaFinTech im Mai

von der Aufsicht freigegeben werden — auch dann, wenn

darin Maschinelles Lernen eingesetzt wird. Maschinelles Lernen wird auch Thema bei der
vierten BaFinTech sein, die am 18. und 19. Mai 2022

Maschinelles Lernen im Risikomanagement in Berlin stattfindet. Co-Gastgeber ist in diesem Jahr

Die Konsultation hat ergeben, dass Banken und Versicherer die Deutsche Bundesbank. Das BaFinJournal wird

Methoden des Maschinellen Lernens bereits in vielen Uber Themen der Veranstaltung informieren.

Bereichen anwenden, etwa bei der Geldwasche- und
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Abbildung: Modellaufsicht auf Basis von Charakteristika
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Konsultationsteilnehmer die Erklarbarkeit der ML-Metho-
den. Weiteren Diskussionsbedarf sehen beide Seiten bei
der Frage, ab wann sich ein Modell durch wiederholtes
Maschinelles Lernen so weit andert, dass es erneut geneh-
migt werden misste. Aus aufsichtlicher Perspektive ist es
daher von wesentlicher Bedeutung, dass die Entwicklung
und die Verwendung der Modelle nachvollziehbar bleiben.

Konkrete aufsichtliche Erwartungen

transparent machen

In ihren allgemeinen Prinzipien zum Einsatz von Algorith-
men in Entscheidungsprozessen hatte die BaFin im Som-
mer 2021 formuliert, wie sie sich einen verantwortungs-
vollen Umgang mit kiinstlicher Intelligenz vorstellt. Was
sie dartber hinaus konkret von den Unternehmen erwar-
tet, will sie im weiteren Austausch mit der Finanzindustrie
transparent machen.

Dabei sind der BaFin und der Bundesbank zwei Dinge
wichtig:
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Quelle: BaFin

1. Die Aufsicht agiert weiterhin technologieneutral und
im Rahmen der bestehenden Regelwerke.

2. Unternehmen erhalten damit Planungssicherheit fir
Investitionen in ML-Methoden und werden in die Lage
versetzt, die Risiken solcher Methoden friih zu erkennen.

Aus Sicht der BaFin und der Bundesbank ist es sehr wichtig,
europaweit harmonisierte und sektoriibergreifend gleich-
lautende Anforderungen an den Einsatz von ML-Methoden
zu stellen. Sie bringen daher die Ergebnisse ihrer Konsulta-
tion auch in die Diskussionen Uber die Digital Finance Stra-
tegy der Européaischen Kommission ein und erértern sie mit
anderen europaischen Aufsichtsbehorden.

Verfasst von

Dr. Matthias Fahrenwaldt
Referat QRM 2

Stefan Nohl

Referatsleiter QRM 2
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Moderne

Aufsicht

Hinweisgeberstelle
weiter ausgebaut

Was haben die Hinweisgeberstelle der BaFin
und eines der bekanntesten Marchen der
Gebrtder Grimm gemeinsam? Mehr, als auf
den ersten Blick erwartet wird.
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Auf einen Blick

Elektronisches
Hinweisgebersystem

Das elektronische Hinweisgebersystem
ermdglicht jedem Menschen mit
Internetzugang, anonym mit der BaFin in
Kontakt zu treten. Informationen kénnen
der BaFin Uber ein Formular, an das sich
Dateien anhangen lassen, unkompliziert
Ubermittelt werden. Wer will, kann auch
ein vollstandig anonymes Postfach
einrichten, zu dem nur er Zugang hat. Ein
solches Postfach ist hilfreich, wenn Hin-
weisgeber zu einem spateren Zeitpunkt
erganzende Informationen bereitstellen
mochten. Zudem kann die BaFin dann
einfacher Rickfragen zu einer bestimm-
ten Eingabe stellen. Die Identitat der
Hinweisgeberinnen und Hinweisgeber ist
auf diesem Weg bestmoglich geschitzt,
da das System keine Daten erhebt, die es
ermdglichen, die Absender zu identifizie-
ren. Eine Rickverfolgung ist technisch
ausgeschlossen.

Aschenputtel sitzt am Tisch und sortiert Linsen. lhre
Freunde, die Tauben, helfen ihr dabei: die guten ins
Topfchen, die schlechten ins Kropfchen. Bei der BaFin
Ubernehmen diese Aufgabe die Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter der kirzlich weiter ausgebauten Hinweis-
geberstelle und der neuen Market Contact Group
(MCG). Sie prifen und filtern die Hinweise, die

von Whistleblowern und Marktteilnehmern an die
Aufsicht herangetragen werden.

Eine wichtige und verantwortungsvolle Funktion,
wie auch BaFin-Prasident Mark Branson in einem

Interview mit der Wochenzeitung ,Die Zeit” anmerkte:

~Man muss versuchen, die wichtigen und richtigen
Hinweise herauszufiltern. Wir missen ein Gesamtbild
zusammensetzen, auf dessen Basis man entscheiden
kann.”

Hinweisgeberstelle:

Sichtbarer und besser erreichbar

An die Hinweisgeberstelle kdnnen sich Whistleblower
wenden. Mit anderen Worten: Personen, die aufgrund

ihrer persénlichen oder beruflichen Stellung tber
Informationen zu beaufsichtigten Unternehmen ver-
figen, die nicht allgemein bekannt sind. Solche In-
formationen kdénnen fir die Finanzaufsicht wertvoll
und sehr hilfreich sein, vor allem, wenn dadurch ein
Fehlverhalten belegt wird. Die BaFin kann damit Fehl-
entwicklungen abstellen oder sogar verhindern.

Bei der Aufarbeitung des Wirecard-Skandals wurde
deutlich, dass die seit Mitte 2016 bestehende Hin-
weisgeberstelle noch sichtbarer und besser erreichbar
sein muss. Die BaFin richtete daher speziell daflr ein
Referat ein. Zudem gestaltete sie den Internetauftritt
neu, damit Hinweisgeber die BaFin unkompliziert
kontaktieren kdnnen. Neben den lblichen Kanalen
wie E-Mail, Telefon, Post oder persénlichen Besuchen
gibt es ein elektronisches Hinweisgebersystem (siehe
Infokasten), das anonyme Kommunikation ermég-
licht.

Neue Market Contact Group

Im Referat der Hinweisgeberstelle hat die BaFin auch
ihre neue Market Contact Group eingerichtet. Sie
ist Anlaufstelle fir Marktteilnehmer wie Shortseller
und Analysten, aber auch fiir Journalistinnen und
Journalisten. Solche und andere Expertinnen und
Experten verfligen oft Gber wertvolle Informationen
zum Marktgeschehen. Die Market Contact Group
nimmt solche Informationen zentral entgegen und
leitet sie innerhalb der BaFin an die jeweiligen Fach-
bereiche weiter. Bei Bedarf stellt sie den direkten
Kontakt zu einer Expertin oder einem Experten des
zustandigen Fachbereichs her.

Schutz fiir Hinweisgeber

Wer sich an die Market Contact Group wen-
det, braucht in der Regel keinen besonderen
Schutz. Whistleblower dagegen mussen oft um
ihre berufliche Stellung fiirchten, wenn sie der
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Zahl der Hinweise

124
I

2016*

2017

2018

* Die Hinweisgeberstelle wurde zum 1. Juli 2016 in Betrieb genommen.

Hinweisgeberstelle interne Informationen zukom-
men lassen. Aber seit Dezember 2019 greift in der
Europaischen Union die Whistleblower-Richtlinie.

Sie schitzt Personen, die VerstoBe gegen das Recht
der Europaischen Union melden. Wesentliche Teile
dieser Richtlinie sind in die im Juli 2021 veroffent-
lichte BaFin-Hinweisgeberverordnung (BaFinHwgebV)
eingeflossen. Danach darf die BaFin die Identitat

von Hinweisgeberinnen und Hinweisgebern ohne
deren ausdrtickliche Einwilligung nicht bekannt
machen. Der Hinweisgeberschutz findet sich auch

im Gesetz Uber die Bundesanstalt fur Finanzdienst-
leistungsaufsicht (FinDAG) — genauer gesagt in der
Bereichsausnahme des § 4d Absatz 5 FinDAG fur das
Informationsfreiheitsgesetz (IFG). Laut IFG hat jede
Burgerin und jeder Birger ein Recht auf Zugang zu
amtlichen Informationen. Zum Schutz der Whistle-
blower ist dieses Recht bei Vorgdngen nach dem Hin-
weisgeberverfahren nicht gegeben.

Der Schutz von Hinweisgeberinnen und Hinweis-
gebern geht noch weiter: Sie diirfen weder nach

2019

2020 2021

Quelle: BaFin

arbeitsrechtlichen oder strafrechtlichen Vorschriften
verantwortlich gemacht noch zum Ersatz von
Schaden herangezogen werden, wenn sie bei Unter-
nehmen und Personen beschaftigt sind, die unter
der Aufsicht der BaFin stehen.

Viermal mehr Hinweise

Die Neuausrichtung der Hinweisgeberstelle tragt der
wachsenden Zahl von Hinweisen Rechnung. Seit 2017
hat sich diese Zahl vervierfacht (siehe Abbildung).
Damals hatte die BaFin 629 Hinweise bearbeitet. Im
Jahr 2021 waren es insgesamt 2.281 Hinweise. Rund
50 Hinweise gingen im vergangenen Jahr bei der im
August ins Leben gerufenen Market Contact Group
ein.

Verfasst von
Mario Kyriasoglou
Referat Hinweisgeberstelle
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Versicherer dirfen derivative Finanzinstrumente
einsetzen. Wenn auch in einem eng abgesteck-
ten Rahmen, etwa um Risiken zu mindern (siehe
Infokasten, Seite 22). Trotzdem nimmt der
Derivateeinsatz in der Branche kontinuierlich
zu. Die meisten Versicherer nutzen Derivate zur
Absicherung, etwa von Fremdwahrungsrisiken.
Einige Versicherer wollen zudem mit Derivaten
Zusatzertrage erzielen.

Dies hatte bereits eine groB angelegte Abfrage
der BaFin Ende 2020 aufgezeigt (siehe Infokas-
ten, Seite 23).

Setzt sich dieser Trend fort? Ein knappes Jahr
nach der Umfrage fiihrte die BaFin intensive
Gesprache mit ausgewahlten Versicherern,

um unter anderem das herauszufinden. Dabei
ging es um die Produkte, die die Unternehmen
nutzen, ihre Anlagestrategien und ihr Risiko-
management. Ausgewahlt hatte die BaFin vor
allem die Versicherer, die ein hohes Nennwert-
Exposure in Derivaten aufweisen. Sprechen
wollten die Aufseherinnen und Aufseher mit
Unternehmen, die Derivate entweder nur im
Direktbestand, im Fondsbestand oder in beiden
Bestdnden halten.

Trend zum Derivateeinsatz setzt sich fort

Ein Ergebnis dieser Gesprache: Der Trend,
Derivate einzusetzen, halt weiter an. In den ver-
gangenen Jahren hat das nominelle Volumen
der Derivategeschafte stetig zugenommen. Weit
liberwiegend setzen die Unternehmen sie zu
Absicherungszwecken ein. Beispiel Zins-Swaps:
In der Vergangenheit wurden sie noch schwer-
punktmaBig genutzt, um das Zinsniveau des
Rentenbestandes abzusichern, aktuell dienen sie
eher der Durationssteuerung.

In der jliingeren Vergangenheit ist zudem eine
deutliche Verschiebung festzustellen: Die Ver-
sicherer nutzen Derivate nun hauptsachlich

zur Wahrungsabsicherung, und zwar im Wesent-
lichen in Form von Devisentermingeschaften.
Einer der Griinde ist die zunehmend internatio-

BaFin Journal | Februar 2022

Themen | 21



nale Diversifikation der Kapitalanlage, ein weiterer das seit
einiger Zeit sehr niedrige Zinsniveau im Euro-Raum.

Die Gesprache ergaben, dass die Versicherer starker in
Anleihen investieren, die in Fremdwahrung emittiert wer-
den. Besonders im Fokus stehen Anleihen in US-Dollar, in
britischen Pfund und dénischen Kronen. Auf diese Weise
profitieren die Versicherer — auch unter Beriicksichtigung
der Hedgingkosten — von der wechselkursbedingten Zins-
differenz gegeniiber den in Euro begebenen Titeln. Das
dabei tbernommene Fremdwahrungsrisiko geben die
Unternehmen weit (iberwiegend Uber Derivate weiter.

Auf einen Blick

Der Einsatz derivativer Finanzinstrumente wird in

§ 124 (5) Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG) geregelt
(Anlagegrundséatze). Demnach diirfen Versicherungs-
unternehmen derivative Finanzinstrumente nur dann
einsetzen, wenn diese zur Verringerung von Risiken
oder zur Erleichterung einer effizienten Portfolio-
verwaltung beitragen.

Nicht zulassig sind hingegen Geschafte mit derivativen
Finanzinstrumenten, die lediglich den Aufbau reiner
Handelspositionen (Arbitragegeschéfte) bezwecken
oder bei denen entsprechende Wertpapierbestande
nicht vorhanden sind (Leerverkaufe).

AuBerdem erlaubt § 15 (1) Satz 2 VAG (Versicherungs-
fremde Geschafte), derivative Finanzinstrumente dann

Daneben nutzen sie Derivate in geringerem Umfang zur
Vorbereitung des kiinftigen Erwerbs von Wertpapieren.
Der Schwerpunkt liegt hierbei bei den Vorkaufen. Von
untergeordneter Bedeutung sind dagegen Derivate, die
zum effizienten Portfoliomanagement genutzt werden.

Derivate als Mittel zur Ertragsvermehrung

Ein weiterer Trend, der bereits in der Umfrage der BaFin
zutage getreten war: Versicherer setzen in Zeiten niedri-
ger Zinsen derivative Instrumente immer haufiger ein, um
ihre Ertrage zu steigern. Besonders fallt auf, dass Unter-
nehmen hierzu auf Fondskonstruktionen wie Masterfonds

Wie (Erst-)Versicherer Derivate einsetzen diirfen

einzusetzen, wenn sie der Absicherung von vorhan-
denen Vermogenswerten oder dem spateren Erwerb
von Wertpapieren dienen. Moglich ist auch, Derivate
einzusetzen, um aus vorhandenen Wertpapieren einen
zusatzlichen Ertrag zu erzielen. Jedoch nur, wenn

bei Erfillung von Lieferverpflichtungen keine Unter-
deckung des Sicherungsvermdgens eintreten kann.

Hinweise zur Nutzung von Derivaten gibt die BaFin
in ihrer ,Auslegungsentscheidung zur Verwendung
von derivativen Finanzinstrumenten im Rahmen
des Grundsatzes der unternehmerischen Vorsicht
(§ 124 VAG)". Im Vordergrund stehen darin der
Neue-Produkte-Prozess, die Behandlung des
Gegenparteiausfallrisikos und der Nachweis der
Effektivitat der Hedging-Beziehung.
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Das konnte Sie auch interessieren

Das fortdauernde Niedrigzinsumfeld macht es Ver-
sicherern schwer, auskdmmliche Renditen zu erwirt-
schaften. Lassen sich die Unternehmen auf ihrer Suche
nach Ertragen (Search for Yield) in lukrativere, dafir
aber riskantere Anlagen treiben? Gehen sie womdglich
zu hohe Risiken in der Kapitalanlage ein? Das wollte die
BaFin wissen und befragte die Unternehmen deshalb
im vierten Quartal 2020 (siehe BaFinJournal Juni 2021)
nach ihrem Kapitalanlageverhalten und zur Nutzung
von Derivaten.

Das Ergebnis: Die Versicherer zeigten sich zwar bereit,
hohere Risiken in der Kapitalanlage einzugehen,
um trotz der niedrigen Zinsen angemessene Ertrage

zurlickgreifen, bei denen wiederum ein Zielfonds deriva-
tive Strategien umsetzt. Dabei handelt es sich auch um
Strategien, bei denen ein Mehrertrag aus der Vereinnah-
mung von Optionspramien entstehen soll. Die BaFin beob-
achtet diese Entwicklung aufmerksam und erwartet, dass
sich die Unternehmen kritisch mit den zusatzlichen Risiken
im Rahmen des Grundsatzes der unternehmerischen Vor-
sicht und der Risikotragfahigkeit auseinandersetzen.

BaFin erwartet Risikopriifung und transparente
Berichterstattung

Die Aufsicht erwartet, dass sich Versicherer, die in erhoh-
tem Umfang Derivate nutzen, umfassend und intensiv mit
den entsprechenden Risiken auseinandersetzen. Dafir

BaFin untersuchte Kapitalanlageverhalten

zu erwirtschaften. Aus diesem Grund investierten sie
auch in alternative Kapitalanlagen. UbermaBige Risiken
gingen die Unternehmen aber bis dato nicht ein.

Sie investierten auch nicht vermehrt in Anlagen
schlechter Qualitat oder weichten Kreditvergabe-
standards auf.

In die Erhebung hatte die BaFin alle Solvency-I-

und Solvency-II-Versicherer einbezogen, deren Kapital-
anlagevolumen zu Zeitwerten 250 Millionen Euro zum
Stichtag 31. Dezember 2019 Uberschritt. An der Erhe-
bung beteiligten sich 286 Unternehmen. Das entsprach
einer Marktabdeckung nach Kapitalanlagevolumen von
mehr als 99 Prozent.

mussen sie Uber ein entsprechendes Risikomanagement-
system verfligen. AuBBerdem erwartet die BaFin, dass sie
transparent und umfassend Uiber den Einsatz von derivati-
ven Finanzinstrumenten berichten.

Der Themenkomplex der derivativen Instrumente wird
einen Schwerpunkt bei der nachsten Abfrage zum Anlage-
verhalten der Versicherungsunternehmen darstellen. Die
soll noch in diesem Jahr stattfinden.

Verfasst von
Olaf Schmitz
Referat Grundsatz Kapitalanlage
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Durchgehender Schutz
fur alle

Immer mehr Versicherer bieten kurze Kiindigungsfristen an,
weil ihre Kundinnen und Kunden Flexibilitat schatzen.

Bei Kfz-Haftpflichtversicherungen ist das aber problematisch,
denn sie sollen flachendeckenden Schutz bieten.
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Viele Versicherer bieten mittlerweile kurze Kiindigungs-
fristen an, um ihren Kundinnen und Kunden die
gewiinschte Flexibilitat zu bieten und sich von der Kon-
kurrenz abzuheben. Einige werben sogar mit einer tag-
lichen Kiindbarkeit. Das ist in vielen Fallen auch moglich,
namlich dann, wenn die Vertragsfreiheit greift. Doch gilt
das auch fur Kraftfahrzeug-Haftpflichtvertrage? Nein!
Denn bei ihnen muss es eine gewisse Laufzeit und Kiin-
digungsfrist geben. Ein Thema, das die BaFin im Auge
hat.

Warum Kontinuitét bei Kfz-Versicherungen wichtig ist
Kfz-Haftpflichtpolicen haben eine Besonderheit: Sie
sollen einen kontinuierlichen Versicherungsschutz fir
samtliche am Verkehr teilnehmenden Personen gewahr-
leisten. Aus diesem Grund sind sie Pflichtversicherungen,
fur die das Pflichtversicherungsgesetz (PfIVG) gilt. Danach
muss ,jeder Halter eines Kraftfahrzeugs [...] fur sich, den
Eigentiimer und den Fahrer” eine solche Police abschlie-
Ben. AuBerdem sieht das Gesetz grundsétzlich eine

Laufzeit von einem Jahr und eine Kiindigungsfrist von
einem Monat zum Ende des jeweiligen Jahres vor (siehe

Infokasten, Seite 26).

Von diesen Regelungen profitieren nicht nur das Versiche-
rungsunternehmen selbst und die Versicherungsnehmerin-
nen und -nehmer. In erster Linie dienen sie dem mdglichst
lickenlosen Schutz aller Verkehrsteilnehmer.

Prozedere bei Beendigung

Wie wichtig dies ist, wird auch deutlich, wenn man sich
das Ubliche Prozedere bei der Beendigung einer Kfz-Haft-
pflichtversicherung vor Augen hélt: Fir die Zulassung
eines Kfz ist eine glltige Haftpflichtpolice erforderlich.

Das verlangt § 3 Absatz 1 Satz 2 der Fahrzeug-Zulassungs-
verordnung (FZV). Wird ein solcher Vertrag beendet, zeigt
der Kfz-Versicherer dies der zustandigen Zulassungs-
stelle an. Sonst unterlage er laut § 117 Absatz 2 des
Versicherungsvertragsgesetzes (VVG) unbegrenzt der
Nachhaftung. Nach der Anzeige prift die Zulassungs-
stelle, ob fiir das Fahrzeug ein neuer Versicherungsschutz
besteht. Ist das nicht so, widerruft sie die Zulassung — oder
ergreift andere MaBnahmen, damit das Fahrzeug abge-
meldet oder weiter versichert wird.

Sollte der Kfz-Halter keine neue Versicherung abschlieen
und einen Unfall verursachen, wéaren die anderen invol-
vierten Personen im doppelten Sinne die Leidtragenden.
Denn moglicherweise kann der, der das Auto fiihrt, ihre
Schéden nicht ersetzen, weil ihm die finanziellen Mittel
fehlen. Auch die Nachversicherung nach § 117 VVG hilft
dann nicht in allen Fallen; sie ist befristet, und zwar auf
einen Monat, nachdem der Versicherer die Kiindigung bei
der Zulassungsstelle angezeigt hat.

Umso wichtiger ist es, dass moglichst alle Kfz-Haftpflicht-
vertrage mit dem PfIVG in Einklang stehen und beispiels-
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rechnen, dass die Aufsicht Kontakt zu ihnen aufnimmt
und sie auffordert, ihre allgemeinen Versicherungsbedin-
gungen anzupassen.

weise mit einer ausreichenden Kiindigungsfrist ausge-
stattet sind. Denn nur so kdnnen Versicherungsliicken
minimiert werden.

Was die BaFin tut

Weil der kontinuierliche und flachendeckende Schutz aller
Verkehrsteilnehmerinnen und -teilnehmer so wichtig ist,
sorgt die BaFin dafir, dass die Versicherer die Vorgaben
des Pflichtversicherungsgesetzes einhalten. Unternehmen,
die Kfz-Haftpflichtvertrdge mit unterjahrigen Kiindigungen
und zu kurzen Kiindigungsfristen anbieten, miissen damit

Verfasst von
Dr. Anne Lehder
Referat VA 37

Auf einen Blick

Regelungen zur Kiindigung von Kraftfahrzeug-Haftpflichtvertragen

Der Wortlaut in § 5 Absatz 5 Pflichtversicherungs-
gesetz (PflVG), insbesondere sein Satz 2, sieht vor, dass
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherungen grundsatzlich
ein Jahr laufen bzw. um ein Jahr verlangert werden,
zum Ende des Jahres mit einmonatiger Kiindigungs-
frist gekiindigt werden kénnen und unterjahrig keine
Kiindigungsmdglichkeiten bestehen:

§ 5 Absatz 5 Satz 1 PfIVG enthélt zur Beendigung des
Versicherungsverhaltnisses folgende Regelungen: Das
Versicherungsverhaltnis endet spatestens

= wenn es am ersten Tag eines Monats begonnen hat,
ein Jahr nach diesem Zeitpunkt,

= wenn es zu einem anderen Zeitpunkt begonnen
hat, an dem nach Ablauf eines Jahres folgenden
Monatsersten.

Nach § 5 Absatz 5 Satz 2 PfIVG verldngert sich das
Versicherungsverhaltnis um jeweils ein Jahr, wenn es
nicht spatestens einen Monat vor Ablauf schriftlich
gekundigt wird. Die Formulierung in Satz 1 — ,spates-
tens” — deutet zwar darauf hin, dass es Mdglichkeiten
gibt, dass Versicherungsvertrage auch vor Ablauf eines
Jahres gekiindigt werden kénnen. Das Gesetz regelt
die Moglichkeiten der unterjahrigen Beendigung ins-
besondere in § 5 Absatz 5 Satz 4 PfIVG. In diesen Fallen
endet der Vertrag allerdings ohne Kiindigung. Das
Gesetz geht daher im Ubrigen davon aus, dass Kraft-
fahrzeug-Haftpflichtvertrage grundsatzlich ein Jahr
laufen/verlangert werden und zum Ablauf des Jahres

mit einmonatiger Frist gekiindigt werden kdonnen
(vgl. BT-Dr. 12/6959, Seite 109; MiiKoStVR/Rolfs/Binz,
1. Auflage 2017, PfIVG § 5 Rn. 8; Stiefel/Maier/Jahnke,
19. Auflage 2017, PfIVG § 5 Rn. 77).

Kfz-Haftpflichtversicherung

als befristetes Dauerschuldverhaltnis

Bei der Kfz-Haftpflichtversicherung handelt es sich
somit um ein in der Regel auf ein Jahr befristetes
Dauerschuldverhaltnis. Dieses ist ordentlich nicht
vorzeitig kiindbar, sondern kann nach § 5 Absatz 5
Satz 2 PfIVG nur mit einer Kiindigungsfrist von einem
Monat zum Ende der Laufzeit gekiindigt werden. Der
Rechtsgedanke ergibt sich auch aus § 10 2. Halbsatz
Versicherungsvertragsgesetz (VVG), nach dem eine
Versicherung grundsatzlich mit Ablauf des letzten
Tages der Vertragszeit endet. Auch § 11 VVG liegt

der Rechtsgedanke zugrunde, dass es Kiindigungs-
moglichkeiten nur bei Versicherungsverhaltnissen

gibt, die auf unbestimmte Zeit eingegangen werden

(8 11 Absatz 2 VVG), nicht aber bei Versicherungs-
verhaltnissen, die auf bestimmte Dauer eingegan-

gen werden (§ 11 Absatz 1 VVG). Die Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung ist gemal § 5 Absatz 5

PfIVG grundsatzlich ein auf eine bestimmte Dauer —
normalerweise ein Jahr — angelegtes Versicherungsver-
haltnis. Es endet daher mit Ablauf der Laufzeit. Daran
andert auch nichts, dass sich das Versicherungsverhalt-
nis nach den speziellen Regelungen im PflVG automa-
tisch um ein Jahr verlangert, wenn es nicht zum Ablauf
der Laufzeit gekiindigt wurde.
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Bekannt-
machungen

Die amtlichen Veréffentlichungen
der BaFin.’

Erweiterung des Geschaftsbetriebes

Getsafe Insurance Aktiengesellschaft

Die BaFin hat durch Verfligung vom 28. Januar 2022
der Getsafe Insurance AG die Erlaubnis zum Betrieb
der folgenden weiteren Risikoart (Bezifferung gemaf
Anlage 1 zum VAG) erteilt:

Nr.2  Krankheit
b) Kostenversicherung

beschrankt auf den Betrieb der Zahnzusatzversicherung
nach Art der Schadenversicherung.

Die Erlaubnis erstreckt sich nicht auf den Betrieb der
Rickversicherung.

Versicherungsunternehmen:

Getsafe Insurance Aktiengesellschaft (5237)
Waldhofer StraBe 102

69123 Heidelberg

VA 37-1 5000-5237-2021/0002

Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG

Die BaFin hat der Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG die Erlaubnis zum Betrieb
der folgenden weiteren Versicherungssparten und
Risikoarten (Bezifferung gemal Anlage 1 zum VAG)
erteilt:

Nr. 16 Verschiedene finanzielle Verluste
f) unvorhergesehene Geschaftsunkosten
j) nichtkommerzielle Geldverluste

Die Erlaubnis erstreckt sich auf den Betrieb der Erst- und
Rickversicherung.

Versicherungsunternehmen:
Sparkassen-Versicherung Sachsen
Allgemeine Versicherung AG

An der Flutrinne 12

01139 Dresden

VA 22-1 5000-5781-2021/0001

* Bekanntmachungen der Versicherungsaufsicht. Die amtlichen Veréffentlichungen der Banken- und Wertpapieraufsicht sind im Bundesanzeiger zu finden.
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Erweiterung des Geschaftsbetriebes

im Dienstleistungsverkehr

ARAG SE

Die BaFin hat der ARAG SE die Zustimmung zur Auf-
nahme des Direktversicherungsgeschafts im Dienst-
leistungsverkehr fur das nachstehende weitere Land
erteilt:

Osterreich

Die Zustimmung umfasst den Betrieb der folgenden
Versicherungssparte und Risikoart (Bezifferung gemaf
Anlage 1 zum VAG):

Nr. 17 Rechtsschutz

Versicherungsunternehmen:
ARAG SE (5800)

ARAG Platz 1

40472 Disseldorf

VA 31-1 5079-AT-5800-2021/0002

GAV Versicherungs-AG

Die BaFin hat der GAV Versicherungs-AG die
Zustimmung erteilt, ihr Direktversicherungsgeschaft
im Dienstleistungsverkehr in Osterreich um folgende
Versicherungssparten und Risikoarten (Bezifferung
gemal Anlage 1 zum VAG) zu erweitern:

Nr. 3 Landfahrzeug-Kasko (ohne Schienenfahrzeuge)
Samtliche Schaden an:
a) Kraftfahrzeuge
Nr.8  Feuer-und Elementarschaden
Samtliche Sachschaden (soweit sie nicht
unter die Nummern 3 bis 7fallen), die verursacht
werden durch:
a) Feuer
b) Explosion
c) Sturm
d) andere Elementarschaden auf3er Sturm
f) Bodensenkungen und Erdrutsch
Nr. 16  Verschiedene finanzielle Verluste
a) Berufsrisiken
d) Gewinnausfall

e) laufende Unkosten allgemeiner Art
g) Wertverluste

h) Miet- oder Einkommensausfall

k) sonstige finanzielle Verluste

Versicherungsunternehmen:
GAV Versicherungs-AG (5033)
Zur Dinkel 33
48739 Legden

VA 33-1 5079-AT-5033-2021/0001

Provinzial Versicherung Aktiengesellschaft

Die BaFin hat der Provinzial Versicherung Aktiengesell-
schaft die Zustimmung erteilt, ihr Direktversicherungs-
geschéft im Dienstleistungsverkehr in Kroatien um die
folgende Versicherungssparten und Risikoarten (Beziffe-
rung gemaf Anlage 1 zum VAG) zu erweitern:

Nr.1  Unfall

Nr. 10 Haftpflicht fir Landfahrzeuge
mit eigenen Antrieb
b) Haftpflicht aus Landtransporten

Nr. 18 Beistandsleistungen zugunsten von Personen,
die sich in Schwierigkeiten befinden

Versicherungsunternehmen:

Provinzial Versicherung Aktiengesellschaft (5095)
Provinzialplatz 1

40591 Dusseldorf

VA 32-1 5079-HR-5095-2022/0001
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Erweiterung des
Geschaftsbetriebes

im Dienstleistungsverkehr
in Deutschland

UnipolSai Assicurazioni S.p.A.

Das italienische Versicherungsunternehmen UnipolSai
Assicurazioni S.p.A. ist berechtigt, in Deutschland das
Rickversicherungsgeschéft im Dienstleistungsverkehr in
folgenden Versicherungssparten und Risikoarten auf-
zunehmen:

Nicht-Leben

Versicherungsunternehmen:
UnipolSai Assicurazioni S.p.A. (7155)
via Stalingrado 45

40128 Bologna

ITALIEN

| VA 26-1 5000-IT-7155-2021/0001

Wechsel eines
Hauptbevollmachtigten

XL Insurance Company SE, Direktion
fiir Deutschland

Das irische Versicherungsunternehmen XL Insurance
Company SE hat Herrn Peter Knaus mit Wirkung vom
23. August 2021 zum Hauptbevollmachtigten fiir seine
Niederlassung in Deutschland bestellt. Die dem bis-
herigen Hauptbevollmachtigten erteilte Vollmacht ist
erloschen.

Versicherungsunternehmen:
XL Insurance Company SE

8, St. Stephen’s Green

D02 VK30 Dublin 2

IRLAND

Niederlassung:

XL Insurance Company SE
Direktion fur Deutschland
Colonia-Allee 10-20
51067 Koln

Bevollmachtigter:
Peter Knaus

| VA 44-1 5004-5088-2021/0001

Ubertragung eines
Versicherungsbestandes

GAN Assurances IARD

Unter Beteiligung der BaFin gemaB § 63 VAG hat das
franzosische Versicherungsunternehmen GAN Assurances
IARD mit Wirkung vom 30. Dezember 2021 einen
Bestand an Versicherungsvertragen, in denen auch

in Deutschland belegene Risiken bzw. eingegangene
Verpflichtungen enthalten sind, auf das franzosische
Versicherungsunternehmen Caisse Nationale de
Réassurance Mutuelle Agricole Groupama Ubertragen.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:
GAN Assurances |IARD (7027)

8-10 rue d'Astorg

75008 Paris

FRANKREICH

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:
Caisse Nationale de Réassurance

Mutuelle Agricole Groupama (9606)

8-10 rue d'Astorg

75008 Paris

FRANKREICH

VA 26-1 5000-FR-7027-2021/0002
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Gothaer Lebensversicherung AG

Die BaFin hat durch Verfligung vom 13. Dezember 2021
den Bestandsibertragungsvertrag vom 31. Mai 2021
genehmigt, durch den die Gothaer Lebensversicherung
AG den Versicherungsbestand ihrer dsterreichischen
Niederlassung auf die myLife Lebensversicherung AG
Ubertragen hat. Der Bestandslibertragungsvertrag ist mit
Zugang der Genehmigungsurkunde am 17. Dezember
2021 wirksam geworden.

Ubertragendes Unternehmen:
Gothaer Lebensversicherung AG (1108)
Arnoldiplatz 1

50969 Kéln

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:
myLife Lebensversicherung AG (1162)
Herzberger Landstrale 25

37085 Gottingen

| 5000/00023#00011

THE SHIPOWNERS' MUTUAL STRIKE
INSURANCE ASSOCIATION EUROPE
association mutuelle d’assurances

Unter Beteiligung der BaFin gemalB § 63 VAG hat

das luxemburgische Versicherungsunternehmen

THE SHIPOWNERS' MUTUAL STRIKE INSURANCE
ASSOCIATION EUROPE association mutuelle d'assurances
mit Wirkung vom 20. Februar 2021 einen Bestand an
Versicherungsvertrdgen, in denen auch in Deutschland
belegene Risiken bzw. eingegangene Verpflichtungen
enthalten sind, auf das irische Versicherungsunternehmen
The Standard Club Ireland Designated Activity Company
Ubertragen.

Ubertragendes Versicherungsunternehmen:
THE SHIPOWNERS' MUTUAL STRIKE
INSURANCE ASSOCIATION EUROPE
association mutuelle d'assurances (7339)

74, rue de Merl

2146 Luxemburg

LUXEMBURG

Ubernehmendes Versicherungsunternehmen:
The Standard Club Ireland Designated

Activity Company (9537)

Fitzwilliam Place

Dublin 2

IRLAND

VA 26-1 5000-LU-7339-2021/0001

Namensanderung

Credit Suisse Life & Pensions AG

Die zum Dienstleistungsverkehr in Deutschland ge-
meldete Credit Suisse Life & Pensions AG hat ihren
Namen in Octium Assurance AG gedndert.

Bisheriger Name/Anschrift:

Credit Suisse Life & Pensions AG (7715)
Pradafant 21

9490 Vaduz

LIECHTENSTEIN

Neuer Name/Anschrift:
Octium Assurance AG (7715)
Austrasse 61

9490 Vaduz

LIECHTENSTEIN

VA 26-1 5000-LI-7715-2022/0001
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Widerruf der Erlaubnis

Deutsche Steuerberater-Versicherung -
Pensionskasse des steuerberatenden
Berufs VVaG

Die BaFin hat durch Verfigung vom 6. Februar 2020
geman § 234f Absatz 4 Satz 2 VAG die der Deutsche
Steuerberater-Versicherung — Pensionskasse des steuer-
beratenden Berufs VVaG erteilte Erlaubnis fir den
gesamten Geschaftsbetrieb widerrufen. Die MaBnahme

ist mit Ablauf des 31. Dezember 2021 bestandskréftig
geworden.

Versicherungsunternehmen:

Deutsche Steuerberater-Versicherung — Pensionskasse
des steuerberatenden Berufs VVaG

Poppelsdorfer Allee 24

53115 Bonn

| VA 13-15010-2211-2019/0006

Einstellung des Geschaftsbetriebes
im Dienstleistungsverkehr in Deutschland

BNP Paribas Cardif
Levensverzekering N.V.

Das niederlandische Versicherungsunternehmen BNP
Paribas Cardif Levensverzekering N.V. hat im Zuge einer
Fusion mit dem franzdsischen Versicherungsunter-
nehmen Cardif Assurances Vie S.A. in Deutschland sein
gesamtes Versicherungsgeschéft im Dienstleistungs-
verkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:
BNP Paribas Cardif
Levensverzekeringen N.V. (9178)
Hoevestein 28

4903 SC Oosterhout
NIEDERLANDE

VA 26-1 5000-FR-9001-2021/0001

Generali Hellas | Insurance Company S.A.

Das griechische Versicherungsunternehmen Generali
Hellas | Insurance Company S.A. hat im Zuge einer
Fusion mit dem griechischen Versicherungsunterneh-
men Generali Hellas Single Member Insurance Company
S.A. in Deutschland sein gesamtes Direktversicherungs-
geschaft im Dienstleistungsverkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:

Generali Hellas | Insurance Company S.A. (7439)
48 Michalakopoulou Str.

11528 Athen

GRIECHENLAND

VA 26-1 5000-GR-7439-2022/0001

Youplus Insurance International
Aktiengesellschaft

Das liechtensteinische Versicherungsunternehmen
Youplus Insurance International Aktiengesellschaft

hat im Zuge einer Fusion mit dem liechtensteinischen
Versicherungsunternehmen YOUPLUS Assurance AG in
Deutschland sein gesamtes Direktversicherungsgeschaft
im Dienstleistungsverkehr eingestellt.

Versicherungsunternehmen:
YOUPLUS Insurance International
Aktiengesellschaft (7702)
Austrasse 14

9495 Triesen

LIECHTENSTEIN

VA 26-1 5000-LI-7702-2022/0001
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