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1 Gesamtentwicklung

1.1 Vorbemerkung

Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich allein
auf Entwicklung und Stand der deutschen Versiche-
rungsunternehmen sowie der Niederlassungen von
Versicherungsunternehmen, die ihren Sitz auBerhalb
der Mitgliedstaaten der Europdischen Gemeinschaft
oder eines anderen Vertragsstaates des EWR-Abkom-
mens haben und die flr die Tatigkeit in Deutschland
einer Zulassung bediirfen (§ 103 Abs. 1 VAG). Denn
die Finanzaufsicht tber ein Unternehmen, das in der
Bundesrepublik Deutschland eine Niederlassung un-
terhalt oder im Zuge des freien Dienstleistungsver-
kehrs tatig wird und seinen Sitz in einem anderen Mit-
gliedstaat der Europaischen Union oder einem ande-
ren Vertragsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums
hat, obliegt der Aufsichtsbehdrde des Herkunftsmit-
gliedstaats.

Die européischen Versicherungsaufsichtsbehdrden er-
heben Daten Uber das gegenseitige Niederlassungs-
und Dienstleistungsgeschaft und tauschen sie unter-
einander aus [Artikel 44 der Richtlinie 92/49/EWG des
Rates der Europaischen Gemeinschaften (Dritte Richt-
linie Schadenversicherung) und Artikel 43 der Richtli-
nie 92/96/EWG des Rates der Europdischen Gemein-
schaften (Dritte Richtlinie Lebensversicherung)]. Die
Angaben Uber das in Deutschland betriebene Ge-
schéft erreichen die BaFin mit zeitlicher Verzégerung.

Die folgende Ubersicht verdeutlicht den Umfang des
Niederlassungs- und Dienstleistungsgeschéfts von
Versicherungsunternehmen aus dem EWR in Deutsch-
land fur die Jahre 1999 und 2000. Auffallig ist der An-
stieg im Bereich der Lebensversicherung, der im Nie-
derlassungsgeschaft auf die gebuchten Brutto-
beitrage der Versicherungsunternehmen aus GroBbri-
tannien und im Dienstleistungsverkehr auf die Unter-
nehmen aus den Mitgliedstaaten Irland, Luxemburg
und GroBbritannien zurtickzuflhren ist. Im Nicht-Le-
bensversicherungsgeschéft ist eine leichte Verschie-
bung vom Dienstleistungs- zum Niederlassungsge-
schéft zu verzeichnen.

Sowohl im Bereich der Lebens- wie der Nicht-Lebens-
versicherung wéachst der Marktanteil der EWR-Staa-
ten am deutschen Erstversicherungsmarkt kontinuier-
lich, ist aber immer noch von untergeordneter Bedeu-
tung. Hierbei ist zu beachten, dass nur das Uber Nie-
derlassungen oder im freien Dienstleistungsverkehr
abgeschlossene Versicherungsgeschéft erfasst wird.
Das Beitragsvolumen von deutschen Versicherungs-
unternehmen in auslandischen Mehrheitsbesitz ist
nicht bericksichtigt.

Lebensversicherung Nicht-Lebensversicherung

2000 1999 2000 1999
Tsd Euro | Anteil | Tsd Euro | Anteil | Tsd Euro | Anteil| Tsd Euro | Anteil
% % % %
Versicherungsgeschaft von!
EWR-VU in Deutschland
— durch Niederlassungen 168.006( 0,3 74.738) 0,1 454.688| 0,6 413996 0,6
—im freien Dienst-
leistungsverkehr 1.102.721| 1,8| 890.763| 1,5( 391.054| 05| 446.796 0,6
Insgesamt 1.270.727) 2,0 965.501| 1,6 845.742( 1,2 860.792( 1,2

Selbst abgeschlossenes
inlandisches
Versicherungsgeschéft
deutscher VU

Gesamtes selbst
abgeschlossenes
Versicherungsgeschéft
in Deutschland

60.942.781| 98,0|58.751.164| 98,4(71.905.732| 98,8|70.406.262| 98,8

62.213.508( 100,0|59.716.665( 100,0|72.751.474| 100,0|71.267.053| 100,0

Die Aufsichtsbehérden anderer Mitgliedstaaten der
Européischen Union und anderer Vertragsstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums melden Unternehmen
fir den Betrieb des Niederlassungsgeschafts und fur
das freie Dienstleistungsgeschéft in Deutschland an.
Die Entwicklung zeigt die nachfolgende Tabelle (Anga-
ben jeweils zum 27. September 2002):

2001 2000 1999
Niederlassungen
Insgesamt
Leben 18 17 17
Nicht-Leben 80 81 79
davon:
Nicht-EU/EWR
Leben 4 4 4
Nicht-Leben 8 11 8
EU/EWR
Leben 14 13 13
Nicht-Leben 72 70 71
Dienstleistungs-VU 552 536 513

1.2  Anzahl der beaufsichtigten
Versicherungsunternehmen

Im Berichtszeitraum verringerte sich die Zahl der unter
deutscher Aufsicht stehenden Versicherungsunter-
nehmen (VU) um 57 Unternehmen auf 1.825:

2001 2000 1999
Bundesaufsicht
(s. Tab. 010, 011) 678 692 713
Landesaufsicht
(s. Tab. 012 und
untenst. Ubersicht) 1.147 1.190 1.270
1.825 1.882 1.983

Von den 1999 unter Bundesaufsicht stehenden 692
Versicherungsunternehmen stellten im Berichtszeit-
raum 23 VU (ein Lebens-VU, zwei Pensionskassen,
finf Sterbekassen, zwdlf Schaden-/Unfall-VU und drei
Ruckversicherer) den Geschaftsbetrieb ganz ein.
Neun VU (zwei Lebens-VU, sechs Schaden-/Unfall-VU
und ein Rickversicherer) wurden neu gegriindet. Dies
bedeutete eine Verminderung der Anzahl der unter
Bundesaufsicht stehenden VU um 14 Unternehmen.



Von den 678 Versicherungsunternehmen unter Bun- VU mit Geschaftstatigkeit VL G
desaufsicht waren im Geschéftsjahr 638 VU tatig (Ta- Bundes- | Landes- | Gesamt | Geschéfts-
belle 010) und 40 VU nicht tatig (Tabelle 011), d.h. aufsicht | aufsicht tatigkeit
diese Versicherungsunternehmen hatten den Ge- Lebens-VU 116 4 120 13
schéftsbetrieb bis zum Jahresende noch nicht aufge- Pensions-

nommen (bei Neugriindungen) oder das technische kassen 136 0 136 4
Geschaft soweit abgewickelt, dass keine entspre- Sterbekassen 45 0 45 5
chenden Unterlagen mehr vorzulegen waren. Kranken-VU 55 0 55 1
Far die unter Landesaufsi.cht steheﬂnden Versic_he- Sﬁ?;ﬁ%ﬁ/ 246 8 254 11
rungsunterr_1ehr[1en ergab sich gegeniber der Vorjah- Rick-VU 0 0 0 6
resanzahl ein Riickgang um 43 VU. Gesamt 638 12 650 20

Die in den Tabellen 010 bis 012 genannten Versiche-
rungsunternehmen verteilen sich wie folgt auf die
Sparten:

Von den unter Landesaufsicht stehenden Versicherungsunternehmen sind die Zahlen der in Tabelle 012 genann-
ten zwolf 6ffentlich-rechtlichen Versicherungsunternehmen in den weiteren Ausfiihrungen im Text- und Tabellen-
teil enthalten. Angaben Uber die Zahl und Beitragsaufkommen der privaten VU unter Landesaufsicht kénnen der
nachstehenden Ubersicht entnommen werden:

Anzahl und Brutto-Beitrdge der unter Landesaufsicht stehenden VU,
geordnet nach Landern und nach Art der Unternehmen
in den Geschéftsjahren 1999 - 2000

Land GJ | Pensionskassen| Sterbekassen KV.-Vereine  [Sachvers.-Vereing Tiervers.-Vereine|  Insgesamt
Anz. Beitr. Anz. Beitr. Anz. Beitr. Anz. Beitr. Anz. Beitr. Anz. Beitr.
VU | TsdEuro | VU | Tsd Euro | VU | Tsd Euro | VU | Tsd Euro | VU | Tsd Euro | VU | Tsd Euro
a b 1 2 & 4 5) 6 7 8 9 10 11 12

1. Baden-W(irtt. 2000 7 242,9 13 400,9 1 17,7 4 425,6 | 21 391,4 46| 1.478,5
1999 7 343,4 13 407,2 1 18,2 4 4246 | 29 501,0 54| 1.694,4

2. Bayern 2000 4 20,5 114 21718 | 14 15,1 47 | 2.542,1 4 383,5 | 183| 5.133,0
1999 4 20,5 116 | 2.226,1 | 14 12,2 46 | 2.481,3 4 4572 | 184| 5.197,2

3. Bremen 2000 0 0,0 10 162,6 5 200,5 3 180,0 0 0,0 18 543,1
1999 0 0,0 12 166,3 5 215,7 1 180,7 0 0,0 18 562,7

4. Hessen 2000 & 60,6 22 | 1.208,0 9 210,5 3| 99279 | 13 546,9 50| 11.954,0
1999 4 181,6 23| 1.201,1 9 213,3 3| 9.3933| 13 570,4 52| 11.559,8

5. Niedersachs. 2000 0 0,0 107 | 1.194,1 1 31,4 54| 5.151,9 | 102 716,5 | 264/ 7.093,9
1999 0 0,0 108 | 1.975,2 1 34,9 54 | 49704 | 104 727,8 | 267| 7.708,2

6. NRW 2000 7 356,0 | 345| 11.835,9 4 141,5 24| 2.252,1 7 12,0 | 387| 14.597,5
1999 7 257,8 | 364 | 11.989,5 4 140,1 25| 2.318,5 7 7,4 | 407| 14.713,3

7. Rheinl.-Pfalz 2000 1 0,0 17 827,8 0 0,0 1 124,3 0 0,0 19 952,1
1999 1 0,0 18 841,0 0 0,0 1 132,6 0 0,0 20 973,6

8. Saarland 2000 1 0,0 61 2.325,2 2 72,8 0 0,0 0 0,0 64| 2.398,0
1999 1 0,0 61 2.061,4 2 72,4 0 0,0 0 0,0 64| 2.133,8

9. Schlesw.-Holst. | 2000 1 0,0 26 869,2 0 0,0 70| 4.397,4 7 363,8 | 104| 5.630,5
1999 1 0,0 31 973,9 1 14,2 71 4.311,4 8 370,4 | 112| 5.669,9

Summe 2000 | 24 680,0 | 715| 20.995,4 | 36 689,6 | 206 | 25.001,4 | 154 | 2.414,1 |1.135| 49.780,5
1999 | 25 803,3 | 746 | 21.841,6 | 37 720,9 | 205 | 24.212,8 | 165 | 2.634,2 |1.178| 50.212,8
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1.3 Entwicklung des Beitragsvolumens der beaufsichtigten Versicherungsunternehmen

Die gebuchten Bruttobeitrdge der Erstversicherungsunternehmen ohne die Beitrdge aus der Rickstellung flr
Beitragsriickerstattung stiegen im Jahr 2001 um 3,0% (VJ: 3,4%) auf 143.568 Mio. Euro (VJ: 139.447 Mio. Euro).
Fur die Ruckversicherungsunternehmen betrug die Steigerungsrate 12,4% nach 10,8% im Vorjahr. Die Entwick-
lung in den einzelnen Sparten und die Zusammensetzung nach Form und Herkunft stellt sich wie folgt dar:

Gebuchte Jahr selbst abgeschlossenes VG In Riickdeckung Gesamt-
Bruttobeitrage Ubernommenes geschaft
Tsd Euro Inland Ausland Summe VG
Lebens-VU 2001 62.037.822 124.151 62.161.973 295.916 62.457.889
2000 60.942.782 107.982 61.050.764 196.254 61.247.018
Pensionskassen 2001 1.919.137 0 1.919.137 0 1.919.137
2000 1.932.632 0 1.932.632 0 1.932.632
Sterbekassen 2001 65.651 65.651 65.651
2000 64.600 0 64.600 0 64.600
Kranken-VU 2001 21.731.211 1.584 21.732.795 80.953 21.813.748
2000 20.712.292 1.467 20.713.760 68.303 20.782.063
Schaden-/Unfall-VU 2001 52.776.788 1.531.177 54.307.965 3.003.410 57.311.375
2000 51.193.855 1.315.817 52.509.672 2.910.916 55.420.588
Erst-VU gesamt 2001 138.530.609 1.656.912 140.187.521 3.380.279 143.567.800
2000 134.846.162 1.425.267 136.271.428 3.175.473 139.446.901
Ruick-VU 2000/01 - - - 40.011.882 40.011.882
1999/00 - - - 35.595.735 35.595.735

Die Steigerung des Beitragsaufkommens der Lebensver-
sicherungsunternehmen ging gegentiber dem Jahr 2000
von 3,6% auf 2% weiter zurlick. Das Beitragsaufkom-
men der Pensionskassen sank um 0,7% (VJ: +4,8%). In
der Krankenversicherung erhéhte sich die Steigerungs-
rate des Beitragsaufkommens von 4,0% auf 5,0%,
wahrend die Beitragseinnahmen der Schaden- und Un-
fallversicherungsunternehmen um 3,4% stiegen (VJ:
2,9%). Der durch den Preiswettbewerb in der Feuerversi-
cherung bedingte Rickgang der Beitragseinnahmen
wurde durch gestiegene Beitragseinnahmen in den Versi-
cherungszweigen Haftpflicht und Kraftfahrt kompensiert.

Der Anteil des in Rickdeckung Glbernommenen Versi-
cherungsgeschéafts am Gesamtgeschéft aller Erstver-
sicherungsunternehmen betrug 2,4% (VJ: 2,3%). Bei
den Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen,
auf die 88,9% (VJ: 91,7%) des aktiven Rickversiche-

rungsgeschafts der Erstversicherungsunternehmen
entfallen, lag der Anteil wie im Vorjahr bei 5,2%.

Der Auslandsanteil am selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschaft aller Erstversicherungsunterneh-
men erhohte sich bei einem Anstieg des Auslandsge-
schafts um 13,0% (VJ: 19,1%) von 1,0% auf 1,2%. Bei
den Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen
stieg der Anteil um 12,5% von 2,5% auf 2,8%; davon
entfiel allerdings Uber die Halfte auf ein einziges Unter-
nehmen. Insgesamt war das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschéaft im Ausland nur von unterge-
ordneter Bedeutung. Hierbei ist zu beachten, dass hier
nur das Uber Niederlassungen oder im freien Dienstlei-
stungsverkehr selbst abgeschlossene Versicherungs-
geschéft berlcksichtigt wurde; das Beitragsvolumen
von Tochtergesellschaften im Ausland wurde nicht er-
fasst.

In der Lebens-, Kranken-, Schaden-/Unfall- und Rickversicherung entfielen auf die jeweils zehn gréBten Versi-
cherungsunternehmen folgende Marktanteile, bezogen auf die verdienten Brutto-Beitrage:

Rang Leben Kranken Schaden-/Unfall Ruck
Mio Euro| Anteil |kumuliert Mio Euro| Anteil [(kumuliert{Mio Euro| Anteil |kumuliert Mio Euro| Anteil [kumuliert
1 8327 | 133% | 133% | 2.956 | 136 % | 186 % | 6.902 | 12,1 % | 12,1 % | 12.526 | 31,8 % | 31,8 %
2 2887 | 46% [ 179% | 2788 | 128 % | 26,3% | 2943 | 51 % | 172% | 5.962 | 152 % | 47,0 %
8 2804 | 45% [224% | 2690 | 123% | 38,7% | 2516 | 44 % [ 21,6 % | 4.344 | 11,0 % | 58,1 %
4 2610 | 42% [ 266% | 1639 | 75% | 462% | 1885 | 33% [249% | 2849 | 72% | 653 %
5 2520 | 40% [306% | 1173 | 54% | 516% | 1538 | 2,7% [276% | 2774 | 71 % | 723 %
6 2179 | 35% | 341 % 977 | 45% | 56,1 % | 1421 | 25% [ 30,1 % | 2584 | 6,6% | 78,9 %
7 2173 | 35% | 37,6 % 965 | 44% | 605% | 1419 | 25% [ 326% | 1521 | 39% | 828%
8 1973 | 3,2% | 40,7 % 921 | 42% [ 647% | 1312 | 23% [349% | 1372 | 35% | 86,3 %
9 1.777 | 2,8 % | 43,6 % 797 | 3,7% | 684% | 1306 | 23% | 372% 871 | 22% | 88,5%
10 1636 | 2,6 % | 46,2 % 711 33% [716% | 1270 | 22% | 39,4 % 644 | 1,6 % | 90,1 %
Summe 62.516 21.805 57.162 39.330




Die Entwicklung der gréBten finfzehn Unternehmen in der Lebens-, Kranken-, Schaden-/Unfall- und Rickversi-
cherung in 2001 ist in den folgenden Tabellen dargestellt:

Marktanteile in der Lebensversicherung

2001 2000 1995 1990 1985
Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Allianz 1 13,32 % 1 13,81 % 1 14,34 % 1 15,12 % 1 14,03 %
Hamburg Mannheimer 2 4,62 % 2 4,64 % 2 5,53 % 2 6,28 % 2 6,78 %
Aachener und Miinchener 3 4,49 % 4 417 % 7 3,69 % 8 3,07 % 10 2,65 %
R+V 4 417 % S 4,20 % 4 4,06 % 4 4,14 % 4 3,90 %
Deutscher Herold © 4,03 % 5 3,95 % 5 4,05 % 13 2,40 % 14 2,34 %
Victoria 6 3,49 % 7 3,43 % 6 3,71 % 5 3,84 % 7 3,67 %
Volksfiirsorge 7 3,48 % 6 3,64 % 3 4,21 % 3 5,65 % 3 6,60 %
Axa 8 3,16 % 8 3,23 % 8 3,65 % 6 3,71 % 6 3,71 %
Debeka 9 2,84 % 9 2,82 % 14 2,33 % 16 1,80 % 21 1,43 %
DBV-Winterthur 10 2,62 % 11 2,58 % 11 2,65 % 12 2,57 % 9 2,95 %
Nurnberger 11 2,56 % 12 2,52 % 9 2,75 % 10 2,91 % 12 2,49 %
Bayern-Versicherung 12 2,53 % 10 2,60 % 12 2,60 % 14 2,21 % 15 1,97 %
Gerling 13 2,38 % 13 2,42 % 10 2,69 % 9 2,97 % 8 2,97 %
Iduna 14 2,31 % 14 2,33 % 13 2,57 % 7 3,21 % 5 3,88 %
Wirttembergische 15 1,88 % 15 1,93 % 20 1,48 % 20 1,58 % 17 1,71 %
Marktanteile in der Krankenversicherung
2001 2000 1995 1990 1985
Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
DKV 1 13,56 % 1 13,89 % 1 15,13 % 1 18,24 % 1 17,33 %
Debeka 2 12,79 % 2 13,01 % S 12,54 % 3 10,73 % 3 10,53 %
Vereinte 3 12,34 % 3 12,44 % 2 13,26 % 2 15,18 % 2 15,72 %
Signal 4 7,52 % 4 7,59 % 4 8,31 % 4 9,42 % 4 10,35 %
Central © 5,38 % 5 5,30 % 6 4,85 % 6 4,51 % 7 3,97 %
Continentale 6 4,48 % 6 4,55 % 5 4,93 % 5 6,47 % 5 7,14 %
Bayerische Beamten 7 4,43 % 7 4,583 % 7 4,56 % 7 417 % 9 3,46 %
Barmenia 8 4,22 % 8 4,20 % 8 3,79 % 9 3,65 % 6 417 %
DBV-Winterthur 9 3,66 % 9 3,71 % 9 3,79 % 8 3,75 % 10 3,16 %
Berlin-Kélnische 10 3,26 % 13 2,25 % 18 2,63 % 13 2,36 % 14 2,04 %
Hallesche 11 2,88 % 10 2,84 % 11 2,76 % 10 3,55 % 11 2,99 %
Axa 12 2,77 % 11 2,60 % 15 1,98 % 17 1,71 % 19 0,96 %
Landeskrankenhilfe 13 2,51 % 12 2,52 % 14 2,23 % 16 2,02 % 17 1,45 %
Inter 14 222 % 14 2,24 % 12 2,74 % 12 2,64 % 12 2,59 %
Deutscher Ring 15 2,13 % 15 2,24 % 10 2,84 % 11 3,26 % 8 3,67 %
Marktanteile in der Schaden- und Unfallversicherung
2001 2000 1995 1990 1985
Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Allianz 1 12,07 % 1 12,17 % 1 12,68 % 1 10,92 % 1 10,95 %
Axa 2 5,15 % 2 5,15 % 2 4,55 % 2 5,28 % 2 5,20 %
Gerling 3 4,40 % 3 4,39 % 3 3,70 % 3 3,44 % 3 3,58 %
R+V 4 3,30 % 4 3,31 % 4 3,58 % 4 3,16 % 5 3,01 %
Wirttembergische 5 2,69 % 7 2,40 % 12 1,99 % 13 2,12 % 12 2,23 %
Zirich Vers. AG 6 2,49 % 8 2,38 % 18 1,66 % 20 1,46 % 19 1,46 %
HUK-Coburg VVaG 7 2,48 % 6 2,50 % 6 2,68 % 6 2,95 % 6 2,80 %
Gothaer Allgemeine 8 2,30 % 9 2,37 % 7 2,52 % 5 3,07 % 4 3,02 %
Victoria 9 2,28 % 10 2,29 % 8 2,43 % 11 2,13 % 9 2,41 %
LVvM 10 2,22 % 11 2,23 % 9 2,40 % 10 2,27 % 14 2,10 %
Aachener und Miinchener 11 2,11 % 12 2,06 % 13 1,94 % 14 2,01 % 13 2,10 %
Frankfurter 12 1,92 % 13 1,92 % 11 2,20 % 8 2,36 % 10 2,36 %
HUK-Coburg Allgemeine 13 1,82 % 14 1,90 % 15 1,90 % 23 1,35 % 30 1,02 %
Provinzial Feuer Rheinprovinz| 14 1,67 % 15 1,72 % 16 1,82 % 12 2,12 % 11 2,34 %
HDI Haftpflicht 15 1,61 % 5 2,58 % 5 2,77 % 7 2,64 % 8 2,46 %

10




Marktanteile in der Rickversicherung
2000 1999 1995 1990 1985
Rang Anteil Rang| Anteil Rang| Anteil Rang| Anteil Rang| Anteil

Minchener Riick 1 31,85 % 1 30,84 % 1 32,54 % 1 35,70 % 1 38,50 %
Allianz AG 2 15,16 % 2 14,58 % 2 17,66 % 2 17,30 % 2 15,92 %
Hannover Rick 3 11,05 % 3 10,25 % 6 6,27 % 7 4,69 % 7 4,23 %
GE Frankona Re 4 7,24 % 4 8,13 % 3 7,35 % 3 8,09 % 3 6,88 %
Gerling Globale Rick 5 7,05 % 6 7,15 % 5 7,06 % 5) 6,12 % 4 6,22 %
Kdlnische Riick 6 6,57 % 5 7,36 % 4 7,15 % 4 6,20 % ) 5,03 %
E+S Rick 7 3,87 % 8 3,60 % 8 2,81 % 10 2,61 % 11 2,22 %
Swiss Re Germany 8 3,49 % 7 3,62 % 7 4,66 % 6 5,49 % 6 4,84 %
R+V Rick 9 2,21 % 9 2,26 % 9 2,46 % 9 2,63 % 9 2,46 %
AMB Generali 10 1,64 % 10 1,60 % 15 0,81 %

Wistenrot & Wirttemb. 11 1,39 % 12 1,36 % 12 1,54 %

Converium Riick 12 1,34 % 13 0,99 % 16 0,80 % 15 0,70 % 16 0,71 %
Deutsche Rick 13 1,22 % 11 1,45 % 10 2,34 % 11 2,50 % 8 2,90 %
Victoria Riick 14 0,93 % 14 0,89 % 14 0,97 % 13 0,94 % 12 2,08 %
Vers.kammer Bayern Rick | 15 0,76 % 15 0,80 %

Bestandsubertragungen und Verschmelzungen wurden hierbei berticksichtigt.

Die Marktanteile geben den Anteil des jeweiligen Versicherungsunternehmens am gesamten unter deutscher
Bundes- oder Landesaufsicht abgeschlossenen Versicherungsgeschéaft an, schlieBen also auch das im Ausland
akquirierte Versicherungsgeschéft ein. Dies entspricht nicht den Marktanteilen am gesamten deutschen Versi-
cherungsmarkt. Hier sind auch Unternehmen tétig, die nicht unter deutscher Aufsicht stehen (vgl. Vorbemerkung
1.1). Dies gilt insbesondere fir den Rickversicherungsmarkt, in dem ein erheblicher Anteil von auslandischen
Ruckversicherungsunternehmen gezeichnet wird. Daher geben die in der Tabelle genannten Marktanteile keine
Auskunft Uber die Marktstellung der deutschen Ruckversicherungsunternehmen auf dem gesamten deutschen
Ruckversicherungsmarkt.

1.4  Kapitalanlagen Anteil in %
Mio. Euro| 2001 2000
Der Buchwert der gesamten Kapitalanlagen aller Ver- | Grundstiicke, grundstuicks- . .
sicherungsunternehmen (ohne Depotforderungen) | 9%eiche Rechte und Bauten | 26252 | 28% | 3.1%
wuchs im Geschéftsjahr 2001 um 72,2 Mrd. Euro auf | /Anteile an verbundenen
. . Unternehmen 86.370 9,2 % 8,0 %
943,4 Mrd. Euro. Die Zuwachsrate betrug fir alle Ver- Ausleihungen an
sicherungsunternehmen insgesamt 8,3% (VJ: 6,8%). | verbundene Unternehmen | 20.663 22% | 09%
Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen am Ende | Betelligungen 14205 | 15%| 12%
des Berichtszeitraums auf die einzelnen Anlagearten | Ausleihungen an Unterneh-
: men, mit denen ein Betei-
(nach Buchwerten): ligungsverhéltnis besteht 2372 03%| 03%
Aktien 33.843 3,6 % 3,8 %
Kapitalanlagen 2001 Investmentanteile 215323 | 228% | 22,3%
nach Anlagearten andere nicht fest-
verzinsliche Wertpapiere 5.710 0,6 % 0,7 %
. Inhaberschuldverschrei-
) . 4,0% 2,8% 151% bungen und andere fest-
B Grundsticke  156% ' verzinsliche Wertpapiere 80.015| 85%| 87%
KA in verb. H N _
5 ypotheken-, Grund
Uiy 6% schuld- und Renten-
I Axtien schuldforderungen 68.869 7,3 % 7,7 %
_ Namensschuld-
et verschreibungen 210.847 | 224 % | 250%
Festverzinsliche Schuldscheinforderungen
Wertpapiere 22,8% und Darlehen 147.292 156 % | 154 %
Hypotheken- Darlehen und Voraus-
- :\Trderunge: » 22,4% zahlungen auf
] V;’;‘j:‘rzisguﬁge‘n e Ay \_{ers.lcherung.sschelne 5.341 0,6 % 0,6 %
Schuldschein- Ubrige Ausleihungen 7.328 0,8 % 0,8 %
forderungen Einlagen bei Kreditinstituten| 15.141 1,6 % 1,1 %
= g:”gaelanla o Andere Kapitalanlagen 3.790 0,4 % 0,4 %
pratanag Summe der Kapitalaniagen | 943.361 | 100,0 % | 100,0 %

11



Im Berichtsjahr setzte sich der Riickgang des Anteils
der Nominalwerte weiter fort. Griinde sind die nied-
rige Kapitalmarktverzinsung und die Gefahr eines
Abschreibungsbedarfs bei den Inhaberschuldver-
schreibungen im Falle eines Anstiegs des Kapital-
marktzinses. Auch der Grundstiicksanteil ging wei-
ter von 3,1% auf 2,8% zuriick. Dagegen stieg der
Anteil der Kapitalanlagen in verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungen sowie der Investmentanteile
erneut deutlich an. Der Anteil an Aktien ging ge-
gentiber dem Vorjahr (3,8%) auf 3,6% zurlick. Die
Versicherungsunternehmen versuchten, die ricklau-
fige Rendite aus den Nominalwerten durch ver-
starkte Anlagen in Kapitalanlagen mit hdherem Ren-
dite-, aber auch Risikopotential auszugleichen. Wie
die jungsten Erfahrungen an den Kapitalmarkten zei-
gen, ist eine vollstdndige Neuorientierung der Anla-
gepolitik mit erheblichen Risiken verbunden, insbe-
sondere, wenn ein Unternehmen auf VerduBerungs-
gewinne aus Kapitalanlagen zum Ausgleich von ver-
sicherungstechnischen Verlusten zum Beispiel aus
der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung oder zur
Aufrechterhaltung seiner Uberschussbeteiligung in
der Lebensversicherung angewiesen ist.

Der erst 2002 neu gefasste § 341b Abs. 2 HGB bie-
tet Versicherungsunternehmen die Mdglichkeit, bei
Vorliegen bestimmter Voraussetzungen Kapitalanla-
gen, die bisher nach den Vorschriften des Umlauf-
vermogens zu bewerten waren, nunmehr nach den
Vorschriften des Anlagevermdgens zu bewerten.
Diese Gesetzesanderung war bereits rickwirkend
auf Jahres- und Konzernabschlisse anzuwenden,
fur die das Geschéftsjahr am 30. September 2001
oder spater endet. Etwa die Halfte der deutschen
Lebensversicherer hat im Jahresabschluss 2001 von
dieser Gesetzesanderung Gebrauch gemacht.

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen auf die
einzelnen Sparten:

Kapitalanlagen 2001
nach Sparten

- Lebens-VU

Pensions- und
[ Sterbekassen

10,6%,

[ Kranken-vVU
Schaden-/

I Unfal-vu
[ Riick-vU

8,6%

7,6%

60,5%
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Anteil in %
Mio. Euro| 2001 2000
Lebens-VU 570.353 | 60,5% | 62,0%
Pensions- und Sterbekassen| 71.959 7,6 % 8,1 %
Kranken-VU 80.998 8,6 % 8,3 %
Schaden-/Unfall-VU 99614 | 106% | 11,0%
Rick-VU 120.437 | 12,8% | 10,6 %
Alle VU 943.361 | 100,0 % | 100,0 %

Bei den einzelnen Anlagearten ergaben sich zum Teil
deutliche Abweichungen (vgl. Tabelle 040). So wur-
den 91,4% aller Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen von Lebensversiche-
rungsunternehmen mit dem Abschluss eines Le-
bensversicherungsvertrages zur Darlehenstilgung
veréndert.

Auf die Ruckversicherungsunternehmen entfielen
56,6% (VJ: 55,2%) des Bilanzwerts der gesamten
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen. Diese Anlagearten machten 58,1% (VJ:
54,7%) der gesamten Kapitalanlagen der Rickversi-
cherungsunternehmen aus. Ein Grund hierfur lag in
der Tatsache, dass einige bedeutende Versiche-
rungsgruppen von einem Rickversicherungsunter-
nehmen geflhrt wurden. Ruckversicherer unterlagen
per 31. Dezember 2001 im Vergleich zu Erstversi-
cherern nur eingeschréankt der Versicherungsauf-
sicht (vgl. § 1 Abs. 2 Satz 1 VAG). Das Gesetz zur
weiteren Versicherungsaufsicht (Viertes Finanz-
marktférderungsgesetz) vom 21. Juni 2002 erwei-
terte jedoch die bisherige eingeschrénkte Aufsicht
Uber Ruckversicherungsunternehmen.

Fur Kapitalanlagen, die in der Bilanz zum Anschaf-
fungswert ausgewiesen werden mussen, ist im An-
hang der Geschéftsberichte der Unternehmen der
Zeitwert in einer Summe anzugeben (§ 54 RechVersV).

Fir in der Bilanz zum Anschaffungswert ausgewie-
sene Kapitalanlagen ist nach § 54 der Verordnung
Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunter-
nehmen (RechVersV) in den zu veréffentlichenden
Geschaftsberichten der Versicherungsunternehmen
im Anhang der Zeitwert in einer Summe anzuge-
ben. Bei Grundstlicken gilt dies nach § 64 Abs. 4
RechVersV erstmals fir Jahresabschlisse der nach
dem 31. Dezember 1998 beginnende Geschéafts-
jahre, bei den Ubrigen zum Anschaffungswert
bewerteten Kapitalanlagen erstmals fliir Jahres-
abschlisse der nach dem 31. Dezember 1996 be-
ginnende Geschéftsjahre. Die Angaben zu den Zeit-
werten der Grundstiicke waren vollstdndig angegeben.
Ausgenommen von einer Zeitwertangabe sind die
nach § 341c Abs. 1 HGB zum Nennbetrag bilanzierten
Namenschuldverschreibungen, Hypothekendarlehen
und anderen Forderungen.



Gegenuber der Versicherungsaufsicht haben die Versicherungsunternehmen die Zeitwerte getrennt nach den
Anlagearten anzugeben. Dabei ergab sich zum 31. Dezember 2001 fir die Erst-VU (ohne Pensions- und Sterbe-

kassen) folgendes Bild:

Lebens-, Kranken- und Schaden-/Unfall-VU Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
absolut in Anteil absolut in Anteil absolut in | in % des Anteil
Mio. Euro in % Mio. Euro in % Mio. Euro |Buchwertes  in %
Grundstiicke, grundstlicksgleiche
Rechte und Bauten 21.088 2,8 % 33.409 3,9 % 12.321 58,4 % 14,2 %
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 53.543 7,0 % 81.957 9,6 % | 28.414 53,1 % 32,8 %
Aktien 27.156 3,6 % 42.709 5,0 % 515538 57,3 % 18,0 %
Investmentanteile 170.719 223% | 177.209 20,8 % 6.491 3,8 % 7,5 %
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 53.280 7,0 % 55.271 6,5 % 1.991 3,7 % 2,3 %
Ubrige Kapitalanlagen 439.152 57,4 % | 460.878 54,1 % 21.726 4,9 % 25,1 %
Summe der Kapitalanlagen 764.937 | 100,0 % | 851.434 | 100,0 % 86.497 11,3 % 100,0 %

Bei den Ubrigen Kapitalanlagen handelt es sich Uber-
wiegend um Anlagearten, die nicht zu Anschaffungs-
werten bilanziert werden und fur die daher keine Zeit-
werte anzugeben sind.

Von den gesamten stillen Reserven in Hohe von
86,5 Mrd. Euro (VJ: 110,4 Mrd. Euro) entfielen ca.
47,1% (VJ: ca. 44%) auf Grundsticke sowie auf
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen. Diese Kapitalanlagen sind entweder
Uberhaupt nicht oder nur sehr schwer fungibel, da es
sich zum erheblichen Teil um die selbstgenutzten Ge-
schéaftsgrundstiicke oder um die Konzernbeteiligun-
gen handelt. Zudem machte gerade die Entwicklung
an den Kapitalmérkten nach den Terroranschlagen
vom 11. September 2001 den unsicheren Charakter
besonders deutlich, der den stillen Reserven in Aktien
und Investmentanteilen anhaftet (2001: 22,0 Mrd. Euro
=25,5%; 2000: 57,4 Mrd. Euro = 51,9%).

Der Kursverfall an den nationalen und internationalen
Borsen setzte sich jedoch nach anfénglicher Erholung
im weiteren Verlauf des Jahres 2002 bis zum Redakti-
onsschluss dieses Geschéftsberichts kontinuierlich fort.
Die BaFin beobachtet wegen der Anfalligkeit der Versi-
cherungsunternehmen gegeniiber unvorhersehbaren
(extremen) Entwicklungen an den Kapitalmarkten — ins-
besondere fortschreitender Kursriickgang bei Aktien
und Investmentanteilen — den Verlauf der stillen Reser-
ven, die damit einhergehenden Auswirkungen auf die Er-
tragslage sowie die wirtschaftliche Situation insgesamt
der Versicherungsunternehmen besonders intensiv.

Die Entwicklung der in 2001 ausgewiesenen stillen Re-
serven getrennt nach den Sparten Lebens-, Kranken-
und Schaden-/Unfallversicherung ist in den folgenden
Tabellen dargestellt. Im Hinblick auf die gegenwartige
Situation an den Kapitalmarkten ist die Aussagekraft
dieser Zeitpunktpunktbetrachtung beschrankt.

Lebens-VU Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
absolutin | Anteil | absolutin| Anteil |absolutin| in% des | Anteil
Mio. Euro in % Mio. Euro in % Mio. Euro |Buchwertes  in %

Grundstlicke, grundstiicksgleiche

Rechte und Bauten 14.911 2,6 % 22.368 3,5 % 7.457 50,0 % 14,9 %

Kapitalanlagen in verbundenen

Unternehmen und Beteiligungen 32.643 5,6 % 39.866 6,3 % 7.223 221 % 14,4 %

Aktien 19.930 3,4 % 29.816 4,7 % 9.885 49,6 % 19,8 %

Investmentanteile 128.443 22,0 % | 131.044 20,7 % 2.600 2,0 % 52 %

Inhaberschuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wertpapiere 36.160 6,2 % 37.889 6,0 % 1.729 4,8 % 3,5 %

Ubrige Kapitalanlagen 350.867 60,2 % | 372.003 58,8 % 21.136 6,0 % 42,2 %

Summe der Kapitalanlagen 582.954 | 100,0 % | 632.985 | 100,0 % | 50.031 8,6 % | 100,0 %

Kranken-VU Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
absolutin | Anteil | absolutin| Anteil |absolutin| in% des | Anteil
Mio. Euro in % Mio. Euro in % Mio. Euro |Buchwertes| in %

Grundstilicke, grundstiicksgleiche

Rechte und Bauten 1.889 23% 2.957 3,4 % 1.069 56,6 % 22,4 %

Kapitalanlagen in verbundenen

Unternehmen und Beteiligungen 3.683 4,5 % 5.087 59 % 1.405 38,1 % 29,5 %

Aktien 2.4083 3,0 % 3.693 4,3 % 1.290 53,7 % 27,1 %

Investmentanteile 17.216 21,3% | 17.727 20,7 % 511 3,0 % 10,7 %

Inhaberschuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wertpapiere 5.959 7,4 % 6.177 72 % 217 3,6 % 4,6 %

Ubrige Kapitalanlagen 49.856 61,5 % 50.129 58,4 % 273 0,5 % 57 %

Summe der Kapitalanlagen 81.006 100,0 % 85.770 100,0 % 4.764 59 % | 100,0 %
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Schaden-/Unfall-VU Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
absolut in Anteil absolut in Anteil absolutin | in % des Anteil
Mio. Euro in % Mio. Euro in % Mio. Euro |Buchwertes  in %
Grundstlicke, grundstlicksgleiche
Rechte und Bauten 4.289 4.2 % 8.084 6,1 % 3.795 88,5 % 12,0 %
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 17.218 17,1 % 37.004 27,9 % 19.786 | 114,9 % 62,4 %
Aktien 4.822 4,8 % 9.201 6,9 % 4.378 90,8 % 13,8 %
Investmentanteile 25.059 24,8 % 28.438 21,4 % 3.380 13,5 % 10,7 %
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 11.160 11,1 % 11.205 8,4 % 45 0,4 % 0,1 %
Ubrige Kapitalanlagen 38.430 38,1 % 38.747 29,2 % 317 0,8 % 1,0 %
Summe der Kapitalanlagen 100.977 | 100,0 % | 132.679 | 100,0 % | 31.702 31,4 % | 100,0 %

1.5 Deckungsstock

1.5.1  Umfang des Deckungsstocks

Die der BaFin eingereichten Abschriften der De-
ckungsstockverzeichnisse fur das Jahr 2001 ergaben
zum 31. Dezember 2001 folgende Betrage (in Tsd.
Euro):

2 Lebensversicherungs-
unternehmen

In die Berichterstattung Uber das Geschéftsjahr 2001
wurden die Jahresabschliisse von 120 Lebensver-
sicherungsunternehmen einbezogen. Davon stehen
116 Unternehmen unter Bundesaufsicht und 4 unter
Landesaufsicht.

* ohne Anspriiche auf Nutzungen

1.6  Auswertungen der Meldungen
der VU liber Veruntreuungen geman

Rundschreiben 1/94

Die Versicherungsunternehmen meldeten im Jahr
2001 Veruntreuungen in H6he von insgesamt 46,259
Mio. Euro (Vorjahr 19,94 Mio. Euro). Die Tendenz ist
weiter stark steigend.

Insgesamt waren 339 Personen an den Veruntreuun-
gen beteiligt. 46,017 Mio. Euro der Gesamtsumme
entfielen auf insgesamt 144 Personen, die jeweils
mehr als 5.000 Euro veruntreut haben.

Die Versicherungsaufsicht musste 85 VU zur Abgabe
der Meldungen ermahnen, 11 davon zweifach. Diese
Unternehmen reichten alle Meldungen aber im Be-
richtsjahr noch nach.
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Deckungs- | Deckungs- |Uberdeckung

stock-Soll stock-Ist*
Lebens-VU 532.344.297 | 543.563.298 | 11.219.001 21 Beitrags- und Bestandsentwicklung
Pensionskassen | 65.698.919 | 66.698.087 999.168
Sterbekassen 976.740 |  1.084.171 107.431 Die Beitrags- und Bestandsentwicklung kénnen den
Kranken-VU 68.231.492 | 75.492.156 | 7.260.664 Tabellen 140 bzw. 150, die sich im Tabellenteil befin-
Unfall/Haftpflicht 8.930.708 | 10.192.415| 1.261.707 den, entnommen werden.

2.1.1

Die Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrdge (ohne
Beitrage aus der Ruckstellung fir Beitragsriickerstat-
tung) in den letzten funf Jahren zeigt die folgende Auf-
stellung:

Beitrdge

Jahr verdiente Zuwachs-
Brutto-Beitrage raten
Mrd. Euro %
2001 62,5 2,2
2000 61,2 6,2
1999 57,6 9,6
1998 52,6 4,6
1997 50,3 5,5

Seit 1997 erhohte sich die Beitragseinnahme um
24,3%. Im letzten Jahr ging die Beitragszuwachsrate
gegenlber dem Vorjahr deutlich zuriick.

Im Geschaftsjahr 2001 entfielen von den verdienten
Bruttobeitrdgen 1,86% auf die unter Landesaufsicht
stehenden 4 Lebensversicherungsunternehmen.

2.1.2 Zugénge

Im Jahr 2001 wurden im selbst abgeschlossenen Ver-
sicherungsgeschéaft 8,5 Mio. Vertrage Uber eine Versi-
cherungssumme von 223 Mrd. Euro neu abgeschlos-
sen und eingeldst. Dies bedeutet bei der Anzahl ge-
genlUber dem Vorjahr einen deutlichen Anstieg von



Lebensversicherung
Verdiente Bruttobeitrdge und Uberschuss (in Mrd. Euro)

3 Verdiente
40 Bruttobeitrage

10 3 Uberschuss

1997 1998 1999 2000 2001

15,3% (Vorjahr: Riickgang von 28,8%) und bei der Leb ich
Versicherungssumme einen Anstieg von 12,0% (Vor- ebensversicherung

jahr: Riickgang von 28,0%). Eiﬂ?;‘fﬁ? g‘;?g%i‘;ﬁ%gfgg

In den letzten flinf Jahren entwickelte sich di