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I Aufsicht tiber
Versicherungsunternehmen

1 Gesamtentwicklung

1.1 Vorbemerkung

Nachfolgende Ausfiihrungen beziehen sich, entsprechend dem
Auftrag des § 103 VAG, auf Entwicklung und Stand der deutschen
Versicherungsunternehmen sowie der Niederlassungen von
Versicherungsunternehmen mit Sitz auRerhalb der Mitgliedsstaaten
der Europaischen Gemeinschaft oder eines anderen Vertragsstaates
des EWR-Abkommens, die fur die Tatigkeit in Deutschland einer
Zulassung bedirfen. Die Finanzaufsicht tber ein in Deutschland
mittels einer Niederlassung oder im Zuge des freien Dienstleis-
tungsverkehrs tatiges Unternehmen mit Sitz in einem anderen
Mitgliedsstaat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des Europaischen Wirtschaftsraums obliegt der
Aufsichtsbehodrde des Herkunftsmitgliedsstaats.

Bis zum Stichtag 30. September 2003 haben die Aufsichtsbehérden
anderer Mitgliedsstaaten der Europaischen Union und anderer
Vertragsstaaten des Européaischen Wirtschaftsraums 86 Unternehmen
fur den Betrieb des Niederlassungsgeschafts, davon 17 fir die Sparte
Leben, und 647 Unternehmen fur das freie Dienstleistungsgeschaft in
Deutschland angemeldet. Die Entwicklung zeigt die nachfolgende
Tabelle (Angaben jeweils zum 30. September 2003):

Tabelle 1
Anzahl NL und DL

2003 2002 2001 2000
Niederlassungen
Insgesamt
Leben 21 21 18 17
Nicht-Leben 77 78 80 81
davon:
Nicht-EU/EWR
Leben 4 4 4 4
Nicht-Leben 8 9 8 11
EU/EWR
Leben 17 17 14 13
Nicht-Leben 69 69 72 70
Dienstleistungs-VU 647 610 552 536

Die europaischen Versicherungsaufsichtsbehérden erheben Daten
Uber das gegenseitige Niederlassungs- und Dienstleistungsgeschaft
und tauschen sie untereinander aus (vgl. Artikel 44 der Richtlinie
92/49/EWG des Rates der Europaischen Gemeinschaften (Dritte
Richtlinie Schadenversicherung) und Artikel 43 der Richtlinie
92/96/EWG des Rates der Europaischen Gemeinschaften (Dritte
Richtlinie Lebensversicherung)). Die Angaben Uber das in Deutschland
betriebene Geschaft erreichen die BaFin mit zeitlicher Verzégerung.



Tabelle 2

Deutscher Versicherungsmarkt

(selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéaft)

Versicherungsgeschaft

von EWR-VU in Deutschland

— durch Niederlassungen

— im freien Dienstleistungsverkehr
Insgesamt

Selbst abgeschlossenes inlandisches
Versicherungsgeschaft deutscher VU

Gesamtes selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschéft in Deutschland
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Die folgende Ubersicht verdeutlicht den Umfang des Niederlassungs-
und Dienstleistungsgeschafts von Versicherungsunternehmen aus
dem EWR in Deutschland fur die Jahre 2000 und 2001. Im Bereich
der Lebensversicherung stieg der Dienstleistungsverkehr leicht an.
Dies war auf das Geschaft aus den Mitgliedsstaaten Irland, Luxem-
burg und Griechenland zuriickzufiihren. Im Nicht-Lebensversiche-
rungsgeschaft war eine geringe Steigerung des Niederlassungs- und
Dienstleistungsgeschaftes vor allem aufgrund der Unternehmen aus
den Niederlanden, Frankreich, Irland und den skandinavischen
Mitgliedsstaaten zu verzeichnen.

Sowohl im Bereich der Lebens- wie der Nicht-Lebensversicherung
wuchs der Marktanteil von Unternehmen aus den EWR-Staaten am
deutschen Erstversicherungsmarkt kontinuierlich, war aber immer
noch von untergeordneter Bedeutung. Es ist zu beachten, dass nur
das uber Niederlassungen oder im freien Dienstleistungsverkehr
abgeschlossene Versicherungsgeschaft erfasst wird. Das
Beitragsvolumen deutscher Versicherungsunternehmen in auslandi-
schem Mehrheitsbesitz ist nicht bertcksichtigt.

Lebensversicherung Nicht-Lebensversicherung

2001 2000 2001 2000
Anteil Anteil Anteil Anteil
Tsd Euro % Tsd Euro % Tsd Euro % Tsd Euro %
167.268 0,3% 161.641 0,3% 558.273 0,7% 454.688 0,6%
1.179.362 1,9% 1.049.355 1,7% 469.878 0,6% 390.958 0,5%
1.320.102 2,1% 1.210.996 1,9% 1.011.559 1,3% 845.646 1,2%

62.037.822 97,9% 60.942.782 98,1% 74.507.999 98,7% 71.906.147 98,8%

63.357.924 100,0% 62.153.778 100,0% 75.519.558 100,0% 72.751.793 100,0%

1.2  Anzahl der beaufsichtigten
Versicherungsunternehmen

Im Berichtszeitraum verringerte sich die Anzahl der unter deutscher
Aufsicht stehenden Versicherungsunternehmen um 46 Unternehmen
auf 1.779:

Tabelle 3
Anzahl Bund Land

2002 2001 2000
Bundesaufsicht
(s. Tab. 010, 011) 686 678 692
Landesaufsicht
(s. Tab. 012 und
untenst. Ubersicht) 1.093 1.147 1.190
1.779 1.825 1.882
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Von den 686 Versicherungsunternehmen unter Bundesaufsicht waren
im Geschaftsjahr 642 Versicherer téatig (Kapitel V Tabelle 010) und
44 Versicherer nicht tatig (Kapitel V Tabelle 011), d.h. diese Unter-
nehmen hatten den Geschéftsbetrieb bis zum Jahresende noch nicht
aufgenommen (bei Neugriindungen) oder das technische Geschaft
soweit abgewickelt, dass keine entsprechenden Unterlagen mehr vor-
zulegen waren.

24 unter Bundesaufsicht stehende Versicherer (5 Lebens-VU, 5 Pen-
sionskassen, 3 Sterbekassen, 1 Kranken-VU, 9 Schaden-/Unfall-VU
und 1 Ruckversicherer) stellten im Berichtszeitraum den Geschéfts-
betrieb ganz ein, 32 Unternehmen (1 Lebens-VU, 23 Pensionskassen,
1 Sterbekasse, 2 Schaden-/Unfall-VU und 5 Riickversicherer) wurden
neu gegrundet. Insgesamt erhéhte sich daher die Anzahl der unter
Bundesaufsicht stehenden VU um acht.

Die Zahl der unter Landesaufsicht stehenden Versicherungsun-
ternehmen verringerte sich gegeniber der Vorjahreszahl um 54 VU.

Die in den Tabellen 010 bis 012 (Kapitel V) genannten Versicherungs-

unternehmen verteilen sich wie folgt auf die Sparten:

Tabelle 4
Anzahl Sparten

VU mit Geschéaftstatigkeit VU ohne
Bundes- Landes- Gesamt Geschafts-
aufsicht aufsicht tatigkeit
Lebens-VU 108 3 111 17
Pensionskassen 154 0 154 4
Sterbekassen 44 0 44 4
Kranken-VU 55) (] 55 (0]
Schaden-/Unfall-vVU 237 6 243 13
Ruck-VU 44 0 44 6
Gesamt 642 9 651 44

Von den unter Landesaufsicht stehenden Versicherungsunternehmen
sind die Zahlen der in Tabelle 012 (Kapitel V) genannten neun 6ffent-
lich-rechtlichen Versicherungsunternehmen in den weiteren Ausfih-
rungen im Text- und Tabellenteil enthalten. Angaben tber die Anzahl
und das Beitragsaufkommen der privaten Versicherer unter Landes-
aufsicht konnen der nachstehenden Ubersicht entnommen werden:
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Grafik 1

Anzahl der Versicherungsunternehmen unter Bundes- und Landesaufsicht
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1.3 Entwicklung des Beitragsvolumens der
beaufsichtigten Versicherungsunternehmen

Die gebuchten Bruttobeitrage der Erstversicherungsunternehmen
ohne die Beitrage aus der Rickstellung fur Beitragsrickerstattung
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Tabelle 6
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stiegen im Jahr 2002 um 4,4 % (Vorjahr: 3,1 %) auf 150.060 Mio.
Euro (Vorjahr: 143.700 Mio. Euro). Fur die Rickversicherungsunter-
nehmen betrug die Steigerungsrate 13,6 % nach 12,4 % im Vorjahr.
Die Entwicklung in den einzelnen Sparten und die Zusammensetzung
nach Form und Herkunft stellt sich wie folgt dar:

Gebuchte Bruttobeitrage

Gebuchte
Bruttobeitrage
Tsd Euro

Lebens-VU
Pensionskassen
Sterbekassen
Kranken-VU

Schaden-/Unfall-vVU

Erst-VU gesamt

Ruck-VU

selbst abgeschlossenes VG In Ruck-

deckung uber- Gesamt-

Jahr Inland Ausland Summe nommenes VG geschaft
2002 64.520.698 104.568 64.625.266 367.301 64.992.567
2001 62.037.990 123.983 62.161.973 295.916 62.457.889
2002 2.247.445 0 2.247.445 0 2.247.445
2001 1.919.137 (0] 1.919.137 (0] 1.919.137
2002 64.651 0 64.651 0 64.651
2001 65.651 0 65.651 0 65.651
2002 23.105.197 25 23.105.222 62.625 23.167.847
2001 21.731.211 1.584 21.732.795 80.953 21.813.748
2002 54.942.093 1.503.693 56.445.786 3.141.277 59.587.063
2001 52.907.364 1.531.177 54.438.541 3.005.448 57.443.989
2002 144.880.084 1.608.286 146.488.370 3.571.203 150.059.573
2001 138.661.353 1.656.744 140.318.097 3.382.317 143.700.414
2001/02 - - - 45.459.921 45.459.921
2000/01 — — — 40.011.882 40.011.882

Die Steigerung des Beitragsaufkommens der Lebensversicherungs-
unternehmen erhoéhte sich gegentber dem Jahr 2001 von 2,0 % auf
4,1 %. Die Beitragseinnahmen der Pensionskassen stiegen um

17,1 % (Vorjahr: -0,7 %). In der Krankenversicherung erhodhte sich
die Steigerungsrate des Beitragsaufkommens weiter von 5,0 % auf
6,2 %, wahrend die Beitragseinnahmen der Schaden- und Unfallver-
sicherungsunternehmen wie im Vorjahr um 3,7 % stiegen.

Der Anteil des in Rickdeckung Glbernommenen Versicherungsge-
schéafts am Gesamtgeschéaft aller Erstversicherungsunternehmen be-
trug wie im Vorjahr 2,4 %. Bei den Schaden- und Unfallversiche-
rungsunternehmen, auf die 88,0 % (Vorjahr: 88,9 %) des aktiven
Ruckversicherungsgeschafts der Erstversicherungsunternehmen ent-
fielen, lag der Anteil bei 5,3 % (Vorjahr: 5,2 %).

Der Auslandsanteil am selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
aller Erstversicherungsunternehmen sank bei einem Riickgang des
Auslandsgeschafts um 7,0 % (Vorjahr: +13,0 %) von 1,2 % auf

1,1 %. Insgesamt war das selbst abgeschlossene Versicherungsge-
schéft im Ausland nur von untergeordneter Bedeutung. Es ist zu
beachten, dass hier nur das Uber Niederlassungen oder im freien
Dienstleistungsverkehr selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéaft
erfasst wird; das Beitragsvolumen von Tochtergesellschaften im Aus-
land wird nicht bericksichtigt.

In der Lebens-, Kranken-, Schaden-/Unfall- und Ruckversicherung
entfielen auf die jeweils zehn grof3ten Versicherungsunternehmen
folgende Marktanteile, bezogen auf die verdienten Brutto-Beitrage:
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Marktanteile

Rang

Boo~Nourwnk

Mio

Euro

9.566
2.990
2.978
2.748
2.721
2.400
2.241
1.985
1.916
1.867

Summe 64.770

Tabelle 8

Leben

Anteil

14,8%
4,6%
4,6%
4,2%
4,2%
3,7%
3,5%
3,1%
3,0%
2,9%

kumu-
liert

14,8%
19,4%
24,0%
28,2%
32,4%
36,1%
39,6%
42,7%
45,6%
48,5%

I

Mio
Euro
3.043
3.039
2.864
1.719
1.241
1.013
980
952
848
726

23.163

Aufsicht iiber Versicherungsunternehmen

Kranken

Anteil

13,1%
13,1%
12,4%
7,4%
5,4%
4,4%
4,2%
4,1%
3,7%
3,1%

kumu-
liert

13,1%
26,3%
38,6%
46,0%
51,4%
55,8%
60,0%
64,1%
67,8%
70,9%

Schaden-/Unfall

Mio
Euro
7.680
2.684
2.616
2.042
1.827
495
1.436
1.364
1.364
1.286

59.495

Anteil

12,9%
4,5%
4,4%
3,4%
3,1%
0,8%
2,4%
2,3%
2,3%
2,2%

kumu-
liert

12,9%
17,4%
21,8%
25,2%
28,3%
29,2%
31,6%
33,9%
36,2%
38,3%

Mio
Euro
14.533
5.642
5.452
3.065
2.767
2.692
1.859
1.744
1.058
1.011

43.912

Ruck

Anteil

33,1%
12,8%
12,4%
7,0%
6,3%
6,1%
4,2%
4,0%
2,4%
2,3%

13

kumu-
liert

33,1%
45,9%
58,4%
65,3%
71,6%
77,8%
82,0%
86,0%
88,4%
90,7%

Die Entwicklung der gréf3ten finfzehn Unternehmen in der Lebens-,
Kranken-, Schaden-/Unfall- und Ruckversicherung in 2002 ist in den
folgenden Tabellen dargestellt:

Marktanteile in der Lebensversicherung

Allianz

Aachener und Munchener
Hamburg Mannheimer

R+V

Deutscher Herold

Victoria

Volksfursorge

Axa
Gerling
Debeka

Nurnberger
DBV-Winterthur
Bayern-Versicherung

Iduna

Wirttembergische

Tabelle 9

2002
Rang Anteil
1 14,77%
2 4,62%
3 4,60%
4 4,24%
5 4,20%
6 3,71%
7 3,58%
8 3,05%
9 2,96%
10 2,88%
11 2,62%
12 2,54%
13 2,51%
14 2,23%
15 1,89%

Marktanteile in der Krankenversicherung

DKV
Debeka
Allianz
Signal
Central

Continentale
Bayerische Beamten

Barmenia

DBV-Winterthur

Gothaer
Axa
Hallesche

Landeskrankenhilfe

Inter
Victoria

2002
Rang Anteil
1 13,14%
2 13,12%
3 12,36%
4 7,42%
5 5,36%
6 4,37%
7 4,23%
8 4,11%
9 3,66%
10 3,13%
11 2,94%
12 2,92%
13 2,51%
14 2,16%
15 2,08%

2001
Rang Anteil
1 13,32%
3  4,49%
2 4,62%
4  4,17%
5 4,03%
6 3,49%
7 3,48%
8 3,16%
13 2,38%
9 2,84%
11 2,56%
10 2,62%
12 2,53%
14 2,31%
15 1,88%

2001
Rang Anteil
1 13,56%
2 12,79%
3 12,34%
4 7,52%
5 5,38%
6 4,48%
7 4,43%
8 4,22%
9 3,66%
10 3,26%
12 2,77%
11 2,88%
13 2,51%
14 2,22%
16 2,07%

2000
Rang Anteil
1 13,81%
4 4,17%
2 4,64%
3  4,20%
5 3,95%
7 3,43%
6 3,64%
8 3,23%
13 2,42%
9 2,82%
12 2,52%
11 2,58%
10 2,60%
14 2,33%
15 1,93%

2000
Rang Anteil
1 13,89%
2 13,01%
3 12,44%
4 7,59%
5 5,30%
6 4,55%
7 4,53%
8 4,20%
9 3,71%
13 2,25%
11 2,60%
10 2,84%
12 2,52%
14 2,24%
16 1,04%

1995
Rang Anteil
1 14,34%
7 3,69%
2 5,53%
4  4,06%
5 4,05%
6 3,71%
3  4,21%
8 3,65%
10 2,69%
14 2,33%
9 2,75%
11 2,65%
12 2,60%
13 2,57%
20 1,48%

1995
Rang Anteil
1 15,13%
3 12,54%
2 13,26%
4 8,31%
6 4,85%
5 4,93%
7  4,56%
8 3,79%
9 3,79%
13 2,63%
15 1,98%
11 2,76%
14 2,23%
12 2,74%
17 1,88%

1990
Rang Anteil
1 15,12%
8 3,07%
2 6,28%
4 4,14%
13 2,40%
5 3,84%
3 5,65%
6 3,71%
9 2,97%
16 1,80%
10 2,91%
12 2,57%
14  2,21%
7  3,21%
20 1,58%

1990
Rang Anteil
1 18,24%
3 10,73%
2 15,18%
4 9,42%
6 4,51%
5 6,47%
7 4,17%
9 3,65%
8 3,75%
13 2,36%
17 1,71%
10 3,55%
16 2,02%
12 2,64%
19 1,63%
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Tabelle 10
Marktanteile in der Schaden- und Unfallversicherung

2002 2001 2000 1995 1990

Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Allianz 1 12,91% 1 12,07% 1 12,17% 1 12,68% 1 10,92%
Axa 2  4,51% 2 5,15% 2 5,15% 2 4,55% 2 528%
Gerling 3  4,40% 3 4,40% 3 4,39% 3 3,70% 3 3,44%
R+V 4  3,43% 4  3,30% 4  3,31% 4  3,58% 4  3,16%
Zurich Vers. AG 5 3,07% 6 2,49% 8 2,38% 18 1,66% 20 1,46%
Wairttembergische 6 0,83% 5 2,69% 7 2,40% 12 1,99% 13 2,12%
HUK-Coburg VVaG 7 2,41% 7 2,48% 6 2,50% 6 2,68% 6 2,95%
Victoria 7 2,29% 9 2,28% 10 2,29% 8 2,43% 11 2,13%
Gothaer Allgemeine 9 2,29% 8 2,30% 9 2,37% 7 2,52% 5) 3,07%
LVM 10 2,16% 10 2,22% 11 2,23% 9 2,40% 10 2,27%
Aachener und Munchener 11 2,14% 11 2,11% 12 2,06% 13 1,94% 14 2,01%
Frankfurter 12 1,99% 12 1,92% 13 1,92% 11 2,20% 8 2,36%
HUK-Coburg Allgemeine 13 1,89% 13 1,82% 14 1,90% 15 1,90% 23 1,35%
HDI Haftpflicht 14 1,74% 15 1,61% 5 2,58% 5 2,77% 7  2,64%
Pensions-Sicherungs-Verein 15 1,71% 31 0,96% 33 0,79% 33 0,78% 115 0,11%

Tabelle 11

Marktanteile in der Ruckversicherung

2002 2001 2000 1995 1990

Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Munchener Ruck 1 33,10% 1 31,85% 1 30,84% 1 32,54% 1 35,70%
Allianz AG 2 12,85% 2 15,16% 2 14,58% 2 17,66% 2 17,30%
Hannover Ruck 3 12,42% 3 11,05% 3 10,25% 6 6,27% 7 4,69%
Gerling Globale Rick 4  6,98% 5 7,05% 6 7,15% 5 7,06% 5 6,12%
GE Frankona Re 5! 6,30% 4 7,24% 4 8,13% 5] 7,35% 8] 8,09%
Koélnische Ruck 6 6,13% 6 6,57% 5 7,36% 4 7,15% 4  6,20%
E+S Ruck 7 4,23% 7 3,87% 8 3,60% 8 2,81% 10 2,61%
Swiss Re Germany 8 3,97% 8 3,49% 7 3,62% 7 4,66% 6 5,49%
AMB Generali 9 2,41% 10 1,64% 10 1,60% 15 0,81%
R+V Riuck 10 2,30% 9 2,21% 9 2,26% 9 2,46% 9 2,63%
Converium Ruck 11 1,35% 12 1,34% 13 0,99% 16 0,80% 15 0,70%
Wistenrot & Wirttemb. 12 1,35% 11 1,39% 12 1,36% 12 1,54%
Deutsche Ruck 13 1,18% 13 1,22% 11 1,45% 10 2,34% 11 2,50%
Victoria Rick 14  0,86% 14  0,93% 14  0,89% 14  0,97% 13 0,94%
Vers.kammer Bayern Ruck 15 0,76% IS 0,76% Hi5) 0,80%

BestandsuUbertragungen und Verschmelzungen wurden bericksichtigt.

Die Marktanteile geben den Anteil des jeweiligen Versicherungsunter-
nehmens am gesamten unter deutscher Bundes- oder Landesaufsicht
abgeschlossenen Versicherungsgeschéft an, schlieRen also das im
Ausland akquirierte Versicherungsgeschéaft ein. Dies entspricht nicht
den Marktanteilen am gesamten deutschen Versicherungsmarkt. Hier
sind auch Unternehmen tétig, die nicht unter deutscher Aufsicht ste-
hen (vgl. Vorbemerkung 1.1). Dies gilt insbesondere fur den Rick-
versicherungsmarkt, in dem ein erheblicher Anteil von auslandischen
Ruckversicherungsunternehmen gezeichnet wird. Daher geben die in
der Tabelle genannten Marktanteile keine Auskunft Gber die Markt-
stellung der deutschen Ruckversicherungsunternehmen am gesamten
deutschen Ruckversicherungsmarkt.
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1.4 Kapitalanlagen

Der Buchwert der gesamten Kapitalanlagen aller Versicherungsunter-
nehmen (ohne Depotforderungen) wuchs im Geschaftsjahr 2002

netto von 32,3 Mrd. Euro auf 975,7 Mrd. Euro. Die Zuwachsrate aller
Versicherungsunternehmen betrug insgesamt 3,4 % (Vorjahr: 8,3 %).

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen am Ende des Berichts-
zeitraums auf die einzelnen Anlagearten (nach Buchwerten):
Tabelle 12

Kapitalanlagen nach Arten

Anteil in %

Mio. Euro 2002 2001
Grundstucke, grundstiucksgleiche Rechte
und Bauten 25.894 2,7% 2,8%
Anteile an verbundenen Unternehmen 88.785 9,1% 9,2%
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 19.153 2,0% 2,2%
Beteiligungen 17.301 1,8% 1,5%
Ausleihungen an Untern., mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 4.718 0,5% 0,3%
Aktien 22.679 2,3% 3,6%
Investmentanteile 227.601 23,3% 22,8%
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.165 0,5% 0,6%
Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 81.746 8,4% 8,5%
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 71.165 7,3% 7,3%
Namensschuldverschreibungen 212.265 21,8% 22,4%
Schuldscheinforderungen und Darlehen 162.374 16,6% 15,6%
Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 5.442 0,6% 0,6%
Ubrige Ausleihungen 7.914 0,8% 0,8%
Einlagen bei Kreditinstituten 19.250 2,0% 1,6%
Andere Kapitalanlagen 4.247 0,4% 0,4%
Summe der Kapitalanlagen 975.699 100,0% 100,0%

Der in den letzten Jahren festzustellende Riickgang des Anteils der
Nominalwerte setzte sich im Berichtsjahr nicht weiter fort. Trotz
anhaltend niedriger Zinsen am Kapitalmarkt und der Gefahr des
Abschreibungsbedarfs bei Inhaberschuldverschreibungen im Falle
eines Anstiegs des Kapitalmarktzinses erhohte sich der Anteil der
Nominalwerte gegeniiber dem Vorjahr leicht.

Der Grundsticksanteil betrug 2,7 % und bewegte sich damit leicht
unterhalb des Vorjahreswertes von 2,8 %. Der Anteil der Kapitalan-
lagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen war mit insge-
samt 13,4 % dagegen geringfugig héher als im Jahr 2001 (13,2 %).
Bei den Investmentanteilen war ein Zuwachs von 0,5 Prozentpunkten
zu verzeichnen, ihr Anteil an den gesamten Kapitalanlagen lag bei
23,3 %. Deutlich sank dagegen der Anteil der direkt gehaltenen
Aktien. Nach 3,6 % im Jahr 2001 entfielen auf die direkt gehaltenen
Aktien im Jahr 2002 nur noch 2,3 %. Ein Anstieg ergab sich bei den
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Einlagen fur Kreditinstitute, deren Anteil nunmehr 2,0 % (Vorjahr:
1,6 %) betrug.

Die Praxis, rucklaufige Renditen aus den Nominalwerten durch ver-
starkte Investition in Kapitalanlagen mit héherem Rendite-, aber auch
Risikopotential auszugleichen, bereitete vielen Versicherungsunter-
nehmen aufgrund des im Berichtsjahr aufgetretenen extremen und
fortgesetzten Aktienkursverfalls an den Wertpapierbdrsen grof3e
Probleme. Es zeigte sich deutlich, dass die bei einigen Gesellschaften
in der Vergangenheit zu beobachtende vollstandige Neuorientierung
der Anlagepolitik mit erheblichen, zum Teil den Unternehmensbe-
stand gefahrdenden Risiken verbunden sein kann. Dies gilt insbeson-
dere dann, wenn ein Unternehmen auf VerdufRerungsgewinne aus
Kapitalanlagen zum Ausgleich von versicherungstechnischen Ver-
lusten zum Beispiel aus der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
oder zur Aufrechterhaltung seiner Uberschussbeteiligung in der
Lebensversicherung angewiesen war.

Infolge des ,,Gesetzes zur Anderung von Vorschriften iber die
Bewertung der Kapitalanlagen von Versicherungsunternehmen und
zur Aufhebung des Diskontsatz-Uberleitungs-Gesetzes* (Versiche-
rungskapitalanlagen-Bewertungsgesetz — VerskapAG) vom 26. Marz
2002 wurde § 341b Abs. 2 HGB neu gefasst. Diese Gesetzesénde-
rung war bereits rickwirkend auf solche Jahres- und Konzernab-
schlisse anzuwenden, fur die das Geschéftsjahr am 30. September
2001 oder spater endet.

Versicherungsunternehmen haben danach die Mdglichkeit, bei Vor-
liegen bestimmter Voraussetzungen Kapitalanlagen, die bisher nach
den Vorschriften des Umlaufvermégens zu bewerten waren, nach den
Vorschriften des Anlagevermdégens zu bewerten. Hier sind Abschrei-
bungen bei Aktien und Investmentanteilen, die dauernd dem Ge-
schaftsbetrieb dienen, erst bei einer voraussichtlich dauernden
Wertminderung vorzunehmen. Sofern es sich nicht um eine voraus-
sichtliche dauerhafte Wertminderung handelt, brauchen die Unter-
nehmen in den Fallen, in denen der Zeitwert der Anlagen niedriger
ist als der Buchwert, nicht direkt auf den aktuellen Marktwert abzu-
schreiben und kdnnen stattdessen stille Lasten ausweisen.

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen auf die einzelnen

Sparten:

Tabelle 13
Kapitalanlagen nach Sparten

Anteil in %
Mio. Euro 2002 2001
Lebens-VU 589.989 60,5% 60,5%
Pensions- und Sterbekassen 73.284 7,5% 7,6%
Kranken-VU 88.275 9,0% 8,6%
Schaden-/Unfall-VU 103.590 10,6% 10,6%
Ruck-VU 120.561 12,4% 12,8%

Alle VU 975.699 100,0% 100,0%



Tabelle 14
Zeitwerte Erst-VU

Lebens-, Kranken- und
Schaden-/Unfall-VU

Grundstucke,
grundstucksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen

Summe der Kapitalanlagen
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Bei den einzelnen Anlagearten ergaben sich zum Teil deutliche Ab-
weichungen (vgl. Kapitel V Tabelle 040). So wurden 91,6 % aller
Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen von
Lebensversicherungsunternehmen ausgereicht, die diese Anlagen in
der Regel mit dem Abschluss eines Lebensversicherungsvertrages zur
Darlehenstilgung verbanden.

Auf die Ruckversicherungsunternehmen entfielen 61,9 % (Vorjahr:
56,6%) des Bilanzwerts der gesamten Anteile an verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen. Diese Anlagearten machten 66,9 %
(Vorjahr: 58,1%) der gesamten Kapitalanlagen der Riickversiche-
rungsunternehmen aus. Ein Grund hierfur lag in der Tatsache, dass
einige bedeutende Versicherungsgruppen von einem Ruckversiche-
rungsunternehmen gefuhrt wurden.

Fir in der Bilanz zum Anschaffungswert ausgewiesene Kapitalanlagen
ist in den zu verdffentlichenden Geschéaftsberichten der Versiche-
rungsunternehmen im Anhang der Zeitwert in einer Summe anzuge-
ben (vgl. 8 54 der Verordnung Uber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen (RechVersV)). Bei Grundsticken gilt dies
nach 8 64 Abs. 4 RechVersV erstmals fur Jahresabschlisse fur nach
dem 31. Dezember 1998 beginnende Geschéftsjahre, bei den tbrigen
zum Anschaffungswert bewerteten Kapitalanlagen erstmals fur
Jahresabschliusse fur nach dem 31. Dezember 1996 beginnende
Geschaftsjahre. Die Angaben zu den Zeitwerten der Grundstiicke
waren vollstandig angegeben. Ausgenommen von einer Zeitwertan-
gabe sind die nach § 341c Abs. 1 HGB zum Nennbetrag bilanzierten
Namenschuldverschreibungen, Hypothekendarlehen und anderen
Forderungen.

Die Versicherungsunternehmen haben gegeniber der BaFin die Zeit-
werte getrennt nach den Anlagearten anzugeben. Dabei ergab sich
zum 31. Dezember 2002 fiur die Erst-VU insgesamt (ohne Pensions-
und Sterbekassen) folgendes Bild:

Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
absolut in Anteil absolut in Anteil absolut in in % des
Mio. Euro in % Mio. Euro in % Mio. Euro Buchwertes

20.900 2,6% 32.749 4,0% 11.849 56,7%
60.131 7,6% 81.378 9,9% 21.247 35,3%
15.904 2,0% 17.723 2,2% 1.819 11,4%
183.604 23,1% 170.535 20,8% -13.069 -7,1%
55.273 7,0% 55.907 6,8% 634 1,1%
458.483 57,7% 461.120 56,3% 2.636 0,6%
794.296 100,0% 819.412 100,0% 25.116 3,2%



18

I  Aufsicht iiber Versicherungsunternehmen

Bei den Ubrigen Kapitalanlagen handelt es sich tberwiegend um An-
lagearten, die nicht zu Anschaffungswerten bilanziert werden und fur
die daher keine Zeitwerte anzugeben sind.

Angaben der Rickversicherungsunternehmen fir das Jahr 2002 lagen
bei Redaktionsschluss noch nicht vor, da die Aufstellungsfrist fir die
Jahresabschlisse gegentiber den Erstversicherungsunternehmen nach
8§ 341a Abs. 5 HGB um sechs Monate langer ist.

Vor Abzug der ausgewiesenen stillen Lasten bei den Investment-
anteilen in H6he von 13,1 Mrd. Euro (Vorjahr: stille Reserve in Hohe
von 6,5 Mrd. Euro) betrug der Wert der stillen Reserven der anderen
Kapitalanlagen insgesamt 38,2 Mrd. Euro (Vorjahr: 86,5 Mrd. Euro).
Davon entfielen 33,1 Mrd. Euro (= 86,7 %) auf Grundstiicke, grund-
stiicksgleiche Rechte und Bauten sowie auf Kapitalanlagen in verbun-
denen Unternehmen und Beteiligungen. Diese Kapitalanlagen sind
entweder Uberhaupt nicht oder nur sehr schwer fungibel, da es sich
zum erheblichen Teil um die selbstgenutzten Geschaftsgrundstiicke
oder um die Konzernbeteiligungen handelt.

Die Entwicklung an den Kapitalméarkten nach den Terroranschlagen
vom 11. September 2001 und im Verlaufe des Berichtsjahres
machte den unsicheren Charakter besonders deutlich, der den stillen
Reserven in den Aktien und Investmentanteilen anhaftet (2002:

- 11,3 Mrd. Euro = - 29,5 %; 2001: 22,0 Mrd. Euro = +25,5 %;
2000: 57,4 Mrd. Euro = +51,9 %).

Wegen der unmittelbaren Anfalligkeit der Versicherungsunternehmen
gegenuber unvorhersehbaren (extremen) Entwicklungen an den
Kapitalmarkten - insbesondere fortschreitender Kursrickgange bei
Aktien und Investmentanteilen sowie historisch niedrige
Kapitalmarktzinsen — beobachtete die BaFin den Verlauf der stillen
Reserven und stillen Lasten, die damit einhergehenden Auswirkungen
auf die Ertragslage sowie die wirtschaftliche Situation der
Versicherungsunternehmen insgesamt besonders intensiv.

Die Entwicklung der im Jahr 2002 ausgewiesenen stillen Reserven
und stillen Lasten getrennt nach den Sparten Lebens-, Kranken- und
Schaden-/Unfallversicherung ist in den folgenden Tabellen dargestellt.
Daraus ergibt sich, dass die in den Investmentanteilen aller Erst-
Versicherer insgesamt ausgewiesenen stillen Lasten nahezu aus-
schlieB8lich auf die Sparte Lebensversicherung zuriickgingen. Der sich
regelmafig ergebende Zeitverzug zwischen dem Berichtsjahr und der
Vero6ffentlichung des BaFin-Jahresberichts schrankt die Aussagekraft
dieser Zeitpunktpunktbetrachtung allerdings ein und lasst insofern
keine Ruckschlusse auf die aktuelle Situation zu.
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Tabelle 15
Zeitwerte Leben

Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
Lebens-VU i i i . i i
absolut in Anteil absolut in Anteil absolut in in % des
Mio. Euro in % Mio. Euro in % Mio. Euro Buchwertes
Grundstucke,
grundstuicksgleiche Rechte und Bauten 15.088 2,5% 22.220 3,7% 7.132 47,3%
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 33.308 5,5% 37.174 6,2% 3.866 11,6%
Aktien 11.800 2,0% 13.178 2,2% 1.378 11,7%
Investmentanteile 135.819 22,6% 122.763 20,4% -13.056 -9,6%
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 42.749 7,1% 42.852 7,1% 103 0,2%
Ubrige Kapitalanlagen 362.631 60,3% 364.351 60,5% 1.720 0,5%
Summe der Kapitalanlagen 601.395 100,0% 602.539 100,0% 1.143 0,2%
Tabelle 16
Zeitwerte Kranken
Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
Kranken-VU i i i i i i
absolut in Anteil absolut in Anteil absolut in in % des
Mio. Euro in % Mio. Euro in % Mio. Euro Buchwertes
Grundstuicke,
grundstucksgleiche Rechte und Bauten 1.767 2,0% 2.637 2,9% 870 49,2%
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 4.401 5,0% 5.287 5,9% 886 20,1%
Aktien 1.218 1,4% 1.516 1,7% 298 24,5%
Investmentanteile 19.818 22,4% 18.952 21,0% -866 -4,4%
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 4.179 4,7% 4.342 4,8% 163 3,9%
Ubrige Kapitalanlagen 56.902 64,5% 57.318 63,6% 417 0,7%
Summe der Kapitalanlagen 88.284 100,0% 90.052 100,0% 1.768 2,0%
Tabelle 17
Zeitwerte Schaden-Unfall
Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
Schaden-/Unfall-vVU i i i i i i
absolut in Anteil absolut in Anteil absolut in in % des
Mio. Euro in % Mio. Euro in % Mio. Euro Buchwertes
Grundstucke,
grundstucksgleiche Rechte und Bauten 4.045 3,9% 7.893 6,2% 3.848 95,1%
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 22.422 21,4% 38.917 30,7% 16.495 73,6%
Aktien 2.886 2,8% 3.029 2,4% 143 4,9%
Investmentanteile 27.967 26,7% 28.820 22, 7% 853 3,0%
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 8.346 8,0% 8.713 6,9% 367 4,4%
Ubrige Kapitalanlagen 38.951 37,2% 39.450 31,1% 500 1,3%
Summe der Kapitalanlagen 104.616 100,0% 126.821 100,0% 22.205 21,2%
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1.5 Deckungsstock

Die der BaFin eingereichten Abschriften der Deckungsstockverzeich-
nisse fiur das Jahr 2002 ergaben zum 31. Dezember 2002 folgende
Betrage (in Tsd. Euro):

Tabelle 18
Umfang des Deckungsstocks

Deckungsstock-Soll Deckungsstock-Ist*  Uberdeckung

Lebens-VU 563.029.944 581.917.526 18.887.582
Pensionskassen 68.898.107 69.380.551 482.444
Sterbekassen 1.278.053 1.402.500 124.447
Pensionskassen 7.647 12.625 4.978
Kranken-VU 76.308.517 84.139.598 7.831.081
Unfall/Haftpflicht-VU  9.762.547 11.729.313 1.966.766

*ohne Anspriuche auf Nutzungen

1.6 Auswertungen der Meldungen der VU iiber
Veruntreuungen gemil} Rundschreiben 1/94

Die Versicherungsunternehmen meldeten im Jahr 2002 Veruntreuun-
gen in H6he von insgesamt 12,077 Mio. Euro.

Insgesamt waren 361 Personen an den Veruntreuungen beteiligt.
11,833 Mio. Euro der Gesamtsumme entfielen auf insgesamt 134
Personen, die jeweils mehr als 5.000 Euro veruntreuten.

Die BaFin ermahnte 102 VU zur Abgabe der Meldungen, finf davon
zweifach. Diese Unternehmen reichten alle Meldungen im Berichtsjahr
noch nach.
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2 Lebensversicherungs-
unternehmen

In die Berichtserstattung uUber das Geschéaftsjahr 2002 wurden die
Jahresabschlisse von 111 Lebensversicherungsunternehmen einbezo-
gen. Davon stehen 108 Unternehmen unter Bundesaufsicht und 3
unter Landesaufsicht.

2.1 Beitrags- und Bestandsentwicklung

Die Beitrags- und Bestandsentwicklung kdnnen den Tabellen 140
bzw. 150, die sich im Tabellenteil befinden, entnommen werden.
2.1.1 Beitrage

Die Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrage (ohne Beitrage aus

der Rickstellung fur Beitragsriickerstattung) in den letzten funf
Jahren zeigt die folgende Aufstellung:

Tabelle 19
Jahr verdiente  Zuwachsraten
Brutto-Beitrage

Mrd. Euro %
2002 64,8 1,0
2001 62,5 2,2
2000 61,2 6,2
1999 57,6 9,6
1998 52,6 4,6

Seit dem Jahr 1998 erhdhte sich die Beitragseinnahme um 23,2 %.
Im letzten Jahr ging die Beitragszuwachsrate gegeniiber dem Vorjahr
noch einmal deutlich zurtck.

Im Geschaftsjahr 2002 entfielen von den verdienten Bruttobeitragen
0,34 % auf die unter Landesaufsicht stehenden 3 Lebensversiche-
rungsunternehmen.
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Grafik 5
Lebensversicherung
Verdiente Bruttobeitrage und Uberschuss (in Mrd. Euro)
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Die gebuchten Beitrage aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschéaft beliefen sich auf 64,6 Mrd. Euro und sind damit um
4,0 % gegenuber dem Vorjahr angestiegen. Sie setzten sich aus lau-
fenden Beitragen in Hohe von 57,1 Mrd. Euro und Einmalbeitragen in
Hohe von 7,5 Mrd. Euro zusammen. Der Anteil der laufenden Bei-
trage sank damit von 88,8 % im Vorjahr auf 88,3 % im Jahr 2002
leicht. Die gebuchten Beitrage entfielen zu 86,3 % auf Einzelversiche-
rungen (Vorjahr: 87,0 %) und zu 13,7 % auf Kollektivversicherungen.

2.1.2 Zugénge

Im Jahr 2002 wurden im selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schaft 10,1 Mio. Vertrage Uber eine Versicherungssumme von

220 Mrd. Euro neu abgeschlossen und eingeldst. Fur die Anzahl der
Vertrage bedeutet dies gegenuber dem Vorjahr einen deutlichen
Anstieg von 19,5 % (Vorjahr: Anstieg von 15,3 %) und fir die
Versicherungssumme einen Rickgang von 1,4 % (Vorjahr: Anstieg
von 12,0 %).

In den letzten funf Jahren entwickelte sich die Gesamtversicherungs-
summe des eingeldsten Neugeschéafts wie folgt:

Tabelle 20

Jahr Versicherungssumme Veranderungsraten
des Neugeschafts

Mrd. Euro %
2002 220 -1,4
2001 223 +12,0
2000 199 -28,0
1999 277 +48,8

1998 186 +11,8
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Im Jahr 2002 ergab sich nach einem deutlichen Anstieg im Vorjahr
ein Ruckgang der Versicherungssumme des Neugeschéfts um 1,4 %.

Die Durchschnittsversicherungssumme sank um 17,5 % von

26.300 Euro (2001) auf 21.700 Euro deutlich. Der fur das eingeloste
Neugeschaft zu entrichtende laufende Beitrag fiir ein Jahr betrug

5,7 (5,5) Mrd. Euro; an Einmalbeitragen wurden 6,9 (6,0) Mrd. Euro
vereinnahmt. Die Einmalbeitrage des eingelésten Neugeschafts im
Jahr 2002 Uberstiegen die laufenden Beitrage um 20,9 % (Vorjahr:
9,4 %). Sie entfielen tUberwiegend auf Einzel-Rentenversicherungen
(59,3 %), auf Ubrige Kollektivversicherungen (20,8 %) und auf Rest-
schuldversicherungen (5,9 %).

Die folgende Grafik zeigt die Anteile einzelner Versicherungsarten am

gesamten Beitragszugang (Ifd. Beitrag und Einmalbeitrag):

Grafik 6
Lebensversicherung
Eingeldstes Neugeschaft 2002 in % des Beitragszugangs
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Der auf die Einzel- und Kollektiv-Rentenversicherung insgesamt ent-
fallende Anteil am Beitragszugang aus dem eingelésten Neugeschaft
stieg von 61,8 % im Jahr 2001 auf 63,4 % (in dem fur die Ubrigen
Kollektivversicherung genannten Anteil von 14,6 % sind Uberwiegend
Rentenversicherungen enthalten). Die private Rentenversicherung
gewann somit immer mehr an Bedeutung. In den Einmalbeitrédgen
des Neugeschéafts sind auch die Betrage enthalten, die aus falligen
Leistungen von Lebensversicherungen auf Antrag von Versicherungs-
nehmern als Einmalbeitrdge zum Abschluss von Rentenversicherun-
gen verwendet wurden. Nach dem leichten Anstieg des auf die
Einzel-Kapitalversicherung entfallenden Anteils am gesamten Bei-
trags