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Vorwort des Präsidenten

Die Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) ist 
die Garantin dafür, dass das deutsche Finanzsystem stabil, 
wettbewerbsfähig und integer bleibt. Sie stünde jedoch auf 
verlorenem Posten, wenn sie ihre Stimme nur von Flensburg bis 
Passau erschallen ließe. Die Finanzmärkte sind heute weltweit 
miteinander verflochten. Die Aufsicht muss daher international 
denken und handeln. Und das tut sie auch.

Die BaFin pflegt einen engen Kontakt zu anderen Aufsichtsbehörden
� auch über die Grenzen Europas hinaus. Unsere Aufsichtspraxis 
entwickeln wir zu großen Teilen im Konzert mit ausländischen 
Kolleginnen und Kollegen in internationalen Gremien; das Fundament
für das deutsche Aufsichtsrecht wird in den Institutionen der
Europäischen Union gelegt. In den EU-Ausschüssen CESR, 
CEIOPS und CEBS singt die BaFin im Chor der europäischen 
Aufsichtsbehörden. 
Wenn es aber darum geht, europäische Harmonisierung und 
deutsche Interessen in Einklang zu bringen, stimmt sie bisweilen
auch ein starkes Solo an.

Im vergangenen Jahr hat sich auf internationaler Aufsichtsbühne 
einiges getan: Die Marktmissbrauchs-Richtlinie etwa wurde 
verabschiedet. Sie soll europaweit einheitliche Standards zur
Bekämpfung von Insiderhandel und Marktmanipulation setzen. 
Solvency II, das künftige europäische Aufsichtssystem für 
Versicherungen, hat Gestalt angenommen, und �Basel II�, 
der neue Eigenmittelakkord für Banken, geht der Vollendung 
entgegen. Beide Projekte stehen für eine neue Solvenzaufsicht � 
eine Aufsicht, die sich an den individuellen Risiken der Banken und
Versicherer orientiert und die deren interne Risikomanagement-
systeme jederzeit im Blick hat. Auf diesem Weg schreiten wir 
hierzulande schon jetzt mit großen Schritten voran.

Jochen Sanio
Präsident 
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1.2 Ausblick: Mögliche Risiken für den 
deutschen Finanzsektor
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2 Schlaglichter
2.1 Financial Sector Assessment Program – IWF
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noch immer die Möglichkeit, auf internationaler Ebene voneinander
abweichende Positionen einzunehmen. Das geschieht aber nur dann,
wenn es dafür branchenspezifische Erfordernisse gibt.

3.1 Globale Zusammenarbeit

3.1.1 Financial Stability Forum (FSF)

Das FSF, bei dem sich Finanzminister und Vertreter der nationalen
Aufsichtsbehörden und Zentralbanken treffen, wird als der Knoten-
punkt der internationalen Gremienstruktur angesehen. Das in Basel
ansässige Gremium wurde 1999 unter anderem unter dem Eindruck
der Asienkrise gegründet. Seine Aufgabe ist es, das internationale
Finanzsystem auf seine Risikoanfälligkeit hin zu überwachen, einen
eventuellen Handelsbedarf zu identifizieren, und die Koordination
und den Informationsaustausch zwischen den verschiedenen für
Finanzstabilität verantwortlichen Behörden zu fördern. Das FSF hat
eine Sammlung von zwölf Verhaltensregelstandards6 zusammenge-
stellt, die es als wesentliche Elemente von funktionsfähigen Finanz-
systemen betrachtet.

Regionale Treffen in Lateinamerika, Asien und Ost-Europa sowie
Telekonferenzen ergänzen die zweimal jährlich stattfindenden FSF
Treffen. Auf den drei FSF Treffen seit Anfang des Jahres 2003 stan-
den folgende Themengebiete im Mittelpunkt des Interesses:
Schwachpunkte des internationalen Finanzsystems, Grundlagen der
Unternehmenskontrolle sowie Offshore-Finanzzentren (OFC).

Die Bewertung möglicher Folgen des Irak Krieges für die internatio-
nalen Finanzmärkte war ein wichtiges Thema. Hervorgehoben wurde
die Bedeutung unerwarteter Zins- und Wechselkursänderungen, die
zu erheblichen Volatilitäten auf den Finanz- und insbesondere den
Aktienmärkten führen können. Dabei betrachtete das Gremium die
Möglichkeit, dass dies sich u.U. negativ auf die Bilanzen von Bank- und
Versicherungsunternehmen auswirken und sich somit die Finanzie-
rungsbedingungen für Unternehmen und Haushalte verschlechtern. 

Außerdem standen Schwellenländer und deren Kapitalzuflüsse im
Mittelpunkt der Betrachtung. Das verstärkte Engagement institutio-
neller Investoren in diesen Ländern warf gerade in Bezug auf die
Renditen und die Diversifikation Fragen zur adäquaten Risikobeurtei-
lung auf. 

Weitere Themen waren Kreditrisikotransfers und die stärkere
Zusammenarbeit in der Kontrolle von global tätigen Rückversiche-
rungsunternehmen7. Die Mitglieder des FSF waren sich einig, dass
das Gremium bessere Daten und höhere Transparenz bei den Kredi-
trisikotransfers erzielen will. Dazu erstellte das FSF zusammen mit
dem Joint Forum on Financial Conglomerates (Joint Forum) einen
Arbeitsplan zu diesem Thema, der auf eine bessere Zusammenarbeit
und einen größeren Informationsaustausch zwischen Aufsichtsbehör-
den abzielt. Der Markt für Risikotransfers verzeichnet ein kontinuier-

Schwachpunkte des 
internationalen Finanzsystems.

6 Code of Good Practices und Core Principles � S. auch www.fsforum.org/compendium/
key_standards_for_sound_financial_system.html.

7 S. zu IAIS und Rückversicherungen Kapitel I 3.1.5.
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lich starkes Wachstum8. Das FSF befasste sich Anfang 2004 intensiv
mit dem mittlerweile vom Joint Forum erstellten Zwischenbericht, in
dem die Marktteilnehmer, Marktentwicklungen und Risikofaktoren
untersucht werden. Im Vordergrund stand die Frage, ob eine uner-
wünschte Konzentration von Kreditrisiken im Markt gegeben ist. Das
Forum unterstützt eine weitergehende Analyse dieser Frage. Der
Endbericht des Joint Forums soll dem FSF für dessen nächstes Tref-
fen im September 2004 vorliegen.

Das Forum verabschiedete außerdem eine offizielle Erklärung über
die Unterstützung anderer internationaler Institutionen, die die Rech-
nungslegungstransparenz stärken und internationale Prüfungs- und
Verhaltensrichtlinien für Wirtschaftsprüfer sowie internationale Rech-
nungslegungsstandards festlegen wollen. Ausgangspunkt der Diskus-
sion war der Fall Parmalat, bei dem die internationale Unterneh-
menskontrolle versagt hat. Weiterhin stand die Verbesserung des
Ratingprozesses von Ratingagenturen zur Debatte, der durch erhöh-
te Transparenz und Vermeidung von Interessenkonflikten effizienter
gestaltet werden soll9.

Besonderes Augenmerk des Forums galt den Fortschritten in der
Behandlung von OFC, die seit der Gründung des FSF ein wichtiges
Thema sind. Im Mai 2000 war das Forum an den IWF zur Ausarbei-
tung eines Programms für OFC herangetreten. Das Programm wurde
2003 realisiert und mit Unterstützung des Forums ausgeweitet.
Dabei einigte man sich darauf, die Aufsichts- und Regulierungsstan-
dards zu verbessern und Kooperationsprogramme mit OFC zu inten-
sivieren. Der IWF hat mittlerweile Vereinbarungen mit allen Zentren
getroffen. Das Forum wird diese Thematik weiterhin begleiten und
die Zentren auf kontinuierliche Verbesserungen im Bereich der Regu-
lierung, der Überwachung, der Kooperation und des Informations-
austausches drängen. Dies beinhaltet � wenn notwendig � auch
direkte Kontakte zu einzelnen OFC. Eine Pressemitteilung des FSF
vom April 2004 enthält eine kurze Beschreibung des Lagezustandes
der verschiedenen Zentren sowie Informationen über deren Bereit-
schaft, die IWF Berichte zu veröffentlichen, sofern dies nicht schon
geschehen ist10.

3.1.2 Joint Forum

Das Joint Forum on Financial Conglomerates wurde Anfang 1996
gegründet und setzt sich zusammen aus Vertretern der Banken-, 
der Versicherungs- sowie der Wertpapieraufsicht. Sie repräsentieren
die drei im Joint Forum verbundenen internationalen Organisationen,
den Baseler Ausschuss für Bankenaufsicht, die International Asso-
ciation of Insurance Supervisors (IAIS) sowie die International 
Organisation of Securities Commissions (IOSCO). Im Joint Forum
sind Aufseher aus Australien, Belgien, Deutschland, Frankreich,
Großbritannien, Italien, Japan, Kanada, den Niederlanden, 
Schweden, der Schweiz, Spanien und den USA vertreten. Deutsch-
land wird von der BaFin repräsentiert. Das Ziel des Joint Forum
besteht darin, 

Grundlagen der 
Unternehmenskontrolle.

Offshore Finanzzentren.

8 S. zu Kreditrisikotransfer Kapitel I 3.1.2.
9 S. die Darstellung der Arbeit des zuständigen IOSCO Komitees Kapitel I 3.1.3.
10 www.fsforum.org/press/OFC_pressrelease.pdf;
11 weitere Informationen sind unter www.bis.org/bcbs/jointforum.htm zu finden.
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3.2 Europäische Zusammenarbeit
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4.1 Beschwerden aus dem Versicherungsbereich 
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4.2 Beschwerden über Kreditinstitute und 
Finanzdienstleister 
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5 Geldwäschebekämpfung 
und Verfolgung 
unerlaubter Geschäfte

5.1 Bekämpfung der Geldwäsche und der 
Terrorismusfinanzierung
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5.2 Verfolgung unerlaubt betriebener 
Bank-, Finanzdienstleistungs- und 
Versicherungsgeschäfte
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6 Zertifizierung von 
Altersvorsorgeprodukten
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1 Solvenzaufsicht

1.1 Grundlagen der Aufsicht
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2.3 Verhaltensregeln bei Wertpapieranalysen
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3 Währungsumstellung zum 
1. Juli 1990 und Zuteilung 
von Ausgleichsforderungen 
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III Aufsicht über Versicher-
ungsunternehmen und 
Pensionsfonds
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3.4.2 Insolvenzen von Versicherern
3.4.3 Rentenrückstellungen
3.4.4 Unfallversicherung mit Prämienrückgewähr 
3.4.5 Kraftfahrtversicherung
3.4.6 Haftpflichtversicherung

3.5 Rückversicherer
3.5.1 Wirtschaftliche Lage
3.5.2 Beitragssituation
3.5.3 Versicherungstechnische Rückstellungen in den einzel-

nen Versicherungszweigen
3.5.4 Versicherungstechnisches Gesamtergebnis
3.5.5 Bilanzergebnis
3.5.6 Eigenmittelausstattung

3.6 Betriebliche Altersvorsorge
3.6.1 Pensionskassen
3.6.2 Pensionsfonds
3.6.3 Insolvenzsicherung der betrieblichen Altersvorsorge

1 Grundlagen der Aufsicht

1.1 Änderungen des Versicherungs-
aufsichtsgesetzes und der 
Kapitalausstattungsverordnung

Die Novelle des Versicherungsaufsichtsgesetzes (VAG) vom 10.
Dezember 200366, an deren Vorarbeiten die Versicherungsaufsicht
von Anfang an intensiv beteiligt war, diente im Wesentlichen der
Umsetzung dreier EG-Richtlinien:

� Liquidations-Richtlinie67 vom 19.03.2001, 
� Lebensversicherungs-Richtlinie68 vom 05.11.2002 und
� Solvabilitäts-Richtlinie69 für Schadenversicherungsunternehmen

vom 05.03.2002. 

Daneben nahm der Gesetzgeber einige inhaltliche ˜nderungen und
Klarstellungen in anderen Bereichen des VAG sowie eine ˜nderung
des § 15 des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes vor. 

66 Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur Sanierung und Liquida-
tion von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten (BGBI. S. 2478, Nr. 59).

67 Richtlinie über die Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen (RL  2001/
17/EG; ABl. EG Nr. L 110 S. 28).

68 Richtlinie über Lebensversicherungen (RL 2002/83/EG; ABl. EG Nr. L 345 S. 1).
69 Richtlinie zur ˜nderung der Richtlinie 73/239/EWG hinsichtlich der Bestimmungen über

die Solvabilitätsspanne für Schadenversicherungsunternehmen (RL 2002/13/EG; ABl.
EG Nr. L 77 S. 17).
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2 Statistische Angaben
2.1 Anzahl der Versicherungsunternehmen 

und Pensionsfonds
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2.4 Solvabilität 2002
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2.5 Überschusszerlegung in der 
Lebensversicherung 2002
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Der gesamte Überschuss aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschäft sank gegenüber 2001 um rd. 8.344 Mio.   auf 5.173
Mio.  . In Prozent der verdienten Brutto-Beiträge fiel der gesamte
Überschuss damit auf 8 % (Vorjahr: 22,1 %). Verantwortlich hierfür
war der dramatische Rückgang bei den Erträgen aus den Kapitalan-
lagen und hier vor allem das übrige Ergebnis aus Kapitalanlagen. Im
übrigen Kapitalanlageergebnis80 ergab sich 2002 ein Verlust von rd.
4.045 Mio.   (6,3 % der verdienten Brutto-Beiträge), während die
Unternehmen im Vorjahr noch ein Ertrag von 2.404 Mio.   (3,9 %
der verdienten Brutto-Beiträge) erwirtschaftet hatten. Auch das Zins-
ergebnis ist stark betroffen. Das lag daran, dass Kursgewinne inner-
halb von Investmentfonds, anders als bei direkt gehaltenen Aktien,
als laufende Gewinne abgerechnet und somit beim Zinsergebnis und
nicht beim übrigen Ergebnis verbucht werden. Das Gesamtergebnis
aus den Kapitalanlagen ging damit um ca. 87 % auf 1.266 Mio.  
zurück (Vorjahr: 9.847 Mio.  ).

Das Ergebnis aus sonstigem Risiko (1,7 %) und vorzeitigem Abgang
(0,3 %) verbesserte sich gegenüber dem Vorjahr (1,5 % bzw. 0,2
%) leicht, während das Sterblichkeitsergebnis um 0,2 % auf 5,1 %
zurückging. Das Resultat aus Risiko und vorzeitigem Abgang erhöhte
sich somit insgesamt auf 7,1 % (Vorjahr: 7,0 %) und betrugt 4.589
Mio.  . Berücksichtigt man allerdings die Direktgutschrift, bleibt das
Kapitalanlageergebnis die größte Überschussquelle.

Zu den wichtigsten sonstigen Risiken gehörten das Unfalltod-, das
Berufsunfähigkeits- und das Erlebensfallrisiko. Während die Ergeb-
nisse aus dem Unfalltod- und dem Berufsunfähigkeitsrisiko weiterhin
positiv waren, war das Ergebnis aus dem Erlebensfallrisiko aufgrund
der steigenden Lebenserwartung auch 2002 wieder negativ.

Der Verlust aus Abschlusskosten verringerte sich leicht auf 3,2 %
der verdienten Bruttobeiträge (Vorjahr: 3,3 %). 
Bei den Kosten für die laufende Verwaltung lag der Ertrag mit 3,5 %
der verdienten Bruttobeiträge etwas unter dem des letzten Jahres
(3,6 %). Damit reichte der Überschuss aus dem in den Tarifbeiträ-
gen enthaltenen Verwaltungskostenanteil wie in den Vorjahren dazu
aus, den Verlust aus Abschlusskosten zu decken. Die in die Beiträge
eingerechneten Abschluss- und Verwaltungskostenanteile sind somit
seit Jahren mehr als kostendeckend. Das gesamte Kostenergebnis
betrug wie im Vorjahr 0,3 % der verdienten Brutto-Beiträge.

Der Überschuss sank erheblich. 

80 Saldo zwischen der Realisierung stiller Reserven auf der einen und den Abschreibungen
auf Kapitalanlagen und realisierten Verlusten auf der anderen Seite.

Tabelle 20

Überschuss
(insgesamt) aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschäft

1998 1999 2000 2001 2002
% % % % %

Risiko 7,5 7 6,9 6,8 6,8

Kapitalanlagen 27,4 27,9 27,6 16,1 2

Überschuss 32,8 32,6 33,2 22,1 8,0

Ergebnisquellen: Risiko (Sterblichkeit+ sonstiges Risiko), 
Kapitalanlagen (Zins+ übriges Ergebnis) 
in % der verdienten Brutto-Beiträge für das selbst 
abgeschlossene Versicherungsgeschäft
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Der in der Überschusszerlegung ausgewiesene Unterschied aus Tarif-
und Normbeitrag ergibt sich bei einigen neuen Tarifen aus den
abweichenden Rechnungsgrundlagen für die Berechnung des Tarif-
beitrags und der Deckungsrückstellung. Der Beitrag, der sich nach
den Rechnungsgrundlagen für die Deckungsrückstellung ergeben
hätte, wird als Normbeitrag bezeichnet. Der Ausweis eines negativen
Ergebnisses bedeutet, dass die Beiträge für bestimmte Tarife unter
günstigeren Annahmen (z.B. mit einem höheren Rechnungszins) als
bei der Deckungsrückstellungsberechnung (Rechnungszinssatz höch-
stens 3,25 % für Tarife ab Juli 2000) kalkuliert werden. In derartigen
Fällen müssen die Unternehmen den Barwert der Beitragsdifferenzen
als zusätzliches Deckungskapital stellen, so dass zunächst ein
zusätzlicher Aufwand erforderlich ist. Der für 2002 ausgewiesene
Verlust aus dieser Ergebnisquelle beträgt rd. 51 Mio.   (0,1 % der
verdienten Brutto-Beiträge) und hat somit nur geringe Auswirkung
auf das Gesamtergebnis.

Aus der Ergebnisquelle (passive) Rückversicherung ergab sich ein
Verlust in Höhe von 0,2 % der verdienten Brutto-Beiträge (Vorjahr:
Ertrag von 0,1 %). Dies beruhte auf geringfügig höheren Verlusten
beim sonstigen Risiko und geringeren Erträgen beim übrigen Ergeb-
nis. 

Der Verlust beim sonstigen Ergebnis lag bei 1,1 % der verdienten
Brutto-Beiträge. Er verringerte sich gegenüber dem Vorjahr (1,3 %)
daher leicht.

Genaue Zahlenangaben für das Gesamtgeschäft aller Lebensversi-
cherungsunternehmen über die Zerlegung des Überschusses nach
Ergebnisquellen für die letzten drei Geschäftsjahre können dem
Anhang 11, Tabelle 141 entnommen werden.

2.6 Überschusszerlegung in der 
Krankenversicherung 2002

Die folgenden Zahlen über die Überschüsse bzw. Fehlbeträge der
Krankenversicherungsunternehmen geben das prozentuale Verhältnis
der Ergebnisse zu den verdienten Brutto-Beiträgen des selbst abge-
schlossenen und in Rückdeckung übernommenen Versicherungsge-
schäfts wieder.

Tabelle 21

Ergebnisquellen
vorzeitiger Abgang, Kosten (Abschlusskosten und laufende Verwaltung), 
Rückversicherung (Sterblichkeit, sonstiges Risiko und übriges Ergebnis), 
sonstiges Ergebnis

1998 1999 2000 2001 2002
% % % % %

vorzeitiger Abgang -0,1 -0,1 0,1 0,2 0,3

Kosten 1 0,2 0,7 0,3 0,3

Rückversicherung -0,3 0 0,1 0,1 -0,2

sonst. Ergebnis -2,6 -2,6 -2,1 -1,3 -1,1

in % der verdienten Brutto-Beiträge für das selbst abgeschlossene Versicherungsge-
schäft
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Die Angaben beziehen sich auf die gesamte Krankenversicherung
einschließlich der Pflegepflichtversicherung (PPV).

In der Tabelle 23 wird in den Spalten (1) die um die PPV bereinigten
Ergebnisquellen aus Tabelle 22 für die Geschäftsjahre 2000 bis 2002
dargestellt. Für den Vergleich der einzelnen Ergebnisquellen inner-
halb der PPV werden in den Spalten (2) die prozentualen Verhält-
nisse der Ergebnisse zu den verdienten Brutto-Beiträgen des PPV-
Geschäfts angegeben.

81 Das Gesamtergebnis weist einen Überschuss bzw. Fehlbetrag nach Steuern aus. In ihm
ist die Zuführung zur erfolgsabhängigen RfB enthalten.

82 Das Gesamtergebnis weist einen Überschuss bzw. Fehlbetrag nach Steuern aus. In ihm
ist die Zuführung zur erfolgsabhängigen RfB enthalten.

Tabelle 22

Ergebnisquellen

2002 2001 2000 1999 1998
% % % % %

Risiko -2,02 -2,79 -0,82 0,57 0,72

Abschlusskosten

a) unmittelbar 0,07 -0,10 0,11 0,14 0,04

b) mittelbar -0,20 -0,07 0,02 0,24 0,16

Schadenregulierung -0,22 -0,33 -0,24 -0,17 0,07

Lfd. Verwaltungskosten 0,56 0,51 0,52 0,55 0,58

Sicherheitszuschlag 6,61 6,64 6,61 6,66 6,75

Kapitalanlagen

a) Zins 9,68 10,51 12,59 11,54 11,18

b) übriges Ergebnis -4,19 0,82 1,49 2,68 2,41

in Rückdeckung 
übernommenes VG 0,01 0,03 0,02 -0,01 0,01

sonstiges Ergebnis -4,64 -7,91 -10,13 -8,29 -8,16

Gesamtergebnis81 5,67 7,32 10,17 13,92 13,76

Tabelle 23

Bereinigte Ergebnisquelle

Ergebnisquelle 2002 2001 2000
% % %

(1) (2) (1) (2) (1) (2)

Risiko -3,27 11,26 -4,08 10,36 -2,24 12,40

Abschlusskosten
a) unmittelbar 0,09 -0,11 -0,09 -0,13 0,12 -0,03
b) mittelbar -0,17 -0,45 0,01 -0,87 0,11 -0,83

Schadenregulierung -0,27 0,32 -0,41 0,46 -0,30 0,29

lfd. Verwaltungskosten 0,53 0,95 0,49 0,65 0,50 0,70

Sicherheitszuschlag 6,76 4,99 6,81 4,88 6,80 4,90

Kapitalanlagen
a) Zins 9,38 12,85 10,26 13,08 12,68 11,78
b) übriges Ergebnis -4,12 -4,87 0,82 0,83 1,49 1,53

in Rückdeckung 
übernommenes VG 0,01 ------- 0,03 ------- 0,02 -------

sonstiges Ergebnis -3,62 -15,53 -6,84 -18,74 -8,95 -21,14

Gesamtergebnis82 5,32 9,40 7,00 10,52 10,23 9,60
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Vergleich zum Vorjahreswert erneut. Dies spiegelte unter anderem
die Entwicklung des Ergebnisses aus Kapitalanlagen wider. Ein von
den poolrelevanten PPV-Überschüssen bereinigtes Gesamtergebnis
betrug für 2002 in Tabelle 22 6,7 % und in Tabelle 23 (Spalte 2)
22,2 %.

2.7 Zeitwerte der Kapitalanlagen 2002

Die Versicherungsunternehmen müssen die Kapitalanlagen, die in
der Bilanz zum Anschaffungswert ausgewiesen werden, im Anhang
ihrer Geschäftsberichte zum Zeitwert in einer Summe angeben83.
Ausgenommen von einer Zeitwertangabe sind die zum Nennbetrag
bilanzierten Namensschuldverschreibungen, Hypothekendarlehen und
andere Forderungen.

Gegenüber der BaFin haben die Versicherungsunternehmen die Zeit-
werte getrennt nach Anlagearten anzugeben. Über die Zeitwerte der
Kapitalanlagen der Erstversicherer berichtet der Jahresbericht der
BaFin 2002 Teil B. Nun liegen auch die Zahlen der Rückversicherer
für 2002 vor. Dabei ergab sich für die Erst- und Rückversicherungs-
unternehmen (ohne Pensions- und Sterbekassen) folgendes Bild:

83 § 54 der Verordnung über die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen.

Tabelle 24

Zeitwerte der Kapitalanlagen aller Versicherungsunternehmen

Alle Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
Versicherungsunternehmen in % des
(ohne Pensions- und absolut absolut absolut Buch-
Sterbekassen) in Mio.   Anteil in Mio   Anteil in Mio.   wertes

Grundstücke,
grundstücksgleiche Rechte und Bauten 22.476 2,3% 36.643 3,5% 14.168 63,0%

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 157.249 15,9% 211.511 20,2% 54.262 34,5%

Aktien 19.245 1,9% 21.671 2,1% 2.426 12,6%

Investmentanteile 200.064 20,2% 186.767 17,8% -13.297 -6,6%

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 73.837 7,5% 75.138 7,2% 1.301 1,8%

Übrige Kapitalanlagen 515.515 52,2% 517.597 49,3% 2.082 0,4%

Summe der Kapitalanlagen 988.386 100,0% 1.049.329 100,0% 60.942 6,2%

davon:
Lebens-VU 601.395 60,8% 602.539 57,4% 1.143 0,2%

Kranken-VU 88.284 8,9% 90.052 8,6% 1.768 2,0%

Schaden-/Unfall-VU 104.616 10,6% 126.821 12,1% 22.205 21,2%

Rück-VU 194.090 19,6% 229.916 21,9% 35.826 18,5%
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Vor Abzug der stillen Lasten bei den Investmentanteilen in Höhe von
13,3 Mrd.   (Vorjahr: stille Reserven in Höhe von 7,0 Mrd.  ) betrug
der Wert der stillen Reserven der anderen Kapitalanlagen insgesamt
74,2 Mrd.   (Vorjahr: 150,0 Mrd.  ). Davon entfielen 68,4 Mrd.  
(92 %) auf Grundstücke, grundstücksgleiche Rechte und Bauten
sowie auf Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen. Diese Kapitalanlagen sind überhaupt nicht oder nur schwer
fungibel, da es sich zum größten Teil um selbst genutzte Geschäfts-
grundstücke oder um Konzernbeteiligungen handelt.

Der zeitliche Abstand zwischen Berichtsjahr und Veröffentlichung des
Jahresberichts der BaFin schränkt die Aussagekraft dieser Zeitpunkt-
betrachtung ein und lässt keine Rückschlüsse auf die aktuelle Situa-
tion zu. Die BaFin beobachtet wegen der Anfälligkeit der Versiche-
rungsunternehmen gegenüber unvorhersehbaren (extremen)
Entwicklungen an den Kapitalmärkten � insbesondere Kursrückgänge
bei Aktien und Investmentanteilen bei gleichzeitig niedrigem Zinsni-
veau � den Verlauf der stillen Reserven, die Auswirkungen auf die
Ertragslage sowie die wirtschaftliche Situation der Versicherungs-
unternehmen insgesamt besonders intensiv.

Tabelle 25

Zeitwerte der Kapitalanlagen der Rückversicherer

Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
in % des

Rück-VU absolut absolut absolut Buch-
in Mio.   Anteil in Mio   Anteil in Mio.   wertes

Grundstücke,
grundstücksgleiche Rechte und Bauten 1.575 0,8% 3.894 1,7% 2.318 147,2%

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 97.119 50,0% 130.134 56,6% 33.015 34,0%

Aktien 3.341 1,7% 3.948 1,7% 607 18,2%

Investmentanteile 16.460 8,5% 16.232 7,1% -228 -1,4%

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 18.563 9,6% 19.231 8,4% 668 3,6%

Übrige Kapitalanlagen 57.032 29,4% 56.478 24,6% -554 -1,0%

Summe der Kapitalanlagen 194.090 100,0% 229.916 100,0% 35.826 18,5%
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3 Aufsicht auf einzelnen 
Gebieten des Versiche-
rungswesens und der 
Pensionsfonds

3.1 Lebensversicherer
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3.3 Krankenversicherer
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Unternehmen erwirtschafteten die garantierte Mindestverzinsung von
3,5 % der Deckungsrückstellung allein aus dem Ergebnis der Kapi-
talanlagen, nur wenige mussten andere Überschussquellen heranzie-
hen wie etwa das Ergebnis aus dem Sicherheitszuschlag. Aufgrund
der hohen Abschreibungen erwartet die BaFin, dass sich die Netto-
verzinsung der Branche nur leicht über dem Vorjahresniveau von
4,5 % bewegen wird.

Alle Krankenversicherungsunternehmen konnten per 30. September
2003 nach Buch- und Zeitwerten das Deckungsstock-Soll mit qualifi-
zierten Kapitalanlagen bedecken. Mit Schieflagen ist zum gegenwär-
tigen Zeitpunkt bei keinem Krankenversicherungsunternehmen zu
rechnen, zumal diese jährlich für jeden Tarif die erforderlichen mit
den kalkulierten Versicherungsleistungen vergleichen müssen und
sich daraus eine Beitragserhöhung begründen kann. In diesem Fall
sind die gesamten Rechnungsgrundlagen zu prüfen und entspre-
chend anzupassen. Die in den letzten drei Jahren anhaltende Bör-
senbaisse wird sich noch in den Bilanzen 2003 niederschlagen. 
Der Rohüberschuss nach Steuern wird laut den Prognosezahlen der
Unternehmen voraussichtlich nur wenig über dem Vorjahresbetrag
liegen. Die Direktgutschriften aus der Zinsüberschussbeteiligung
nach § 12a VAG und die Zuführungen zur erfolgsabhängigen Rück-
stellung für Beitragsrückerstattung werden dadurch im Vergleich zum
Vorjahr ebenfalls nur leicht zunehmen. Die Mittel, die den Unterneh-
men zur Milderung künftiger Prämienerhöhungen bereitstellen 
können, verändern sich damit nur moderat.

3.3.2 Rückstellungen für Beitragsrückerstattung für 2002

Die Rückstellung für die erfolgsabhängige Beitragsrückerstattung 
(erf.abh.RfB) entwickelte sich im Jahr 2002 wie folgt:

Die Zuweisung zur erfolgsabhängigen RfB fiel aufgrund des gesunke-
nen Überschusses geringer aus als im Vorjahr. Unter Berücksichti-
gung der Beträge nach § 12a VAG und der in der erfolgsunabhängi-
gen RfB ausgewiesenen poolrelevanten Überschüsse der PPV müssen
die Unternehmen mindestens 80 % des Rohüberschusses der Rük-
kstellung für erfolgsabhängige Beitragsrückerstattung zuführen. Für
die Branche ergab sich im Jahr 2002 ein Zuführungssatz von 92,8
%. Der Satz überstieg damit die Mindestanforderung deutlich.

Mit einer Schieflage ist derzeit 
nicht zu rechnen.

Tabelle 26

Rückstellung für die erfolgsabhänige 
Beitragsrückerstattung für 2002

Posten Betrag Veränderungsrate 
Mio.   %

erf.abh.RfB zum 31.12.2001 5.212 - 10,8

Entnahme 2002 1.981 - 1,8

davon sind
a) Einmalbeiträge 1.129 - 13,2

b) Rückvergütung wegen 
Schadenfreiheit 845 + 18,5

c) sonstige Entnahmen 7 + 133,3

Zuweisung 2002 1.141 - 17,8

erf.abh.RfB zum 31.12.2002 4.372 - 16,1
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Die Entnahme aus der RfB sank im Vergleich zum Vorjahr leicht,
wobei etwa zwei Drittel auf Einmalbeiträge bzw. ein Drittel auf die
Rückvergütung wegen Schadenfreiheit entfielen. Das Verhältnis zeigt
deutlich, dass die Krankenversicherer die Mittel aus der RfB wie
bereits in den Vorjahren hauptsächlich zur Limitierung von Beiträgen
einsetzen.

Die sonstigen Entnahmen stiegen zwar deutlich, waren aber von der
Größenordnung her unbedeutend.

Da der Gesamtentnahmebetrag den Zuweisungsbetrag überstieg,
verringerte sich die Rückstellung für erfolgsabhängige Beitragsrück-
erstattung im Vergleich zu 2001 deutlich. Die Rückstellung für die
erfolgsunabhängige Beitragsrückerstattung (erf.unabh.RfB) ent-
wickelte sich im Jahr 2002 wie folgt:

Die erfolgsunabhängige Rückstellung für Beitragsrückerstattung ging
im Geschäftsjahr 2002 geringfügig zurück, weil der Zuweisungsbe-
trag gegenüber dem Vorjahr gesunken ist. In diesen Zuweisungsbe-
trägen sind die poolrelevanten PPV-Überschüsse enthalten. Wegen
einer ˜nderung des Poolvertrages ist in Reaktion auf die Kapital-
marktsituation kein fester Zinssatz von 6 % mehr vorgegeben. Der
anzusetzende Zins des Ergebnisses aus Kapitalanlagen orientierte
sich vielmehr an dem durchschnittlichen Zinssatz für Pfandbriefe mit
10-jähriger Laufzeit zum Ende des Geschäftsjahres. Dies führte 
zu einem deutlichen Rückgang der poolrelevanten Überschüsse im
Jahr 2002. 

Außerdem enthielt der Zuweisungsbetrag die Zuführungen nach 
§ 12a Abs. 3 VAG. Bei diesen Zuführungen handelt es sich um 
Zinsüberschüsse, die für die am Bilanzstichtag über 65-jährigen 
Versicherten festzulegen sind. Auch diese sind aufgrund der gefalle-
nen Nettoverzinsung und der gesunkenen Zinsüberschüsse rückläu-
fig. Schließlich fällt nach § 12a Abs. 2 Satz 2 VAG der aus dem

Rückstellung für erfolgsabhängige 
Beitragsrückerstattung verringerte 
sich deutlich.

In 2002 sanken die poolrelevanten
Überschüsse deutlich.

Tabelle 27

Rückstellung für die erfolgsunabhängige 
Beitragsrückerstattung für 2002

Posten Betrag Veränderungsrate 
Mio.   %

erf.unabh.RfB zum 31.12.2001 2.107 - 16,6

Entnahme 2002 644 - 47,3

davon sind
a) Einmalbeiträge 631 - 47,7

b) Rückvergütung wegen 
Schadenfreiheit 7 + 16,7

c) sonstige Entnahmen 6 - 25,0

Zuweisung 2002 520 - 43,4

erf.unabh.RfB zum 31.12.2002 1.983 - 5,9

davon ist:
Betrag nach § 12a Abs. 3 VAG 1.007 -  26,3

aus dem
Geschäftsjahr 255 -  54,5

1. Vorjahr 425 -  13,4

2. Vorjahr 312 +  22,4
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gangsdaten standen die Todesfallstatistiken der PKV-Unternehmen
aus den Jahren 1992 � 2001 zur Verfügung. Damit die neue Tafel
auch in den kommenden Jahren hinreichend sichere Werte liefert,
wurden die Werte um einen geeigneten Trendfaktor korrigiert.

Die je nach Sterbetafel unterschiedliche Lebenserwartung für Männer
und Frauen eines ausgewählten Alters zeigt folgende Tabelle:

In der Sterbetafel PKV 2004 erhöhte sich die Lebenserwartung
sowohl bei männlichen als auch bei weiblichen Versicherten in allen
Altersbereichen merklich. Die Lebenserwartung der Frauen übertrifft
diejenige der Männer weiterhin um mehrere Jahre, jedoch verringert
sich der Abstand zwischen den Geschlechtern gegenüber der Sterbe-
tafel PKV 2001. In die Sterbetafeln sind Sicherheitszuschläge einge-
rechnet. Die berechnete Lebenserwartung ist daher höher als die tat-
sächlich beobachtete.

Die Einführung der neuen Sterbetafeln wird wegen der geringeren
Sterbewahrscheinlichkeit und der damit verbundenen höheren
Lebenserwartung zu einer Erhöhung der Beiträge führen. Um die
konkreten Auswirkungen auf die Beitragshöhe abschätzen zu kön-
nen, konstruierte die BaFin mit Hilfe der Wahrscheinlichkeitstafeln
einen fiktiven Tarif, der ambulante und stationäre Leistungen sowie
Leistungen für Zahnbehandlung und Zahnersatz umfasst. Für diesen
Tarif berechnete die Aufsicht Beiträge für den Neuzugang erwachse-
ner Versicherungsnehmer mit einem Eintrittsalter bis 50 Jahre für die
Sterbetafeln PKV 2001 und PKV 2004. Kosten- und sonstige Zuschlä-
ge blieben unberücksichtigt. Bei Verwendung der neuen Sterbetafel
PKV 2004 ergaben sich bei Frauen Beitragserhöhungen von 0,2 %
bis 0,9 % und bei Männern Erhöhungen von 0,9 % bis 2,6 %.
Die tatsächliche Beitragserhöhung eines Versicherten wird von diesen
errechneten Werten abweichen. Sie hängt von vielen Faktoren, wie
beispielsweise Geschlecht und Alter des Versicherten, Höhe des
Selbstbehaltes und Dauer des Versicherungsvertrages ab. 

3.3.5 Anrechnung der Versicherungszeit 

Bei einer Beschwerde erfuhr die BaFin von einem Krankenversiche-
rer, der bei einem Tarifwechsel nach § 178f VVG die im Ausgangsta-
rif verbrachte Versicherungszeit nicht anrechnete. Der Versiche-
rungsnehmer wechselte dabei aus einem Tarif ohne �Zahnstaffel�
(d.h. ohne zeitlich begrenzte Leistungshöchstgrenzen im Zahnbe-
reich) in einen Tarif mit �Zahnstaffel�. Die BaFin sah hierin einen
Verstoß gegen § 178f VVG. Der Versicherer verstieß gegen seine
gesetzliche Pflicht, erworbene Rechte anzurechnen. Außerdem durfte

Abstand zwischen den Geschlechtern
bei der Lebenserwartung verringert
sich.

Höhere Lebenserwartung führt zu 
Beitragsanpassungen.

Tabelle 28

Lebenserwartung der privat Krankenversicherten

Lebenserwartung Lebenserwartung
männlicher Versicherter weiblicher Versicherter

in Jahren in Jahren

Alter Sterbetafel Sterbetafel Sterbetafel Sterbetafel
PKV 2001 PKV 2004 PKV 2001 PKV 2004

0 80,30 82,55 84,99 86,31

50 81,59 83,65 85,83 87,13

80 88,02 88,68 90,08 90,73



AGD III Aufsicht über Versicherungsunternehmen und Pensionfonds

���
�����;	��������)��������#��!��	�����F����	����
�����������������
��������&�

4>4>C $���
������ ��������
������	�������N�����!�
�
!K

������������������������ <������������
���-������)�
�A�&��%���
���BH�!��	�������/�	�
��)�����������
�������;�������?
����������
���$�������<���#��	������@����R�A�,#�&�����//�ED������I��������7
.�������������	�������
�������������������	�������#�����%�
���&�;��7
����������������� <����,#
��������������������9������.������������!
�	���R�G�,#�&�����//�ED����������/�������
0�����
����#���N#��7

	+#��	��������!�������(������#���N#��
	+)�������������0�����&�

����/�	�
��)�����������
0������	
���I��������
������������
$������	���������<��������������
����	���������>�������������������&
-
���
����#�������!�%���������$���>��������������������������
	���R�AEH��,#�&�B�>> ������,����
������>������������#����������
�,>��&�

�����	����%�+���������������M������������,>�������
��&�2���
#���	���$��
�	
��M������������,����
������>������������#����7
��������������	���R�AEH��,#�&�B�>> �)��	��!��	�������M��������7
������)�������&�M���������������	���R�AEH��,#�&�B�>> ���������
?����������	���)���#���������	�����������>��%������������>���%��7
���������� ����������$�����@����������-�$��
�	

�������������
����������������>����	�������$��������>������������#��������&�
����,���������������//������������ <�
	����	���,���	���������
�	����������>��	��������������������������&�����>���%���������

 ����������$�����$�����������	�����	�����	���)��%�����!�$�������
9�����.������������	����	����!�������������#�������/�����������7
��������������.��)	����/�	�
��)�����������������&�����>����������
%�+������#���	���	#�������?�������������@����������	���*����7����
,���	#��������������&�K	��$������#��������#�������������������
/���������������!�	������������������������������������!�������
���������	����������)��&�K	���,���	�����������	���������	�����������
������)����������	��%���������>��%������������>���%�����������
 ����������$������������������-�������	���������&

4>4>G ’
���
�
��������������������
������
����!������������������
�������

6
��������������	�
�%�����������������		���	"����������#������������7
�������>����������������������������’��#��#��	���#���6�	��.�����	�7

��$	��%����������I��������������&�,���9�	
���������	����#���	�����
���������>�����������������>���������������
������%�������>����7
�����������������#���/�	�
���	���	������)��������������
���,#��7
������������’��#��#��	����&������������������#���$���������������
�	�	������!��	�������>���������������
�������2�$�������������>����7
�����������������$�����.�������
0�����&�2���������-�������
��
�����������������!�#��������������;�����.����������
�%�������!����
$�����	�	������!��	�������M����������	���
	������$��
�	
�$�����!
�	����
����;�����.������������&

I��������
���������������
����
?���$������	���������<�������@&

����M��������������,>��������
K	��$��������/���������������&

H� ,�&=�6>�F9��EHQ�A&



AGEIII Aufsicht über Versicherungsunternehmen und Pensionfonds

�����	����#�	���	������������>��������$����!��	�#��+���’��$�����
	��������>����	���
���������
�����F����

����#�������&��������	�7
�������>������������$	�������%�����&�����>������������%�
�������!
)����	�������������������	������	����������	#���������
�%����!�)��
��������������>��������$�������
�������	#�������&�

4>4>F U���
������
	�����

�����	������������
��	������B�������0��������*���������#���/�	�
��7
)�������������������&�����������0���������*�������������������������7
	���	�������!��	�������/�	�
��)�������������������I	�����������,�$	��7
���	���)������������9���
�������%���)�����#	���&������	���
#�	���	�������������>���	����&��	�$%����������,�$	�����	���)����7
��������
�����I��������.�������#������!�
	���������������F�����	�
	��������������#���$�����&��	��-�������
���$����������>����	��7
����	������������
����	�#�����&�
�����	�����������$����������	�����0��������������.��)	����/�	�
��7
)��������������
��	����$�����������Q���B��$���’�����.��������
�����&�����*���������#��	�����������
�������4��
���>��#�	�������7
���
	���������$���4	���$����������������>���������������
��&����
�	����#�	���	�����!��	�������-�������
���#���������*�%
������07
���������������>��#�	����������
	�������������	����	��;�����������
����>���������������
�������������	�����0������ ���������3�����7
$���&

,�����
�N#����������.�	���#���#������-�������
�������>��#�	�7
���������
	����������������������������,������������=

>���������������
��!������	��D�&�I�#���(	���)����������	#��!�����
	�������������-
���������	����������$�����!��������������*�%
�����7
�����������������$�����&�/�	�
��)�����������
����������*�%
���!
��������������4	����������	�����$%���!�	���#��&�,�����	������<��$���
	��������0�����
�����������’�	��	���	�������$�������!������������&
����>��	��������������������;������������������������������*�%7

��!������
�’�	��	���	��������	�����$%��!�����
����������&������
,�����������������������#�����-�������
��������=�������/�	�
��7
)������������	������
����������������-
���������	����!�������������
*�%
������������������������%����&�F$	��$����������	�������’�	�7
�	���	�������!����������������������������
��
��������	������������	�

��&�����-�������
����	#���#���%����!������������������,���������7
����
�������9�������������	���&�

����0��������*����������	#�#�������
�-�������
���������+����!��	��
���
�������,���%���)���>���������������
����	���;����������
4	������	���R�AEH��>> �	#���������	���&�����������$���������
�	
��!��	����	��<0������������	�������������#�	���	�����4	�����#��7
����������#�$&�����#���������’��	���)���	������������$	�&�,�������7
����>���	�����#�	���	����������,�������&��	��-�������
���$�������7
	������,#����������������
����	���.������&

/�����9���
�������%����������
,�$	�����	���)�����������&

-�������������
>��#�	����������
	������&



AGH III Aufsicht über Versicherungsunternehmen und Pensionfonds

3.4 Schaden- und Unfallversicherer
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3.5 Rückversicherer
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3.5.2 Beitragssituation

Rückversicherungsschutz wird nicht nur von Rück-, sondern auch
von Erstversicherern angeboten. 

Die im übernommenen Versicherungsgeschäft vereinnahmten
gebuchten Brutto-Beiträge (BBE) verteilten sich wie folgt auf Rück-
und Erstversicherer.

Die überproportionale Beitragssteigerung bei den 41 Rückversiche-
rern von 20,3 % gegenüber derjenigen bei den Erstversicherern von
5,6 % führte dazu, dass der Rückversicherungsanteil am gesamten
übernommenen Versicherungsgeschäft von 93,1 % auf 93,9 %
anstieg. Die Anzahl der Erstversicherer, die die aktive Rückversiche-
rung betrieben, verringerte sich im Berichtsjahr von 183 auf 175
Versicherungsunternehmen; davon waren 35 Lebensversicherer und
15 Krankenversicherer.

Bei den Rückversicherern stiegen die Beitragseinnahmen des 
Versicherungsgeschäfts, das von inländischen Vorversicherern in
Rückdeckung übernommenen wurde, spürbar um 7,1 % (Vorjahr:
3,3 %); zugleich nahm das Auslandsgeschäft erneut sprunghaft um
30,9 % (Vorjahr: 23,5 %) zu. Der Anteil des von ausländischen Vor-
versicherern übernommenen Geschäfts erhöhte sich damit weiter auf
nun 60,4 % (Vorjahr: 55,5 %). Die Quelle für das Beitragswachstum
lag damit weiterhin klar im Ausland. 

Das Versicherungsgeschäft, das von allen inländischen Versiche-
rungsunternehmen aus dem Ausland übernommen worden ist, war
gemessen an den verdienten Brutto-Beiträgen, mit 32,7 Mrd.  
wesentlich höher als das an das Ausland abgegebene Versicherungs-
geschäft mit 8,8 Mrd.  . Damit stellten die inländischen Versiche-
rungsunternehmen dem internationalen Rückversicherungsmarkt
mehr Kapazität zur Verfügung, als sie selbst beanspruchten, und tru-
gen mit dem Saldo zur positiven Dienstleistungsbilanz Deutschlands
bei.

Von den gebuchten Brutto-Beiträgen der Rückversicherer entfielen
4,0 Mrd.   auf das fakultative und 50,6 Mrd.   auf das obligatorische
Rückversicherungsgeschäft. Den größten Teil der gesamten gebuch-
ten Brutto-Beiträge umfasste mit 79,1 % die proportionale Rückver-
sicherung in Form von Quoten- und Summenexcedentenverträgen. 

Die Rückversicherer bauten 
ihren Anteil am gesamten 
Rückversicherungsgeschäft 
weiter aus.

Das Rückversicherungsgeschäft 
trägt per Saldo positiv zur 
Dienstleistungsbilanz Deutschlands bei.

Tabelle 29

Brutto-Beiträge im Rückversicherungsgeschäft

Gebuchte Brutto- Rück-VU Erst-VU Summe
Beiträge (übernommenes

Versicherungs-
geschäft)

Jahr Mio.   Mio.   Mio.  

2002 54.699,0 3.572,9 58.271,9

2001 45.459,9 3.382,3 48.842,2

2000 40.011,9 3.175,5 43.187,4

1999 35.595,7 2.637,7 38.233,4

1998 32.113,1 2.486,6 34.599,7
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Die Bestandszusammensetzung der gebuchten Brutto-Beiträge der
professionellen Rückversicherer, aufgeteilt nach den einzelnen Versi-
cherungszweigen, zeigt die folgende Aufstellung. 

Die Beitragszusammensetzung des Gesamtgeschäfts änderte sich 
vor allem in der Allgemeinen Haftpflichtversicherung (+ 3,4 %), in
der Kraftfahrtversicherung (- 2,7 %) und in der Lebensversicherung
(-2,3 %). Der Beitragsanteil der Schaden- und Unfallversicherungs-
zweige am Gesamtgeschäft stieg um 2,2 % an, dies war maßgeblich
auf den Beitragsanstieg in der Allgemeinen Haftpflichtversicherung
(+ 3,4 %) und der Feuerversicherung (1,9 %) zurückzuführen. Die
Beitragszunahmen im Zweig Feuer sowie in einigen anderen Versi-
cherungszweigen mit überwiegendem Industrieanteil dürften zum
größten Teil aus Prämienerhöhungen in diesem Geschäftssegment
resultieren.

Tabelle 30

Brutto-Beiträge der Rückversicherer nach Versicherungszweigen

2002 2002 2001 2000 1999

Versicherungszweige Gebuchte
Brutto-Beiträge in % der gebuchten Brutto-Beiträge

Mio.  

Unfall 2.074,2 3,8 3,3 3,9 4,0

Haftpflicht 6.962,8 12,7 9,3 8,5 9,1

Kraftfahrt 8.102,4 14,8 17,5 19,3 19,0

Luftfahrt 1.807,4 3,3 2,7 2,4 2,4

Rechtsschutz 384,0 0,7 0,8 1,0 1,0

Feuer 9.744,2 17,8 15,9 14,8 14,7

Einbruchdiebstahl 224,7 0,4 0,5 0,6 0,7

Leitungswasser 56,3 0,1 0,1 0,1 0,2

Glas 59,5 0,1 0,1 0,1 0,2

Sturm 721,3 1,3 1,4 1,2 1,2

Verbundene Hausratversicherung 426,7 0,8 1,0 1,1 1,3

Verbundene Gebäudeversicherung 922,1 1,7 2,0 2,2 2,4

Hagel 679,6 1,2 1,0 1,1 1,2

Tier 76,8 0,1 0,2 0,1 0,1

Technische 2.210,3 4,0 4,6 4,1 3,9

Einheitsversicherung 1,3 0,0 0,0 0,0 0,0

Transport 2.412,6 4,4 4,6 4,4 4,4

Kredit 1.799,4 3,3 3,3 3,2 3,4

Extended Coverage 456,3 0,8 1,0 1,0 1,2

Betriebsunterbrechung 547,1 1,0 0,9 1,0 1,1

Beistandsleistungen 9,2 0,0 0,0 0,0 0,0

Luftfahrt-Haftpflicht 787,6 1,4 1,3 0,5 0,5

Sonstige 1.068,4 2,0 2,2 2,2 2,1

Schaden/UnfallVersicherungsgeschäft 41.534,2 75,9 73,7 72,8 74,2

Leben 11.176,5 20,4 22,7 22,7 21,5

Kranken 1.988,2 3,6 3,6 4,5 4,4

Gesamtes Versicherungsgeschäft 54.699,0 100,0 100,0 100,0 100,0
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Wie im Vorjahr ergab sich für die Rückversicherer ein versicherungs-
technischer Brutto-Verlust von diesmal 1,6 Mrd.   (3,0 % der ver-
dienten Brutto-Beiträge). Gegenüber den Vorjahren stellt dies eine
deutliche Ergebnisverbesserung dar. Gleichwohl erzielten lediglich 18
der 41 Rückversicherer im Berichtsjahr einen versicherungstechni-
schen Brutto-Gewinn. Auch die Erstversicherer erwirtschafteten 2002
im übernommenen Versicherungsgeschäft einen versicherungstechni-
schen Brutto-Verlust, der 0,2 Mrd.   (5,1 % der verdienten Brutto-
Beiträge) betrug.

Das von inländischen Vorversicherern übernommene Versicherungs-
geschäft erbrachte 2002 einen versicherungstechnischen Brutto-Ver-
lust von 1,7 Mrd.   (7,6 % der verdienten inländischen Beiträge).

In 2002 verzeichneten die 
Rückversicherer einen deutlich 
gesunkenen versicherungstechnischen
Brutto-Verlust.

Tabelle 31

Versicherungstechnisches Ergebnis der einzelnen Zweige

2002 2002 2001 2000 1999

Versicherungszweige Mio.   in % der jeweiligen verdienten Beiträge (BE)

Unfall 98,2 4,9 + 4,1 + 3,9 + 0,5

Haftpflicht - 1.565,9 - 23,4 - 38,2 - 10,3 - 2,2

Kraftfahrt - 5,6 -0,1 - 2,4 - 11,9 - 12,7

Luftfahrt 579,4 31,8 - 125,8 - 1,0 - 28,8

Rechtsschutz - 8,3 - 2,2 + 4,4 + 7,1 + 5,0

Feuer - 16,1 - 0,2 - 75,1 - 18,3 - 43,3

Einbruchdiebstahl - 15,6 - 6,8 + 0,7 + 3,8 + 3,3

Leitungswasser - 17,4 - 29,9 - 2,6 - 4,5 + 8,8

Glas 4,2 7,1 + 6,5 + 20,2 + 18,8

Sturm 58,9 8,3 + 2,0 - 9,1 - 142,3

Verbundene Hausratversicherung 7,3 1,7 + 4,3 + 13,0 + 2,8

Verbundene Gebäudeversicherung - 386,6 - 41,9 + 5,6 + 1,7 - 40,5

Hagel - 57,2 - 8,6 - 2,4 - 10,7 - 17,1

Tier 6,2 8,2 + 10,5 + 8,6 + 15,2

Technische - 41,8 - 2,0 - 21,9 - 17,9 - 14,8

Einheitsversicherung -0,3 - 20,1 + 32,1 + 28,4 - 18,2

Transport 14,2 0,6 - 48,6 - 24,8 - 22,6

Kredit - 378,2 - 21,9 -  17,0 + 7,6 + 10,1

Extended Coverage - 182,1 - 40,0 + 3,9 - 22,4 - 54,0

Betriebsunterbrechung 61,4 11,5 - 72,4 - 4,4 - 30,0

Beistandsleistungen 0,0 - 0,2 + 18,9 + 17,2 + 2,9

Luftfahrt-Haftpflicht 454,4 57,4 - 269,2 - 0,3 - 4,5

Sonstige - 437,6 - 40,2 - 16,1 - 2,9 + 8,0

Schaden/UnfallVersicherungsgeschäft - 1.828,6 - 4,5 - 35,4 - 10,2 - 19,7

Leben 251,7 2,3 - 0,4 - 2,6 - 0,5

Kranken -19,7 - 1,0 - 7,7 - 7,3 - 11,3

gesamtes Versicherungsgeschäft
Bruttoergebnis - 1.596,6 - 3,0 - 26,2 - 8,5 - 15,2

Retro-Ergebnis -706,1 - 5,7 + 44,8 + 5,0 + 27,0

Netto-Ergebnis 1 - 2.302,6 - 5,6 - 19,2 - 9,8 - 11,2

Veränderung der Rückstellung für 
drohende Verluste (RdV) 136,4 0,3 - 0,1 + 0,1 - 0,2

Veränderung der Schwankungsreserve1) - 2.037,7 - 5,0 + 0,7 - 0,2 + 2,9

Netto-Ergebnis 2 - 4.203,9 - 10,2 - 18,6 - 9,9 - 8,4

1) einschließlich der ähnlichen Rückstellungen
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gen und Aufwendungen für die Verwaltung, stiegen um 948,9 Mio.  
auf 2,3 Mrd.   an.

Insgesamt erzielten die Rückversicherer 2002 laufende Reinerträge93

aus Kapitalanlagen von 7,7 Mrd.   (18,8 % der verdienten Netto-
Beiträge). Die laufende Reinverzinsung betrug im Verhältnis zum
durchschnittlichen Bestand an Kapitalanlagen inklusive Depotforde-
rungen 4,3 %.

Bezieht man die übrigen Erträge aus Kapitalanlagen94 mit ein, ergab
sich insgesamt ein Kapitalanlage-Ergebnis von 13,2 Mrd.  . Die Rein-
verzinsung betrug im Verhältnis zum durchschnittlichen Bestand an
Kapitalanlagen inkl. Depotforderungen 7,3 %. 

Eine Übersicht über die Entwicklung der einzelnen Kapitalanlagearten
befindet sich im Anhang 11, Tabelle 610.

Das übrige regelmäßige Ergebnis des allgemeinen Teils der GuV-
Rechnung überstieg mit -1.684,2 Mio.   (-4,1 % der verdienten
Netto-Beiträge) das Niveau des Vorjahres beträchtlich (Vorjahr: 
� 779,3 Mio.  , entspricht � 2,4 %). Der Saldo aus Währungskurs-
gewinnen und -verlusten fiel im Jahr 2002 mit 194,6 Mio.   deutlich
besser als im Vorjahr aus (- 191,2 Mio.  ). Neben diversen anderen
Posten sind im übrigen regelmäßigen Ergebnis Zinsaufwendungen in
Höhe von 541,8 Mio.   enthalten.

Die laufende Reinverzinsung betrug �
bezogen auf den durchschnittlichen
Anlagebestand � inklusive 
Depotforderungen 4,3 %.

Der Saldo aus Währungstransaktionen
verbesserte sich mit fast 195 Mio.  
deutlich.

93 Laufende Kapitalanlage-Erträge abzüglich laufender Kapitalanlage-Aufwendungen ein-
schließlich technischer Zinsen.

94 Veräußerungsgewinne, Zuschreibungen und Erträge aus der Auflösung des Sonder-
postens mit Rücklageanteil von 19,9 Mrd.   sowie übrige Aufwendungen wie Veräuße-
rungsverluste,außerplanmäßige Abschreibungen und Verlustübernahmenvon14,4Mrd. .

Tabelle 32

Zusammensetzung des Bilanzergebnisses

2002 2002 2001 2000 1999

Posten Mio.   in % der verdienten Netto-Beiträge

1. Versicherungstechnisches 2.302,6 - 5,6 - 19,2 - 9,8 - 11,2
Netto-Ergebnis 1

9. Sonderzuführung - 214,6 - 0,5 - 0,8 - 0,9 - 1,0 
zur Schadenrückstellung

2. Veränderung der 2.037,7 - 5,0 + 0,7 - 0,1 + 2,9
Schwankungsrückstellung etc.

3. Versicherungstechnisches 4.555,0 - 11,1 - 19,3 - 10,9 - 6,7
Netto-Ergebnis 1a

(4. laufende Kapitalanlage-Erträge1)) + 7.873,0 + 19,2 (+ 19,9) (+ 20,5) (+ 19,5)
(5. laufender Kapitalanlage-Aufwand) - 2.295,7 - 5,6 (- 4,2) (- 3,7) (- 2,9)
6. lfd. Kapitalanlage-Reinertrag1) + 5.577,3 + 13,6 + 15,7 + 16,8 + 16,0
7. übr. allg. regelmäßiges Ergebnis - 1.684,2 - 4,1 - 2,4 - 2,7 -2,3

8. = Betriebsergebnis - 661,8 - 1,6 - 6,1 + 3,2 + 5,0
10. nicht regelm. Ergebnis + 6.45,1 + 15,7 + 7,2 + 6,0 + 4,6

(inkl. Rückstellung für drohende
Verluste )

11. = Jahresergebnis vor Steuern + 5.791,2 + 14,1 + 1,1 + 9,2 + 9,7
12. Steuern

13. = Jahresergebnis nach Steuern + 5.373,9 + 13,1 + 1,0 + 7,5 + 5,5
14. Gewinn- bzw. Verlustvortrag - 112,1 - 0,3 + 0,0 + 0,1 + 0,7
15. Rücklagenveränderung 2.39,9 - 5,7 + 1,4 - 1,7 -2,4

16. = Bilanzergebnis + 2.921,9 + 7,1 +   2,4 +   5,9 +   3,7

1) ohne den technischen Zinsertrag (2002: 2,2 Mrd.  )
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IV Kontrolle des 
Wertpapierhandels und 
des Investmentgeschäfts

A 6�������	���������/���
	��.��	����
A&A �	�
�	�	�"��
A&� 6��������������������
A&B -������������)���/���
	��.��	������

� ,�7���7*�#�����%���������������P���	�����
�&A �����������7�����>��0�������������.�	3��
�&� ���� ����%��������-�������
����������

B >��
	���.���.�
��
� ’��

������
G -�������
����#���	�
��

G&A ,�$�������#�����������,���#���)���	����
G&� N#��$	����������N#���	�
�)���	�����
G&B 9���������#�����������N#���	�
�������

D ,��������#��
�6�)���
��������%��
D&A /	.��	�	��	�����������	����
D&� ,���%��������6�)���
��������

1 Insiderhandel und 
Kursmanipulation

����������	���	����#��$	��������#0�������������	�+��#0��������
;���.	.����	����!��
�)��#������6�����������%����	�������
��&
�	��#���)�������������	�������������������	����/���7������	�
�.����7

	��.��	������&�6����
���������	�������������#�����$�����
F���%����
�����	#���������>����	���)���,�	�"��������-����������7
���&��	#�����������)���	���
��
�������	���!�	#�$	�����������	�#	��
4%���������	�������)�������������#�������	��.��	������	��%������
	�������/���������$��
���	�&

����������-�����������������6�����������%����������	��.��	������
������������	����	����������
�	���������	���#���	����#���	����	#��7
������������ ����%�������;���.	.��������������)	���������
&�’��
����������
�	����)�����#	������������������3�������6����
	�����7

0�����
�����!��
��������������������������	�
�7�����-�������
���7
�	���!����#���������	�����0����������	�������)�����	����&�����#��
�����	����)������������6����
	��������#�������������	�
��!����	��7
������������������/	.��	�	��	�����������	�������$����	��’.���	�$��7
���!���$	��
�������������9��
7�	�	��
����!����0��������X�	���%�
����,�	�"��������-�������������&�

�	��#���
	��������	����,��
���������#���������)�
�2
��������!
	#���	����)���$��������*�������������:��	����)���	����&����

����������-���������������������
�����	����	����������
�	�������
�	���#���	��������
&



AH� IV Kontrolle des Wertpapierhandels und des Investmentgeschäfts

#�����������;���.	.��������������������������
���������0�����	�7
�����������
�������������(�������*�������!�	�������������	��,��7

�����7������2�
��������)���	�����#������!��������#�������,���	��
������������&

1.1 Marktanalyse

�����	����	�	�"�����������	�
�!��
��	��.��	������������6��������7
���%���������
�����&��	���$�����������%
�������;���.	.��������%���
	��!�����������
������$�����&�’���
	����	#���	����������
�	����7
�����	���#���	������������&�6���
������
%+�R�C�;.< �(����
 ����%������;���.	.��������������)	���!�������
�<	�����	�������
�0�����
�2���.%�������;������	����	�
������	���������������������7
)��
�������#�����������!���
������$�����&������.��������������/��7
������������!����	���������������������������
�������2��	�#������

2�����	�������$���F$����������	��������	���%���������-�������7

��!�����	�������������������0������
�<	����������	���������&�

6
��	������B�)�����������������	����������	
���	&�GB�����������
������%���������=��BG�����������!�$�#����	���������������������%���7
���������)���
���#��������&��	����%������	�&�

�	�
�	�	�"����
0�����	����	��������������������;�����	�����0��
$�����&�2�������+��9������.����������"���
	�������,��$����������
,�7���7������������&�’���������)���	���
�����2�����
����)���6���7
����	����&�;�������,���0����
0�����<��$�����)���,�������!��	�
�7
�������
���!�2
�����������������*����������&�6�����	
�������������
�	����
����	����������������������<��$����&����������
%+����,��7
$�������)������������������������#����

����6���������������������
�#���	����,��	���.��
��&�

F	���������<��$����!�)���	���
�	���
0�������/���
	��.��	������!
��	

���)�������<	������#��$	�������������������0����&����
;��������$������#0�����%�������������	��2�>7’"���
�’;,*�	��	��

	���
	�����7��	�����������>���	���������	���%���������,
��������
����)	�����
�����������	�������+�����#��.����&���������,������������
������	����#���.����$������	���	���%����!�$����#����

���<	�����7
.	�	
�����)����������#������� �0+����	����������������
	���	#$��7
����&

6
���������(	������������������	����
����	���A&G���,�	�"���������=
�����A&�G��&�6��CB��%������0�����������,�	�"����$�������-������7
��������	��&��	#��������������G���%������
�
0��������6�������	����
�������BC��%������
�
0�������/���
	��.��	����&�����,�	�"�����$��7
.��
�!�����#����������������#��
�6�������	������	�!��	��������	
�����
9��������/���
	��.��	�����)������#��&

��������6������	�	�"���$�������%�������.����!��#�������������������
-�������
���������6�������	��	��������%��!�	���������#���	��������
#�
	�����4	��	����
�������#�����
�/���#�������������.������	�&����

�������6�������	��	�����#���	�����������������-�������
����#��7
�	�
��!�6����)��������$���*�����������#�����&�<����
�������	�
,�	�"�������	��	����	���6����
	�������	���	��������	��#��������!
��$	���
�N#���	�
�#����������������,�7���7*�#�����%�����������&�

�����	����
�������%
�������
;���.	.��������%���������������	��
��
������$�����&

2��
	���)������������,���0�������
�	�
�	�	�"������#��&

A&G���,�	�"���������������CB�
)����������-�������������&



AHAIV Kontrolle des Wertpapierhandels und des Investmentgeschäfts

�	��>���	�����#�������,�	�"���
0��������/���
	��.��	������������7
��������������)�����
�#��
�6�������	����&�<�������������	��
!
�����������,��	#����#���-
��%���������������������!������������
��$�������)���>��
0����$�����!�	����)���,
����!�9��������������7
)	���!�����#���������&������������#����������	��>�����$������)��
,��	#��!��������������>��0�������������.�������#������&��	��#������7
	�����������������4%���������	��������!�$���	#���.�������
 ����%����������	��>��#���������������������� �������!� ������	��
����,�	�"��&�

F$���������������,�	�"���������	�
�
	��.��	�������E��#�����������
	�������������������4%���������	��������&��	#���#�����������
��������������)���9�������.���������	�
��������8��������$���;	��7
’	����#�$&�����	#���.��������� ����%�����*��7	��	�����4�	��������
’��$��.��
�&� ������	���)����	��.��	��������������,���$	������
	�����9�����$�������J�����,
����!��	�,
�������0+�����-�������
��!
�������������
������������
����������4�����������#������#�������!
����������������I�J�����%��)������������	��.��	�������$���������
��������������&�����
��
	+��������	��.��	������$	����)���	���

*��)	�	������&�,#���	����
�������/	.��	�	��	�����������	����������7
�������������
��&�

6��#���������#����������/�������	���������������������4%��������7
�	���������#�$%�����������������������)����	����)�����F��	

��7
	�#����
�������<	������#��$	�������������&

��������������������,��	#����C��#��#	������������	�����	��������7
���������������
�������>��0������������&�’����������������$	�����	�7
���	#���������!��0����#�����������6�������78�	����
�!�	#���	���
�
�9	�
���)���-�������
����#���	�
��&������%����)���������$��7
����
�>�����$�������B��#���	�����$���,�7���7���������������$��
,��	#���#���������N#���	�
�&�

6��(�����/���
	��.��	�����	�	�"�������������	������#�	��$�����!��#
�����	��.��	������	��%�������	�������/���������$��
���	�&�������*��7
�����������������2�����������������	��.��	�����	���:�������$�����
���
�����	���’��	��	��$������&�6������
��������%�����$	������
	��	���
F��	

���	����$������������	��.��	������	���������������/���7
���$��
������	��$���#	�&�

�����	����������������������	��!��#�������	��.��	������	��%�������	��
����/���������$��
���	�!������
%+��� ��	����������’�		��	�$	��7
���	��������� �������&�6���	�����	����� ��	���������	��������	���
�������K	��$���&�6
���������(	�����������������	��������������� ��7
	�����&�,����	���#������� ��	������$	�����������
��������%����
�A���’�		��	�$	�����	����&�6��������%�����$���������� ��	���������
*�������������������!�)���	���
�����I	����
��
��	�%
������$����	�
������
��
��	�	
����������&�6���$����%�����#	���� ������������	����7
����/���
	��.��	�����.����������
� ��	�����&�,����0��������
�	������	��������#���	����	��)����%������F������)��� �������	��&�

2������’�		��	�$	�����	���������*��������������������#	�����	��#��
���	��������	�����
������2�����%�����!�$��������#���������2�
������7
���������/���
	��.��	�����)��
������&�6������
��������%�����#���%7
�����������	��������>���	����
�
����&

��������,�	�"���)���
/���
	��.��	���������������������
�����	���������������,��	#��&

���������F��	

��	�#����
������
<	������#��$	��������������#�$%����
����&

�	���	��%��������2��$��
���	������
/���������������!��#����������
�����
’��	��	������������:�������$�����
���
�	�����&

�����	����������������’�		��	�$	��7
���	���������*������������� ��	�����&



AH� IV Kontrolle des Wertpapierhandels und des Investmentgeschäfts

1.2 Insideruntersuchungen
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2 Ad-hoc-Publizität und 
Directors´ Dealings
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2.2 Die Geschäfte der Unternehmensinsider
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5 Unternehmensübernahmen
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Gremien bei der BaFin
4.1 Verzeichnis der Mitglieder des Verwaltungsrats
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4.2  Verzeichnis der Mitglieder des Fachbeirats 
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4.3 Verzeichnis der Mitglieder des 
Versicherungsbeirates
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Referenten und Vortragsthemen bei den 
BaFin Lectures im Jahr 2003
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Internationale und 
sonstige nationale Gremien
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Auslandsbanken in der Bundesrepublik 
Deutschland zum 31. Dezember 2003

Anhang 8
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9.1 Insideruntersuchungen

9.2 Mitteilungen der Staatsanwaltschaften 
zu abgeschlossenen Insiderverfahren
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Statistiken zur Wertpapier-
aufsicht/Asset-Management
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9.3 Untersuchungen 
Kurs-/Marktpreismanipulation

9.4 Mitteilungen der Staatsanwaltschaften,
Gerichte und des internen Bußgeldreferates zu
abgeschlossenen Kursmanipulationsverfahren

9.5 Anzahl der Ad-hoc-Mitteilungen
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9.6 Befreiungen von der 
Ad-hoc-Veröffentlichungspflicht

9.7 Öffentliche Angebote zum Erwerb von 
Wertpapieren und Unternehmensübernahmen
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9.8 Befreiungsanträge nach §§ 20, 36, 37 WpÜG
(%�����4.>.3>3//4)
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9.9 Bußgeldverfahren

9.10  Ausländische Investmentfonds

RechtskrŠftig abgeschlossene Verfahren

Sachverhalt Neue Offene
Verfahren Insgesamt Bu§gelder Einstellungen Verfahren

¤ 9 Meldepflicht 2002 12 6 5 1 9
2003 20 3 3 0 26

Ad-hoc-PublizitŠt 2002 31 18 5 13 30
2003 67 19 11 8 78

Stimmrechtsanteile 2002 171 95 40 55 226
2003 454 111 52 59 569

UnternehmensŸbernahmen 2002 19 4 1 3 15
2003 42 4 4 0 53

Verkaufsprospekte 2002 20 12 5 7 38
2003 26 29 16 13 35

Directors' Dealings 2002 3 0 0 0 3
2003 112 8 4 4 107

Kursmanipulation 2002 4 0 0 0 4
2003 2 1 1 0 5

Sonstiges 2002 10 23 11 12 25
2003 26 25 18 7 26

Gesamt 2002 270 158 67 91 350
2003 749 200 109 91 899
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R�E�,���6�)���
 B�H
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Statistiken zur 
Versicherungsaufsicht
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Hinweise zu den Tabellen
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