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1 Gesamtentwicklung 5

I Entwicklung der
Versicherungswirtschaft
und der Pensionsfonds

1 Gesamtentwicklung

1.1 Vorbemerkungen

Die folgenden Ausfliihrungen beziehen sich, entsprechend dem
Auftrag des § 103 VAG, auf Entwicklung und Stand der deutschen
Versicherungsunternehmen sowie der Niederlassungen von
Versicherungsunternehmen mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Gemeinschaft oder eines anderen Vertragsstaates
des EWR-Abkommens, die flr die Tatigkeit in Deutschland einer
Zulassung bedtirfen. Die Finanzaufsicht Gber ein in Deutschland
mittels einer Niederlassung oder im Zuge des freien Dienstleistungs-
verkehrs tatiges Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder einem anderen Vertragsstaat des
Europaischen Wirtschaftsraums obliegt der Aufsichtsbehdrde des
jeweiligen Herkunftsmitgliedstaats.

Bis zum Stichtag 30. September 2004 haben die Aufsichtsbehdrden
anderer Mitgliedstaaten der Europaischen Union und anderer
Vertragsstaaten des Europaischen Wirtschaftsraums insgesamt

87 Unternehmen fiir den Betrieb des Niederlassungsgeschafts,
davon 19 fir die Sparte Leben, und 690 Unternehmen flir das freie
Dienstleistungsgeschaft in Deutschland angemeldet. Die Entwicklung
zeigt die folgende Tabelle (Angaben zum 30. September 2004):

Tabelle 1
Anzahl NL und DL

2004 2003 2002 2001
Niederlassungen
Insgesamt
Leben 23 21 21 18
Nicht-Leben 75 77 78 80
davon:
Nicht-EU/EWR
Leben 4 4 4 4
Nicht-Leben 7 8 9 8
EU/EWR
Leben 19 17 17 14
Nicht-Leben 68 69 69 72
Dienstleistungs-VU 690 647 610 552

Die europaischen Versicherungsaufsichtsbehérden erheben Daten
Uber das gegenseitige Niederlassungs- und Dienstleistungsgeschaft
und tauschen sie untereinander aus (vgl. Artikel 44 der Richtlinie
92/49/EWG des Rates der Europaischen Gemeinschaften (Dritte
Richtlinie Schadenversicherung) und Artikel 43 der Richtlinie
92/96/EWG des Rates der Europaischen Gemeinschaften (Dritte
Richtlinie Lebensversicherung)). Die Angaben Uber das in Deutschland
betriebene Geschaft erreichen die BaFin mit zeitlicher Verzégerung.
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Die folgende Ubersicht zeigt den Umfang des Niederlassungs- und
Dienstleistungsgeschafts von Versicherungsunternehmen aus dem
EWR in Deutschland in den Jahren 2001 und 2002. Im Bereich der
Lebensversicherung stieg das Niederlassungs- und Dienstleistungs-
geschaft an. Dies ist vor allem auf das Geschaft aus den Mitglied-
staaten Irland, GroBbritannien und Luxemburg zurlckzufiihren.

Im Nicht-Lebensversicherungsgeschaft stieg das Niederlassungs-
geschaft aufgrund der Unternehmen aus Belgien, Frankreich und
GroBbritannien an. Das Dienstleistungsgeschaft verzeichnete
aufgrund der Unternehmen aus GroBbritannien einen deutlichen
Rickgang.

Sowohl im Bereich der Lebens- wie der Nicht-Lebensversicherung
wuchs der Marktanteil der EWR-Staaten am deutschen Erstver-
sicherungsmarkt kontinuierlich, war aber immer noch von
untergeordneter Bedeutung. Es ist zu beachten, dass nur das
Uber Niederlassungen oder im freien Dienstleistungsverkehr
abgeschlossene Versicherungsgeschaft erfasst wird. Das Beitrags-
volumen deutscher Versicherungsunternehmen in auslandischem
Mehrheitsbesitz ist nicht berlicksichtigt.

Tabelle 2
Deutscher Versicherungsmarkt
(selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft)

Lebensversicherung Nicht-Lebensversicherung
2002 2001 2002 2001
Tsd. € Anteil Tsd. € Anteil Tsd. € Anteil Tsd. € Anteil
% % % %
Versicherungsgeschéft
von EWR-VU in Deutschland
- durch Niederlassungen 379.204 0,6% 260.435 0,4% 1.043.450 1,3% 755.198 1,0%
- im freien Dienstleistungsverkehr 2.388.575 3,5% 1.824.788 2,8% 479.296 0,6% 1.979.569 2,6%
Insgesamt 2.767.779  4,1% 2.085.223 3,3% 1.522.746 1,9% 2.734.767 3,5%
Selbst abgeschlossenes inlandisches
Versicherungsgeschéft deutscher VU 64.520.698 95,9% 62.037.990 96,7% 78.047.290 98,1% 74.638.575 96,5%
Gesamtes selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft in Deutschland 67.288.477 100,0% 64.123.213 100,0% 79.570.036 100,0% 77.373.342 100,0%

1.2 Anzahl der beaufsichtigten
Versicherungsunternehmen
Im Berichtszeitraum verringerte sich die Anzahl der unter

deutscher Aufsicht stehenden Versicherungsunternehmen um
64 auf 1.715 Unternehmen:

Tabelle 3
Anzahl Bund Land
2003 2002 2001
Bundesaufsicht 662 686 678
Landesaufsicht 1.053 1.093 1.147

1.715 1.779 1.825
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Von den unter Bundesaufsicht stehenden Versicherungsunternehmen
stellten im Berichtszeitraum 33 Versicherer (10 Lebens-Versicherer,
7 Pensionskassen, 3 Sterbekassen, 1 Kranken-Versicherer,

9 Schaden-/Unfall-Versicherer und 3 Rickversicherer) den
Geschaftsbetrieb ganz ein. 10 Unternehmen (5 Pensionskassen,

2 Schaden-/Unfall-Versicherer und 3 Rlckversicherer) wurden neu
gegrindet. Ein bisher unter Bundesaufsicht stehendes Unternehmen
steht nun unter Landesaufsicht. Damit verringerte sich die Anzahl
der unter Bundesaufsicht stehenden Versicherer um 24 Unter-
nehmen.

Von den 662 Versicherungsunternehmen unter Bundesaufsicht
waren im Geschaftsjahr 639 Versicherer tatig (s. Tabellenteil
Tabelle 010) und 23 Versicherer nicht tatig (s. Tabellenteil

Tabelle 011). Die nicht tatigen Unternehmen hatten den Geschafts-
betrieb bis zum Jahresende noch nicht aufgenommen (Neugriin-
dungen) oder das technische Geschaft soweit abgewickelt, dass
keine entsprechenden Unterlagen mehr vorzulegen waren.

Die Zahl der unter Landesaufsicht stehenden Versicherungs-
unternehmen verringerte sich gegeniber der Vorjahreszahl um
40 Unternehmen.

Die in den Tabellen 010 bis 012 (s. Tabellenteil) genannten

Versicherungsunternehmen verteilen sich wie folgt auf die Sparten:

Tabelle 4
Anzahl Sparten

VU mit Geschiftstatigkeit VU ohne
Bundes- Landes- Gesamt Geschifts-
aufsicht aufsicht tatigkeit
Lebens-VU 106 3 109 9
Pensionskassen 155 0 155 0
Sterbekassen 43 0 43 2
Kranken-VU 54 0 54 0
Schaden-/Unfall-vU 235 6 241 8
Riick-VU 46 0 46 4
Gesamt 639 9 648 23

Von den unter Landesaufsicht stehenden Versicherern sind die
Zahlen der in Tabelle 012 genannten neun offentlich-rechtlichen
Versicherern in den weiteren Ausfiihrungen im Text- und Tabellenteil
enthalten.

Angaben Uber die Anzahl und das Beitragsaufkommen der privaten
Versicherer unter Landesaufsicht kénnen der nachstehenden Uber-
sicht entnommen werden:



Tabelle 5

Anzahl und Brutto-Beitrage der unter Landesaufsicht stehenden VU, geordnet nah Landern und nach Art der Unternehmen in den
Geschiftsjahren 2001 - 2002

Land GJ Pensionskassen Sterbekassen KV-Vereine Sachvers.-Vereine Tiervers.-Vereine Insgesamt
Anz. VU Beitr. Tsd.€ Anz. VU Beitr. Tsd.€ Anz. VU Beitr. Tsd.€ Anz. VU Beitr. Tsd.€ Anz. VU Beitr. Tsd.€ Anz. VU Beitr. Tsd. €
a b 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1. Baden-Wurttemb. 2002 6 388,7 9 399,7 0 0,0 3 392,6 18 390,4 36 1.571,5
2001 7 307,9 11 399,0 0 0,0 3 393,1 22 366,5 43 1.466,5

2. Bayern 2002 4 20,0 107 2.042,9 11 15,8 47 2669,4 4 456,8 173 5.205,0
2001 4 20,0 113 2.068,2 11 16,3 47 2522,9 4 417,5 179 5.044,9

3. Bremen 2002 0 0,0 8 179,3 3 180,1 1 162,0 0 0,0 12 521,4
2001 0 0,0 10 161,1 3 137,5 1 165,9 0 0,0 14 464,5

4. Hessen 2002 2 13,8 20 1.316,1 11 220,9 3 10702,5 9 258,3 45 12.511,6
2001 2 14,8 20 1.291,5 11 223,5 3 10516,6 10 319,4 46 12.365,8

5. Niedersachsen 2002 0 0,0 102 2.049,1 1 34,4 52 4875,6 91 696,5 246 7.655,6
2001 0 0,0 105 2.016,8 1 29,9 52 4867,9 93 668,9 251 7.583,5

6. NRW 2002 6 417,8 310 13.080,9 4 131,9 23 2171,8 6 10,0 349 15.812,4
2001 6 405,2 323 11.968,6 4 131,9 23 2116,0 6 11,2 362 14.632,9

7. Rheinland-Pfalz 2002 1 0,0 16 814,5 0 0,0 1 85,2 0 0,0 18 899,7
2001 1 0,0 17 832,2 0 0,0 1 110,7 0 0,0 19 942,9

8. Saarland 2002 1 0,0 59 2.331,9 1 66,9 0 0,0 0 0,0 61 2.398,7
2001 1 0,0 59 2.333,4 1 69,4 0 0,0 0 0,0 61 2.402,8

9. Schleswig-Holstein 2002 1 0,0 26 921,1 0 0,0 75 4900,9 2 30,5 104 5.852,5
2001 1 0,0 26 566,3 0 0,0 71 4412,9 7 326,2 105 5.305,4

Summe 2002 21 840,3 657 23.135,5 31 650,0 205 25960,0 130 1842,6 1.044 52.428,4
2001 22 747,9 684 21.637,1 31 608,5 201 25106,0 142 2109,7 1.080 50.209,2

1
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Grafik 1
Anzahl der Versicherungsunternehmen unter Bundes- und Landesaufsicht
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Grafik 2

Verdiente Brutto-Beitrdage der Versicherungsunternehmen unter
Bundes- und Landesaufsicht in Mio. €
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Tabelle 6

1 Gesamtentwicklung

1.3 Entwicklung des Beitragsvolumens der
beaufsichtigten Versicherungsunternehmen

Die gebuchten Bruttobeitrage der Erstversicherungsunternehmen
ohne die Beitrédge aus der Rickstellung flr Beitragsrickerstattung
stiegen im Jahr 2003 um 4,8 % (Vorjahr: 4,4 %) auf 157.320 Mio. €
(Vorjahr: 150.136 Mio. €). Fur die Ruckversicherungsunternehmen
betrug die Steigerungsrate 20,3 % nach 13,6 % im Vorjahr. Die
Entwicklung in den einzelnen Sparten und die Zusammensetzung
nach Form und Herkunft stellen sich wie folgt dar:

Gebuchte Bruttobeitrdage in Tsd. €

Sparte

Lebens-VU
Pensionskassen
Sterbekassen
Kranken-VU

Schaden-/Unfall-VU

Erst-VU gesamt

Riick-VU

Selbst abgeschlossenes VG In Riick-

deckungiiber- Gesamt-
Jahr Inland Ausland Summe nommenesVG geschift
2003 67.041.605 200.597 67.242.202 785.844 68.028.046
2002 64.448.208 177.058 64.625.266 367.301 64.992.567
2003 3.295.548 0 3.295.548 0 3.295.548
2002 2.247.445 0 2.247.445 0 2.247.445
2003 67.052 0 67.052 0 67.052
2002 66.222 0 66.222 0 66.222
2003 24.752.801 1.303 24.754.104 89.579 24.843.683
2002 23.105.197 25 23.105.222 62.625 23.167.847

2003 56.615.315 1.434.113 58.049.428 3.036.386 61.085.814
2002 55.014.951 1.503.693 56.518.644 3.142.977 59.661.621

2003 151.772.321 1.636.013 153.408.334 3.911.809 157.320.143
2002 144.882.023 1.680.776 146.562.799 3.572.903 150.135.702

2002/03 = = = 54.698.989 54.698.989
2001/02 = o = 45.459.921 45.459.921

Das Beitragsaufkommen der Lebensversicherungsunternehmen
erhohte sich gegentiber 2002 von 4,1 % auf 4,7 %. Die Beitragsein-
nahmen der Pensionskassen stiegen um 46,6 % (Vorjahr: 17,1 %).
In der Krankenversicherung stieg das Beitragsaufkommen um 7,2 %
(Vorjahr: 6,2 %), in der Schaden- und Unfallversicherungsunterneh-
men um 3,4 % (Vorjahr: 3,7 %).

Der Anteil des in Riickdeckung Gbernommenen Versicherungsge-
schafts am Gesamtgeschaft aller Erstversicherungsunternehmen
betrug 2,5 % (Vorjahr: 2,4 %). Bei den Schaden- und Unfallversi-
cherungsunternehmen, auf die 77,6 % (Vorjahr: 88,0 %) des akti-
ven Rickversicherungsgeschafts der Erstversicherungsunternehmen
entfielen, lag der Anteil bei 5,0 % (Vorjahr: 5,3 %).

Der Auslandsanteil am selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft
aller Erstversicherungsunternehmen betrug 1,1 % bei einem Riick-
gang des Auslandsgeschafts um 7,0 %. Insgesamt ist das selbst
abgeschlossene Versicherungsgeschaft im Ausland nur von unter-
geordneter Bedeutung. Es ist zu beachten, dass hier nur das Uber
Niederlassungen oder im freien Dienstleistungsverkehr selbst abge-
schlossene Versicherungsgeschaft erfasst wird; das Beitragsvolumen
von Tochtergesellschaften im Ausland wird nicht berlicksichtigt.

In der Lebens-, Kranken-, Schaden-/Unfall- und Rickversicherung
entfielen auf die jeweils zehn gréBten Versicherungsunternehmen
folgende Marktanteile, bezogen auf die verdienten Brutto-Beitrage:



Tabelle 7

Marktanteile

Rang

Mio. €

1

VWCONOTUALAWNE

10

0.237
3.298
3.092
2.946
2.783
2.514
2.276
2.121
2.045
1.876

Summe 67.825

Tabelle 8

Leben
Anteil

15,1%
4,9%
4,6%
4,3%
4,1%
3,7%
3,4%
3,1%
3,0%
2,8%

kumu-
liert

15,1%
20,0%
24,5%
28,9%
33,0%
36,7%
40,0%
43,2%
46,2%
48,9%

1

Mio. €

3.269
3.262
2.959
1.826
1.363
1.061
1.051

990

887

809

24.841

Gesamtentwicklung
Kranken
Anteil kumu-
liert

13,2% 13,2%
13,1% 26,3%
11,9% 38,2%
7,4% 45,6%
5,5% 51,0%
4,3% 55,3%
4,2% 59,5%
4,0% 63,5%
3,6% 67,1%
3,3% 70,4%

Schaden-/Unfall
Mio. € Anteil

8.037
2.593
2.381
2.207
1.846
1.463
1.460
1.456
1.345
1.321

61.091

13,2%
4,2%
3,9%
3,6%
3,0%
2,4%
2,4%
2,4%
2,2%
2,2%

kumu-

liert

13,2%
17,4%
21,3%
24,9%
27,9%
30,3%
32,7%
35,1%
37,3%
39,5%

Mio. €

20.922
7.030
5.659
3.010
2.920
2.427
2.396
1.801
1.159

916

53.529

Riick
Anteil

39,1%
13,1%
10,6%
5,6%
5,5%
4,5%
4,5%
3,4%
2,2%
1,7%

11

kumu-
liert

39,1%
52,2%
62,8%
68,4%
73,9%
78,4%
82,9%
86,2%
88,4%
90,1%

Die Entwicklung der gréBten flinfzehn Unternehmen in der Lebens-,
Kranken-, Schaden-/Unfall- und Riickversicherung in 2003 ist in den
folgenden Tabellen dargestellt:

Marktanteile in der Lebensversicherung

Allianz

Hamburg Mannheimer
Aachener und Miinchener

R+V

Deutscher Herold

Victoria
Volksfiirsor
Axa

Debeka
Gerling
Niirnberger

ge

Bayern-Versicherung

Iduna

DBV-Winterthur

Wiirttembergische

Tabelle 9

2003
Rang Anteil
1 15,09%
2 4,86%
3 4,56%
4 4,34%
5 4,10%
6 3,71%
7 3,64%
8 2,91%
9 3,02%
10 2,77%
11 2,58%
12 2,58%
13 2,16%
14 2,15%
15 1,85%

Marktanteile in der Krankenversicherung

Debeka
DKV
Allianz
Signal
Central

Bayerische Beamten
Continentale

Barmenia

DBV-Winterthur

Gothaer
Axa
Hallesche

Landeskrankenhilfe

HUK Coburg

Inter

2003
Rang Anteil
1 13,16%
2 13,13%
3 11,91%
4 7,35%
5 5,49%
6 4,27%
7 4,23%
8 3,99%
9 3,57%
10 3,26%
11 3,16%
12 2,94%
13 2,48%
14 2,21%
15 2,11%

2002
Rang Anteil
1 14,77%
3 4,60%
2 4,62%
4 4,24%
5 4,20%
6 3,71%
7 3,58%
8 3,05%
10 2,88%
9 2,96%
11 2,62%
13 2,51%
14 2,23%
12 2,54%
15 1,89%
2002

Rang Anteil
2 13,12%
1 13,14%
3 12,36%
4 7,42%
5 5,36%
7 4,23%
6 4,37%
8 4,11%
9 3,66%
10 3,13%
11 2,94%
12 2,92%
13 2,51%
16 2,04%
14 2,16%

Rang

OCOAOAANUTWDANH

13

10
14
11
15

Rang

2000
Anteil

13,81%
4,64%
4,17%
4,20%
3,95%
3,43%
3,64%
3,23%
2,82%
2,42%
2,52%
2,60%
2,33%
2,58%
1,93%

2000
Anteil

13,01%
13,89%
12,44%
7,59%
5,30%
4,53%
4,55%
4,20%
3,71%
2,25%
2,60%
2,84%
2,52%
1,57%
2,24%

1995
Rang Anteil
1 14,34%
2 5,53%
7 3,69%
4 4,06%
5 4,05%
6 3,71%
3 4,21%
8 3,65%
14 2,33%
10 2,69%
9 2,75%
12 2,60%
13 2,57%
11 2,65%
20 1,48%
1995

Rang Anteil
3 12,54%
1 15,13%
2 13,26%
4 8,31%
6 4,85%
7 4,56%
5 4,93%
8 3,79%
9 3,79%
13 2,63%
15 1,98%
11 2,76%
14 2,23%
24 0,56%
12 2,74%

1990
Rang Anteil
1 15,12%
2 6,28%
8 3,07%
4 4,14%
13 2,40%
5 3,84%
3 5,65%
6 3,71%
16 1,80%
9 2,97%
10 2,91%
14 2,21%
7 3,21%
12 2,57%
20 1,58%
1990

Rang Anteil
3 10,73%
1 18,24%
2 15,18%
4 9,42%
6 4,51%
7 4,17%
5 6,47%
9 3,65%
8 3,75%
13 2,36%
17 1,71%
10 3,55%
16 2,02%
38 0,03%
12 2,64%
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Tabelle 10
Marktanteile in der Schaden- und Unfallversicherung

2003 2002 2000 1995 1990

Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Allianz 1 13,16% 1 12,91% 1 12,17% 1 12,68% 1 10,92%
Axa 2 4,24% 2 4,51% 2 5,15% 2 4,55% 2 5,28%
Gerling 3 3,90% 3 4,40% 3 4,39% 3 3,70% 3 3,44%
R+V 4 3,61% 4 3,43% 4 3,31% 4 3,58% 4 3,16%
Ziirich Vers. AG 5 3,02% 5 3,07% 9 2,38% 19 1,66% 20 1,46%
HUK Coburg VVaG 6 2,39% 7 2,41% 7 2,50% 6 2,68% 6 2,95%
Victoria 7 2,39% 9 2,29% 11 2,29% 8 2,43% 11 2,13%
Wiirttembergische 8 2,38% 6 0,83% 8 2,40% 12 1,99% 13 2,12%
Gothaer Allgemeine 9 2,20% 10 2,29% 10 2,37% 7 2,52% 5 3,07%
LVM 10 2,16% 11 2,16% 12 2,23% 9 2,40% 10 2,27%
HDI Industrie 11 2,06% 15 1,74% 5 2,58% 5 2,77% 7 2,64%
Aachener und Miinchener 12 1,99% 12 2,14% 13 2,06% 14 1,94% 14 2,01%
Frankfurter 13 1,94% 13 1,99% 14 1,92% 11 2,20% 8 2,36%
HUK Coburg Allgemeine 14 1,92% 14 1,89% 15 1,90% 16 1,90% 23 1,35%
Generali 15 1,80% 8 2,31% 6 2,51% 13 2,00% 30 1,09%

Tabelle 11
Marktanteile in der Riickversicherung

2003 2002 2000 1995 1990

Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Miinchener Riick 1 39,09% 1 33,10% 1 31,85% 1 32,54% 1 35,70%
Hannover Riick 2 13,13% 3 12,42% 3 11,05% 6 6,27% 7 4,69%
Allianz AG 3 10,57% 2 12,85% 2 15,16% 2 17,66% 2 17,30%
GE Frankona Re 4 5,62% 5 6,30% 4 7,24% 3 7,35% 3 8,09%
Gerling Globale Riick 5 5,45% 4 6,98% 5 7,05% 5 7,06% 5 6,12%
E+S Riick 6 4,53% 7 4,23% 7 3,87% 8 2,81% 10 2,61%
Kolnische Riick 7 4,48% 6 6,13% 6 6,57% 4 7,15% 4 6,20%
Swiss Re Germany 8 3,36% 8 3,97% 8 3,49% 7 4,66% 6 5,49%
AMB Generali 9 2,17% 9 2,41% 10 1,64% 15 0,81%
R+V Riick 10 1,71% 10 2,30% 9 2,21% 9 2,46% 9 2,63%
Allianz Global Risks 11 1,61%
Wiistenrot & Wiirttemb. 12 1,09% 12 1,35% 11 1,39% 12 1,54%
Converium Riick 13 1,06% 11 1,35% 12 1,34% 16 0,80% 15 0,70%
Deutsche Riick 13 0,99% 13 1,18% 13 1,22% 10 2,34% 11 2,50%
Victoria Riick 14 0,75% 14 0,86% 14 0,93%

Bestandsubertragungen und Verschmelzungen sind bertcksichtigt.

Die Marktanteile geben den Anteil des jeweiligen Versicherungs-
unternehmens am gesamten unter deutscher Bundes- oder Landes-
aufsicht abgeschlossenen Versicherungsgeschéft an, schlieBen

also das im Ausland akquirierte Versicherungsgeschaft ein.

Dies entspricht nicht den Marktanteilen am gesamten deutschen
Versicherungsmarkt. Hier sind auch Unternehmen tdtig, die nicht
unter deutscher Aufsicht stehen (vgl. Vorbemerkung 1.1).

Dies gilt insbesondere flir den Riickversicherungsmarkt, in dem ein
erheblicher Anteil von ausléndischen Rickversicherungsunternehmen
gezeichnet wird. Daher geben die in der Tabelle genannten
Marktanteile keine Auskunft (iber die Marktstellung der deutschen
Rickversicherungsunternehmen am gesamten deutschen Rick-
versicherungsmarkt.
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1.4 Kapitalanlagen

Der Buchwert der gesamten Kapitalanlagen aller Versicherungs-
unternehmen (ohne Depotforderungen) stieg im Geschaftsjahr 2003
um 82,6 Mrd. € auf 1058,3 Mrd. €. Die Zuwachsrate fir alle Ver-
sicherungsunternehmen betrug insgesamt 8,5 % (Vorjahr: 3,4 %).

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen am Ende des Berichts-
zeitraums auf die einzelnen Anlagearten (nach Buchwerten):

Tabelle 12
Kapitalanlagen nach Arten

Anteil in %
Mio. € 2003 2002
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte

und Bauten 24.734 2,3% 2,7%
Anteile an verbundenen Unternehmen 117.592 11,1% 9,1%
Ausleihungen an

verbundene Unternehmen 19.362 1,8% 2,0%
Beteiligungen 17.059 1,6% 1,8%
Ausleihungen an Untern., mit denen ein

Beteiligungsverhaltnis besteht 4.757 0,4% 0,5%
Aktien 18.069 1,7% 2,3%
Investmentanteile 234.586 22,2% 23,3%
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.157 0,5% 0,5%
Inhaberschuldverschreibungen und andere

festverzinsliche Wertpapiere 103.015 9,7% 8,4%
Hypotheken-, Grundschuld- und

Rentenschuldforderungen 73.038 6,9% 7,3%
Namensschuldverschreibungen 216.148 20,4% 21,8%
Schuldscheinforderungen

und Darlehen 183.026 17,3% 16,6%
Darlehen und Vorauszahlungen

auf Versicherungsscheine 5.514 0,5% 0,6%
Ubrige Ausleihungen 9.812 0,9% 0,8%
Einlagen bei Kreditinstituten 23.419 2,2% 2,0%
Andere Kapitalanlagen 2.987 0,3% 0,4%
Summe der Kapitalanlagen 1.058.276 100,0% 100,0%

Der Anteil der Grundstlicke an den Kapitalanlagen betrug 2,3 %
gegenuber 2,8 % im Vorjahr. Der Anteil der Kapitalanlagen in ver-
bundenen Unternehmen und Beteiligungen war mit 14,9 % hoher
als in 2002 (13,4 %). Bei den Investmentanteilen ist ein Riickgang
von 1,1 Prozentpunkten zu verzeichnen, ihr Anteil an den gesamten
Kapitalanlagen lag bei 22,2 %. Weiter gesunken ist der Anteil der
direkt gehaltenen Aktien. Nach 2,3 % in 2002 entfielen auf diese
Kapitalanlagen in 2003 nur noch 1,7 %.

Durch das Versicherungskapitalanlagen-Bewertungsgesetz' vom
26. Marz 2002 wurde § 341b Abs. 2 HGB neu gefasst. Diese
Gesetzesdanderung war bereits rickwirkend auf Jahres- und
Konzernabschlliisse anzuwenden, fir die das Geschdftsjahr am
30. September 2001 oder spater endete.

' ,Gesetz zur Anderung von Vorschriften tber die Bewertung der Kapitalanlagen
von Versicherungsunternehmen und zur Aufhebung des Diskontsatz-Uberleitungs-
Gesetzes” (VersKapAG).
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Grafik 4
Kapitalanlagen 2003 nach
Sparten
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Versicherungsunternehmen haben danach unter bestimmten Voraus-
setzungen die Mdglichkeit, Kapitalanlagen, die bisher nach den
Vorschriften des Umlaufvermdgens zu bewerten waren, nach den
Vorschriften des Anlagevermogens zu bewerten. Hier sind Abschrei-
bungen bei Aktien und Investmentanteilen, die dauernd dem
Geschaftsbetrieb dienen, erst bei einer voraussichtlich dauernden
Wertminderung vorzunehmen. Sofern es sich nicht um eine voraus-
sichtliche dauerhafte Wertminderung handelt, brauchen die Unter-
nehmen in den Fallen, in denen der Zeitwert der Anlagen niedriger
ist als der Buchwert, nicht direkt auf den aktuellen Marktwert
abschreiben und kdnnen stattdessen stille Lasten ausweisen.

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen auf die einzelnen
Sparten:

Tabelle 13
Kapitalanlagen nach Sparten

Anteil in %
Mio. € 2003 2002

Lebens-VU 608.695 57,5% 60,5%
Pensions- und Sterbekassen 76.853 7,3% 7,5%
Kranken-VU 97.793 9,2% 9,0%
Schaden-/Unfall-VU 108.274 10,2% 10,6%
Riick-VU 166.661  15,7% 12,4%
Alle VU 1.058.276 100,0% 100,0%

Bei den einzelnen Anlagearten ergaben sich zum Teil deutliche
Abweichungen (vgl. Tabelle 040). So wurden 91,7 % aller Hypo-
theken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen von Lebens-
versicherungsunternehmen ausgereicht, die diese Anlagen in der
Regel mit dem AbschluB3 eines Lebensversicherungsvertrages zur
Darlehenstilgung verbanden.

Auf die Rlckversicherungsunternehmen entfielen 72,9 % (Vorjahr:
61,9 %) der gesamten Anteile an verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen. Diese Anlagearten machten 58,2 % (Vorjahr: 66,9 %)
der gesamten Kapitalanlagen der Rickversicherungsunternehmen
aus. Ein Grund hierflir lag darin, dass einige bedeutende Versiche-
rungsgruppen von Rickversicherungsunternehmen geftihrt

wurden.

Fur in der Bilanz zum Anschaffungswert ausgewiesenen Kapitalan-
lagen ist nach § 54 der Verordnung Uber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen (RechVersV) in den zu veroffentlichenden
Geschaftsberichten der Versicherungsunternehmen im Anhang der
Zeitwert in einer Summe anzugeben. Die Angaben zu den Zeitwerten
der Grundstticke sind vollstandig angegeben. Ausgenommen

von einer Zeitwertangabe sind die nach § 341 c Abs. 1 HGB zum
Nennbetrag bilanzierten Namenschuldverschreibungen,
Hypothekendarlehen und anderen Forderungen.

Die Versicherungsunternehmen haben gegentiber der BaFin die
Zeitwerte getrennt nach den Anlagearten anzugeben. Dabei ergab
sich zum 31. Dezember 2003 fur die Erstversicherer insgesamt
(ohne Pensions- und Sterbekassen) folgendes Bild:



Tabelle 14
Zeitwerte Erst-vVU

Lebens-, Kranken- und
Schaden-/Unfall-VU

Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

1 Gesamtentwicklung

Buchwerte

absolut in Anteil

Mio. € in %
19.920 2,4%
61.772 7,4%
11.697 1,4%
191.085 22,9%
61.342 7,4%
488.182 58,5%
834.000 100,0%

Zeitwerte

absolut in Anteil
Mio. € in %
29.912 3,4%
82.983 9,4%
13.881 1,6%
192.120 21,8%
63.190 7,2%
497.451 56,6%
879.537 100,0%
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Stille Reserve

absolut in Anteil
Mio. € in %
9.992 50,2%
21.210 34,3%
2.184 18,7%
1.035 0,5%
1.847 3,0%
9.269 1,9%
45.537 5,5%

Bei den Ubrigen Kapitalanlagen handelt es sich Gberwiegend um
Anlagearten, die nicht zu Anschaffungswerten bilanziert werden
und flr die daher keine Zeitwerte anzugeben sind.

Angaben der Riickversicherungsunternehmen fiir 2003 lagen bei
Redaktionsschluss noch nicht vor, da die Aufstellungsfrist flr die
Jahresabschliisse gegenliber den Erstversicherungsunternehmen
nach § 341a Abs. 5 HGB um sechs Monate verlangert ist.

Der Wert stillen Reserven der gesamten Kapitalanlagen betrug

45,5 Mrd. € (Vorjahr: 25,1 Mrd. €). Davon entfielen 31,2 Mrd. €
(68,5 %) auf Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
sowie auf Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen. Diese Kapitalanlagen sind entweder Gberhaupt nicht oder
nur sehr schwer fungibel, da es sich zum groBen Teil um die selbst-
genutzten Geschaftsgrundstiicke oder die Konzernbeteiligungen
handelt. Die Entwicklung an den Kapitalmarkten seit den Terroran-
schldgen vom 11. September 2001 macht den unsicheren Charakter
der stillen Reserven in den Aktien und Investmentanteilen besonders
deutlich (2003: 3,2 Mrd. €; 2002: -11,3 Mrd. €; 2001: 22,0 Mrd. €;
2000: 57,4 Mrd. €).

Wegen der unmittelbaren Anfalligkeit der Versicherungsunternehmen
gegeniber unvorhersehbaren (extremen) Entwicklungen an den
Kapitalmarkten - insbesondere Kursriickgang bei Aktien und Invest-
mentanteilen sowie niedrige Kapitalmarktzinsen - beobachtet die
BaFin den Verlauf der stillen Reserven und stillen Lasten, die damit
einhergehenden Auswirkungen auf die Ertragslage sowie die
wirtschaftliche Gesamtsituation der Versicherungsunternehmen
besonders intensiv.

Die Entwicklung der fir das Jahr 2003 ausgewiesenen stillen

Reserven und stillen Lasten getrennt nach den Sparten Lebens-,
Kranken- und Schaden-/Unfallversicherung ist in den folgenden
Tabellen dargestellt.
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Tabelle 15
Zeitwerte Leben

Lebens-VU

Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

Tabelle 16
Zeitwerte Kranken

Kranken-VU

Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

Tabelle 17
Zeitwerte Schaden-Unfall

Schaden-/Unfall-vVU

Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

1

Gesamtentwicklung
Buchwerte
absolut in Anteil
Mio.€ in %
14.121 2,3%
35.098 5,6%
8.656 1,4%
141.675 22,6%
46.835 7,5%
380.595 60,7%
626.980 100,0%
Buchwerte
absolut in Anteil
Mio.€ in %
1.839 1,9%
4.532 4,6%
1.088 1,1%
19.946 20,4%
4.527 4,6%
65.881 67,4%
97.811 100,0%
Buchwerte
absolut in Anteil
Mio.€ in %
3.961 3,6%
22.143 20,3%
1.953 1,8%
29.465 27,0%
9.980 9,1%
41.706 38,2%
109.208 100,0%

Zeitwerte
absolut in Anteil
Mio. € in %
19.709 3,1%
36.503 5,7%
10.244 1,6%
140.544 21,9%
48.281 7,5%
386.636 60,2%
641.917 100,0%
Zeitwerte
absolut in Anteil
Mio. € in %
2.654 2,6%
5.721 5,6%
1.231 1,2%
19.889 19,4%
4.660 4,5%
68.288 66,7%
102.443 100,0%
Zeitwerte
absolut in Anteil
Mio. € in %
7.549 5,6%
40.759 30,2%
2.406 1,8%
31.687 23,4%
10.248 7,6%
42.527 31,5%
135.177 100,0%

Stille Reserve

absolut in Anteil
Mio. € in %
5.588 39,6%
1.405 4,0%
1.588 18,3%
-1.130 -0,8%
1.446 3,1%
6.041 1,6%
14.937 2,4%

Stille Reserve

absolut in Anteil
Mio. € in %
816 44,4%
1.189 26,2%
143 13,1%

-57 -0,3%

134 3,0%
2.407 3,7%
4.632 4,7%

Stille Reserve

absolut in Anteil
Mio. € in %
3.589 90,6%
18.616 84,1%
453 23,2%
2.222 7,5%
268 2,7%

821 2,0%
25.968 23,8%



1 Gesamtentwicklung 17

1.5 Sicherungsvermogen?

Die in der BaFin eingereichten Abschriften der Verzeichnisse flr das
Sicherungsvermogen des Jahres 2003 ergaben zum 31. Dezember
2003 folgende Beitrage:

Tabelle 18
Umfang des Sicherungsvermoégens in Tsd. €

Soll des Sicherungs- Ist* des Sicherungs- Uberdeckung

vermdgens vermdgens
Lebens-VU 583.736.432 594.760.296 8.023.864
Pensionskassen 69.691.940 73.916.741 2.745.796
Sterbekassen 1.274.484 1.456.427 181.943
Pensionsfonds 99.571 134.466 34.895
Kranken-VU 86.831.352 92.679.968 5.847.523
Unfall/Haftpflicht-vU 12.117.677 14.424.446 2.306.438

* ohne Anspriiche auf Nutzungen

1.6 Auswertungen der Meldungen der VU tiber
Veruntreuungen gemdfd Rundschreiben 1/94

Die Versicherungsunternehmen meldeten fir das Jahr 2003
Veruntreuungen in Hohe von insgesamt 14,005 Mio. €.

An den Veruntreuungen waren 373 Personen beteiligt. 13,747 Mio. €
der Gesamtsumme entfielen auf 136 Personen, die jeweils mehr als
5.000 € veruntreuten.

Fur das Jahr 2002 erstatteten die Unternehmen dartber hinaus
noch Nachmeldungen Uber 5,409 Mio. €. Zusammen mit den bereits
bis Ende August 2003 gemeldeten 12,077 Mio. € beliefen sich die
Veruntreuungen im Jahr 2002 daher auf eine Gesamtsumme von
17,486 Mio. €.

Die BaFin mahnte im Jahr 2003 bei 136 Versicherern die Abgabe der
Meldungen an, bei 17 davon zweifach. Diese Unternehmen reichten
alle Meldungen fiir das Berichtsjahr nach.

2 Nach dem Gesetz zur Umsetzung aufsichtsrechtlicher Bestimmungen zur
Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen und Kreditinstituten
vom 10.12.2003 (BGBI. I S. 2478) ist der Begriff ,Deckungsstock” durch
,Sicherungsvermdgen” ersetzt. Das Gesetz ist am 17.12.2003 in Kraft getreten.



18

2 Lebensversicherungsunternehmen

2 Lebensversicherungs-
unternehmen

In die Berichtserstattung Uber das Geschéftsjahr 2003 wurden

die Jahresabschlisse von 109 Lebensversicherungsunternehmen
einbezogen. Davon stehen 106 Unternehmen unter Bundesaufsicht
und drei unter Landesaufsicht.

2.1 Beitrags- und Bestandsentwicklung

Die Beitrags- und Bestandsentwicklung kénnen den Tabellen 140
bzw. 150 des Tabellenteils entnommen werden.

2.1.1 Beitrdage

Die Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrdge (ohne Beitrage

aus der Rickstellung fur Beitragsriickerstattung) in den letzten
funf Jahren zeigt die folgende Aufstellung:

Tabelle 19
Jahr verdiente Zuwachsraten
Brutto-Beitrdage

Mrd. € %
2003 67,8 4,6
2002 64,8 3,7
2001 62,5 2,2
2000 61,2 6,2
1999 57,6 9,6

Seit 1999 erhohte sich die Beitragseinnahme um 17,7 %.
Der steigende Trend bei der Beitragszuwachsrate hielt weiter an.

Im Geschaftsjahr 2003 entfielen von den verdienten Bruttobeitragen
0,35 % auf die hier mitberticksichtigten unter Landesaufsicht
stehenden drei Lebensversicherungsunternehmen.
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Grafik 5
Lebensversicherung
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Die gebuchten Beitrage aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft beliefen sich auf 67,1 Mrd. € und sind damit um

3,9 % gegeniiber dem Vorjahr angestiegen. Sie setzten sich aus
laufenden Beitragen in Héhe von 58,4 Mrd. € und Einmalbeitragen in
Hohe von 8,7 Mrd. € zusammen. Der Anteil der laufenden Beitrdage
sank damit von 88,3 % im Vorjahr auf 87,0 % im Jahr 2003. Die
gebuchten Beitrage entfielen zu 85,1 % auf Einzelversicherungen
(Vorjahr: 86,3 %) und zu 14,9 % auf Kollektivversicherungen.

2.1.2 Zugdnge

Im Jahr 2003 wurden im selbst abgeschlossenen Versicherungs-
geschaft 8,6 Mio. Vertrage Uber eine Versicherungssumme von

232 Mrd. € neu abgeschlossen und eingeldst. Fur die Anzahl der Ver-
trage bedeutet dies gegeniiber dem Vorjahr einen deutlichen Riick-
gang von 15,4 % (Vorjahr: Anstieg von 19,5 %) und fur die Versi-
cherungssumme einen Anstieg von 5,3 % (Vorjahr: Riickgang von
1,4 %).

In den letzten flinf Jahren entwickelte sich die Gesamtversicherungs-
summe des eingeldsten Neugeschafts wie folgt:

Tabelle 20

Jahr Versicherungssumme Verdanderungsraten
des Neugeschifts

Mrd. € %
2003 232 5,3
2002 220 -1,4
2001 223 +12,0
2000 199 -28,0

1999 277 +48,8
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Einzelversicherung

Kapitalbildende
Lebensversicherung

Risiko-
versicherung

Renten-
versicherung

sonstige Einzelversicherung

setzt sich zusammen aus
Berufsunfahigkeitsrente
Pflegerente

Ubrige Einzelversicherung
Rentenversicherung nach AltZertG

Kollektivversicherung

Kapitalversicherung
(einschl. Risikoversicherung)

Bauspar- und
Restschuldversicherung

ubrige Kollektivversicherung
(einschlieBlich Rentenvers., ohne

Rentenversicherung nach AltZertG)

Rentenversicherung
nach Alt ZertG

Sonstige Lebensversicherung

setzt sich zusammen aus
Fondsgebundene
Lebensversicherung
ohne Uberschussbeteil.
Tontinengeschaft
Kapitalisierungsgeschafte
Fondsgebundene
Lebensversicherung

2 Lebensversicherungsunternehmen

Im Jahr 2003 ergab sich nach einem Rickgang im Vorjahr ein
deutlicher Zuwachs der Versicherungssumme des Neugeschafts um
5,3 %. Die Durchschnittsversicherungssumme stieg um 24,4 % von
21.700 € (2002) auf 27.000 € recht deutlich. Der fir das eingeloste
Neugeschdft zu entrichtende laufende Beitrag flir ein Jahr betrug
5,9 (5,7) Mrd. €; an Einmalbeitragen vereinnahmten die Unter-
nehmen 7,2 (6,9) Mrd. €. Die Einmalbeitrdge des eingeldsten
Neugeschafts im Jahr 2003 Uberstiegen die laufenden Beitrage um
22,0 % (Vorjahr: 20,9 %). Sie entfielen lberwiegend auf Einzel-
Rentenversicherungen (55,8 %), auf Ubrige Kollektivversicherungen
(27,1 %) und auf Restschuldversicherungen (5,4 %).

Die folgende Grafik zeigt die Anteile einzelner Versicherungsarten am
gesamten Beitragszugang (Ifd. Beitrag und Einmalbeitrag):

Grafik 6
Lebensversicherung
Eingeldstes Neugeschaft 2003 in % des Beitragszugangs des Gesamtgeschafts
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Der auf die Einzel- und Kollektiv-Rentenversicherung (einschlieBlich
Riestergeschaft)® insgesamt entfallende Anteil am Beitragszugang
aus dem eingelosten Neugeschaft stieg von 63,4 % in 2002 auf
66,9 %. Die private Rentenversicherung gewann somit immer mehr
an Bedeutung. In den Einmalbeitragen des Neugeschafts sind auch
die Betrage enthalten, die aus falligen Leistungen von Lebensversi-
cherungen auf Antrag von Versicherungsnehmern als Einmalbeitrage
zum Abschluss von Rentenversicherungen verwendet wurden.

Nach dem leichten Riickgang des auf die Einzel-Kapitalversicherung
entfallenden Anteils am gesamten Beitragszugang im Vorjahr sank
dieser Anteil in 2003 abermals gegeniber dem Vorjahr von 12,7 %
auf 10,7 %.

Weitere Angaben zum eingeldsten Neugeschaft konnen der
folgenden Aufstellung fiir 2003 entnom