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Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht

Graurheindorfer StraBe 108
53117 Bonn

19. Juni 2017

Stellungnahme im Rahmen der Konsultation 03/2017
Geschaftszeichen WA 11-FR 4100-2017/0001

Sehr geehrte Damen und Herren,

am 29. Mai 2017 haben Sie Entwirfe der lberarbeiteten Verordnung Uber den
Einsatz von Mitarbeitern in der Anlageberatung, als Vertriebsbeauftragte oder als
Compliance-Beauftragte und tber die Anzeigepflichten nach § 34d des Wertpa-
pierhandelsgesetzes (WpHG-Mitarbeiteranzeigeverordnung; WpHGMaAnzV) sowie
der Uberarbeiteten Verordnung lber die Prifung der Wertpapierdienstieistungs-
unternehmen nach § 89 WpHG (Wertpapierdienstleistungs-Prufungsverordnung;
WpDPV) zur Konsultation veroffentlicht. Die geanderten Rechtsverordnungen
tragen dabei den durch das zweite Finanzmarktnovellierungsgesetz (2. FiMaNoG)
resultierenden Anderungen des WpHG, u.a. in Folge der Umsetzung von MiFID Il
in deutsches Recht, Rechnung.

Wir bedanken uns flir die Moglichkeit zu den geanderten Verordnungen Stellung
nehmen zu konnen. Unsere Anmerkungen sowie bestehender Klarungsbedarf
beziehen sich dabei ausschlieBlich auf den Entwurf der WpDPV (WpDPV-E). Die
Gruppe Deutsche Borse hat keine Anmerkungen zu dem Entwurf der geanderten
WpHG-Mitarbeiteranzeigenverordnung.

Anmerkungen zum Entwurf der Wertpapierdienstleistungs-Priifungsverordnung
1. Zeitpunkt der Bestellung des Priifers

Im Falle einer Befreiung von der jahrlichen Prifung nach § 89 Absatz 1 Satz 3
WpHG in der ab dem 03. Januar 2018 giltigen Fassung (WpHG-neu) bestehen
Unklarheiten in Bezug auf den Zeitpunkt der Bestellung des Priifers nach
§ 89 Absatz 1 Satz 4 WpHG-neu, auf die wir im Folgenden ausdriicklich hinweisen
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mochten.

Nach § 89 Absatz 1 Satz 4 WpHG-neu hat das Wertpapierdienstleistungs-
unternehmen den Prifer jeweils spatestens zum Ablauf des Geschaftsjahres zu
bestellen, auf das sich die Priifung erstreckt. Im Rahmen der WpDPV-E erfolgt
jedoch keine Bezugnahme des Berichtszeitraums zum Geschéftsjahr. Vielmehr
sieht § 3 Absatz 4 WpDPV-E einen Zeitraum von 15 Monaten zwischen dem
Beginn des Berichtszeitraums und dem Priifbeginn vor, wobei nach § 3 Absatz 3
WpDPV-E der Berichtszeitraum der Zeitraum zwischen dem Stichtag der letzten
und dem Stichtag der folgenden Prifung darstellt. Dies filhrt dazu, dass
Berichtszeitraum und Geschéftsjahr  voneinander abweichen und der
Berichtszeitraum regelmaBig zwei Geschéaftsjahre tangiert.

Wahrend im Falle einer kontinuierlichen, jahrlichen Priifung dies in der Regel
lediglich zu geringfligigen Abweichungen fiihrt und kein gréBeres Problem darstellt,
kommt es im Fall einer Befreiung von der jahrlichen Priifung nach § 89 Absatz 1
Satz 3 WpHG-neu zu Unklarheiten hinsichtlich des konkreten Zeitpunkts der
Bestellung des Priifers nach Ende des Befreiungszeitraums. Dies ist umso mehr
der Fall, je spater im Verlauf des Geschéftsjahres die Befreiung endet.

Zum Zwecke der Beseitigung der bestehenden Unklarheit erachten wir die
Aufnahme der Definition des Berichtszeitraums aus der WpDPV in das WpHG als
Ideallosung. Gleichzeitig sollte u.E. die Bestellung des Priifers in § 89 Absatz 1
Satz 4 WpHG-neu auf einen Zeitraum von 12 Monaten nach Beginn des Berichts-
zeitraums festgelegt werden, sodass im Gesetz keine Bezugnahme mehr auf das
Geschaftsjahr erfolgt.

Da eine entsprechende Ergdnzung mit Anpassung des WpHG durch das
2. FiMaNoG nicht erfolgte und derzeit weitere Anpassungen des WpHG nicht zur
Disposition stehen, sprechen wir uns zur eindeutigen Konkretisierung des
Zeitpunkts der Bestellung des Priifers nach § 89 Absatz 1 Satz 4 WpHG-neu
im Falle einer Befreiung von der jahrlichen Priifung nach § 89 Absatz 1 Satz 3
WpHG-neu, fir eine Erganzung der WpDPV-E aus, mit der das fiir die Bestellung
des Priifers maBgebliche Geschaftsjahr definiert wird.

Zur Festlegung des fiir die fristgerechte Bestellung des Priifers gemaB § 89 Absatz
1 Satz 4 WpHG-neu mabBgeblichen Geschéftsjahres nach dem Ende des
Befreiungszeitraums, schlagen wir daher die Aufnahme eines weiteren Absatzes
(beispielsweise Absatz 5) zu § 3 WpDPV-E sinngemaR wie folgt vor:

«(5) Hat die Bundesanstalt von einer jéhrlichen Priifung nach § 89 Absatz 1 Satz 3
des Wertpapierhandelsgesetzes abgesehen, ist das fiir die Bestellung des Priifers
nach § 89 Absaiz 1 Saiz 4 des Werlpapierhandelsgesetzes mabBgebliche
Geschéftsjahr jenes Geschaftsjahr, in welchem der 12. Monat nach Beginn des
Berichtszeitraumes endet."
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2. Redaktionelle Anmerkung: Begriffsverwendung

In Abschnitt A ,Problem und Ziel" des Diskussionsentwurfs der WpDPV wird die
Delegierte Verordnung (EU) 2017/565 zur Ergédnzung der MiFID Il als ,MiFID II-
Durchfiihrungsverordnung" bezeichnet. Wir mochte darauf hinweisen, dass die
Verwendung des Begriffs ,MiFID |l-Durchfihrungsverordnung” fiir die Delegierte
Verordnung (EU) 2017/565 zu Unklarheiten fithren kann, da lediglich die
Durchfihrungsverordnung (EU) 2016/842 zur Festlegung technischer Durch-
flihrungsstandards gemaB MiFID Il auch als Durchflihrungsverordnung bezeichnet
ist.

Da der Begriff der MiFID II-Durchfiihrungsverordnung weder im Gesetzestext der
WpDPV-E noch in der Begriindung zum Diskussionsentwurf verwendet wird,
sondern - soweit erforderlich — eine konkrete Referenzierung zur Delegierten
Verordnung (EU) 2017/565 erfolgt, sprechen wir uns fiir die Streichung dieses
Begriffs aus. Analog erachten wir die Verwendung des Begriffs ,MiFIR-
Durchfiihrungsverordnung” fiir die Delegierte Verordnung (EU) 2017/567 zur
Ergédnzung der MiFIR als nicht notwendig.

Uber die Beriicksichtigung unserer aufgefiihrten Kommentare im Rahmen der
weiteren Uberarbeitung der WpDPV wiirden wir uns freuen. Fiir etwaige
Rickfragen stehen wir Ihnen gerne zur Verfligung.

Mit freundlichen GriiBen
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!ﬂrgen Hillen Marija Kolica



