MaDepot: Depotkundenkommentar von Jan Indridi, Minchen 6.Juni 2018
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BaFin Konsultation 07/2018

Entwurf:

Mindestanforderungen an die ordnungsgemase Erbringung des
Depotgeschifts und den Schutz von Kundenfinanzinstrumenten fiir
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (MaDepot)

1.
1.1

Vorbemerkungen

Gegenstand und Inhalt der MaDepot

Die vorliegenden Mindestanforderungen an die ordnungsgemaBe Erbringung des Depotge-

schafts und den Schutz von Kundenfinanzinstrumenten (MaDepot) sollen dem Anwender

eine Ubersicht und Zusammenstellung der wesentlichen aufsichtsrechtlichen Vorgaben fiir /[Geléscht: einschlagigen J
Wertpapierdienstleistungsunternehmen (§ 2 Abs. 10 WpHG, WpDU) bieten. Sie sollen dar-

Uber hinaus die Verwaltungspraxis der Bundesanstalt fiur Finanzdienstleistungsaufsicht

(Bundesanstalt) zu ausgewahlten Fragen wiedergeben, soweit sie verallgemeinerungsfahig

ist.

Far WpDU ergeben sich die wesentlichen aufsichtsrechtlichen Vorgaben an die ordnungsgema-
Be Erbringung des Depotgeschafts (§ 2 Abs. 9 Nr. 1 WpHG) aus dem 11. Abschnitt des WpHG,
insbesondere aus den §§ 81 Abs. 1 Nr. 1, 84 WpHG in Verbindung mit § 10 WpDVerOV sowie
aus der delegierten Verordnung (EU) 2017/565 (del. VO). Das schlieBt solche WpDU ein, die
als Kreditinstitut eine Erlaubnis gemaB § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 und 5 KWG zum Erbringen des
Einlagen- und Depotgeschafts haben, Art. 1 Abs. 2 der del. VO.

Verschiedene aufsichtsrechtliche Vorgaben zum Depotgeschaft stehen dariber hinaus auch in
Zusammenhang mit dem_jeweiligen nationalen Zivilrecht, in Deutschland insbesondere mit
dem Depotgesetz (DepotG). Das DepotG enthalt im Wesentlichen Bestimmungen, zum deut-
schen Verwahrvertrag und Kommissionsgeschaft. Das vorliegende Rundschreiben enthalt aus-

dricklich keine Auslegung dieser nationalen zivilrechtlichen, unionsrechtlich nicht harmonisier- EGEIOSCMZ . 2B

Geléscht: spezielle zivilrechtliche

ten Regelungen. Allerdings haben diese nationalen Regelungen aufgrund des vorrangigen uni- Geléscht: zum
onsrechtlichen Ziels der Harmonisierung des Aufsichtsrechts in der Europdischen Union / Wirt-
schaftsraum (EU / EWR) keine unmittelbare Bedeutung fir die Frage, inwieweit das WpDU die
allgemeinen harmonisierten aufsichtsrechtlichen Verhaltenspflichten einhalt. Das betrifft ins-
besondere auch die allgemeine Verhaltensregel des § 63 Abs. 1 WpHG, nach der das WpDU
das Depotgeschaft ehrlich, redlich und professionell im bestmdglichen Interesse seiner Kunden

Geldscht: verschiedene

D Y W

Geléscht: des DepotG auch

erbringen muss. Die unmittelbar in Deutschland geltende del. VO sowie die durch das WpHG Geléscht: Beispielsweise ware ein VerstoB des
und die WpDVerQV in deutsches Recht transformierten Vorgaben der Delegierten Richtlinie WpDU gegen § 6 Abs. 2 DepotG, der bestimmte
2017/593 der Kommission vom 7. April 2016 (del RiLi) sind nach der stédndigen Rechtspre- Zugriffe auf in Sammelbestanden verwahrte
chung des Européischen Gerichtshofes nach den originédren unionsrechtlichen Zwecken und ei- Kundenfinanzinstrumente untersagt, im Regelfall
genen Begrifflichkeiten auszulegen und anzuwenden, nicht jedoch aus der Perspektive der 28 gleichzeitig als VerstoB u.a. gegen die allgemei-

ne aufsichtsrechtliche Verhaltenspflicht des § 63

nationalen Zivilrechtsordnungen. Dies stiinde dem Ziel der Harmonisierung des Aufsichtsrechts Abs. 1 WpHG zu verstehen.

diametral entgegen.

Berlicksichtigt wurden auch die ,Recommendations Regarding the Protection of Client As-
sets", die von der IOSCO am 29.01.2014 veroffentlicht wurden_und auch der Konzeption der
Richtlinie 2014/65/EU (MIFID II) insoweit zugrunde liegen.

Das Rundschreiben erhebt derzeit noch keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Die Bundesan- Geloscht: Es werden jeweils nur ausgewéahlte
stalt wird in Riickkopplung mit ESMA und EBA einen fortlaufenden Dialog mit der Praxis fiih- Aspekte der betreffenden Regelungen behandelt.
ren, um weiterem Auslegungsbedarf oder der Notwendigkeit von Anderungen der Verwal-

tungspraxis im Hinblick auf ein level playing field in der Europdischen Union Rechnung zu tra-
gen.
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1.2

Thematisch gliedert sich das Rundschreiben in

e Organisationspflichten, die das Institut zum Schutz von Kundenfinanzinstrumenten min-
destens einhalten muss,

o wesentliche Verhaltenspflichten fir die Verwahrung und Verwaltung von Kundenfinanzin-
strumenten, sowie

e dem korrespondierende Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten.

Eingrenzung des Anwendungsbereichs

Das Rundschreiben betrifft nur die Anforderungen an den Schutz von Finanzinstrumenten

(82 Abs. 4 WpHG) der Kunden_(Privatkunden, professionelle Kunden und Geeignete Gegen-
parteien) eines WpDU.

Auf das Merkblatt - Hinweise zum Tatbestand des Depotgeschafts vom 06.01.2009, gedndert am
17.02.2014, wird hingewiesen, insbesondere auf Abschnitt 1. b):

Die beiden Tatbestandsmerkmale ,Verwahrung" und ,Verwaltung" stehen alternativ zueinan-
der; jede Variante begriindet fiir sich allein das Depotgeschéft im Sinne von & 1 Abs. 1 Satz 2
Nr. 5 KWG und § 2 Abs. 9 Nr. 1 WpHG: Wer Finanzinstrumente im Sinne dieser Bestimmung
verwahrt, betreibt das Depotgeschéft, auch wenn er Finanzinstrumente nicht verwaltet; und
wer Finanzinstrumente im Sinne dieser Bestimmung verwaltet, betreibt das Depotgeschaft,
auch wenn er diese nicht verwahrt oder diese nicht verwahrfahig sind.

Das WpDU, das ggf. wegen Betreibens des Depotgeschéfts als Kreditinstitut einzustufen ist,
muss die Verwahrung oder die Verwaltung auf der Basis einer eindeutigen privatrechtlichen
Vereinbarung, dem Depotvertrag, betreiben.

Fir die Anwendung der MaDepot kommt es daher grundsétzlich nicht darauf an, ob ein Finan-
zinstrument im Sinne des nationalen DepotG verwahrt wird, verwahrfdhig ist oder nicht.

Die Anforderungen an das Halten von Geldern der Kunden sind von diesem Rundschreiben
nicht erfasst._Einlagen im aufsichtsrechtlichen Sinne sind nicht Gegenstand der Regulierung
durch MIFID II. Neben den strukturierten Einlagen unterfallen jedoch vom Kunden fiir das
Wertpapier zweckbestimmte Gelder (Treuhandgelder) der del. RiLi, dem WpHG und der
WpDVerOV. Sofern die Aufsichtspraxis es erfordert, bleibt die Konsultation und Verdffentli-
chung von Vorgaben zum Schutz solcher Kundengelder vorbehalten.

Vom Depotgeschaft ist grundsatzlich auch die Verwahrung und Verwaltung von Finanzinstru-
menten fiir Investmentsondervermégen im Sinne von §§ 1 Abs. 1, 72, 72, 81, 82 KAGB um-
fasst. Der deutsche Gesetzgeber hat von der Ermédchtigung des Art. 2 Abs. 1 lit. i) MIFID II
keinen Gebrauch gemacht. Soweit fiir Verwahrstellen und ihre Unterverwahrer im KAGB und
den fiir das KAGB relevanten Delegierten Verordnungen der EU jedoch speziellere Bestim-

mungen bestehen, sind diese vorrangig anzuwenden. Entsprechendes gilt auch die dem KAGB
nachgeordneten §§ 1 Nr. 1; 66 ff. der PrifBV.

Die in Deutschland lbliche Gutschrift in Wertpapierrechnung (WR-Rechnung) im Rahmen der
Anschaffung von Finanzinstrumenten fiir einen Kunden im Ausland steht nicht im Wider-
spruch zu § 84 Abs. 7 WpHG, sofern die dadurch begriindete Treuhand-/Rechtsposition des
WpDU fir den Kunden allein und ausschlieBlich im Interesse des Kunden erfolgt und dadurch
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102 fir das WpDU keine aufsichtsrechtlich unzuldssigen Sicherungsrechte fiir Verbindlichkeiten
103 des Kunden begriindet werden, etwa durch Allgemeine Geschéftsbedingungen des WpDU. Die
104 Gutschrift in Wertpapierrechnung als Treuhandverhéltnis zwischen dem Depots fiihrenden
105 WpDU und dem Kunden ist unverziglich aufzulésen und dies dem Kunden auf einem dauer-
106 haften Datentrager mitzuteilen, wenn das Finanzinstrument bei einem Zentralverwahrer einer
107 Girosammelverwahrung (GS-Rechnung) als Inlandsverwahrung zugefiihrt werden kann, z.B.
108 im Rahmen von OneClearstream.

109 1.3 Depotpriifung

110 Die vorliegenden MaDepot dienen zugleich der Auslegung des Prifungsgegenstands der sog.

111 »,Depotprifung". Nach MaBgabe des § 89 Abs. 1 Satz 2 WpHG in Verbindung mit § 12 WpDPV

112 hat der Prifer bei solchen WpDU, die als Kreditinstitute das Depotgeschaft im Sinne des § 1

113 Abs. la Satz 1 Nr. 5 KWG oder als Finanzdienstleistungsinstitute das eingeschrénkte Ver-

114 wahrgeschéft im Sinne des § 1 Abs. 1a Satz 2 Nr. 12 KWG betreiben, auch diese Geschéafte

115 besonders zu priifen.

116 Zum Uberwiegenden Teil sind die bezlglich des Depotgeschafts zu prifenden Pflichten im

117 WpHG, in der WpDVerOV und in der del. VO verankert, Diese Pflichten werden daher bereits /{Gelascht: (siehe oben)
118 im Rahmen der Priifung gemaB § 89 Abs. 1 Satz 1 WpHG gepriift. § 12 WpDP\, bestimmt da- /{ Geldscht: -E

119 her den Gegenstand der besonderen Prifung des Depotgeschéfts ergédnzend dahingehend,

120 dass Gegenstand der Depotpriifung die OrdnungsmaBigkeit der Verwahrung und Verwaltung

121 von Finanzinstrumenten| flir andere, des Verwahrungsbuches, der Verfligungen (iber Kundenfi- Kommentiert [JI1]: Die Beschrinkung auf Wertpapiere

122 nanzinstrumente und Erméchtigungen ist, soweit sich dies nicht bereits aus den Angaben im entspricht nicht der Definition des Depotgeschéfts. Die Be-
123 Rahmen der WpHG-Priifung ergibt. Die Priifung nach § 89 Abs. 1 Satz 2 WpHG bildet demnach ::’;m:gegn“ef"va" L UE e ooy
124 einen Auffangtatbestand fiir solche das Depotgeschaft betreffenden aufsichtsrechtlichen As- =

125 pekte, die nicht im 11. Abschnitt des WpHG n.F. verankert und nicht bereits in der Priifung Geldscht: Wertpapieren

126 nach § 89 Abs. 1 Satz 1 WpHG enthalten sind. Geldscht: Kundenwertpapiere

127 1.4 Keine Anwendbarkeit der ,,Depotbekanntmachung”

128 Nicht anzuwenden ist bei der Priifung des Depotgeschafts von WpDU nach MaBgabe des §
129 89 Abs. 1 Satz 1 und Satz 2 WpHG die ,Bekanntmachung Uber die Anforderungen an die
130 OrdnungsgemaBheit des Depotgeschafts und der Erflllung von Wertpapierlieferungsver-
131 pflichtungen" (Depotbekanntmachung) vom 21.12.1998.

132 Die Depotbekanntmachung, welche weder fiir MiFID I noch fur MIiFID II angepasst wurde,
133 stellte bei ihrem Erlass eine konkretisierende Verwaltungsvorschrift zur damaligen PrufBV
134 dar. Sie hatte nach dem Inkrafttreten von MIFID I keine rechtliche Relevanz mehr fir
135 WpDU.

136 Im Rahmen der Neufassung der §§ 1 Nr. 1; 66 ff. der PriufBV verlor sie als Verwaltungspra-
137 xis des Jahres 1998 auch die Bedeutung fiir die Prifung von Nicht-WpDU. Sie ist daher als
138 obsolet nicht mehr anzuwenden.

139 Die wenigen noch relevanten Inhalte der Depotbekanntmachung wurden in dieses Rund-
140 schreiben nach MaBgabe von MiFID II integriert. Dies gilt auch fiir die Ziffer 3. Abs. 4 der
141 Depotbekanntmachung, die die bisherige Praxis der sog. Drei-Punkte-Erkldrung begriindete.
142 Es liegt zukinftig in der origindren Verantwortung der WpDU zu priifen, ob eine im konkre-
143 ten Fall vorliegende Drei-Punkte-Erkldarungen nach ihrem Inhalt fiir sich allein ausreicht, um
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1.5

2.1

2.1.1

2.1.1.1

2.1.1.2

6. Juni 2018

die relevanten Anforderungen der del. VO, des WpHG, der WpDVerOV und ggf. des KAGB

und seiner fir Investmentsondervermdgen relevanten Delegierten Verordnungen zu erfillen

und dies zu dokumentieren oder, ob weitere Vorkehrungen im Interesse der Berechtigten /

Kunden erforderlich sind, insbesondere um die Insolvenzsicherheit einer Verwahrung auch

im Ausland, auch im Sinne dieses Rundschreibens, zweifelsfrei darzustellen.

Reichweite der Anwendbarkeit auf Zweigniederlassungen gemas § 53 b KWG

Fir die Prifung des Depotgeschafts gemaB § 90 Abs. 1 i.V.m. § 89 Abs. 1 Satz 1 und Satz 2
WpHG bei Zweigniederlassungen nach § 53 b KWG sind als PrifungsmaBstab nur die Verhal-
tens-, Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten heranzuziehen. Dies entspricht den Vorga-

/{ Gel6scht: (siehe unten)

ben von Art. 35 Abs. 8 MIFID II, wonach die Priifung der Einhaltung der Organisationspflichten
in die Zustandigkeit der Behdrde des Herkunftsmitgliedstaates fallt. Die Depotbekanntma-
chung vom 21.12.1998 ist aus den genannten Grinden insoweit ebenfalls nicht anzuwenden.

Organisationspflichten

Allgemeine Vorkehrungen zum Schutz von Kundenfinanzinstrumenten

Vorkehrungen zum Schutz und gegen die unbefugte Verwendung von Kundenfi-

nanzinstrumenten, §§ 84 Abs. 4 und 6 WpHG sowie § 10 Abs. 7 WpDVeroOV:

Das WpDU hat gemaB § 84 Abs. 4 WpHG geeignete Vorkehrungen zu treffen, um die Eigen-
tumsrechte der Kunden an den fir sie verwahrten Finanzinstrumenten zu schitzen. Das gilt
insbesondere auch fiur den Fall der Insolvenz des WpDU sowie nach § 10 Abs. 4, insbesonde-

/{Gelﬁscht: Unternehmens

re Nr. 4, WpDVerQOV im Fall der Insolvenz eines von dem WpDU unmittelbar oder mittelbar

eingeschalteten Dritten im Ausland.

Dazu gehdren auch solche Vorkehrungen, die eine unbefugte Nutzung der Kundenfinanzin-
strumente zugunsten des WpDU oder Dritter verhindern. Die Voraussetzungen und Schranken
der Verwendung von Kundenbestédnden fiir Rechnung des WpDU oder Dritter sind in § 84 Abs.

6 WpHG peschrieben.

Geloscht: naher

In diesem Zusammenhang sind von besonderer Bedeutung die Vorkehrungen des
Bereich der sog. ,Lieferdisposition”, d.h. bei der Abwicklung_und Belieferung (= Settlement)

von abgeschlossenen Geschéften fiber Finanzinstrumente,

WpDU im Geléscht: Wertpapierdienstleistungsunterneh-
mens

/{ Geldscht: in

Die Prozesse und Vorkehrungen des WpDU miissen im Bereich der Lieferdisposition so gestal-
tet sein, dass bei der Abwicklung_und Belieferung von Geschdften mit Finanzinstrumenten

Geldscht: n

/{ Geldscht: in

nicht - auch nicht zeitweilig - unberechtigt auf die Finanzinstrumente unbeteiligter Kunden
oder Dritter zugegriffen wird. Solche unberechtigten Zugriffe kdnnen peispielsweise dadurch

geschehen, dass das WpDU ein ,ausgehendes" Kundengeschaft (d.h. ein Verkauf, eine Verlei-
he oder eine sonstige Ubertragung) aus einem Sammelbestand abwickelt / beliefert, den das

WpDU bei einem Drittverwahrer oder einem Zentralverwahrer hélt und in dem im Zeitpunkt

der Abwicklung fiir den betreffenden Kunden kein zur Belieferung seines Geschafts ausrei-
chender eigener Bestand yorhanden ist. Das hat zur Folge, dass zur Bedienung des Geschéfts

/{ Geloscht: auf Kundenfinanzinstrumente

Geléscht: bei entsprechenden mangelnden Vor-
kehrungen

. _JJ J L

/{Gelﬁscht: zur Belieferung seines Geschéfts

die Bestdnde unbeteiligter Kunden_/ Dritter verwendet werden missten, die ebenfalls in dem
betroffenen Sammelbestand verwahrt werden._Dabei ist es ohne Bedeutung, ob der Bestand

des an der konkreten Abwicklun Belieferung unbeteiligten Kunden
gentum des WpDU steht, wie im Rahmen der WR-Rechnung ablich.
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2.1.1.3

2.1.1.4

Das WpDU muss die Prozesse und Vorkehrungen im Bereich der Abwicklung / Lieferdispositi-
on in_der relevanten Verwahrkette so gestalten, dass insoweit kein mit verhdltnisméBigen
Mitteln tatsdchlich ausschlieBbares system-_oder IT-bedingtes Risiko in Kauf genommen
wird. Daflir gelten insbesondere die folgenden Grundsatze:

e Ein Kundengeschéft darf nur dann beliefert werden, wenn der betreffende Kunde im Zeit-
punkt der Abwicklung / Belieferung am relevanten Lieferort / Lagerstelle tiber den dafiir
erforderlichen eigenen Bestand verfiigt (Einzelkundenbetrachtung). Es darf nicht lediglich
darauf abgestellt werden, ob sich in dem von dem WpDU fiir seine Kunden insgesamt, ggf.

auch an anderen Orten / Lagerstellen unterhaltenen Sammelbestand ein ausreichender

Bestand in der betreffenden Gattung = zu lieferndes Finanzinstrument befindet.

e Dabei ist auf die tatsachlichen Gegebenheiten abzustellen (actual-Betrachtung) und nicht
auf die Situation, die sich bei einer korrekten Erfiillung samtlicher Geschéfte des Kunden
(contractual-Betrachtung) als Annahme ergédbe. Beispielsweise darf eine endglltige Frei-
gabe der Abwicklung / Belieferung nicht auf der Grundlage einer Berechnung / Annahme
erteilt werden, die einen im Zeitpunkt der Freigabe tatsdchlich noch nicht zu seinen Guns-
ten erflllten Ankauf des Kunden einbezieht.

e Fur eine Freigabe der Abwicklung / Belieferung diirfen nur solche eigenen Bestande des
Kunden berilcksichtigt werden, die in dem Sammelbestand der Lagerstelle am Lieferort

verwahrt werden, aus dem das Geschaft des Kunden konkret beliefert werden soll. Ver- /{Geléschtz wird

wahrt das Institut beispielsweise fiir den Kunden Finanzinstrumente der betreffenden Gat-
tung in einem anderen Sammelbestand (ggf. auch bei einer anderen Lagerstelle), so darf

es diese Bestande nicht bericksichtigen, bevor eine Umbuchung / Umlegung in denjenigen Geloscht: bzw.

Sammelbestand erfolgt ist, aus dem die Belieferung erfolgen soll, Ansonsten wiirde das /{Gewscht

s

Institut in Kauf nehmen, dass — wenn auch nur yoriibergehend - das Geschaft des Kunden ”/{Gelascht

: zeitweilig

mit Bestdnden anderer Kunden bedient wiirde.

e Sofern in dem Sammelbestand im Einklang mit den Vorgaben des § 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 4

und § 10 Abs. 4 Satz 2 WpDVerOV ungetrennt auch gigene Bestdnde des WpDU verwahrt /{Gelaschtz E

werden_dirfen, darf das WpDU zur Abwicklung / Belieferung von Kundengeschéften jn die- Geldscht: b

sem Umfang auf eigene Finanzinstrumente in dem betreffenden Sammelbestand zugreifen. Geléscht: Ausfiihrung

Es darf also seine eigenen Bestdnde nutzen, um dem Kunden diese zu leihen und die Kun-

Geldscht: auch

dengeschafte auf dieser Basis zu beliefern, wie in 2.1.1.4 genannt.

Geldscht: den

D Y Y/ W

In § 10 Abs. 7 WpDVerQV ist eine Reihe von Beispielen genannt, die der
unberechtigten Nutzung von Finanzinstrumenten unbeteiligter Kunden / Dritter insbesondere

Kommentiert [JI12]: Die von lhnen gewéhlte Formulierung
entspricht nicht dem Gesetz und der Verordnung.

in solchen Situationen dienen_kdénnen. Dazu gehort es, Geldscht: Reduzierung

Geldscht: des Risikos

)

o rechtzeitig Vereinbarungen mit den Kunden zu schlieBen, die den Umgang des WpDU mit
Situationen regeln, in denen der (beim WpDU am Lieferort vorhandene) Bestand des Kun-
den am Erflllungstag nicht ausreicht, um ein Geschéft des Kunden zu beliefern; dazu kann
etwa mit dem Kunden vereinbart werden, dass das WpDU die Position im jeweils rechtlich
zuldssigen Rahmen auflésen (d.h. die Belieferung stornieren) oder die erforderlichen Be-
stande flir den Kunden durch eine Wertpapierleihe kurzfristig beschaffen darf (vgl. § 10
Abs. 7 Nr. 1 WpDVerOV),

o durch entsprechende Uberwachung sicherzustellen, dass es (fiir den jeweiligen Kunden)
Wertpapiere am Erflllungstag am Lieferort voraussichtlich liefern kann und gegebenenfalls
dafiir zu sorgen, dass AbhilfemaBnahmen fiir den Fall ergriffen werden, dass fiir den Kun-
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2.1.1.5

den am Erfullungstag keine ausreichenden Besténde zur Belieferung seines Geschéfts vor-
handen sind (vgl. § 10 Abs. 7 Nr. 2 WpDVerOV) und

o die Anspriche der Kunden auf Lieferung von Wertpapieren daraufhin zu Uberwachen, ob
sie am Valutatag am Lieferort tatsachlich erfillt werden; bei Lieferverzug sind diese unver-
ziiglich beim Kontrahenten bzw. bei den fiir diesen tdtigen abwickelnden Instituten anzu-
fordern (vgl. § 10 Abs. 7 Nr. 3 WpDVerQOV).

Diese als Beispiel genannten MaBnahmen, welche Nebendienstleistungen zur Verwahrung und

Verwaltung sind, sollen das Belieferungsyisiko des Kunden reduzieren, das entsteht, wenn der /{Gelﬁscht: R

Kontrahent die Anspriiche des Kunden auf Lieferung von Wertpapieren nicht zum vereinbar-

ten Zeitpunkt erfillt. | Geldscht: Wenn der Kunde des WpDU ein unmit-
telbar anknupfendes Geschaft abgeschlossen
Welche MaBnahmen zur Verhinderung| der unberechtigten Nutzung von Finanzinstrumenten hat, flir dessen Belieferung die Bestande hatten
—. - - == = ~ - verwendet werden sollen, besteht ansonsten das
unbeteiligter Kunden / Dritter seitens des WpDU méglich sind und mit dem Kunden verein- Risiko, dass dieses Geschéft mit Bestanden an-

bart werden kénnen, entscheidet das WpDU in eigener Verantwortung im konkreten Fall. derer Kunden bedient wird.

. . . i X . . . Kommentiert [J13]: Die von Ihnen gewéhlte Formulierung
Das WpDU ist gegeniber seinem Kunden aufsichtsrechtlich jedoch nicht verpflichtet, Trans- entspricht nicht dem Gesetz und der Verordnung.

aktionen abzuwickeln / zu beliefern, wenn der Kunde am Lieferort nicht lber ausreichende
eigene Bestdnde des zu liefernden Finanzinstruments verfligt, es sei denn, das WpDU hat
sich ihm gegeniber vertraglich verpflichtet, im Interesse, im Namen und auf Rechnung des
Kunden fehlende Besténde rechtzeitig zur Belieferung zu beschaffen.

Das WpDU ist nach allgemeinen Grundsatzen verpflichtet, seine Kunden auf einem dauerhaf-
ten Datentrdger auf das Risiko einer verzégerten Belieferung seiner Transaktionen und die

daraus mdglicherweise entstehenden Folgen hinzuweisen, die aus den gesetzlichen Anforde-
rungen an die ordnungsgemaBe Abwicklung / Belieferung resultieren kénnen.

Um die unberechtigte Nutzung von Bestanden unbeteiligter Kunden / Dritter zu verhindern,
sind von den WpDU je nach Umfang, Komplexitat und Risiko des Depotgeschéfts beispiels-

weise auch die folgenden MaBnahmen zu prifen und ggf. in addguater Form eigenverant- Geldscht: beriicksichtigen

wortlich zu ergreifen:

e Einrichtung automatisierter interner Sperr- und Freigabemechanismen_bei der Lieferdispo-
sition

e Reduzierung und Vereinfachung manueller Prozesse sowie Einrichtung eines Vier-Augen-
Prinzips bei manuellen Freigaben fir Abwicklung und Belieferung

e Einbindung bzw. Nutzung von Mechanismen der lokalen Lagerstellen, die diese ggf. zur
Verfiigung stellen, um dem WpDU eine wirksame Priifung und zu ldassige Abwicklung / Be-
lieferung zu ermdglichen (z.B. die Nutzung von_im Einzelfall angebotenen ,hold-and-
release-Verfahren™)

e Referenzierung / Verknipfung von Kunden- und Kontrahententransaktionen aufeinander

 ziigiger Austausch von Daten mit den lokalen Lagerstellen und unverziigliche Verarbeitung _—{ Geléscht: schnelle

entsprechender Daten (z.B. Settlementbestdtigungen) in den internen Sperr- und Frei-
gabemechanismen des WpDU, sofern mdglich ,real-time" oder zumindest ,near-tiime".
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2.1.1.6

2.1.1.7

2.1.2.

2.1.2.1

2122

2.1.2.3

« Jaufende Uberwachung, Uberpriifung und ggf. Einschrinkung/Beseitigung von Zugriffs-
maoglichkeiten Dritter (z.B. Clearinghduser) auf Depots des WpDU, in denen Kundenbe-
stande verwahrt werden, soweit aus der Zugriffsmoglichkeit das Risiko der unberechtigten
Nutzung von Kundenbesténden resultiert

e Einrichtung von wirksamen Verfahren, um auch im Rahmen des externen Clearings von Fi-
nanzinstrumentetransaktionen sicherzustellen, dass nicht mittelbar auf Bestande unbetei-
ligter Kunden zurickgegriffen wird, z.B. weil solche Belieferungen von Kundengeschaften
in Aufrechnungsblocke einbezogen werden, fiir die in dem angesprochenen Sammelbe-
stand tatséchlich keine entsprechenden Bestédnde vorhanden sind

« lokale Depottrennung von Bestdnden bestimmter Kunden- oder Kundengruppen sowie von

Geloscht:

Genaue

Eigenbestédnden des WpDU, soweit dies im Einzelfall erforderlich ist, um ein bestehendes
Risiko des unzuldssigen Zugriffs auf Kundenbesténde zu yerhindern

/{ Geloscht:

Ab

Die oben genannten Grundsatze gelten unabhangig davon, in welcher Verwahrart (Girosam-
melverwahrung oder Wertpapierrechnung) und an welchem Ort mit welcher Lagerstelle das
WpDU die Bestande des Kunden verwahrt_oder verwahren ldsst.

Die unter 2.1.1.1 - 2.1.1.6 beschriebenen Grundsatze und Vorgaben gelten sinngemal auch
fir die Abwicklung von Transaktionen des WpDU_mit eigenen Finanzinstrumenten, sofern es

/{ Geldscht:

unerlaubten

Geloscht:

reduzieren

seine gigenen Finanzinstrumente ungetrennt von den Kundenbestanden, d.h. in einem ge-

/{ Geloscht:

Eigengeschaften

meinsamen Sammelbestand beim Dritt- oder Zentralverwahrer halt (vgl. zur Zuldssigkeit der
ungetrennten Verwahrung von Eigen- und Kundenbestdnden § 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 4 und §
10 Abs. 4 Satz 2 WpDVerQOV und Ziff. 2.2.3 dieses Rundschreibens).

Vorkehrungen im Zuge der yereinbarten Verwendung von Kundenfinanzinstru-

/{ Geloscht:

Eigenbestande

menten fiir Rechnung des WpDU oder Dritter; § 84 Abs. 6 und 9 WpHG:

§ 84 Abs. 6 WpHG formuliert die prganisatorischen Anforderungen an die ginvernehmliche
Verwendung von Kundenfinanzinstrumenten fir Rechnung des WpDU oder Dritter. Dies darf
nur unter genau festgelegten Bedingungen geschehen, denen der Kunde im Voraus aus-
dricklich zugestimmt hat. Die Zustimmung muss durch die Unterschrift oder durch eine
gleichwertige schriftliche Bestdtigung eindeutig dokumentiert sein.

Erhéhte Anforderungen gelten gemaB § 84 Abs. 6 Satz 3 WpHG dann, wenn die betreffenden
Kundenbestande gemeinsam mit den Bestanden anderer Kunden in Sammelbestanden ver-
wahrt werden. Es ist in diesem Fall die ausdriickliche Zustimmung aller anderen Kunden er-
forderlich, deren Finanzinstrumente in dem Sammelbestand verwahrt werden. Dies ist aller-
dings dann entbehrlich, wenn das WpDU Uber Vorkehrungen verfugt, die gewahrleisten, dass
allein die Finanzinstrumente desjenigen Kunden verwendet werden, der einer solchen Ver-
wendung fiir Rechnung des WpDU oder Dritter zugestimmt hat.

Das WpDU muss gemaB § 84 Abs. 6 Satz 4 WpHG bei der Verwendung von in Sammelbe-
standen gehaltenen Kundenfinanzinstrumenten Aufzeichnungen fiihren Gber

e Kunden, auf deren Weisung hin eine Verwendung der Finanzinstrumente erfolgt, und
o Die Zahl der von jedem einzelnen Kunden mit dessen Zustimmung v
« verwendeten Finanzinstrumente.
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2.1.2.4

2.1.3

2.1.4

Die Aufzeichnungen miissen eine eindeutige Zuordnung von Verlusten ermdglichen, die bei
der Verwendung eintreten. In gleicher Weise muss das WpDU Aufzeichnungen fiihren, die es
ermdoglichen, die Verluste zuzuordnen, die bei einer Verwendung der Kundenfinanzinstrumen-
te entstehen.

Sofern das WpDU Wertpapierfinanzierungsgeschafte, insbesondere Wertpapierleihgeschafte
mit sich oder Dritten abschlieBt_oder solche vermittelt, die Kundenfinanzinstrumente zum

Gegenstand haben, hat es gemaB § 84 Abs. 9 Satz 1 WpHG durch entsprechende Vereinba-
rung sicherzustellen, dass der Entleiher der Kundenfinanzinstrumente angemessene Sicher- /[Gelascht: mit dem Dritten ]
heiten stellt.

Kommentiert [JI14]: Andernfalls entspricht die Anforde-
rung nicht der Del. RiLi.

Nach MaBgabe des § 84 Abs. 9 Satz 2 WpHG hat das WpDU die Angemessenheit durch geeig-
nete Vorkehrungen sicherzustellen sowie fortlaufend zu Gberwachen und aufrechtzuerhalten.

Organisatorische Vorkehrungen gegen den Verlust von Kundenfinanzinstrumen-
ten durch Pflichtverletzungen. § 10 Abs. 4 Nr. 5 WpDVerOV:

Nach § 10 Abs. 4 Nr. 5 WpDVerOV muss das WpDU organisatorische Vorkehrungen treffen,
um das Risiko eines Verlustes oder Teil Verlustes von Kundenfinanzinstrumenten durch
Pflichtverletzungen beim WpDU sowie von ihm unmittelbar oder mittelbar eingeschalteten
Dritten so gering wie mdglich zu halten.

Das Erfordernis betrifft auch mdgliche fahrlassige Pflichtverletzungen. Zu den nétigen organi-
satorischen Vorkehrungen zahlen insbesondere

e angemessene Dokumentierungen und Arbeitsanweisungen zu Prozessen und Tatigkeiten
bei der Depotbuchfiihrung und der Abwicklung / Belieferung von Transaktionen,

e in angemessenem Umfang die Dokumentierung bzw. Nachverfolgbarkeit wesentlicher ma-
nueller Arbeitsschritte, die Risiken fir den Schutz von Kundenfinanzinstrumenten bergen,

e eine Funktionstrennung (Trennung von Handels-, Abwicklungs- und Kontrollfunktionen),
e eine angemessene Handhabung und Dokumentation von Zugriffsberechtigungen und

e ein angemessenes internes Kontrollsystem.

Informationen fiir die Bundesanstalt, dem jeweils bestellten Insolvenzverwalter Kommentiert [JI5]: Die Erganzung dieses Abschnittes ist

und der zustandigen Abwicklungsbehorde gemaB § 10 Abs. 10 WpDVerOV: zwingend geboten, da ansonsten keine Umsetzung méglich
oder zu erwarten ist.

§ 10 Abs. 10 WpDVerOV gibt vor, dass das WpDU der Bundesanstalt, ginem jeweils bestellten /{Gelascht: dem }
Insolvenzverwalter_eines an der Verwahrung oder Verwaltung von Kundenfinanzinstrumenten

beteiligten WpDU, und, sofern einschlagig, der zustandigen Abwicklungsbehérde eines sol-

chen auf Anfrage eine Reihe von Informationen und Aufzeichnungen zur Verfligung stellen

muss.

Die Informationen sollen dem Schutz der Rechtsstellung des Kunden insbesondere auch in _—{ Geléscht: mittelbar J

dem Fall einer Krise gines beteiligten WpDU dienen. Die in § 10 Abs. 10 WpDVerOV genann- Geldscht: des J
ten Informationen und Aufzeichnungen sind daher von dem WpDU in einer Art und Weise Geléscht: betroffenen WpDU J
vorzuhalten, dass sie auf Anfrage zligig und ohne nennenswerten weiteren Bearbeitungsauf-
wand noch am gleichen oder spatestens nachsten Tag, der kein regularer Werktag zu sein
muss, zur Verfiigung gestellt werden kdénnen.
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[2.1.5]

Die Beschaffung der nach § 10 Abs. 10 WpDVerOV erforderlichen Daten obliegt jedem an

6. Juni 2018

Verwahrung oder Verwaltung von Kundenfinanzinstrumenten in der Kette beteiligten WpDU in

Bezug auf seine eigenen relevanten unmittelbaren Vertragspartner. Das WpDU ist aufsichts-
rechtlich verpflichtet, diese Informationen an jedes ihm vorgelagerte WpDU geordnet weiter-

zugeben. Das WpDU, dass die unmittelbare Rechtsbeziehung zu dem letzten rechtlich und /

oder wirtschaftlich Berechtigten unterhalt,

insbesondere auch

im Rahmen einer WR-

Rechnung, ist grundsatzlich verpflichtet Gber samtliche der vorgenannten Daten zu verfligen.

Vorstehendes gilt uneingeschrdnkt in Bezug auf die Informationen der an der Verwahrung

und / oder Verwaltung beteiligten WpDU mit Sitz und

oder Zweigniederlassun

des EWR und im entsprechenden grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehr.

Im Fall, dass entsprechende Daten von einem an der Verwahrung und / oder Verwaltung be-
teiligten WpDU mit Sitz auBerhalb der EU / des EWR beschafft werden missen und verweigert

in der EU

ein solches WpDU tatsachlich und / oder rechtlich nachhaltig die Mitteilung dieser Daten oder
von Teilen dieser Daten, hat das letzte an der Verwahrung und / oder Verwaltung beteiligte

WpDU mit Sitz oder Zweigstelle innerhalb der EU / des EWR dies den WpDU seiner Verwahr-

kette und den beteiligten nationalen Aufsichtsbehérden mit der entsprechenden Dokumenta-

tion unverziglich mitzuteilen.

Uber die Art und Weise der Erhebung, Speicherung und Verarbeitung der relevanten Daten

unter Beachtung der jeweils relevanten Datenschutznormen entscheidet jedes beteiligte

WpDU eigenverantwortlich selbst.

Jedes beteiligte WpDU hat die zur Erfiillung seiner Pflichten nach § 10 Abs. 10 WpDVerQV er-

forderlichen Verfahren, Prozesse und Vorkehrungen sorgfaltig und nachvollziehbar zu organi-

sieren und zu dokumentieren, sodass die Erfillung der Informationspflichten auch durch nicht

damit vorrangig befasste Mitarbeiter des WpDU zeitgerecht erfolgen kann.

Eine Auslagerung der Erhebung, Speicherung und Verarbeitung der nach § 10 Abs. 10 WpD-

VerQV erforderlichen Informationen auf einen oder mehrere spezialisierte WpDU ist unter Be-

achtung der Anforderungen an eine Auslagerung nach der Del. VO zuldssig.

Beauftragter fiir den Schutz von Kundengeldern und Kundenfinanzinstrumenten

K wtiert [JI6]: Die Erginzung dieses Abschnittes ist

2.1.5.1

2.1.5.2

gemaB § 81 Abs. 5 WpHG

Gemal § 81 Abs. 5 WpHG muss das WpDU einen Beauftragten ernennen, der die Verantwor-
tung dafir tragt, dass das WpDU seine Verpflichtungen in Bezug auf den Schutz von Finan-
zinstrumenten und Geldern von Kunden einhalt. Der Beauftragte kann daneben auch weitere

Aufgaben wahrnehmen.

Der Beauftragte nach § 81 Abs. 5 WpHG nimmt seine Verantwortung insbesondere wahr

durch

« Jaufende risikoorientierte UberwachungsmaBnahmen auf der Grundlage einer eigenen Risi-
koanalyse und regelmdBigen Bewertung der organisatorischen Vorkehrungen des WpDU

zum Schutz von Kundenfinanzinstrumenten,

o laufende risikoorientierte Beratung und Unterstiitzung der fiir die betroffenen Wertpa-
pier(neben)dienstleistungen zustandigen relevanten Personen im Hinblick auf die Einhal-

tung der betreffenden Pflichten,
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2.1.5.3

2.1.5.4

2.1.5.5

2.2

o mindestens einmal jahrliche Berichterstattung an die Geschéftsleitung des WpDU, sowie
e Dbei Feststellung erheblicher Risiken ad hoc-Berichterstattung an die Geschéaftsleitung.

Der Beauftragte hat zu diesem Zweck Uber die notwendigen Befugnisse, Ressourcen und
Fachkenntnisse zu verfiigen. Er muss Zugang zu allen mdglicherweise relevanten Personen,

6. Juni 2018

/{Gelﬁscht: einschlagigen

Systemen und Informationen haben, auch im Falle von relevanten Auslagerungen und / oder
Delegationen, die das WpDU im Rahmen seiner konkreten Verfahren und Prozesse vorge-
nommen hat. Der Beauftragte hat keine Weisungsrechte gegeniiber den operativ_zusténdi-
dgen Organisationseinheiten und Mitarbeitern. Es ist Aufgabe der Geschaftsleitung auf Basis
seiner Berichte erforderliche AbhilfemaBnahmen zu prifen und ggf. operativ anzuordnen.

Der Beauftragte und ggf. seinem Bereich zuzuordnende Mitarbeiter durfen nicht mit der Er-
bringung der von ihnen lberwachten bzw. bewerteten Dienstleistungen oder Tatigkeiten be-
teiligt sein. Ihre Vergiltung beeintrachtigt nicht ihre Objektivitat, noch ladsst sie eine solche
Beeintrachtigung wahrscheinlich erscheinen.

Sofern dies aufgrund der Gegebenheiten des WpDU (z.B. der GréBe des WpDU und dem Um-
fang und der Komplexitdt der betreffenden Dienstleistungen, insbesondere unter Bewertung
umfangreicher Auslagerungen / Delegationen) unverhaltnismaBig ist und die unter 2.1.5.2
genannten Aufgaben weiterhin wahrgenommen werden kénnen, muss das WpDU diese vor-
stehend genannten beiden Anforderungen nicht erfillen.

Die Funktion des Beauftragten gemaB § 81 Abs. 5 WpHG kann auch vom Compliance-
Beauftragten im Sinne des Art. 22 Abs. 3 b.) del. VO wahrgenommen werden. In diesem Fall
kénnen die fir die Tatigkeit des Beauftragten nach § 81 Abs. 5 WpHG erforderlichen Res-
sourcen in der Compliance-Funktion bereitgestellt werden.

Sofern die Funktion des Beauftragten nicht vom Compliance-Beauftragten im Sinne des Art.
22 Abs. 3 b.) del. VO wahrgenommen wird, ist eine klare Abgrenzung der Zustandigkeiten,
Verantwortungen und jeweiligen Ressourcen zwischen dem Beauftragten gemaB § 81 Abs. 5
WpHG und der Compliance-Funktion bzw. dem Compliance-Beauftragten vorzunehmen. Kon-
kurrierende Zustandigkeiten oder eine Weisungsabhangigkeit des Beauftragten gemaB § 81
Abs. 5 WpHG von der Compliance-Funktion bzw. dem Compliance-Beauftragten diirfen nicht
bestehen.

Unter den Voraussetzungen der Unabhangigkeit, Weisungsfreiheit und Selbststandigkeit, die
auch fiir seine Berichte gilt, kann der Beauftragten gemaB § 81 Abs. 5 WpHG auch der
Marktfolge, Stabsstellen oder anderen marktfernen Einheiten zu geordnet sein.

Die erforderliche Unabhangigkeit, Weisungsfreiheit und Selbststédndigkeit des Beauftragten
gemaB § 81 Abs. 5 WpHG, die auch fiir seine Berichte an die Geschéftsleitung gilt, besteht
insbesondere auch gegeniiber der Rechtsabteilung und Internen Revision des WpDU.

Das Recht der Internen Revision, die Tatigkeit des Beauftragten gemaB § 81 Abs. 5 WpHG
im_Auftrag der Geschéftsleitung zu priifen sowie das unmittelbare Weisungsrecht der Ge-
schéftsleitung gegenliber dem Beauftragten gem&B § 81 Abs. 5 WpHG werden dadurch nicht
berihrt.

Vorgaben zur Drittverwahrung
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2.2.1

2.2.1.1

2.2.1.2

2.2.1.3

2.2.1.4

Sorgfaltspflichten bei der Auswahl. Beauftragung und regelmiBigen Uberwa-
chung von Dritten. § 10 Abs. 1 WpDVerOV:

GemalB § 10 Abs. 1 WpDVerOV miussen WpDU solche Dritte, bei denen sie unmittelbar oder
mittelbar Kundenfinanzinstrumente verwahren lassen, mit der erforderlichen Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit auswahlen, beauftragen und lberwachen. Dabei sind insbesondere die
fachliche Eignung und die Zuverldssigkeit deg Dritten, die relevanten lokalen Vorschriften

/{ Gel6scht: s

sowie die Marktpraktiken des Dritten im Zusammenhang mit der Verwahrung zu prifen.

Die Auswahl, Beauftragung und Uberwachung dey Dritten mussen auf der Grundlage einer

/{ Geldscht: s

sorgfaltigen Analyse durch das WpDU erfolgen. Hierzu bedient sich das WpDU geeigneter
Due Diligence-Verfahren und eines oder mehrere angestufter Questionaire, z.B. von AFME.
Das WpDU kann diese sorgfédltige Analyse auch durch seinen unmittelbaren Unterverwahrer,
z.B. Global Custodian, fur die ihm nachfolgende folgende / von ihm verantwortete Verwahr-
kette oder durch sonstige Dienstleister vornehmen und angemessen dokumentieren lassen.
Diese Analyse hat auf der Grundlage der Kriterien des jeweils relevanten Aufsichtsrechts so-
wie sonstiger tatsdchlicher und / oder rechtlicher Verwahrrisiken zu erfolgen. Wesentliches
Kriterium ist, ob der rechtlich und / oder wirtschaftlich Berechtigte am jeweiligen Verwahrort
Uber eine insolvenzfeste Rechtsposition verfiigt, die ihm auch im Krisenfall eine zeitnahe an-
gemessene weitere Verfligung und Nutzung der fiir ihn verwahrten Finanzinstrumente er-
moglicht.

Das WpDU muss dabei im Rahmen der Sorgfaltspflicht in angemessenem Umfang auch die
fachliche Eignung und die Zuverlassigkeit sowie die lokal relevanten aufsichts- und zivilrecht-
lichen Vorschriften sowie die korrespondieren Marktpraktiken solcher Dritter einbeziehen,
denen der yon ihm unmittelbar ausgewdhlte Dritte Funktionen in Bezug auf das Halten und

/{Geléschtz urspriingliche

die Verwahrung von Finanzinstrumenten Ubertragen hat_oder mdoglicherweise Ubertragen
wird.

Art und AusmaB der Uberwachung dey Dritten durch das WpDU sind risikoorientiert festzule-

/{ Geldscht: s

gen und soweit wie erforderlich in die vertragliche Vereinbarung mit dem unmittelbar beauf-
tragten Unterverwahrer aufzunehmen. Die Uberwachung kann im Rahmen der del VO. aus-
gelagert werden. Je nach Gegebenheiten und Risiko sind bei der Uberwachung unterschiedli-
che MaBnahmen zu berilcksichtigen. Dazu gehért die Vereinbarung eines regelmaBigen Be-
richtswesens, dessen Inhalt und Haufigkeit risikoorientiert festzulegen ist und beispielsweise
die folgenden Umstande umfassen kann:

e Struktur und Gegebenheiten der von dem Dritten und der von ihm ausgewahlten weiteren

Personen fiir das WpDU durchgefiihrten Verwahrung und Abwicklung von Wertpapiertrans-
aktionen (z.B. zur Trennung von Eigen- und Fremdbestanden im Zuge der bei dem Dritt-
verwahrer beginnenden Verwahrkette, zum Umfang der Nutzung von sog. ,Omnibusde-
pots", zur Lieferdisposition und zu dem von dem Dritten genutzten Lagerstellennetzwerk)

e Einhaltung bestimmter Leistungs- und Fehlerindikatoren

e Ergebnisse externer und interner Prifungen bei dem Dritten_und der von ihm ausgewahl-

ten weiteren Personen, die unmittelbar oder mittelbar die Erbringung der Dienstleistung
des Dritten gegenliiber dem WpDU zum Gegenstand haben

Auch hat das WpDU risikoorientiert dariiber zu entscheiden, inwieweit es auf der Grundlage
einer entsprechenden vertraglichen Vereinbarung mit dem Dritten eigene Priifungen bei dem
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526 Dritten vornimmt oder vornehmen lasst, z.B. auf Basis eines angemessen vollstdndigen In-

527 ternen Kontrollsystems (IKS) in einer Priifung nach IDW PS 951 Typ 2.

528 2.2.1.5 Zu beriicksichtigen sind vom WpDU bei der Auswahl, bei der Gestaltung des Vertrags und _— Geldscht: Institut
529 der Uberwachung des Dritten, auch die yelevanten lokalen rechtlichen Vorschriften, die mit /{Gelascht: fiir ihn
530 dem Halten der Finanzinstrumente in Zusammenhang stehen und die Rechte von Kunden

531 beeintrachtigen kénnten.

532 Zu berucksichtigen ist es daher auch, wenn in einem Drittland die Verwahrung von Finanzin-

533 strumenten fur Rechnung einer anderen Person zwar geregelt ist und der Dritte dort insoweit

534 einer besonderen Aufsicht unterliegt (vgl. dazu auch unten 2.2.2), aber das Schutzniveau des

535 Rechtsrahmens und der Aufsicht im Drittland signifikant niedriger als in der EU / EWR ist.

536 2.2.1.6 Die Anforderungen an die Auswahl, Beauftragung und Uberwachung sind nicht einschlégig,

537 soweit es sich bei dem Dritten um einen Zentralverwahrer handelt, der fur die erstmalige Er-
538 fassung von Wertpapieren, der Fiihrung der Konten und der Abwicklung der Geschéfte in den
539 betreffenden Wertpapieren zustandig ist. Das gilt nur fir Dienstleistungen, die der Dritte ge-
540 rade In dieser Eigenschaft erbringt.

541 2.2.2 Hinterlegung bei Dritten in anderen Rechtsrdaumen, § 10 Abs. 2 und 3 WpDVerOV:

542  2.2.2.1 GemaB § 10 Abs. 2 Satz 1 und 2 WpDVerOV darf ein WpDU die Kundenfinanzinstrumente

543 nur bei einem Dritten in einem Rechtsraum hinterlegen, in dem die Verwahrung von Finan-
544 zinstrumenten flir Rechnung einer anderer Person besonderen Vorschriften und einer beson-
545 deren Aufsicht unterliegt. Der Dritte muss dieser Aufsicht unterfallen.

546 2.2.2.2 Unter den Voraussetzungen des § 10 Abs. 2 Satz 3 kann das WpDU die Kundenfinanzinstru-

547 mente darliber hinaus auch bei einem Dritten hinterlegen, in dem die Verwahrung von Fi-
548 nanzinstrumenten fir Rechnung einer anderen Person nicht geregelt ist. In diesem Zusam-
549 menhang muss das WpDU die Hinweispflichten des Art. 49 Abs. 2 und 5 del. VO bericksich-
550 tigen.

551 2.2.2.3 Diese Anforderungen des § 10 Abs. 2 WpDVerOV gelten zusatzlich zu den allgemeinen An-

552 forderungen gemaB § 10 Abs. 1 WpDVerOV Sie werden bei einer in der Europdischen Union
553 (EU) zugelassenen und beaufsichtigten ,Wertpapierfirma®™ im Sinne des Art. 4 Abs. 1 Nr. 1
554 MiIFID II im Regelfall erfillt sein.

555 2.2.2.4 GemaB § 10 Abs. 3 WpDVerOV gelten die oben beschriebenen Anforderungen des § 10 Abs.
556 2 WpDVerQOV auch dann, wenn der Dritte seine Aufgaben in Bezug auf das Halten und Ver-
557 wahren von Finanzinstrumenten auf einen anderen Dritten Ubertragen hat_oder wird.

558 2.2.2.5 Die Anforderungen des § 10 Abs. 2 und 3 WpDVerOV an die Hinterlegung bei Dritten in an-

559 deren Rechtsrdumen sind nicht einschlagig, soweit es sich bei dem Dritten um einen Zentral-
560 verwahrer handelt, der fir die erstmalige Erfassung von Wertpapieren, der Fiihrung der Kon-
561 ten und der Abwicklung der Geschafte in den betreffenden Wertpapieren zustandig ist. Das
562 gilt nur fir Dienstleistungen, die der Dritte gerade in dieser Eigenschaft erbringt.

563 2.2.3 Trennung von bei Dritten verwahrten Eigen- und Fremdbestanden, § 10 Abs. 4
564 Satz 1 Nr. 4 WpDVeroOVv:
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2.2.3.1

2.2.3.2

Nach § 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 4 WpDVerOV miissen die WpDU MaBnahmen treffen, die ge-
waéhrleisten, dass alle bei einem Dritten verwahrten Kundenfinanzinstrumente von den Fi-
nanzinstrumenten des WpDU und des Dritten unterschieden werden kénnen. Dies hat durch
unterschiedliche Bezeichnung der in der Buchflihrung des Dritten gefiihrten Konten zu ge-
schehen oder durch MaBnahmen, die ein vergleichbares Schutzniveau gewahrleisten.

WpDU sind demnach grundsétzlich verpflichtet, die Finanzinstrumente der Kunden und die
des WpDU in getrennten Depots bei_einem Drittverwahrer oder beim Zentralverwahrer ver-
wahren zu lassen, um fur AuBenstehende (z.B. Insolvenzverwalter des WpDU) eine Unter-
scheidbarkeit von Eigen- und Fremdbestanden des WpDU herzustellen.

Zur Herstellung der Unterscheidbarkeit kommen auch andere MaBnahmen in Betracht, die

2.2.3.3

2.2.4

2.2.4.1

2.2.4.2

ein ,vergleichbares Schutzniveau® gewahrleisten. Nicht ausreichend als ,andere MaBnahme"
ist es flir das WpDU dabei, lediglich auf die Korrektheit der eigenen internen Depotbuchfiih-

Kommentiert [JI7]: Die Ergénzung dieses Abschnittes ist
zwingend geboten, da ansonsten keine Umsetzung moglich
oder zu erwarten ist.

rung und darauf zu verweisen, dass in der eigenen Depotbuchhaltung getrennte Buchfiih-
Geloscht: Depots

rungskonten fiir die Kunden geflihrt werden. Zu einer korrekten internen Depotbuchfiihrung
einschlieBlich der Flihrung getrennter Depots fir die Kunden ist das WpDU bereits auf der
Grundlage des § 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 WpDVerOV verpflichtet. Die auf Ebene des Drittver-
wahrers durch unterschiedliche Bezeichnung der Konten nach auBen erkennbare Unter-
scheidbarkeit von Eigen- und Kundenbestdnden des WpDU soll vielmehr eine zuséatzliche Si-
cherheit schaffen.

Als solche, zusatzliche Sicherheit schaffenden Verfahren und MaBnahmen kommen insbeson-
dere die in Randnummer 101 der ESMA Opinion vom 20. Juli 2017 (ESMA34-45-277) Ge-
nannten in Betracht. Jedes WpDU entscheidet insoweit jedoch unabhdngig und eigenverant-
wortlich im konkreten Fall / bezogen auf die konkrete Verwahrkette. Die wesentlichen
Grundlagen, Ergebnisse und folgenden MaBnahmen, die der Herstellung eines ,vergleichba-
ren Schutzniveaus" dienen, sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Vorgaben des § 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 4 WpDVerOV sind nicht einschlagig, soweit das
WpDU die Kundenfinanzinstrumente einem Kreditinstitut anvertraut, das Uber eine Erlaubnis
zum Betreiben des Depotgeschéfts nach § 1 Abs. 1 Satz 2 Nr. 5 KWG im Inland verfiigt.
Denn dieses gilt gemaB § 10 Abs. 4 Satz 2 WpDVerQOV nicht als , Dritter" im Sinne des § 10
Abs. 4 Satz 1 Nr. 4 WpDVerOV Das gilt gleichermaBen fiir inldndische Zentralverwahrer mit
einer Zulassung nach Art. 16 Abs. 1 der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 23.07.2014 zur Verbesserung der Wertpapierlieferungen-
und -abrechnungen.

RegelmaBiger Abgleich mit den bei Dritten verwahrten Finanzinstrumenten, S 10
Abs. 4 Satz 1 Nr. 2 WpDVerOV:

WpDU miissen gemaB § 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 2 WpDVerOV ihre Aufzeichnungen und Blicher
regelmaBig mit denen aller Dritten in der jeweiligen Verwahrkette abgleichen, bei denen sie

Kundenfinanzinstrumente halten. Die Kriterien und die Haufigkeit sind risikoorientiert festzu- /{Gelascht: ist

legen.

Um die Korrektheit und Aussagekraft des Abgleichs sicherzustellen, muss das WpDU ein kla-

res Versténdnis der Daten und Informationen haben, die ihm vqpn Dritten zum Zwecke des /{Gelascht:m

Abgleichs zugeliefert werden. Beispielsweise muss das WpDU wissen, inwieweit vqn Dritten
gemeldete Informationen Uber vorhandene Finanzinstrumente auf einer Betrachtung des
Dritten beruhen, die auf das tatsachliche Vorhandensein der Finanzinstrumente abstellt (,,ac-
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2.2.4.3

2.2.5

™

tual*-Betrachtung), oder lediglich darauf, ob bei ordnungsgemaBer Erfiillung der Geschéafte in
der betreffenden Finanzinstrumente-Gattung durch den jeweiligen Kontrahenten dieser Be-

stand in den Depots bej Dritten vorhanden ware (,contractual*-Betrachtung). /{Gelascht: m

Sofern Differenzen zwischen den vqn Dritten gemeldeten Bestdnden und den vom WpDU in /{Gelascht:m

der eigenen Depotbuchflihrung verzeichneten Bestdnden_und Informationen bestehen, hat
das WpDU den Ursachen fir diese Differenzen ziigig nachzugehen und die erforderlichen
MaBnahmen einzuleiten. Es sind angemessene Eskalationsprozesse filr nicht geklarte oder
nicht bereinigte Differenzen einzurichten.

Sicherungs-, Pfand- oder Aufrechnungsrechte zugunsten Dritter, § 10 Abs. 6 _{ Geloscht:.

WpDVeroOV:

2.2.5.1 GemaB § 10 Abs. 6 WpDVerOV darf das WpDU bezlglich der Kundenfinanzinstrumente zu-

2.2.5.2

2.2.5.3

2.2.5.4

2.3

2.3.1

2.3.1.1

2.3.1.2

gunsten Dritter keine Sicherungs-, Pfand- oder Aufrechnungsrechte bestellen oder vereinba-
ren, die nicht aus der Geschéftsbeziehung mit dem jeweiligen Kunden erwachsen oder auf
der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen des Dritten an den Kunden beruhen.

Sofern in Drittstaaten vom dort geltenden zwingenden Recht beziiglich der Kundenfinanzin-

strumente zugunsten Dritter Sicherungs-, Pfand- oder Aufrechnungsrechte bestellf oder ver- /{Gelascht: keine

einbart werden, die nicht aus der Geschaftsbeziehung mit dem Kunden erwachsen oder auf \[Gelascht: en

der Erbringung von Wertpapierdienstleistungen des Dritten an den Kunden beruhen,_ist dies
dem Kunden unverziiglich offenzulegen.

Die Offenlegung muss hinreichend maBgeschneidert sein, d.h. sich in Umfang, Versténdlich-
keit und Inhalt am Adressatenkreis (Privatkunden, professionelle Kunden, Geeignete Gegen-

parteien) orientieren.

Das WpDU muss die jeweiligen Rechte_Dritter in das Verwahrungsbuch nach § 10 Abs. 4
Satz 1 Nr. 1 WpDVerOV aufnehmen, um die (Eigentums)Rechtsverhaltnisse an den Kunden-
finanzinstrumenten, insbesondere flir den Fall der Insolvenz, klarzustellen. Das gilt zusatzlich
auch fir solche Rechte, die in dem Drittstaat kraft Gesetzes bestehen.

Die betreffenden Sicherungs-, Pfand- und Aufrechnungsrechte muss das WpDU zusétzlich MGelﬁschtz in die
den Kundenvertrdgen dokumentieren. /{Gelaschtz aufnehmen
Vorgaben zur Depotbuchfiihrung der WpDU

Aufzeichnungen und korrekte Buchfiihrung mit Blick auf die Zuordnung und die
Abgrenzbarkeit der Kundenfinanzinstrumente. § 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 WpD-
VerOV:

Nach § 10 Abs. 4 Satz 1 Nr. 1 WpDVerOV haben die WpDU durch Aufzeichnungen und eine
korrekte Buchfiihrung jederzeit eine Zuordnung der von ihnen gehaltenen Finanzinstrumente
zu den einzelnen Kunden und deren Abgrenzbarkeit von eigenen Vermdgenswerten zu ge-
wahrleisten.

Diese Vorgaben gelten grundsatzlich unabhangig von der Verwahrart und betreffen damit
auch solche Finanzinstrumente, die das WpDU in Wertpapierrechnung fiir den Kunden halt.
Allerdings ist die Verwahrart jeweils zu dokumentieren. Dokumentiert werden muissen ggf.
auch Sicherungs-, Pfand- oder Aufrechnungsrechte, siehe oben Ziff. 2.2.5.2.
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2.3.1.3

2.3.1.4

2.3.1.5

2.4

2.4.1

2.4.2

2.4.3

3.1

3.1.1

3.1.2

3.1.2.1

Die Aufzeichnungen missen so gestaltet sein, dass ein Priifpfad fir die bestehende Situation
existiert.

Das Buchfiihrungssystem, der Buchungsablauf, die Fiilhrung des Verwahrungsbuchs, die Ein-
richtung manueller und maschineller Kontrollen sind vom WpDU in einer Weise zu dokumen-
tieren, dass sie auch von fachkundigen Dritten (z.B. externen Priifern) nachvollzogen werden
kénnen. Die Ergebnisse manueller oder maschineller Kontrollen sind zu dokumentieren und
wie Handelsbiicher aufzubewahren.

Besonders kontrollbediirftige Sachverhalte sind

e Buchungen auf CpD- und Zwischenkonten

e Soll-Bestdande

e von den Stammdaten abweichende Kontonummern fir Ertrags- oder Gegenwertbuchungen
e Ausschaltung von Sperren

Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung

8§ 84 Abs. 7 und 8 WpHG sowie § 10 Abs. 8 WpDVerOV enthalten Einschrankungen und
bestimmte Vorgaben fir Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtslibertragung.

Insbesondere darf sich gemaB § 84 Abs. 7 WpHG das WpDU von Privatkunden generell
keine Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsiibertragung gewahren lassen.

Zuldssig sind Finanzsicherheiten in Form der Vollrechtsibertragung bei professionellen
Kunden und geeigneten Gegenparteien. Dabei muss das WpDU gemaB § 84 Abs. 8 WpHG
die Angemessenheit prifen und dokumentieren. Fir diese Prifung sind die Kriterien des §
10 Abs. 8 WpDVerOV zu bericksichtigen.

Verhaltenspflichten
Informations- und Verwaltungspflichten

Allgemeine Informationen iiber MaBnahmen zum Schutz von Kundenfinanzin-
strumenten gemaB Art. 47 Abs. 1 g) del. VO

GemaB Art. 47 Abs. 1 g.) del. VO hat das WpDU den Kunden oder potenziellen Kunden recht-
zeitig vor der Erbringung des Depotgeschéfts eine kurze Beschreibung der MaBnahmen be-
reitzustellen, die das WpDU zum Schutz der Kundenwertpapiere getroffen hat.

Spezifische Informationen zum Schutz von Kundenfinanzinstrumenten gemans Art.
49 del. VO

Das WpDU muss den Kunden mit Blick auf die Verwahrung von Finanzinstrumenten gemas
Art. 49 del. VO eine Reihe von Informationen erteilen. Diese Informationen sind den Kunden
rechtzeitig und in verstandlicher Form zur Verfligung zu stellen, damit sie ihren Informati-
onszweck erreichen kdnnen. Dabei sind die allgemeinen Vorgaben des Art. 46 del. VO zu be-
achten.

Im Einzelnen mussen die WpDU den Kunden folgende Informationen erteilen:
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3.1.2.2

3.1.2.3

3.1.2.4

3.1.2.5

3.1.2.6

3.1.2.7

3.1.3

3.1.3.1

Entsprechend Art. 49 Abs. 2 del. VO informiert das WpDU die Kunden bzw. potentiellen Kun-
den dariber, wo ihre Finanzinstrumente im Namen der Wertpapierfirma von einem Dritten
gehalten werden kénnen. Das WpDU informiert die Kunden zugleich lber die Haftung des
WpDU nach dem anwendbaren nationalen Recht fir etwaige Handlungen und Unterlassungen
des Dritten und Uber die Folgen einer Zahlungsunfahigkeit des Dritten fiir die Kunden.

Entsprechend Art. 49 Abs. 3 del. VO informiert das WpDU die Kunden dariber, wenn Finan-
zinstrumente der Kunden, soweit dies nach nationalen Recht zuldssig ist, von einem Dritten
auf Sammeldepots gefiihrt werden. Das WpDU warnt die Kunden deutlich hervorgehoben vor
den damit verbundenen Risiken.

Die Information und der Risikohinweis muss sich gegebenenfalls auch auf die Situation er-
strecken, dass das WpDU seine eigenen Bestande ungetrennt von den Kundenbesténden in
einem Depot beim Dritten verwahren l&sst.

Sofern dieser Umstand darauf beruht, dass es nach nationalem Recht nicht mdglich ist, Ei-
gen- von Kundenbestdnden zu trennen, haben die Information und der Risikohinweis auf der
Grundlage des Art. 49 Abs. 4 del. VO zu erfolgen,

6. Juni 2018

/{Geléschtz , siehe dazu unten

Entsprechend Art. 49 Abs. 4 del. VO informiert das WpDU die Kunden, wenn es nach lokalem
nationalem Recht nicht mdglich ist, Kundenfinanzinstrumente, die von einem Dritten gehal-
ten werden, von den gigenen Finanzinstrumenten dieses Dritten oder des WpDU getrennt zu
halten. Das WpDU warnt die Kunden deutlich hervorgehoben vor den damit verbundenen Ri-
siken.

Entsprechend Art. 49 Abs. 5 del. VO informiert das WpDU die Kunden, wenn Depots des
WpDU mit Finanzinstrumenten der Kunden unter die Rechtsvorschriften eines Drittlands fal-
len und weist die Kunden darauf hin, dass dies die Rechte der Kunden in Bezug auf die be-
treffenden Finanzinstrumente beeinflussen kann.

Entsprechend Art. 49 Abs. 6 del. VO informiert das WpDU die Kunden (iber die Existenz und
die Bedingungen eines etwaigen Sicherungs- oder Pfandrechts oder Rechts auf Verrechnung,
das es in Bezug auf die Finanzinstrumente der Kunden hat oder haben kdnnte. Gegebenen-
falls informiert das WpDU die Kunden auch dariber, dass ein Dritter im Sinne des § 10 Abs.
1 WpDVerQV ein Sicherungsrecht, ein Pfandrecht oder ein Recht auf Verrechnung in Bezug
auf die betreffenden Finanzinstrumente haben kann.

Bevor ein WpDU Wertpapierfinanzierungsgeschafte im Zusammenhang mit Finanzinstrumen-
ten eingeht, die es im Namen eines oder fiir Kunden halt, oder bevor es die betreffenden Fi-
nanzinstrumente flr eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines anderen Kunden verwendet,
Ubermittelt das WpDU entsprechend Artikel 49 Abs. 7 del. VO dem Kunden rechtzeitig vor
der Verwendung der betreffenden Instrumente auf einem dauerhaften Datentrager klare,
vollstdndige und zutreffende Informationen Uber die Rechte und Pflichten des WpDU in Be-
zug auf die Verwendung der betreffenden Finanzinstrumente und die Bedingungen uber ihre
Rickgabe sowie Uber die damit verbundenen Risiken.

Aufstellungen liber Kundenfinanzinstrumente. Art. 63 del. VO:

Nach Art. 63 del. VO ist das WpDU verpflichtet, den Kunden, fir die es Finanzinstrumente
hélt, regelmaBig eine Aufstellung Uber die Finanzinstrumente zu lbermitteln, die es fur den
Kunden halt. Die Regelung enthalt detaillierte Vorgaben zu Inhalt, Form und Haufigkeit der
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3.1.3.2

3.1.3.3

3.1.3.4

3.1.4

3.1.4.1

3.1.4.2

Aufstellungen. Unter bestimmten Umstanden reicht es auch aus, wenn der Kunde von der
Méglichkeit Gebrauch macht, lGber ein Online-System auf aktuelle Aufstellungen seiner Fi-
nanzinstrumente zuzugreifen.

Diese Regelung gilt auch fir solche WpDU, die als Kreditinstitute tber eine Zulassung geman
der Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des Rates in Bezug auf Einlagen
verfligen. Die in Art. 63 Abs. 1 Unterabsatz 2 del. VO enthaltene Ausnahme fir solche Kre-
ditinstitute betrifft lediglich die Aufstellung Uber die fiir Kunden gehaltenen Einlagen, nicht
aber die fiir das Wertpapiergeschaft vom Kunden zweckbestimmten Gelder, welche das
WpDU als Treuhandvermdgen fiihren muss, insbesondere Marginkonten.

Das WpDU hat mit geeigneten MaBnahmen sicherzustellen, dass die in der Aufstellung ent-
haltenen Informationen aktuell und zutreffend sind.

Bei Geschaften, die zum Stichtag zwar abgeschlossen, aber noch nicht abgewickelt sind, hat
das WpDU eine Wahlmadglichkeit. Es kann die Aufstellung SO erstellen, dass auf das Datum
des Geschidfts (,trade date"™) abgestellt wird und damit abgeschlossene, aber tatsachlich
noch nicht abgewickelte Geschéfte in der Aufstellung berlicksichtigt werden. Es kann jedoch
auch auf das Datum der Abwicklung (,,settlement date™) abstellen und damit nur solche Ge-
schéfte berlicksichtigen, die zum Stichtag bereits abgewickelt sind. Es muss in der Aufstel-
lung jedoch fir alle derartigen Informationen gleich verfahren. Es wird empfohlen, in der
Aufstellung dazu einen erlauternden Hinweis aufzunehmen.

Verwaltung von verwahrten Kundenfinanzinstrumenten,

Geldscht: Gelder

_—{Geléscht: . § 31 Abs. 1 Nr. 1 und 2 WpHG

Welche Verwaltungspflichten fiir das WpDU gegeniiber dem Depotkunden gelten, folgt aus
dem Depotvertrag zwischen WpDU und Kunden. Die einzelnen Verwaltungstétigkeiten, die
die Bank gegenliber dem Kunden erbringt, z.B.

e Erteilung von Depotausziigen

e Einlésung von Wertpapieren/Bogenerneuerung

e Behandlung von Bezugsrechten/Optionsscheinen/Wandelschuldverschreibungen
e Weitergabe von Nachrichten

e Prifungspflichten der Bank bei Einlieferung von Wertpapierurkunden
sind dem Kunden spétestens bei Abschluss des Depotvertrages abschlieBend und ausdriicklich
auf einem dauerhaften Datentrdger mitzuteilen.

Sofern das WpDU auf der Grundlage des Depotvertrages derartige Verwaltungstatigkeiten
gegeniber den Kunden erbringt, sind auf diese Dienstleistungen grundsétzlich die allgemei-
nen Verhaltens- und Organisationspflichten fir WpDU anwendbar. Demnach missen die
Dienstleistungen im Sinne des § 63 Abs. 1 WpHG ehrlich, redlich und professionell im best-
mdoglichen Interesse des Kunden erbracht werden. Es missen auch die Anforderungen an die
organisatorischen Vorkehrungen zur Einhaltung der Vorschriften (,Compliance™) gemaB Art.
22 del. VO erfiillt werden. Die Informationen, die das WpDU den Kunden Uber die vertraglich
Ubernommenen Verwaltungspflichten erteilt, missen den allgemeinen aufsichtsrechtlichen
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Anforderungen an Kundeninformationen (Art. 44 del. VO) entsprechen. Sie missen demnach
unter anderem verstandlich, zutreffend und stets redlich sein.

L 2
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3.2

3.2.1

3.2.1.1

3.2.1.2

Unterlassung unberechtigter Verfiigungen
Unberechtigte Nutzung von Kundenfinanzinstrumenten in Sammelbestanden
Unberechtigter Zugriff auf Kundenfinanzinstrumente

§ 84 Abs. 4 und 6 WpHG sowie verschiedene in § 10 WpDVerOV dazu enthaltenen Konkreti-
sierungen formulieren Organisationspflichten des WpDU, die dazu dienen, einen unberechtig-
ten Zugriff bzw. eine unberechtigte Nutzung von Kundenfinanzinstrumenten zu vermeiden.

Die unberechtigte Nutzung eines Kundenwertpapiers fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung
eines anderen Kunden ist unter den Voraussetzungen des § 120 Abs. 8 Nr. 133 WpHG ord-
nungswidrig.

Uberdies formuliert § 6 Abs. 2 des nationalen DepotG fiir den Sammel- und sinngeméaB fiir
den Drittverwahrer das Gebot, aus dem Sammelbestand jedem Hinterleger nur die ihm ge-
blihrende Menge zu entnehmen. Andernfalls bendétigt er die Zustimmung der Gbrigen Beteilig-
ten. In anderer Weise dirfen der Sammelverwahrer und sinngemaB der Drittverwahrer den
Sammelbestand nicht verringern. VerstdBe gegen dieses Gebot sind unter den Voraussetzun-
gen des § 34 Abs. 1 Nr. 2 DepotG strafbar.

Es ergibt sich aus diesen Normen in Verbindung mit allgemeinen Verhaltensregel in § 63 Abs.
1 WpHG die Verhaltenspflicht, dass das WpDU sofern es die Finanzinstrumente mehrerer
Kunden gemeinsam in einem Sammelbestand bei einem zwischengeschalteten Drittverwahrer
oder bei einer Wertpapiersammelbank verwahren lasst — zur Belieferung bzw. Ausfiihrung von

e Verkaufsgeschaften

o Wertpapierleihen und

o Ubertragen

nur insoweit auf den betreffenden Sammelbestand zuriickgreifen darf, als darin m Zeitpunkt
der Abwicklung in ausreichender Stlickzahl entsprechende Finanzinstrumente fiir denjenigen
Kunden verwahrt werden, fur den das WpDU die Transaktion abwickelt. Denn ansonsten wir-
de das WpDU in unberechtigter Weise die Bestédnde unbeteiligter Kunden nutzen. Dies gilt in
gleicher Weise fiir das WpDU bei der Abwicklung eigener Geschéfte, soweit das WpDU seine

Eigenbestande gemeinsam In einem Sammelbestand mit Kundenbestanden verwahren lasst.

MaBgeblich fur die Beurteilung eines VerstoBes gegen diese Verhaltenspflicht sind die in Ziff.
2.1.1.3 dieses Rundschreibens beschriebenen Grundsatze.

Unerheblich ist, in welcher Verwahrart (Girosammelverwahrung oder Wertpapierrechnung)
das WpDU die Kundenbesténde fiihrt.

Anderweitige unberechtigte Verwendung der Kundenfinanzinstrumente
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Kommentiert [JI8]: Die Kreditinstitute verwenden nach
wie vor Uberwiegend Sonderbedingungen, die sie nicht an
die Veranderungen nach MiFID Il angepasst haben oder nicht
anpassen wollen. Daher ist es unangemessen, diese Sonder-
bedingungen hier zu erwahnen. Das wiirde ihnen eine Auto-
ritat verleihen, die nicht im Interesse des Verbraucherschut-
zes ist.

Geléscht: Da sich durch die langjahrig verwende-
ten ,Sonderbedingungen fir Wertpapiergeschaf-
te" im deutschen Markt insoweit ein Standard
gebildet hat, wird empfohlen, die Kunden beim
Abschluss des Depotvertrages gesondert und
deutlich darliber zu informieren, sofern das
WpDU vertraglich nicht die Ublicherweise im
Rahmen der ,Sonderbedingungen fiir Wertpa-
piergeschafte® vereinbarten Verwaltungspflich-
ten Ubernehmen mochte.
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4.1

4.2

Das WpDU darf die in einem Sammelbestand bei einem Drittverwahrer oder einer Wertpa-
piersammelbank gemeinsam verwahrten Finanzinstrumente der Kunden auch in anderer Wei-
se nicht ohne die nach § 84 Abs. 6 erforderliche Zustimmung fiir Rechnung des WpDU oder
flir Rechnung Dritter verwenden. Das betrifft auch Félle, in denen das WpDU ohne die erfor-
derliche Zustimmung der betroffenen Kunden in seiner internen Depotbuchfiihrung die Finan-
zinstrumente eines Kunden aus dessen Depot ausbucht und einem anderen Kundendepot o-
der sich selbst zubucht, ohne dass es dabei zu einer Veranderung des Sammelbestandes
kommt. Das gilt auch fir Bruchstiicke von Finanzinstrumenten, die beispielsweise aus der
Restrukturierung von Verbindlichkeiten des Emittenten entstehen kdénnen.

Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten

Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten zum Schutz des Kundenvermdgens
Fur die Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten mit Blick auf die Wertpapiernebendienst-
leistung des Depotgeschéfts gelten die allgemeinen Vorgaben (vgl. etwa §§ 83 WpHG u, 9
WpDVerQV, Art. 72 del. VO).

Speziell geregelte Aufzeichnungspflichten zum Schutz von Kundenfinanzinstrumenten sind
darlber hinaus im Anhang I zur del. VO enthalten. Danach sind Aufzeichnungen Uber folgen-
de Aspekte zu fihren:

e Finanzinstrumente des Kunden, die von einem WpDU gehalten werden

e Verwendung der Finanzinstrumente der Kunden

Aufzeichnungspflichten beziiglich 66 128 und 135 des Aktiengesetzes

GemadB § 89 Abs. 1 Satz 2 WpHG ist im Rahmen der Depotprifung zu priifen, ob das WpDU
den Pflichten der §§ 128 und 135 AktG nachgekommen ist. Zum Zweck dieser Prifung hat
das WpDU zu den folgenden Punkten Aufzeichnungen ZU erstellen und mindestens fir die
Dauer von 5 Jahren ab dem Zeitpunkt ihrer Erstellung aufzubewahren:

e Eingang und Inhalt der Mitteilungen nach § 125 Abs. 1 AktG

e Inhalt und Zeitpunkt der Weiterleitung der Mitteilungen an die Aktiondre gemaB § 128
Abs. 1 AktG

e Name und Depotnummer der Aktiondre der betreffenden Gesellschaft unter Angabe der fir
sie jeweils verwahrten Bestande zu dem maBgeblichen Zeitpunkt.

e Vollmachten und Weisungen zur Stimmrechtsausibung gemaB § 135 Abs. AktG
e Ermachtigungen gemaB § 135 Abs. 6 AktG
e Vorschlage des WpDU fiir die Austibung des Stimmrechts gemaB § 135 Abs. 2 AktG

e Zuganglichmachung der Vorschlage des Vorstands und des Aufsichtsrats gemaB § 135
Abs. 4 AktG

e GemalB § 135 Abs. 5 AktG erteilte Untervollmachten

Seite 19 von 20



MaDepot: Depotkundenkommentar von Jan Indridi, Minchen 6.Juni 2018

869

870
871

872
873

874
875

876
877

e Ausibung des Stimmrechts

e Mitteilungen an die Aktiondre zu Abweichungen des WpDU bei der Stimmrechtsaustibung
gemal § 128 Abs. 3 Satz 2 AktG

e Personelle Verflechtungen gemaB § 135 Abs. 3 Satz 4, Beteiligungsbesitz und Emissionsta-
tigkeit geméaB § 135 Abs, 3 Satz 5 AktG

o Beteiligung gemaB § 135 Abs. 3 Satz 4 AktG

Sofern das WpDU die vorstehenden Bestimmungen nicht auch analog auf im Ausland emit-

tierte und verwahrte Anteile an Unternehmen anwendet, hat es dies gegenliber dem Kunden
im Depotvertrag offenzulegen.
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