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Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Sehr geehrter Herr Pierschel,

vielen Dank flr die Vorlage des BaFin-Merkblatts zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken sowie die Moéglichkeit zur
Stellungnahme.

Im Abschnitt 3.1.2 benennen Sie exemplarisch Nachhaltigkeitsstandards, z.B. ,,Deutscher Nachhaltigkeitskodex”.
Gleichzeitig empfehlen Sie durchgingig im Merkblatt, systematisch wesentliche / materielle Nachhaltigkeitsrisiken
fir die Investmentvermdgen zu identifizieren, messen, steuern und zu tGiberwachen.

Der Deutsche Nachhaltigkeitskodex (DNK) hat 2019 einen Weiterentwicklungsprozess durchlaufen, der die
Bestimmung / Prazisierung der Wesentlichkeit von Nachhaltigkeitsaspekten betrifft (vgl. https://www.deutscher-
nachhaltigkeitskodex.de/de-DE/Home/DNK/DNK-Weiterentwicklung-2019/Wesentlichkeit). Im Ergebnis wird der
DNK ab November 2019 auf den SD-KPI Standard 2016-2021 verweisen. SD-KPI Standards wurden im Auftrag des
Bundesumweltministeriums seit 2007 erstellt und definierten wissenschaftlich mit Unterstiitzung von globalen
Investoren, Analysten, Wirtschaftsprifern sowie dem Sustainability Accounting Standards Board (SASB), je drei
besonders wesentliche Nachhaltigkeitsindikatoren (Sustainable Development Key Performance Indicators, SD-KPIs)
flr 68 verschiedene Industrien (vgl. http://www.sd-m.de/files/SD-KPI _Standard 2016-2021.pdf; http://www.sd-
m.de/de/sd-kpis.html).

Vor diesem Hintergrund wiirden wir Ihnen empfehlen, dies in den Abschnitten 3.1.2 und 3.2.2 wie folgt zu ergédnzen:
3.1.2

Sofern sich Unternehmen freiwillig verpflichtet haben, externe Nachhaltigkeitsstandards zu befolgen oder relevante
Empfehlungen umzusetzen, sollte dies in den eigenen Strategien und Organisationsrichtlinien abgebildet und die
Einhaltung durch entsprechende unternehmensinterne Vorgaben sichergestellt werden. Beispiele: “Principles for
Responsible Banking”, “Principles for Responsible Investment”, “Principles for Sustainable Insurance”,
Empfehlungen der “Task Force on Climate-related Financial Disclosures”, “Deutscher Nachhaltigkeitskodex”, “SD-KPI

Standard 2016-2021".

3.2.2

[...] Beispiele [...]

»,Forderung an Kunden, bei ihren Veroéffentlichungen den Empfehlungen der Task Force on Climate-related Financial
Disclosures, den Leitlinien fir die Berichterstattung liber nichtfinanzielle Informationen der EU Kommission, dem
Deutschen Nachhaltigkeitskodex oder dem SD-KPI Standard 2016-2021 zu entsprechen.”

Es wirde sich unseres Erachtens auch empfehlen, im Abschnitt ,,10.3 Einheitliche Standards” auf diese weiteren
Standards zu verweisen.
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