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Konsultation 16/2019, QIN 2017-2019-0001
Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken

Sehr geehrte Damen und Herren,

als Verband vertreten wir die beruflichen Interessen der (banken-) unabhéngigen Vermdégensver-
walter mit Zulassung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) u.a. zur Finanz-
portfolioverwaltung. Die Gesamtzahl der in Deutschland zugelassenen unabhangigen Vermo-
gensverwalter belauft sich auf ca. 450 Unternehmen. Davon sind dem VuV derzeit 290 Mitglieds-
institute angeschlossen. Wir schatzen das durch unsere Mitglieder betreute Volumen auf mehr
als 100 Mrd. EUR. Unsere Mitgliedsunternehmen sind tiberwiegend eigentiimergefiihrte mittel-
sténdische Unternehmen.

Wir bedanken uns fiir die Gelegenheit, zu dem Referentenentwurf Stellung zu nehmen und be-
schranken uns auf folgende Hinweise:

e Zunéachst beQrUBen wir das mit dem Merkblatt verfolgte Anliegen, frithzeitig und ohne,
dass bereits eine rechtliche Verpflichtung zur Umsetzung besteht, geeignete Hilfestellun-
gen zu den anzustellenden Uberlegungen und Dokumentationen zu geben.

e Bedauerlicherweise sind derartige Leitlinien, Merkblatter und Umsetzungshinweise (z.B.
MaRisk und BAIT) nahezu ausnahmslos auf grof3e Anbieter ausgerichtet und daher ent-
sprechend komplex. Auch soweit in den Verlautbarungen immer auf den Proportionali-
tatsgrundsatz verwiesen wird, hilft dies aufgrund der vagen Formulierungen leider nicht
weiter. In dem Merkblatt wird unter 1.3 ausgefiihrt, dass ,bei einem schwacher ausge-
prégten Risikoprofil einfachere Strukturen, Prozesse und Methoden ausreichend sind.”
Leider fehlen hier — wie auch bei den MaRisk und den BAIT - jegliche Anhaltspunkte,
wann die Voraussetzungen vorliegen und wie damit umgegangen werden konnte. Inso-
weit besteht in der Umsetzung eine grof3e Unsicherheit, weil sowohl in den Unternehmen
als auch auf Ebene der Priifer einheitliche Maf3stédnde fehlen. Daher wéare es schon hilf-
reich, wenn der Proportionalitdtsgrundsatz durch einzelne Beispiele konkretisiert
wiirde.
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¢ Besonders hilfreich wére es, wenn bei einer etwaigen Konkretisierung des Proportionali-
tatsgrundsatzes auch die Besonderheiten des jeweiligen Geschéftsmodells zumindest im
Ansatz beriicksichtigt wiirden und z.B. angedeutet wird, auf welche Einzelvorgaben in der
Regel verzichtet werden kann. ;

Vielen Dank.

Mit freundlichen GriiRen

Dr. Nero Knapp
Geschéaftsfiihrender Verbandsjustiziar



