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Aktiengesetz vom 6.091965 (BGBI. | S. 1089), das zuletzt durch

Artikel 6113 des Gesetzes zur Modernisierung des Personengesell-

sechaftsrechts(MoPeGY ukunftsfinanzierungsgesetzesvom
10.08.202111.12.2023(BGBI 2023 | S--3436\r. 354) geandert worden

ist.
Anstalt des offentlichen Rechts.
Additional Tier 1 (zusatzliches Kernkapital)gemaf Artikel 51 CRR

Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht

Burgerliches Gesetzbuchin der Fassung der Bekanntmachung vom
2.012002 (BGBI. | S. 4er. S. 2909 und2003 | S. 738), das zudtzt
durch Artikel 52 34 Absatz 3desGeseLzes—z—ur—Du&eh#uh¥ung—depEU

gesetzesvom 24-06.20222.12.2023(BGBI12023 | S-95\r. 411) ge-
andert worden ist.

BorsenzulassungsVerordnung 8 Verordnung tber die Zulassung von
Wertpapieren zum regulierten Markt an einer Wertpapierborse in der
Fassung der Bekanntmachung vom9.09.1998(BGBI. | S2832), die
zuletzt durch Artikel 24 des GesetzeszurEinfihrung-ven-elektroni~
schen-WertpapierenZukunftsfinanzierungsgesetzesvom
3-06-202111.12.2023(BGBI2023 | S-1423\r. 354) gedndert worden
ist.

Bank Recovery and Resolution Directive (Richtlinie ar Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten) & Richtlinie 2014/59/EU des Européa-
ischen Parlaments und des Rates vom 15.05.2014 zur Festlegung ei-
nes Rahmens fir die Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten
und Wertpapierfirmen und zur Anderung der Richtlinie 82/891/EWG
des Rates, der Richtlinien 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG,
2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU, 2012/30/EU und 2013/36/EU
sowie der Verordnungen (EU) Nr. 1093/2010 und (EU) Nr. 648/2012
des Europdischen Parlaments und des RateéABl. L 173S. 190), die
zuletzt durch Artikel 9311 der Verordnung-(Richtlinie 2023/2864/EU)
2021/23 vom 1613.1220202023 (ABI.2021-1-22-S-1, 2023/2864,
20.12.2023 geandert worden ist.

Clearstream BankingAG, Frankfurt
Clearstream Banking Luxembourg S.A., Luxemburg.

Common Depository (Gemeinsame Verwalnstelle der ICSDs im Falle
der Klassischen Globalurkunde).

Common Equity Tier 1 (hartes Kernkapital) geméaRArtikel 26 und
27 CRR.

Classical Global Note (Klassische Globalurkunde).



CRR

CSD

CSDR

CSSF

CSK

CspP

B
DBG
DepotG

DelVO (EU) 2016/1075

DM
DSGVO

Capital Requirements Regulation (Kapialadaquanzverordnung) &
Verordnung (EU) Nr. 575/2013des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 26062013 uber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute
und zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (ABI. L 176S. 1,
ber.L 208 S. 68, L 321 S. €015 L 193 S. 166, 2017 L 20 S. ®er.
2023 ABI. L 92 S. 2y die zuletzt durch Artikel 15 der Verordnung (EU)
2021/5582023/2869 vom 31-03.202113.12.2023(ABI.2023 L 1162869
S.251) geandert worden ist.

Central Securities Depository (Zentralverwahrer) im Sinne von Arti-
kel 2 Absatz1 Nr. 1 CSDR.

Central Securities Depository Regulation (Zentralverwahrerverord-
nung) & Verordnung (EU) Nr. 909/2014 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 2307.2014 zur Verbesserung der Wertpapierliefe-
rungen und -abrechnungen in der Europaischen Union und tber
Zentralverwahrer sowie zur Anderung der Richtlinien 98/26/EG und
2014/65/EU und der Verordnung (EU) Nr. 236/2012(ABI. L 257S. 1,
ber. ABI. 2016 L 349 S. § die zuletzt durch Artikel 171 der Verord-
nung (EU)2022/8582023/2845 vom 36-05.202213.12.2@3 (ABI. :151
S+, 2023/2845, 27.12.2023 geandert worden ist.

Commission de Surveillance du Secteur FinanciefAufsichtskommis-
sion des Finanzsektors des Staatesuxemburg).

Common Safekeeper gemeinsamer Wertpapierverwahrer der ICSDs
im Falle der Neuen Globalurkunde).

Common Service Provider lemeinsame Servicestelleder ICSDs im
Falle der Neuen Globalurkunde).

Deutsche Boérse Grupe AG, Frankfurt.

Depotgesetz & Gesetz Uber die Verwahrung und Anschaffung von
Wertpapieren in der Fassing der Bekanntmachung vom 11.01.1995
(BGBI. | S34), das zuletzt durch Artikel 415 des Gesetzes-zur-Einfih-
rung-von-elektronischen-WertpapierenZukunftsfinanzierungsgesetzes
vom 3:06-202111.12.2023(BGBI.2023 | S-+423\r. 354) gedndert wor-
den ist.

Delegierte Verordnung (EU) 2016/1075 der Kommission vom 2.
Mérz 2016 zur Ergénzung der Richtlinie 2014/59/EU des Européi-
schen Parlaments und des Rates durch technische Regulierungsstan-
dards, in denen der Inhalt von Sanierungsplanen, Abwicklungsplénen
und Gruppenabwicklungsplénen, die Mindestkriterien, anhand deren
die zusténdige Behérde Sanierungs und Gruppensanierungsplane zu
bewerten hat, die Voraussetzungen fiir gruppeninterne finanzielle
Unterstiitzung, die Anforderungen an die Unabh&ngigkeit der Bewer-
ter, die vertragliche Anerkennung von Herabschreibungs- und/oder
Umwandlungsbefugnissen, die Verfahren und Inhalte von Mitteilun-
gen und Aussetzungsbekanntmachungen und die konkrete Arbeits-
weise der Abwicklungskollegien festgelegt wird.

Deutsche Mark.

Datenschutz-Grundverordnung & Verordnung (EU) 2016/679 des Eu-
ropéaischen Parlaments und des Rates vom 27.042016 zum Schutz
natlrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Da-
ten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung der Richtlinie
95/46/EG (ABI. L 119S. 1, ber. L 314 S. 72, 2018 L 127 Suhd 2021

L74S.39.



DTC

EB
eG
EUR

FMI
EOLTF
FWB

GmbH

ICSD

ISIN

ISV

KWG

LEI

MiFID

MTF

The Depository Trust Company (US amerikanische Zentralverwah-
rer).

Euroclear Bank SA/N/, Briissel.
Eingetragene Genossenschaft.

Euro.

Finanzmarktinfrastrukturen.

Failing or Likely to Fail (Bestands@féhrdung eines Instituts).

Frankfurter Wertpapierborse.

Gesellschaft mit beschrankter Haftung.

International Central Securities Depository (Internationaler Zentral-
verwabhrer).

International Securities Identification Number (Int ernationale Wert-
papier-Kennnummer) nach ISO-Norm 6166.

Inhaberschuldverschreibung.

Information Technology (Informationstechnologie).

Kreditwesengesetzd Gesetz liber das Kreditwesen in der Fassung der
Bekanntmachung vom 9.09.1998 (BGBI. |.2776), das zuletzt durch
Artikel 36 des SanktionsdurchsetzungsgesetzesKreditzweitmarkt-
férderungsgesetzes vom 23:05.20222.12.2023(BGBI.2023 | S.

754Nr. 411) geéndert worden ist.

Legal Entity Identifier (Unternehmenskennung) nach ISG-Norm
17442.

Markets in Financial Instruments Directive (Richtlinie tber Mérkte fur
Finanzinstrumente)  Richtlinie 2014/65/EU des Europaiscten Parla-
ments und des Rates vom15.05.2014 (iber Méarkte fir Finanzinstru-
mente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU (Neufassung) (ABI.L 173 S 349, ber. ABI. 2015 L 74 S. 38,
ABI. 2016 L 188 S. 28, ABI. L 273 S. 35, ABI. 2017 L 64 S. 116, ABI.
278 S. 56) die zuletzt durch Artikel 281 der Vererdnung-(Richtlinie
2024/790/ EU-2622/858 vom 306-05-20228.02.2024(ABI. L15%
$-12024/790) geandert worden ist.

Multilateral Trading Facility (Multilaterales Handelssystem) im Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 22 MiFID.



n.a.

NBB
NGN
NNA

NSV

NSS

p.a.
PHPCEV

ﬂ:
Prospekt -VO

SAG

SI

Nicht anwendbar.
Nationale Bank van Belgé (Belgische Nationalbank).
New Global Note (Neue Globalurkunde).

National Numbering Agency (Nationale Wertpapier-Kennnummern-
Vergabestelle).

Namensschuldverschreibung.Wenn von NSV im Folgenden gespro-
chen wird, dann handelt es sich um Einlagen und um keine Wertpa-

piere.
New Safekeeping Structure (Neue Wertpapierverwahrstruktur).

Nettovermégenswert.
Nennwert.

Nominal Value (Nennwert).

Organised Trading Facility (Organisiertes Handelssystem)m Sinne
von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 23 MiFID.

per annum.
Pos-conversion equity value (Eigenkapitalwert nach der Umwand-
lung).Peslfakier

Poolfaktor.

Prospektverordnung & Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 1406.2017 Uiber den Prospekt, der
beim &ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulas-
sung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist
und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG (ABI. L 168 S.12)die
zuletzt durch Artikel 213 der Verordnung (EU)2021/3372023/2869
vom 16-02.202113.12.2023(ABI. 1-68-S--1, 2023/2869, 20.12.2023 ge-
andert worden ist.

Sanierungs und Abwicklungsgesetz 8 Gesetz zur Sanierung und Ab-

wicklung von Instituten und Finanzgruppen vom 10.12.2014 (BGBI. |

S. 2091), das zuletzt durch Artikel 2610 des Gesetzeszur-begleiten~
4 ero 020 0 msea

den-A hruna-der\ dnung nd-de

derRichtlinie(EU)-2020/150&Kreditzweitmarktférderungsgesetzes
vom 3-06-2021(BGBR2.12.2023 (BGBI. 2023 S-1568Nr. 411) geén-
dert worden ist.

Systematic Internalier (Systematischer Internalisierer)im Sinne von
Artikel 4 Absatz 1 Nummer 20 MiFID.



SRM-VO

SSD
SV

T2

VAT-ID

WDCCI

WKN
WM

WSS

Verordnung (EU)Nr. 806/2014 des Européaischen Parlaments und des
Rates vom 15.072014 zur Festlegung einheitlicher Vorschriften und
eines einheitlichen Verfahrensfir die Abwicklung von Kreditinstitu-

ten und bestimmten Wertpapierfirmen im Rahmen eines einheitli-
chen Abwicklungsmechanismus und eines einheitlichen Abwicklungs-
fonds sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 (ABI. L
225 S. 1 ber. ABI. 2015 L 1Q S. 62, die zuletzt durch Artikel 94 der
Verordnung (EU) 2021/23 van 16.12.2020 (ABI. 2021 L 22 ) gean-
dert worden ist.

Schuldscheindarlehen.

Sonderverwalter.

Tag der Verbffentlichung der Abwicklungsanordnung.
Tier 2 (Ergénzungskaptal) gemaf Artikel 62 CRR.

Die Umsatzsteuer Identifikationsnummer (engl. value added tax
identification number).

Write Down and Conversion of Capital Instruments (Herabschreibung
und Umwandlung von Kapitalinstrumenten).

Wertpapierkennnummer.

Herausgebergemeinschaft Wertpapier- Mitteilungen, Keppler, Leh-
mann GmbH & Co. KG (WM Gruppe).

Wertpapiersystem der Deutschen Borse (Wertpapier Service System).



Begriffe und Definitionenim Merkblatt

Begriff

Definition

Abwicklungsbe horde

Abwicklungseinheit
(Resolution Entity)

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht &s nationale Abwicklungsbehérde
geman

Artikel 3 Absatz 1 Nummer 3 SRMVO bzw. § 3 Absatz 1 SAG.

Eine Abwidklungseinheit ist geman Artikel 3 Absatz 1 Nummer 24a SRM-VO eine
in einem teilnehmenden Mitgliedstaat niedergelassene juristische Person, die nach
Artikel 8 SRM-VO als ein Unternehmen identifiziert wurde, fir das im Abwick-
lungsplan Abwicklungsmafinahmen vorgesehen sind.

Abwicklungsstichtag

Tag, an dem die von der Abwicklungsbehorde angeordneten MaBnahmen wirk-
sam werden. Der Abwicklungsstichtagwird in der Abwicklungsanordnung ange-
geben.

Aktienart

GemaR § 10 Absatz 1 AktG wird nach Art der wertpapiermagigen Verbriefung zwi-
schen Inhaberaktien und Namensaktien (ggf. vinkuliert) unterschieden. Die Art der
auszugebenden Aktien ist gem. §23 Absatz 3 Nummer 5 AktG in der Satzung fest-
zuhalten.

Aktiengattung

GemaR §11 AktG bilden alle Aktien, die die jeweils gleichen Rechte gewéhren,
eine Gattung. Demnach bilden z.B. Inhaber- und Namensaktien gleiche Gattun-
gen. Vorzugs- und Stammaktien gehodren hingegen unterschiedlichen Gattungen
an.

Alt -Anteilseigner

Anfragestichtag

Als Alt-Anteilseigner werden in diesem Dokument diejenigen Anteilseigner be-
zeichnet, die vor der AbwicklungsmaRnahme Eigentumstitel (z.B. einerAG,GmbH
oder Genossenschaft) besalen.

Der Anfragestichtag ist der Datenstichtag fir die durch die Abwicklungseinheit
bereitzustellenden entscheidungsrelevanten Informationen. Der Anfragestichtag
ist der Geschétsschluss der Abwicklungseinheit eines durch die Abwicklungsbe-
hérde festgelegten und der Abwicklungseinheit in der jeweiligen Anfrage mitge-
teilten Geschéftstages. Der Geschaftsschluss ist durch die Abwicklungseinheit
selbst festzulegen. Sofern der Anfragesichtag zeitlich nach der Aufforderung der
Abwicklungsbehdrde zur Bereitstellung der Daten liegt, beginnt die Frist fur die
Datenbereitstellung mit Geschéftsschluss des Anfragestichtags.

Aufgelaufene Zinsen

Ausstehender Nennwert

Zum Anfragestichtag angefallene, aber noch nicht gezahlte anteilige Zinsen unab-
héngig davon, ob und inwieweit die Falligkeit zum Anfragestichtag bereits erreicht
ist.

Ausstehender Nennwert der Verbindlichkeit. Verbindlichkeit in diesem Sinne
meint die Verpflichtung der Abwicklungs einheit gegenuiber einem Dritten. Der
ausstehende Nennwert kann geringer als der urspriingliche Ausgabebetrag sein,
z.B. durch Tilgungen, oder dariiber liegen, z.B. durch Kreditrestrukturierungsmaf-
nahmen. Agien/Disagien sind nicht Bestandteil des ausstehendenNennwerts.

Ausstehender Restbetrag

Der Betrag ist die Summe aus dem ausstehenden Nennwert zuzuglich, soweit vor-
handen, der bis zum Anfragestichtag aufgelaufenen Zinsen und Gebiihren, unab-
héngig davon, ob und inwieweit die jeweilige Haupt-, Zins- oder Gebuhrenver-
bindlichkeit zum Anfragestichtag bereits féllig geworden ist und ob diese nach

den maf3geblichen Grundsétzen der Rechnungslegung aufzustellenden Bilanz der
Abwicklungseinheit als Posten der Passivseite auszuweisen ist.

Bail-in

WDCClInstrument und das Baitin-Instrument werden fur die Zwecke dieses Do-
kumentes und aufgrund der dhnlichen technischen Prozessegemeinsam als Bait
in bezeichnet.



Begriff Definition

Bail-in Instrument Instrument der Glaubigerbeteiligung im Sinne von Artikel 27 SRM-VO bzw.
8§90 SAG.

Bail-in H aftungskaskade Reihenfolge gemaf Artikel 21 Absatz 10 i.V.m. Artikel 17 Absatz 1 SRM-VO bzw.
§97 Absatz 1 SAG, in derdie Instrumente des harten Kernkapitals, relevante Kapi-
talinstrumente und bail -in-féhige Verbindlichkeiten fir das WDCCFInstrument
und das Bailin-Instrument herangezogen werden. Dabei gilt folgende Reihen-

folge:
1. Anteile und andere Instrumente des harten Kernkapitals
2. Instrumente des zusatzlichen Kernkapitals
3. Instrumente des Erganzungskapitals
4. Bailin-fahige Verbindlichkeiten entsprechend ihrem Rang als Insolvenz-

forderung geman nationalem Insolvenzrecht.

Bail-in-féhige Verbindlich-  Bailin-fahige Verbindlichkeiten sind gemaf Artikel 3 Absatz 1 Nummer 49 SRM

keiten VO bzw. §2 Absatz 3 Nummer 10b SAG Verbindlichkeiten und andere Kapitalin-
strumente als solche des harten Kernkapitals, des zusatzlichen Kernkapitals oder
des Erganzungskapitals, die nicht aufgrund von Artikel 27 Absatz 3 SRMVO bzw.
§91 Absatz 2 SAG vom Anwendungsbereich des Batlin-Instruments ausgenom-
men sind.

Besicherte Verbind| ichkeit Verbindlichkeit im Sinne von Artikel 27 Absatz 3 Buchstabe b SRMVO bzw. § 91
Absatz 2 Nummer 2 SAG.

Bewerter aBewertero bezeichnet entweder den un
38 der DelVO (EU) 2016/1075 oder die Abwicklungsbehérde, venn diese geman
Artikel 20 Absatz 3i. V. m. Absatz 10i. V. m. Artikel 7 Absatz 3 Unterabsatz 4 SRV
VO bzw. § 74 SAG eine vorlaufige Bewertung vornimmt.

Bewertung fiir Abwick- Bewertung im Sinne von Artikel 20 SRMVO bzw. §§ 69 bis 75 SAG.
lungszwecke

Bezugsverhéltnis (struktu-  Das Bezugsverhaltnis entspricht der Anzahl der Einheiten des Basiswerts, auf die

rierte Schuldtitel) sich der strukturierte Schuldtitel bezieht. Zum Beispiel bezieht sich bei einem Be-
(Multiplier) zugsverhéltnis von 10 eine Aktienanleihe auf 10 Aktien

Bonusbetrag (strukturierte . peggelegter Auszahlungsbetrag eines strukturierten Schuldtitels, der gezahlt wird
Schuldtitel falls (i) die Barriere im Beobachtungszeitraum nicht verletzt wurde und (i) der
Preis des Basiswertes am Bewertugstag unter dem Bonuslevel liegt.*

Clearing Auf- und Verrechnung von gegenseitigen Forderungen und Verbindlichkeiten aus
Wertpapier- und Termingeschaften.

Common Deposito ry Ein Unternehmen, i.d.R. ein Krediinstitut, das als eine gemeinsame Verwahrstelle
von internationalen Zentralverwahrern (ICSDs) fungiert und die Klassische Global-
urkunde von Wertpapieren verwahrt sowie die Verwaltung (Asset Servicing)von
Wertpapieren tibernimmt. 2

Common Safekeeper Ein Unternehmen, i.d.R. ein (internationaler) Zentralverwahrer oder der Common
Service Provider, der als eine gemeinsame Verwahrstelle der ICSDs die Verwah-
rung von Wertpapieren, die in Form einer Neuen Globalurkunde emittiert wurden,
Ubernimmt. Siehe auch Neue Wetpapierverwahrstruktur (NSS 6 New Safekeeping
Structure)?

Hinsichtlich der Begriffsdefinitionen im Zusammenhang mit strukturierten Schuldtiteln sei auf die Fachbegriffe des Bundesver-

bandes fir Strukturierte Wertpapiere verwiesen.
Siehe auch SRB Do k u-ménrhe boékR ef thé leterratiomagCerbt ari al | Securities Depositories

https://www.srb.europa.eu/en/content/srb -issues new-guidance-bail-international - debt-securities.

(1 CSDs) o

unter:



Begriff

Definition

Common Service Provider

Ein Unternehmen, i.d.R. ein Kreditinstitut, welches als eine gemeinsame Service-
stelle der internationalen Zentralverwahrer (ICSDs) dieVerwaltung von Wertpapie-
ren (Asset Servicing)die in Form einer Neuen Globalurkunde emittiert wurden,
tbernimmt.?

Dematerialisierung

Umwandlung von Wertpapieren in physischer Form (effektive Stiicke) in elektroni-
sche,von einem CSD verwaltete Wertpapiere (Bucheintrége).

Drittstaat

Fremdwahrung

Ein Staat der kein EU Mitgliedstaat ist (§ 2 Absatz 1 Nummer 12 SAG)

Jede Wéhrung auRRer dem Euro.

Geldmarktinstrumente

Instrumente i.S.d.§ 2 Absatz 2 WpHG

Globalurkunde

GemaR §9a DepotG ist eine Sammelurkunde ein Wertpapier, das mehrere Rechte
verbrieft, die jedes fur sich in vertretbaren Wertpapieren ein und derselben Art
verbrieft sein kénnten. Die Globalurkunde wird grundsétzlich bei einer zentralen
Stelle, der Wertpapiersammelbank (zu Wertpapiersammelbank siehe unter Zen
tralverwahrer), verwahrt und verwaltet.

Heraufschreibung

Im Rahmen dieses Merkblatts ist unter der Heraufschreibung (1) die Wiederher-
aufsetzung des Werts der Forderungen der Gléubiger und der Inhaber der rele-
vanten Kapitalinstrumente, die auf Basis der vorlaufigen Bewertung durch Anwen-
dung des Bail-in-Instruments herabgeschrieben wurden, gemén Artikel 20 Absatz
12 Buchstabe a SRMVO bzw. § 75 Absatz 4 Nummerl SAGsowie (2) die Riick-
géangigmachung der Enziehung oder der Léschung von Instrumenten des harten
Kernkapitals gem&R§ 99 Absatz 3 SAG zu verstehen.

Hoéchstbetrag (struktu-
rierte Schuldtitel)

Immobilisierun g

Festgelegter maximaler Auszahlungsbetrag eines strukturierten Schuldtitels bei
Félligkeit®

Hinterlegung physischer Wertpapiere bei einem CSD.

Inhaberaktie

Aktiengattung, die dem Besitzer die Austibung der mit der Aktie verbrieften
Rechte erlaubt. Inhaberaktien werden formlos durch Ubergabe und Einigung
Ubertragen, ohne dass eine Anpassungin der Urkunde erfolgt. Der Besitzer der In-
haberaktie wird namentlich nicht genannt und muss in der Regel keinen Nachweis
fur das rechtméRige Eigentum an der Aktie erbringen. Das Recht aus dem Papier
folgt dem Recht am Papier.

Inhaberschuldverschrei-
bung (ISV)

Wertpapier gemaR § 793 BGB, das dem Eigentiimer des Papiers samtliche mit den
Eigentum verbundenen Rechte, wie etwa die Riickzahlung des ausstehenden
Nennwerts und Leistung der vereinbarten Zinszahlungen, gewéhrt. Dem Inhaber
der Schuldverschreibung stehendurch den Besitz des Wertpapiers samtliche mit
dem Eigentum verbundenen Rechte zu. Der Inhaber des Wertpapers gilt als des-
sen Eigentiimer.

Instrument

Fir die Zwecke dieses Dokuments und soweit nicht anderweitig im Text konkreti-
siert, umfasst der Begriffd | nstrument 0 r el ev an thailiikfa-p
hige Verbindlichkeiten, die vom in Abwicklung befindlichen Institut emittiert wur-
den.

®__Hinsichtlich der Begriffsdefinitionen im Zusammenhang mit strukturierten Schuldtiteln sei auf die Fachbegriffe_des Bundesver-
bandes fiir Strukturierte Wertpapiere verwiesen.



Begriff

Definition

Internationale Inhaber-
schuldverschreibung

Im Sinne dieses Merkblattes sind unter internationalen Inhaberschuldverschrei-
bungen die Inhaberschuldverschreibungen zu verstehen, die tber die zwei inter-
nationalen Zentralverwahrer (ICSDs)3 Euroclear Bank und Clearstream Banking
Luxembourg & emittiert wurden. Diese Instrumente werden in Form einer Klassi-
schen Globalurkunde (CGN) oder einer Neuen Globalurkunde (NGN) begeben. Die
I SIN der I nstrumente tr2agt am Anfang
al s-1&SANO0 bzw. aXS bondso bezeichnet.

Internationaler Zentralver-
wahrer

Ein Zentralverwahrer, der in derWertpapierabwicklung von intern ational gehan-
delten Instrumenten der verschiedenen nationalen Mérkte, in der Regel zwischen
den Wahrungsraumen, tatig ist (sieche auchArtikel 2 Nummer 43 der Leitlinie (EU)
2015/510 der Européischen Zentralbank vom 19.12.2014 (iber die Whsetzung des
geldpolitischen Handlungsrahmens des Eurosystems (EZB/2014/60))lm Sinne die-
ses Merkblatts sind hierunter CBL und EB zu verstehen.

Klassische Globalurkunde
(Classical Global Note &
CGN)

Die Emission von internationalen Inhaberschuldverschrebungen kann in Form ei-
ner Klassischen Globalurkunde oder einer Neuen Globalurkunde verbrieft sein. Im

Falle der Klassischen Globalurkunde werden Anderungen des ausstehenden Emis-

sionsbetrages physisch in der Globalurkunde vorgenommen. Somit tragt die Klas-
sische Globalurkunde eine Dokumentationsfunktion in Bezug auf den ausstehen-
den Emissionsbetrag?

Kleinste libertragbare Ein-

Die kleinste Ubertragbare Einheit ist die festgelegte Stiickelung bzw. die kleinste

heit.

Market -Maker

kaufbare Einheit einer ISV oder ein ganzzahlige Vielfaches davon.

Bei prozentnotierten Inhaberschuldverschreibungen entspricht die kleinste {iber-
tragbare Einheit dem ausstehenden Nennwert je Stiick der ISV (bspw. 1.000 EUR)
Bei stiicknotierten Anleihen betrégt die kleinste libertragbare Einheit i.d.R. 1 Stiick.

Hinweis: Bei prozentnotierten ISV wird die kleinste bertragbare Einheit durch WM
Datenservice im Feld GD455A gefiihrt. Der Betrag entspricht dem ausstehenden
Nennwert je ISV.

Bei stiicknotierten Anleihen entspricht die kleinste Gbertragbare Einheit ebenfalls
dem Betrag im WM-Feld GD455A. Der ausstehende Nennwert wird jedoch im
WM-Feld GD460A (Nennwert zum Stiick) gefiihrt. Daher missen bei stiicknotier-
ten ISV im Rahmen der externen Bailin-Implementierung u.a. die folgenden zwei

WM-Felder beriicksichtigt werden: (1) kleinste tibertragbare Einheit (GD455A) und
(2) Nennwert zum Stiick (GD460A).

Auch Designated Sonsor, Spezialist oder Kursmakler genannt, der verbindliche
An- und Verkaufspreise (Quotes) fiir die Wertpapiere bereitstellt und zu diesen
Preisen die angefragten Mengen handelt. Der Market-Maker sorgt stets fiir Ange-
bot und Nachfrage bzw. eine héhere Liquiditat (jederzeitige Handelbarkeit). Pro
Wertpapier kann es einen oder mehrere Market-Maker geben.

MafRgeblicher Betrag

Ausstehender Regbetrag der Verbindlichkeit abziglich bestehender gesetzlicher
Ausnahmeteile gemaf Artikel 27 Absatz 3 SRMVO bzw. §91 Absatz 2 SAG.

4 Siehe auch SRB Dok u-inénhe bodkRef the leterrtatiomagCertiral Bé cur i t i es

https://www.srb.europa.eu/en/content/srb -issues new-guidance-bail-international - debt-securities.
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Begriff

Definition

Mindestbetrag (Mindest-
stiickzahl) der Wertpa-
piere

GemanR §2 der BorsZulV muss der voraussichtliche Kurswert der zuzulassesten
Aktien oder, falls seine $hatzung nicht moglich ist, das Eigenkapital der Gesell-
schaft mindestens 1.250.000 Euro betragen. Dies gilt nicht, wenn Aktien derselben
Gattung an dieser Borse bereits zum regulierten Markt zugelassen sind. Fir die
Zulassungvon Wertpapieren, die nicht auf einen Geldbetrag lauten, muss die Min-
deststiickzahl der Wertpapiere mindestens zehntausend betragen. Ferner kann die
Geschéftsfiihrung der jeweiligen Borse auch geringere als die genannten Betrage
zulassen, wenn sie Uberzeugtist, dass sich fiir die zuzulassenden Wertpapiere ein
ausreichender Markt bilden wird.

Mindestbetrag (struktu-
rierte Schuldtitel)

Mindeststreuung der
Wertpapiere

Namensaktie (ggf. vinku-
liert)

Namensschuldverschrei-
bung (NSV)

Eestgelegter am Faélligkeitstag mindestens zahlbarer Auszahlungsbetrag eines
strukturierten Schuldtitels ®

Gemeint ist die Mindeststreuung des Kapitals im Publikum nach §9 BérsZulV.
Demnach mussen die zuzulassenden Aktien im Publikum ausreichend gestreut
sein. Sie gelten als ausreichend gestreut, wenn mindestens 25% des Gesamtnenn-
betrages, bei nennwertlosen Aktien der Stiickzahl, der zuzulassenden Aktien vom
Publikum erworben worden sind oder wenn wegen der gro3en Zahl von Aktien
derselben Gattung und ihrer breiten Streuung im Publikum ein ordnungsgemager
Bérsenhandel auch mit einem niedrigeren Vomhundertsatz gewébhrleistet ist.

Aktiengattung, bei der die Aktie auf den Namen des Besitzers lautet und dieser in
das Aktienbuch der Gesellschaft eingetragen ist.Eine vinkulierte Namensaktie
(engl. registered share withrestricted transferability) stellt eine Sonderform der
Namensaktie dar und bedarf zu ihrer Ubertragung der Zustimmung der ausge-
benden Aktiengesellschaft (§68 Absatz 2 AktG).

Fir die Zwecke dieses Merkblatts eineSchuldverschreibung, bei der das Eigentum
nur mittels einer schriftichen Abtretungserklarung des Inhabers der Schuldver-
schreibung und einer Anderung des Registereintrags bei der zustandigen Regis-
terstelle Ubertragen werden kann. Dem neuen Inhaber stehen samtliche sich aus
dem Eigentum ergebenden Rechte nur zu, wenner im Register eingetragen ist.

Nennbetragsaktie

Geman §8 AktG konnen die Aktien entweder als Nennbetragsaktien oder als
Stiickaktien emittiert werden. Die Nennbetragsaktien miissen mindestens auf ei-
nen Euro lauten. Der Anteil am Grundkapital bestimmt sich bei den Nennbetrags-
aktien nach dem Verhéltnis ihres Nennbetrags zum Grundkapital.

Neue Globalurkunde
(New Global Note & NGN)

Die Emission von internationalen Inhaberschuldverschreibungen kann in Form ei-
ner Klassischen Globalurkunde oder einer Neuen Globalurkunde verbrieft sein.
Geman den Bedingungen der Neuen Globalurkunde ist die Buchfiihrung der inter-
nationalen Zentralverwahrer die rechtlich relevante Dokumentation fiir die Ver-
pflichtung des Emittenten.®

Hinsichtlich der Begriffsdefinitionen im Zusammenhang mit strukturierten Schuldtiteln sei auf die Fachbegriffe des Bundesver-

bandes fir Strukturierte Wertpapiere verwiesen.

Siehe auch

SRB Dok u-ménnhe atRedk se cafi ntghebalint ernati onal

https://www.srb.europa.eu/en/content/srb -issues new-guidance-bail-international - debt-securities.
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Begriff

Definition

Neue Wertpapierver-
wahrstruktur

(New Safekeeping
Structure 9 NSS)

Originalwahrung

Ab dem 1.01.2007 werden nternation ale Schuldtitel, die tiber die internationalen
Zentralverwahrer (ICSDs) ausgegeberwurden bzw. werden, nur dann als noten-
bankfahige Sicherheiten fiir Kreditgeschéfte des Eurosystemsanerkannt, wenn sie
im Rahmen der Neuen Verwahrstruktur begeben wurden bzw. werden. Dabei
muss die Emission durch die Neue Globalurkunde verbrieft sein und die Globalur-
kunde bei einem Wertpapierverwahrer (Common Safekeepe), der ein internatio-
naler Zentralverwahrer oder gegebenenfalls ein Zentralverwahrer ist, der die vom
Eurosystem im Rahmenwerk fur Anwenderbeurteilungen beschriebenen Standards
erfiillt, hinterlegt werden . Siehe auchLeitlinie (EY 2015/510 der Européischen
Zentralbank vom 19.12.2014 (ber die Umsetzung des geldpolitischen Handlungs-
rahmens des Rirosystems (EZB/2014/10).

Waéhrung, in welcher das Finanzinstrument emittiert wurde. Dies kann eine Fremd-
wahrung oder Euro sein.

Poolfaktor

Der Poolfaktor ist die-Bezeichaung-fitrein Mal venfir Teiltiigungen bei Anleihen
ohne Reduzierung-desNennwerts—Mittels, der mit dem Nennwert verrechnet wird .
Das heif3t, nittels eines Poolfaktors kann-rechrerisehwird die Reduktion des
Nennwerts (durch Teilrlickzahlung oder Herabschreibung) einer Anleiherechne-
risch dargestellt-werden. Bei der Emission ist der Bolfaktor immer gleich 1. Ent-
sprechend den Tilgungsbedingungen wird der Faktor wahrend der Laufzeit redu-
ziert und betragt am Ende der Laufzeit 0.

Poolfaktoranleihe

Preisnotierung

Entsprechend den Markt-Usancen wird als Poolfaktoranleihe eine Anleihe bezeich-
net, bei welcher der Nennwert nach einer Teilrlickzahlung bzw. Teiltiigung nicht
reduziert wird. Die Anpassung des Nennwerts erfolgt mittels eines Poolfaktors.

Wechselkurs, bei dem der Preis einer auslandischen Wahrungseinheit in Einheiten
der inlandischen Wahrung ausgedriickt wird (1 DM = 0,5 EUR bzw. 0,5 EUR/DM)

Rechtsformwechsel

Seitens der Abwicklungsbehérde kann in der Abwicklungsanordnung ein Rechts-
formwechsel in eine Aktiengesellschaft angeordnet werden (§ 77 SAG). Der ange-
ordnete Formwechsel wird mit der 6ffentlichen Bekanntgabe der Abwicklungsan-
ordnung wirksam (§ 149 SAG).

Relevante Kapitalinstru-
mente

Relevante Kapitalinstrumente im Sinne von Artikel 3 Absatz 1 Nummer 51 SRM
VO bzw. §2 Absatz 2 SAG.

Sonderverwalter

Schuldscheindarlehen
(SSD)

Sonderverwalter im Sinne des§ 87 SAG.

Abtretbarer Darlehensvertrag gemaf §488 Absatz 1 BGB. Der Vertrag wird in ei-
nem Dokument niedergelegt, das als Nachweis des Bestehens des Darlehensver-
trags und der daraus entstehenden Anspriiche dient. Inhaber von Schuldschein-
darlehen koénnen ihre Anspriiche nur mittels schriftlicher Abtretungserklarung und
Mitteilung an den Emittenten tbertragen. Nach Riickzahlung des Darlehens kann
der Emittent die Rickgabe des Vertragsdokuments verlangen.

Settlement Abschluss einer Tansaktion durch Auszahlung der Geldbetrége und/oder Liefe-
rung der Wertpapiere.

Strukturierte Schuldtitel Schuldtitel im Sinne des § 46f Absatz 7 KWG.

Stuickaktie Gemaén §8 AktG konnen die Aktien entweder als Nennbetragsaktien oder als

Stlickaktien emittiert werden. Im Unterschied zu Nennbetragsaktien lauten die
Stiickaktien nicht auf einen Nennbetrag und sind am Grundkapital in gleichem
Umfang beteiligt. Der Anteil am Grundkapital bestimmt sich nach dem Verhaltnis
der Gesamtzahl der Sttickaktien zum Grundkaptal.



Begriff

Definition

Stiickelung einer ISV

Unter der Stiickelung einer ISV ist die Unterteilung des Gesamtnominalwerts (Ge-

samtstiickzahl) in bestimmte Teilbetrdge (Stlicke) zu verstehen.

Bei prozentnotierten ISV bezeichnet die Stiickelung den kleinsten kaufbaren
Nennwert. Emittiert ein Institut eine Inhaberschuldverschreibung mit einem Ge-
samtnennwert von bspw. 5 Mio. Euro und einer Stiickelung von 1.000,00 Euro
Nennwert, kénnen die Anleger Anleihen im Wert von 1.000,00 oder einem beliebi-
gen Vielfachen von 1.000 Euro kaufen. ZumBeispiel im Wert von 2.000,00 Euro;
nicht aber im Wert von 1.500,00 Euro.

Bei stiicknotierten ISV bezeichnet die Stiickelung die kleinste kaufbare Stiickzahl,
diei.d.R. 1 Stiick betragt.

Technisches Umwand-
lungsverhéltnis

Vorzugsaktie

WDCCI-Instrument

Uberleitung des in der Abwicklungsanordnung angegebenen Umwandlungspro-
zentsatzes und des Umwandlungssatzes in ein durch den Zentralverwahrer und
die NNA automatisiert zu verarbeitendes technisches Format.

Das technische Umwandlungsverhéltnis wird inden Kapiteln V.4.1.1.3und 0 néher
erlautert.

Aktien, die mit einem Vorzugsrecht bei der Verteilung des Gewinns ausgestattet
sind. Das Stimmrecht kann ausgeschlossen werden (Vorzugsaktien ohne Stimm-
recht). Der Vorzug kann insbesondere in einem auf die Aktie vorweg entfallenden
Gewinnanteil (Vorabdividende) oder einem erhéhten Gewinnanteil (Mehrdivi-
dende) bestehen (§ 139 AktG).

Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente nach MaR3-
gabe von Artikel 21 SRMVO bzw. 8§89 SAG.

Zentralverwahrer

Wertpapiersammelbank (auch: Sammelverwahrer oder Central Securities Deposi-
tory & CSD) verwahrt und verwaltetfiir die Kreditinstitute Wertpapiere. Nach

§1 Absatz 3 DepotG sind Wertpapiersammelbanken solche Kreditinstitute, die
nach Artikel 16 Absatz 1 CSDR als Zentralverwahrer zugelassen sind und die die ir
Abschnitt A Nummer 2 des Anhangs zur CSDR genannte Kerndienstleistung im In-
land erbringen. Ein Zentralverwahrer ist nach Artikel2 Absatz 1 Nummer 1 CSDR
eine juristische Person, die ein Wertpapierliefer und -abrechnungssystem nach
Abschnitt A Nummer 3 des Anhangs betreibt und die wenigstens eine weitere
Kerndienstleistung nach Abschnitt A des Anhangs erbringt.

In Deutschland nimmt derzeit nur die Clearstream Banking AG die Stellung einer
inlandischen Wertpapiersammelbank im Sinne von § 1 Absatz 3 DepotG ein.




l. Einleitung und Ziele

Mit dem Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente geméan Artikel 21 SRMVO
bzw. §89 SAG(WDCCtHInstrument) und dem Instrument der Glaubigerbeteiligung gemaf Artikel 27 SRMVO
bzw. §90 SAG(Baikin-Instrument) stehen der Abwicklungsbehérde zwei Instrumente fur die Verlustabsorp-
tion und die Rekapitalisierung von Instituten zur Verfligung. Die Instrumente umfassen die Herabschreibung
relevanter Kapitalinstrumente und bail-in-fahiger Verbindlichkeiten und/oder deren Umwandlung in Anteile
oder andere Instrumente des harten Kernkapitals Aufgrund ahnlicher technischer Ablaufe bei der Implemen-
tierung des WDCClnstruments und des Baitin-Instruments werden beide Instrumente fur die Zwecke dieses
Merkblattes unter dem Begriff Bailin zusammengefasst.

Der Bailin umfasst grundsatzlich drei Befugnisse der Abwicklungsbehérde:
1 die Beteiligung der Inhaber von Anteilen und anderen Instrumenten des harten Kernkapitals,
1 die Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente und
1 die Glaubigerbeteiligung (bail-in-fahige Verbindlichkeiten).

Die Mechanik zur Umsetzung des Bailin umfasst die Befugnissenach § 101 SAG und kann grundsatzlichin
drei Schritte untergliedert werden :

1. die Loschung der Anteile und anderer Instrumente des harten Kernkapitals

2. die Herabschreibung des Nennwerts oder des noch ausstehenden Restbetragesvon relevan-
ten Kapitalinstrumenten und bail -in-fahigen Verbindlichkeiten und

3)3. die Umwandlung von relevanten Kapitalinstrumenten und bail -in-fahigen Verbindlichkeiten
in Anteile oder andere Instrumente des harten Kernkapitals

Die vorgenannten Schritte zur Implementierung des Baitin missenzum einen durch das in Abwicklung be-
findliche Institut intern in den eigenen Systemenumgesetzt werden (interne Bail -in-Implementierung ). Zum
anderen mussder Bail-in auch in den Systemender beteiligten Finanzmarktinfrastrukturen (und somit fur alle
Akteure des Finanzmarktes sichtbaj reflektiert werden (externe Bail -in-Implementierung ). Die externe Im-
plementierung des Bail-in basiert auf den in der Abwicklungsanordnung enthaltenen Angaben, die um zusétz-
liche Informationen durch das in Abwicklung b efindliche Institut und/oder den Agenten (beauftragte Zahl-
stelle) ergénzt werden mussen.

Dasvorliegende Merkblatt beschreibt den Gesamtprozess der externen Baiin-Implementierung in der Bun-
desrepublik Deutschland, wie er durch die Bundesanstalt fir Finaredienstleistungsaufsicht (BaFir) und die bei
der Erstellung des Merkblattes involvierten Akteure im Rahmen der europaischen und nationalen Vorgaben
als am effizientesten erachtet wird. Es konkretisiert die Aspekte zur externen BaHin-Implementierung des
Rundschreibens zu den Mindestanforderungen zur Umsetzbarkeit eines Baitin (MaBail-in).” Das Merkblatt be-
schreibt weder vorbereitende, zur Erstellung und Veroffentlichung der Abwicklungsanordnung erforderliche
noch weitere notwendige aus dem Bail-in resultierende MaRnahmen, wie beispielsweisedie institutsinterne
Umsetzung.

Mit dieser Versiondes Merkblatts wird das Ausbauszenario der vorherigen Versiondurch (i) die Betrachtung

weiterer Komplexitatsstufen_erweitert, insbesondere im Zusammenhang mit der\erwahrung-und-\Verwaltung
vonA—tnstrumenten —durech i nternabDhdilsauktwiertéreSchuldtitelh sowie wa hr er (al CSD Add
(ii) die-Autnahme-zusatzlicherAkteure-erweitert-{siehe-trformationsbex).der moéglichen Heraufschreibung

nach der Anwendung des Baitin-Instruments. Perspektivisch werden in einerzukinftigen Version neben der

Heraufschreibung weitere landertibergreifende-Aspekte beriicksichtigt—der Bail-in-Implementierung , wie

7 Siehe Ziffer 4.3 der MaBaiin.



bspw. die Bail-in-Implementierung in Bezug auf Verbindlichkeiten, die dem Recht eines Drittstaats unterlie-
gen, beschrieben

Das Merkblatt richtet sich an alle Institute in der Bundesrepublik Deutschland, fiir die die Abwicklungsplanung
die Anwendung des WDCClInstruments und/oder des Bail-in-Instruments vorsieht. Hierbei ist es gleich, ob es
sich um Institute bzw. Gruppen unter direkter Verantwortung der nationalen Abwicklungsbehérde oder unter
direkter Verantwortung des Single Resolution Board (SRBhandelt.2 Ausgeschlosse sind allerdings Institute
bzw. Gruppen, die abwicklungsféhig sind, weil es aus Sicht der Abwicklungsbehdérde nach Artikel 10 SRMWO
bzw. 8§ 57 oder 58 SAG mdglich ist, liber das Vermégen des Instituts oder der Gruppe ein Insolvenzverfahren
zu erdffnen.

Kapitel Il des vorliegenden Merkblatts gibt einen Uberblick tiber die beteiligten Akteure und skizziert deren
Zustéandigkeiten bei der externen Bailin-Implementierung. Im Kapitel 11l sind die fur die Umsetzung relevan-
ten Kontaktdaten der FMI und der BaFin zu finden BaskapiteHIm Kapitel IV werden die zeitlichen Phasen
der Bail-in-Implementierung erléutert und die externe Bailin-Implementierung in die Phase der Abwicklung
eingeordnet. Das Kapitel V gibt einen Uberblick tiber den Gesamtprozess der externen Baikin-Implementie-
rung gemaf’ den Vorgaben der Abwicklungsanordnung. Dabei wird unterschieden in die Prozessschritte der
inlandischen Bailin-Implementierung, bei der technisch in erster Liniedie-CBFund WM Datenservice beteiligt
sind, und der ICSD Bailin-Implementierung, bei welcher primér CBL und EB involviertsind. Das Kapitel be-
schreibt die operationelle Umsetzung der externen Bailin-Implementierung durch die involvierten Akteure
sowie deren konkrete Aufgaben, wobei landerspezifische kapitalmarktrechtliche Anforderungen von Drittstaa-
ten ausgeklammert werden. Dartiber hinaus werden die Anforderungen an die den FMI bereitzustellenden
Informationen definiert und die zu verwend ende Mustervorlagen aufgezeigt. Anschlieend wird im Kapitel VI
das Konzept der Heraufschreibung von Instrumenten nach Anwendung des Baikin-Instruments erldutert und
insbesondere die Mustervorlagen dargestellt, welche die FMI erwarten

Hinweis : Fir die gezielte Anwendung der entsprechenden Kapitel des Merkblatts sollen die Institute zunéchst
eine Analyseder betroffenen Instrumente, Bérsen sowie Zentralverwahrerdurchfiihren (siehe hierzu MaBaitin
bzw. DEIRT-Bailin-Guidance).

8 Wird folgend fiir weniger bedeutende Institu te (Less Significant Institutions) auf die MaBaitin referenziert, so gilt fur die be-
deutenden Institute (Significant Institutions) die DE-IRT-Bailin-Guidance.









Hinweis:

Zugrunde liegende Annahmen : Ausbauszenario da Baiin Fol geas

Die vorliegende Version des Merkblatts greift das Ausbauszenario der vorherigen Version auf und erwei-
tert dieses um zusétzliche Elemente. Bei der Erweiterung handelt es sich hauptséchlich um vier Aspekte (1)
Heraufschreibung, (2) strukturierte Schuldtitel sowie (3) den mglichen Einsatz eines Sonderverwalters

und (4) eine rechtlich unverbindliche und unvollstdndige Mustervorlage fir eine Abwicklungsanordnung.

Bei den vom in Abwicklung befindlichen Institut emittierten Instrumenten weitet sich der Fokus auf struk-
turierte Schuldtitel in Stlicknotierung sowie in bel iebiger Wahrung. Zudem werden nun auch die Geld-
marktinstrumente bericksichtigt. Es gelten folgende Annahmen:

A Das abzuwickelnde Institut kann eine beliebige Rechtsform vor der Abwicklung haben (z.B. A6R,
GmbH, eG, AG).

A Seitens der Abwicklungsbehérde kann ein Rechtsformwechsel in eine Aktiengesellschaft ange-
ordnet werden, sofern er fir die Anwendung der AbwicklungsmaRnahmen erforderlich ist.

A Seitens der Abwicklungsbehérde kann der Einsatz eines Sonderverwalters angeordnet werden.

A Clearstream BankingFrankfurt (CBF), Clearstream Banking Luxembourg S.A. (CBL) und Euroclear

Bank SA/NV (EB) sind die Zentralverwahrer fir die von dem in Abwicklung befindlichen Institut
emittierten Instrumente. Die Verwahrung von Wertpapieren tUber ausléndische Zentralverwahrer
(z.B. Iberclear, DTC) wird noch nicht betrachtet.

A Bei den Instrumenten, die von dem in Abwicklung befindlichen Institut zuvor emittiert bzw. aus-
gegeben wurden, kann es sich u.a. um die folgenden handeln:

(i) In Deutschland GberCBF emittierte und zertralverwahrte Instrumente:
- Inhaber- und Namensaktien (ggf. vinkuliert);

- nicht strukturierte Inhaberschuldverschreibungen, emittiert in beliebiger Wéhrung, mit und ohne
Poolfaktor, prozentnotiert und stiicknotiert;

- strukturierte Inhaberschuldverschreibungen, emittiert in beliebiger Wahrung, mit und ohne
Poolfaktor, prozentnotiert und stiicknotiert.

- Geldmarktinstrumente, emittiert in beliebiger Wahrung.

(i) In Deutschland emittierte und nicht zentralverwahrte Instrumente:

-_diverse Eigentumstitel (z.B.einer GmbH oder Genossenschaft)

- _nicht strukturierte Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen, emittiert in beliebi-

ger Wahrung;
-_strukturierte Schuldscheindarlehen und Namensschuldverschreibungen, emittiert in beliebiger
Wahrung.

(i) Im Ausland Giber CBL und EB emittierte und zentralverwahrte Instrumente

-_nicht strukturierte i nternationale Inhaberschuldverschreibungen, emittiert in beliebiger Wahrung
mit und ohne Poolfaktor, prozentnotiert und stiicknotiert. Die internationalen ISV kénnen von dem
in Abwicklung befindlichen Institut in Form einer Klassischen (CGN) oder einer Neuen Globalur-
kunde (NGN) begeben worden sein.




A Fir alle vom in Abwicklung befindlichen Institut emittierten Instrumente erfolgt die Reduktion
des Nennwerts oder des ausstehenden Restbetrags entweder Uber eine Anpassung des Nenn-
werts oder, im Falle von Poolfaktoranleihen, tiber die Anpassung des entsprechenden Poolfak-
tors. Eine Anderung der Reduktionsart ist im Rahmen der AbwicklungsmaRnahme nicht vorgese-
hen

A Im vorliegenden Merkblatt wird der Prozess der Handelsaufhebung/-aussetzung an deutschen
Boérsen im Sinne des § 2 B6rsG und den von ihnen betriebenen multilateralen Handelssystemen
sowie organisierten Handelssystemen betrachtet.

A Die Aussetzung und Einsellung des Handels durch systematische Internalisierer sowie multilate-
rale und organisierte Handelssysteme die nicht durch eine Bérse im Sinne des § 2 B6rsG betrie-
ben werden, ist nicht Gegenstand dieses Merkblatts (Hinweis: Siehe hierzu daserkblatt zur
Handelsaussetzung an Nicht Bérsen im Rahmen der Abwicklung).

Im Ausbauszenariodd B d inl F ol g enersdet dik Abwicklungsbehdrd e bspw. folgende Befugnisse
in der Abwicklungsanordnung an:

A Ldéschung der Anteile oder anderer Instrumente des harten Kernkapitals (§ 101 Satz2 Nr. 1 SAG
A Herabschreibung des ausstehenden Restbetragesvon ISV, SSD undNSV (§ 101 Sat2 Nr. 3 und
4 SAG)

A Umwandlung von ISV, SSDund NSV in neue Aktien (§ 101 Nr.5 und 6 SAG)

A Ggf. Rechtsformwechsel (§ 77 Absatz 3 SAG),

A Ggf. Handelsaufhebung/-aussetzung (§ 79 Absatz 3 SAG),

A Ggf. Zahlungsaussetzung (8 78 Absatz 1 Nr. 3 SAG und § 82 Absatz 1 SAG),
A Ggf. Bestellung eines Sonderverwalters (§ 87 SAG).

Ferner kann die Abwicklungsbehérde nach der Anwendung des Baitin-Instruments ihre Befugnis zur
Wiederheraufsetzung des Werts der Forderungen der Glaubiger und der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente, die durch Anwendung des Baikin-Instruments herabgeschrieben wurden, ausiiben (Artikel 20 Ab-
satz 12 SRMVO bzw. § 75 Absatz 4SAG).Wenn die Voraussetzungen des 8§75 Absatz 4 SAG erfillt sind,
hat die Abwicklungsbehérde auRerdem die Befugnis, in der erforderlichen Héhe die Einziehung von An-
teilen oder die Loschung anderer Instrumente des harten Kernkapitals riickgangig zu machen & 99 Ab-
satz 3 SAG)Die Umsetzung dieser Befugnisse erfolgt durch einen Verwaltungsakt, der in der gleichen

Form wie die Abwicklungsanordnung bekannt gemacht wird (§ 99 Absatz 3 Satz 5 SAG). Siehe hierzu Ka-
pitel VI.




[I. Akteure und Zustandigkeiten

Tabelle 1 gibt einen Uberblick tiber die Akteure, die an der extemen Baikin-Implementierung beteiligt sind,

und deren Zustandigkeiten.

Akteur Organisation Zustandigkeit
Abwicklungsbehérde BaFin f  Erstellung und Bekanntgabe der Abwicklungs-
anordnung und Weitergabe an involvierte FMI
1 Unterrichtung der Borse/-n Gber die Merk-
male der neuen Aktien
1 Sofern erforderlich, Anordnung der Ausset-
zung/Wiederaufnahme des Handels der von
der Bank emittierten Instrumente
1__ Sofern erforderlich, Bestellung eines Sonder-
verwalters
1 Sofern erforderlich, Austibung der Befugnis
zur Heraufschreibung von Instrumenten durch
Erlass einer Anordnung
Aufsichtsbehorden der CSSF 1  Kenntnisnahme der Abwicklungsanordnung
ICSDs NBB T Kenntnisnahme des Anweisungsschreibers

(instruction letter) der Abwicklungsbehérde

Agent®

Agent des in Abwicklung befindlichen
Institutes, u.a. zustandigfur die Zah-

lungsausfiihrung an die Investoren (z.B.

Dividenden oder Zinsen)

In Abhangigkeit von den Vereinbarungen im Dienstleis-
tungsvertrag mit der Bank:

1

Erstellung des Anweisungsschreibers und der
Begleitdokumente sowie Ubermittlu ng an be-
teiligte FMI

Erstellung der Globalurkunde fr die neuen
Aktien, Ubermittlung an Zentralverwahrer und
Information der betroffenen Borse/ -n
Mitteilung der Bank -/Depot verbindung der
vom Bail-in betroffenen Inhaber von SSD/NSV
sowie ggf. der Alt- Anteilseigner

Bank

In Abwicklung befindliches Institut (Ab-
wicklungseinheit)

Erstellung des Anweisungsschreibers und der
Begleitdokumente fir die Bail-in-Implemen-
tierung sowie Ubermittlung an beteiligte FMI
Ggf. Beauftragung der ICSDs mit Settlement
Blocking fir vom Bail-in betroffene internatio-
nale ISV

Gof. Erstellungdesa ver ei nf achte
antrags © f ¢r neue Aktien
die relevante/-n Borse/-n

Erstellung der Globalurkunde fiir die neuen
Aktien, Ubermittlung an Zentralverwahrer und
Informati on der betroffenen Bérse/-n
Mitteilung der Bank -/ Depotverbindung der
vom Bail-in betroffenen Inhaber von SSD/NSV
sowie ggf. der Alt- Anteilseigner

1 Erstellung der Information zum Umgang mit

ausgesetzten Zins-und Tilgungszahlungen
und Ubermittiung an die NNA , den Zentral-
verwahrer, ggf. die ICSDsund die CDs/CSPs

Gqf. Erstellung des Anweisungsschreibers und

der Begleitdokumente fiir die Heraufschrei-
bung sowie Ubermittlung an beteiligte FMI

¢ Hinweis: Die Referenz auf den Agenten ist nur dann zutreffend, wenn das in Abwicklung befindiche Institut die Aufgaben nicht
selbst wahrnimmt, sondern einen externen Dienstleister damit beauftragt.



Akteur

Organisation

Zustandigkeit

Borse/-n und von Borsen be-
triebene multilaterale Han-
delssysteme (MTF) sowie or-
ganisierte Handelssysteme
(OTF)

Frankfurter Wertpapierborse,

BadenWiurttembergische Wertpapier-
borse,

Bayerische Borse
Borse Berlin
Borse Dusseldorf
EurexDeutschland,
Eurex Rep,

Hanseatische Wertpapierbdrse Ham-
burg,

Niedersachsische Borse zu Hanover,
Tradegate Exchang

f  Aussetzungund ggf. Einstellung und/oder
Aussetzung/Wiederaufnahme des Handelsder
von der Bank emittierten Instrumente

1  Gdf. Notierung neuer Aktien

Boérsenaufsichtsbehorde /-n

Common Deposito ry

Common Service Provider

Fur die Beaufsichtigung der jeweiligen
Borse zustandige oberste Landesbe-
hérde

Gemeinsame Verwalrstelle der ICSDs
fur Wertpapiere, die in Form einer Klas-
sischen Globalurkunde emittiert wurden,
i.d.R ein Kreditinstitut

Gemeinsame Servicestelle der ICSDs fiir
Wertpapiere, die in Form einer Neuen
Globalurkunde emittiert wurden, i .d.R.
ein Kreditinstitut

1 Kenntnisnahme der Handelsaufhebung/-aus-
setzung

1 Kenntnisnahme der Wiederaufnahme des
Handels

1  Ggf. Unterbrechung von Vorgéangen (z.B.
Ubertragung von Mitteln an ICSDs) im Zusam-
menhang mit den Zahlungen (Zins und Til-
gung) flr internationale ISV

1  Anpassung der Klassschen Globalurkunde im
Zuge der Herabschreibung und/oder Um-
wandlung von internationalen ISV

f  Versand der @anark-down & Anweisungen (Her

abschreibungHerabschreibung und/oder Um-
wandlung) an die ICSDs

f  Ggf. Unterbrechung von Vorgéangen (z.B.
Ubertragung von Mitteln an ICSDs) im Zusam-
menhang mit den Zahlungen (Zins und Til-
gung) flr internationale ISV

1  Versand der amark-down & Anweisungen (Her-

abschreibung und/oder Umwandlung ) an die
ICSDs

Common Safekeeper

Gemeinsame Verwahrstelle der ICSDs
fur Wertpapiere, die in Form einer
Neuen Globalurkunde emittiert wurden,
i.d.R. ein(internationaler) Zentralver-
wahrer oder der Common Service Provi-
der

1  Anpassung der Neuen Globalurkunde im Zuge
der Herabschrebung und/oder Umwandlung
von internationalen Inhaberschuldverschrei-
bungen

Depotbank

Jede Depotbank, welche Teilnehmer des
Zentralverwahrers ist und bei der
Anteilsinhaber und Glaubiger ein Depot
haben

1 Ausweis des Bailin in den Depots der be-
troffenen Inhaber und Glaubiger und Unter-
richtung der Kunden

1 Gaf. Ausweis der Heraufschreibung in den De-

pots der betroffenen Inhaber und Glaubiger
und Unterrichtung der Kunden



Akteur Organisation Zustandigkeit

NNA WM Datenservice T Reflektion der Handelsaufhebung/-ausset-
zung sowie ggf. der Aussetzung von Zahlun-
gen (Zins und Tilgung) in der Datenbasis

1 Erstellung der Datenbasis fir die Baitin-Im-
plementierung. Dies umfasstdie Generie-
rung/Zuteilung von ISIN flr neue Aktien sowie
Anpassung von Stamm- und Termindaten der
betroffenen Instrumente (z.B. Anderung des
Nennwerts bzw. Anpassung des Poolfaktors,
Anpassung der Zins und Tilgungsdaten, Ab-
bildung der Reduzierung von prozentnotier-
ten strukturierten Schuldtiteln im System)

1 Gdf. Erstellung der Datenbasis fiir die Herauf-
schreibung von Instrumenten

i Ubermittlu ng der Datenbasis an die Bank, den
Zentralverwahrer, die Borse/-n und weitere
Marktteilnehmer

Sonderverwalter Ein von der Abwicklungsbehérde be- {__Sicherstellung aller durch das Institut im Rah-

steliter Sonderverwalter im Sinne des men der externen Bail-in-Implementierun
87 SAG umzusetzender Aktivitaten

{_Gadf. Erstellung und Umsetzung eines Restruk-
turierungsplans

Verwalter des Vermitt lungs- In Abwicklung befindliches Institut 1 Verwaltung des Vermittlungskontos fiir neue
kontos oder ein anderer Teilnehmer des Aktien
Zentralverwahrers, dervom in Abwick- 1 Zuteilung neuer Aktien zu den Depots der
lung befindlichen Institut als Verwalter vom Bail-in betroffenen Inhaber von SSD/NSV
des Vermittlungskontos bestellt wurde sowie der Alt-Anteilseigner bei ihren jeweili-

gen Depotbanken

Zentralverwahrer Clearstream Banking Frankfurt 1  Gdf. Settlement-Blocking

T Ggf. Aussetzung von Zinsund Tilgungszah-
lungen

1 Technische Ba#in-Implementierung in den
Systemen

T  Lieferung neuer Aktien, die aus der Umwand-
lung von internationalen Inhabe rschuldver-
schreibungen resultieren, an die ICSDs

1 Ausweis des Bailin in den Depots der Teilneh-
mer

1 Ggf. technische Implementierung der Herauf-
schreibung und Ausweis in den Depots der

Teilnehmer
Internationaler Zentralver- Clearstream Banking LuxembourgS.A., q Ggf. Settlement-Blocking fur internationale
wahrer Euroclear Bank SA/NV ISV

Gdf. Aussetzung von Zins und Tilgungszah-
lungen fir internationale ISV

Technische Bailin-Implementierung in den
Systemen

1 Erhalt der aus der Umwandlung von betroffe-
nen internationalen ISV resultierendenneuen
Aktien von CBF

1 Ausweis des Ba#in in den Depots der Teilneh-
mer

Tabelle 1: Uberblick zu den beim Bail -in beteiligten Akteuren



[ll.  Kontaktdaten und Ansprechpartner

1. Haftungsausschluss unavichtige Hinweise

Haftungsausschluss : Die Angaben zu Kontaktdaten und Ansprechpartnern wurden von der BaFin nach bes-
tem Wissen und Gewissen erfasst. Fir die Richtigkeit und Vollstéandigkeit der Angaben sowie die Funktionsfa-
higkeit der E-Mail-Adressen und Telefonnummern tbernimmt die BaFin keine Haftung.

Wichtiger Hinweis an die beteiligten Stellen  : Die beteiligten Stellen werden gebeten, der BaFin(Referat
AM 2) jegliche Unrichtigkeit oder geplante Anderungen der Kontaktdaten sowie der sonstigen Angaben un-
verzuglich mitzuteilen.

Wichtiger Hinweis zu den Zeitangaben : Es ist zu beachten dass fur alle im Merkblatt aufgefihrten Zeitan-
gaben die mitteleuropaische Standardzeit (MEZ; engl. Central Europan Time, CET) gilt. Ferner istu beachten,
dass Sommer und Winterzeit nach den rechtlichen Regeln der Bundesepublik Deutschland zu bertcksichti-
gen sind.

2. BaFinAnsprechpartner

Im Hinblick auf die Kommunikation mit der BaFin sind die in der nachstehenden Tabelle genannten E Mail-
Adressenzu nutzen:

Organisation Organisationseinhe it E-Mail -Adresse

Referat Abwicklungs-
instrumente_und
Steuerung

resolution-
tools. AM2ABF14@bafin.de

BaFin

Referat Intensivbe-

treuung und Krisen-
management

Tabelle 2: Kontaktdaten der BaFin

resolution. AM3ABF13@bafin.de

3. Kontaktdaten von CBF, WM Datenservice untCSDs

Im Hinblick auf die Kommunikation mit den Finanzmarktinfrastrukturen sind die in der nachstehenden Tabelle
aufgefiihrten Kontaktdaten zu nutzen:

Organisation Organisationseinheit E-Mail -Adresse Telefonnummer

CBF

BusinessDuty Mana-
ger 24/7 available

bail-in@clearstream.com

+352 (0) 243-344-99
CAGermany@clearstream.com

WM Datenser-

Corporate-Ac-

WM-BRRBBAILIN@wmdaten.com +49 (0) 69-2732-480

vice tiensOperations
CBL Corporate Actions CA_mandatory.events@clear-
Luxembourg stream.com
. CA.OMK@euroclear.com
EB Corporate Actions

ASO.OMK@euroclear.com

Tabelle 3: Kontaktdaten

von CBF, WM Datenservice und ICSDs


mailto:bail-in@clearstream.com
mailto:CA.OMK@euroclear.com

4. Kontaktdaten und zu beachtendeUhrzeiten der Borsenfiir Handelsaussetzung

Soll im Rahmen der AbwicklungsmaRnahme der Handel fiir bestimmte Instrumente ausgesetztwerden, so
sind die in der nachgehenden Tabelle aufgefiihrten Uhrzeiten der Bérsenzu beachten:

Uhrzeiten
- N . 24h-Fax- .
Borse Organis ationseinheit E-Mail -Adresse . . fur Handels -
Erreichbarkeit
aussetzung
Frankfurter . frankfurt.trading@deutsche-  +49 (0) 69- bis 8:00 Uhr
- Cash Trading
Wertpapierborse boerse.com 2111-3991
Baden-Waurttembergische - . - +49 (0) 711- bis 7:30 Uhr
L Listing & Membership listing@boerse-stuttgart.de
Wertpapierborse 222-985-497
feiler@boerse-muenchen.de,
marktsteuerung@boerse- +49 (0) 89- ’
] . . bis 7:30 Uhr
Bayerische Borse Geschéftsfihrung muenchen.de, 5490-4532
handelsueberwachung@bo-  (Borsenzeiten)
erse-muenchen.de
, ) . - . +49 (0) 30- !
Borse Berlin Handelsuiberwachung bail-in@boerse-berlin.de bis 07:30 Uhr
311-091-78
N " L aussetzungen@boersenag.de +49 (0) 40- X
Borse Dusseldorf Geschaéftsfihrung bis 07:00 Uhr
huest@boersenag.de 361-302-23
o X 5 +49 (0) 69- X
Eurex Deutschland Derivatives Trading eurextrading@eurex.com bis 09:00 Uhr
211-143-45
Repo Trading ExRHandelsaussetzun- +41 (0) 43- X
Eurex Repo ) bis 07:00 Uhr
Operations gen@eurex.com 430-72-75
Hanseatische o aussetzungen@boersenag.de +49 (0) 40- X
N Geschéftsfihrung bis 07:00 Uhr
Wertpapierbérse Hamburg huest@boersenag.de 361-302-23
Niederséchsische aussetzungen@boersenag.de +49 (0) 40-
. Geschéftsfiihrung gen@ 9.0¢ © bis 07:00 Uhr
Borse zu Hannover huest@boersenag.de 361-302-23
huest@tradegate- +49 (0) 30-
Tradegate Exchange Handelstiberwachung @ 9 © bis 07:30 Uhr
exchange.de 896-065-25

Tabelle 4: Kontaktdaten und z u beachtende Uhrzeiten der Borsen fiir Handelsaussetzung
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Il st ein davereintaalheduZelhass en s ain Bdise/meifkgeichen @ehe bei der /
Kapitel V.2.9), soist er an die folgenden Adressenzu tbermitteln :*°

Borse Organisationseinheit E-Mail -Adresse 24h-Fax-Erreichbarkeit

Frankfurter

L Listing Services listing@deutsche-boerse.com +49 (0) 69-2111-3991
Wertpapierbérse

Baden-Waurttembergische - ) L
L Listing & Membership listing@boerse-stuttgart.de +49 (0) 711-222-985-497
Wertpapierbérse

feiler@boerse-muenchen.de,

Bayerische Borse Geschéftsfuhrung zulassung@boerse muen- +49 (0) 89-5490-4555
chen.de

Borse Berlin Zulassung bail-in@boerse-berlin.de +49 (0) 30-311-091-78

Borse Dusseldorf Geschéftsfiihrung zulassung-dus@boersenag.de  +49 (0) 40-361-302-23

10 Der Handelsplatz Eurex Deutschland ist an der Stelle nicht mitaufgefiihrt, weil dessen Produktportfolio ausschlieRlich Derivag

umfasst. Der Handebplatz Eurex Repo ist ebenfalls nicht in der Tabelle enthalten, weil an diesem grundsatzlich nur bereits im
Umlauf befindliche Wertpapiere gehandelt werden.


mailto:feiler@boerse-muenchen.de
mailto:marktsteuerung@boerse-muenchen.de
mailto:marktsteuerung@boerse-muenchen.de
mailto:aussetzungen@boersenag.de
mailto:aussetzungen@boersenag.de
mailto:aussetzungen@boersenag.de
mailto:feiler@boerse-muenchen.de

Borse Organisationseinheit E-Mail - Adresse 24h-Fax-Erreichbarkeit

Hanseatische - zulassung-hh@boersenag.de,
R . Listing +49 (0) 40-361-302-23
Wertpapierb 6rse Hamburg s.marxsen@boersenag.de
Niederséchsische zulassung-han@boersenag.d
! Listing ghan@ 998 149 (0) 40-361-302-23
Boérse zu Hannover s.marxen@boersenag.de
Tradegate Exchange Handelstiberwachung huest@tradegate-exchange.de  +49 (0) 30-896-065-25

Tabelle 5:Kont aktdaten zur EinreichusgndeanétdurengdeBank achten Zul as

6. Kontaktdaten zur Unterrichtung der Bérsenuber Globdurkunde

Uber den Versand der Globalurkunde fiir die neuen Aktien an den Zentralverwahrer sind die folgenden Orga-
nisationseinheiten an der/-n Borse'-n, an welchen die neuen Aktien notiert werden sollen, durch die Bank/den
Agenten zu unterrichten (siehe Kapitel V.2.13)1*

Organisation Organisationseinheit E-Mail - Adresse 24h Fax-Erreichbarkeit

Frankfurter

L Listing Services listing@deutsche-boerse.com +49 (0) 69-2111-3991
Wertpapierborse

Baden-Wiurttembergische

o Listing & Membership listing@boerse-stuttgart.de +49 (0) 711-222-985-497
Wertpapierbérse

feiler@boerse-muenchen.de,
+49 (0) 89-5490-4555

Bayerische Borse Geschéftsfuhrung zulassung@boerse muen- B .
(Borsenzeiten)
chen.de
Borse Berlin Zulassung bail-in@boerse-berlin.de +49 (0) 30-311-091-78

aussetzungen@boersenag.d:
gen@ g.ee +49 (0) 40-361-302-23

Borse Disseldorf Geschéftsfiihrung zulassung-dus@boersenag.de . i
(Borsenzeiten)

huest@boersenag.de

aussetzungen@boersenag.de

Hanseatische L +49 (0) 40-361-302-23
L Geschéftsfuhrung zulassung-hh@boersenag.de, N .
Wertpapierbérse Hamburg (Borsenzeiten)
huest@boersenag.de
aussetzungen@boersenag.d:
Niederséachsische e gen@ 9-de +49 (0) 40-361-302-23
. Geschéftsfiihrung zulassung-han@boersenag.de, . .
Borse zu Hannover (Borsenzeiten)
huest@boersenag.de
Tradegate Exchange Handelsuiberwachung huest@tradegate-exchange.de  +49 (0) 30-896-065-25

Tabelle 6: Kontaktdaten zur Unterrichtung der Bérsen Uber die Globalurkunde durch die Bank

11 Der Handelsplatz Eurex Deutschland ist an der Stelle nicht mitaufgefiihrt, weil dessen Produktpatfolio ausschlieRlich Derivate
umfasst. Der Handelsplatz Eurex Repo ist ebenfalls nicht in der Tabelle enthalten, weil an diesem grundsatzlich nur bereitsm
Umlauf befindliche Wertpapiere gehandelt werden.
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I\V. Zeitliche Phasen der Batin-Implementierung

M Der Zeitplan der Bail-in-Implementierungumf asst gem?® C den &dEBA Leitl
den Uber die Verdffentlichung des BaikinrHerabschreibungs und Umwandlungs- sowie des Baitin-Implemen-

tierungsmechan i s migeuddsatzlich vier Phasen

Abwicklungsplanung

a
b. Umsetzung des Abwicklungsbeschlusses (Abwicklungswochenende)

©

Zeitraum, in dem der Bail-in umgesetzt wird (Abwicklung)

d. Ende des Abwicklungsverfahrens

Die nachstehende Abbildung zeigt die vier Phasen sowie die entsprechenden Aufgaben der Abwicklungsbe-
hérde, der Bank/des Agenten sowie ggf. eines durch die Abwicklungsbehérde beauftragten Sonderverwalters.
Folgend werden die einzelnen Phasen im Detail erlautert:

Abwicklungsplanung

Diese Phase kann inzwei Teilphasenuntergliedert werden & den normalen Geschéftsverlauf sowie die Phase
der Frihwarnung. Wahrend des normalen Geschéftsverlaufs bestehen keine Anzeichen fiir den Ausfall eines
Instituts. Die Abwicklungsbehérde und das Institut treffen allgemeine Vorbereitungen fir den Abwicklungsfall.
Die Bank muss eine Analyse der betroffenen Instrumente, Bérsen sowie Zentralverwahrer durchfiihren (siehe
auch MaBaitin bzw. DEIRT-Bail-in-Guidance).

Sobald sich eine FOLT#Situation abzeichnet, werden die VorbereitungsmalRnahmen fiir den Abwicklungsfall
seitens der Abwicklungsbehérde sowie des Instituts intensiviert. Die Abwicklungsbehdrde fiihrt eine detail-

lierte Analyse der vorliegenden Situation durch. Wird letztendlich der Krisenmodus festgestellt, bereitet die
Abwicklungsbehérde fallspezifische MalBnahmen vor Fernerkann in dieser Phase seitens der Abwicklungsbe-
hérde ein Bewerter zur Vornahme einer Bewertung fir Abwicklungszweckebeauftragt werden. AuRerdem
analysiert die Abwicklungsbehérde, inwiefern die Kontrollibernahme ber das Institut durch den Einsatz eines
Sonderverwalters notwendig ist. Gegebenenfalls wird in dieser Phase ein Sonderverwalter ausgewahlt und be-

auftragt.

Abwicklungswochenende

Sofern die in den Artikeln 18 und 16 SRMVO (88 62 und 64 SAS) aufgefiihrten Abwicklungsvoraussetzungen
vorliegen, kann die Abwicklungsbehérde die Entscheidung tiber die Abwicklung des Instituts treffen. Im Ab-
wicklungsfall muss das Institut gemaR MaBaitin in der Lage sein auf Anfrage der Abwicklungsbehérde inner-
halb von 24 Stunden sowohl spezifische Informationen zu den einzelnen Verbindlichkeiten (Verbindlichkeiten-
liste mit Datenpunkten) als auch weitere spezifische umsetzungsrelevante Informationen (z.B. wesentliche Po-
sitionen der Bilanz und GuV, Eigenmittel und Gesamtrisikobetrag) zum Abwicklungsstichtag (unter Bertick-
sichtigung der Bewertungsergebnisse) bereitzustellen. Die konkreten Anforderungen und Zeitfenster sind in
der MaBail-in beschrieben. Wird z.B. als Abwicklungsstichtag ein Freitag (Geschaftsschluss 18hr) festgelegt

hat das Institut bis Samstag, 18 Uhr, die Informationen bereitzustellen.

Auf Basis dervom Institut zugelieferten Informationen fiihrt folgend die Abwicklungsbehérde die Berechnung
des Baitin durch. Neben den Datenlieferungen des Instituts sind dariiber hinaus auch Daten aus der Bewer-
tung (z.B. Nettovermdgenswert, hypothetische Insolvenzquoten, PCEV), von der Aufsichtsbehérde (z.B. Ziel
Gesamtkapitalquote), von der Bundesbank (z.B. WPInvesDaten) notwendig. Im Mittelpunkt der Aktivitat

steht die Berechnung der Herabschreibungs und Umwandlungsprozentsatze sowie der Umwandlungsséatze,

2_Siehe EBA Leitlinien EBA/GL/2023/01 unterhttps://www.eba.europa.eu/sites/default/documents/files/document_library/Publi-
cations/Guidelines/2023/EBA: GL-2023-01/Translations/1054413/Guidelines%200f%20the%20baitin%20mecha-
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wobei zuvor die Haftungskaskade auf Basis der gelieferten Informationen zu erstellen istAm Ende des Ab-
wicklungswochenendes wird die Abwicklungsanordnung durch die Abwicklungsbehérde erstellt und verof-
fentlicht.

Abwicklung

In dieser Phase muss der Baiin durch das Institut implementiert werden. Zum einen ist _eine Herabschreibung
der Verbindlichkeiten in den institutsinternen Systemen durchzufihren, das heif3t, insbesondere fiir Schuld-
scheindarlehen und Namensschuldverschreibungen, weil siegrundsétzlich nicht zentralverwahrt und an Bér-
senplatzen gehandelt werden. Zum anderen muss das Institut die externe Baiin-lmplementierung anstoRen
und diese bei der technischen Durchfiihrung durch Finanzmaktinfrastrukturen begleiten.

Ende des Abwicklungsverfahrens

Am Ende des Abwicklungsverfahrens musggeman Artikel 20 Absatz 11 SRMVO (8 75 Absatz 1 SAGylie ab-
schlieBende Bewertung durchgefiihrt werden. Basierend darauf kam die Abwicklungsbehérde ihre Befugnis
zur Wiederheraufsetzung des Wertes derForderungen der Glaubiger und der Inhaber relevanter Kapitalinstru-
mente, die auf Basis der vorlaufigen Bewertung durch Anwendung des Ba#in-Instruments herabgeschrieben
wurden, ausuiben (Artikel 20 Absatz 12 Buchstabe aSRMVO bzw. § 75 Absatz 4Nummer 1 SAG). Wenn die
Voraussetzungen des 875 Absatz 4 SAG erfilllt sind, hat die Abwicklungsbehérde auerdem die Befugnis, in
der erforderlichen Hoéhe die Einziehung von Anteilen oder die Léschung anderer Instrumente des harten Kern-
kapitals rickgéngig zu machen (8§ 99 Absatz 3 SAGAus Vereinfachungsgrinden werdendie beiden MaRnah-
men fir die Zwecke dieses Dokumentes alsHeraufschreibung bezeichnet. Das Konzept der Heraufschrei-
bung ist im Kapitel VI beschrieben.

Zu den FolgemaRnahmen nach der Anwendung des Baiin- Instruments gehért auch die Erstellung eines

Restrukturierungsplans durch die Bank bzw. den SonderverwalterZudem miissen gegebenenfalls ®itens des
Instituts oder eines Sonderverwalters MaBnahmen ergriffen werden, damit Verbindlichkeiten, die dem Recht
eines Drittstaats unterliegen, wirksam herabgeschrieben und umgewanddt werden (§ 81 Abs. 1 Nr. 1 SAG).




=~ BaFin

Bundesanstalt fr

W0

Finanzdienstleistungsaufsicht

BaFin

Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

1
' . Ende des
1
Abwicklun .
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Bewertung

Bewor die Abwicklungsbehérde eine Abwicklungsanordnung erldsst, muss sie gemaf Artikel 20 Ab-
satz 1 SRMVO bzw. § 69 Absatz 1 SAG sicherstellen, dass eine Bewertung der Vermdgensgegen-
sténde und Verbindlichkeiten des Instituts oder des gruppenangehérigen Untern ehmens vorge-
nommen wird. Es kdnnen nach Art der Zwecksetzung grundsatzlich zwei Arten von Bewertungen,
die vor und nach einer Abwicklungsmafl3nahme erfolgen, unterschieden werden:

L. Bewertung vor der Abwicklung

Hierbei werden die Bewertung 1 und 2 unterschieden:

1 Bewertung 1 (Artikel 20 Absatz 5 Buchstabe a SRMVO bzw. § 71 Absatz 1 Nummer 1 SAG):
Die Bewertung dient als Grundlage fiir die Feststellung, ob die Voraussetzungen fir eine Ab-
wicklung oder eine Herabschreibung und/oder Umwandlung relevanter Kapitalinst rumente

(aWDCCl o) erfe¢gllt sind.

1__Bewertung 2 (Artikel 20 Absatz 5 Buchstabe b bis g SRMVO bzw. § 71 Absatz 1 Nummer 2
bis 8 SAG): Die Bewertung dient vor allem der Entscheidung Uber die Wahl und die Ausgestal-
tung der Abwicklungsstrategie (z.B. tber die Héhe einer eventuellen Herabschreibung und/o-
der Umwandlung von Kapitalinstrumenten).

1L AbschlieRende Bewertung

Sofern die Bewertung 2 nur vorlaufig durchgefiihrt wurde, erhalt die Abwicklungsbehérde nach
der Anwendung des Baitin-Instruments eine abschlieBendeBewertung 2. Basierend auf der ab-
schlieRenden Bewertung 2 entscheidet die Abwicklungsbehérde dariber, inwiefern eineHerauf-
schreibung von den zum Bail-in herangezogenen Instrumenten vorzunehmen ist.

AuRerdem hat die Abwicklungsbehérde gemaf Artikel 20 Absetz 16 SRMVO bzw. § 146 Absatz 1
SAG nach der Durchfiihrung der AbwicklungsmaRnahmen bewerten zu lassen, ob die Anteilsinha-
ber und Glaubiger besser behandelt worden waren, wenn fir das in Abwicklung befindliche Unter-

nehmen ein reguléres Insolvenzverfahren éngeleitet worden wére (sogenannte Bewertung 3 ).

Relevante Dokumente

Das Rundschreiben d@Mindestanforderungen an | n
mationen fir Bewertungen im Rahmen einer Abwicklung (MaAbwicklungsbewertung )0 ent h?2

alle relevanten Informationsanforderungen hinsichtlich der Bewertung an die Institute bzw. Grup-
pen im Zustandigkeitsbereich der nationalen Abwicklungsbehdrde

Fir Institute bzw. Gruppen im Zustandigkeitsbereich des _Single Resolution Boards (SRB) sind
die folgenden Dokumente fiir die Bewertung relevant:

1 SRB Valuation Data Set Instruction8

1 SRB Valuation Data Set Explanatory noté.

" Siehe SRB Dokumebi caSRB!t ¥a Srder httpsu/sviwrsi.europacen/enttontent/valuation .
2 Siehe SRB Dokument 0SRB Val Wat i dips /v sb.eSrepa.eufen/qhtentvauaton .
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V. Externe Bailin-Implementierung

1. Uberblick iiber den Gesamtprozess

Dieses Kapitel gibt zunéchst einen Uberblick iiber den Gesamtproess derexternen Bail-in-lmplementierung.
Im Folgenden wird zwischen derinlandischen sowie der ICSD Bailin-Implementierung unterschieden. Zu be-

ricksichtigen ist insbesondere, dassdie Beteiligung der ICSDsimmer nur als eine Erweiterung( a1 CSD Add

On @Ym inlandischen Prozess der externen Bailin-lmplementierung zu bet rachten ist.*® Dies soll im Folgen-
den anhand der mdéglichen Rollen von ICSDserlautert werden.

Die ICSDs kdnnen in dem Prozess der externen Bain-l mp|l ement i erung zum @ndaunn
anderen als &dlnvestor CSDsoO bzw. Teilnehmer des i
mente vom Institut in Abwicklung Uber die internationalen Zentralverwahrer emittiert, so sind die ICSDs bei

nl

al

der Reduzierung von diesenin Folgev on Her abschrei bung und/ oder Umwand|I

Sie nehmen die Reduzierungauf Basisder Informationen vor, die von inlandischen Akteuren bereitgestellt
werden. Dabei sind durch die inlandischen Akteure zuséatzliche Aktivitéten, insbesondere in den Prozessschrit-
ten 5, 10, 12 und 20der inlandischen Bailin-Implementierung , zu beachten (siehe KapitelV.3).

Werden im Rahmen der Abwicklungsmafnahme die Uber die ICSDs emittierten Instrumente in neue Aktien

gewandelt, sonehmen di e | CSDs di e Rolié¢technisehe GederianmeeuadVerwah-CSDs 0

rung von neuen Aktien erfolgt durch den inlandischen Zentralverwahrer (CBF)Bie-CBF bucht die neuen Ak-
tien in die Konten ihrer Teilnehmer, zu welchen u.a. die ICSB zéhlen, ein. Die ICSDserteilen die neuen Aktien
wiederum an ihre Teilnehmer.

Somit setzt der ICSD Prozess immer auf dem inlandischen Prozess deexternen Bail-in-Implementierung auf.
Die folgende Abbildung soll der Verdeutlichung der hierin geschildert en Zusammenhéange dienen:

DE Terhkhmu
Bank ausldndische CSDs
m E:} . ausldndische Teilnehmer
‘ Herabschreibung/Umwandtung *
PN [ N
1111 DE-ISIN — — via CSD link ——» — 1o a®
1§ zentralverwahrt bei CBF
(Rf /EB
Neue Aktien mit DE-ISIN emittiert iiber CBF
auslindische CSDs
"‘f SDs als..Investor CSDs ausidndische Teilnehmer
.
CBL/EB m [
Herabschreibung/Urmwandlung T == [:) a®
——— XS-ISIN —— > =
1CSDs als , Issuer CSDs . /CiﬂF\ DS sy
.
T = i, [
) — Woa®
g o
Abbildung 2: Die Rolle der (1)CSDs im Prozess der externen Bail -in-Implem entierung
¥ Vgl ., auch im Folgenden, mit Ithenrthe 50BkB of e lktermateomat Ceritr& Sdcurities Depon g
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Die folgenden Kapitel V.2 und V.3 widmen sich den einzelnen Schritten der externen Bail-in-Implementierung,
das hei3t

(1) der Loéschung alter Eigentumsrechte,
(2) der Herabschreibung von Instrumenten und
(3) der Umwandlung von Instrumenten in neue Aktien.

Abbildung 2 gibt einen Uberblick iber den Gesamtprozess, also die involvierten Akteure und den zeitlichen
Ablauf der externen Bailin-Implementierung . Der Gesamtprozess unterteilt sich in mehrere Prozessschritte.
Nachfolgend wird jeder Prozessschritt in einer Prozessiibersicht zusammengefassZudem werden die Doku-
mente, die von dem in Abwicklung befindlichen Institut oder, sofern relevant , dessenAgenten zu erstellen
sind, betrachtet und ausfiihrlich erlautert. Sofern erforderlich, enthalten die blau unterlegten Informationsbo-
xen ausfihrliche Hintergrundinformationen zur Beschreibung des jeweiligen Prozessschrittes.

Der Zeitplan fur den in diesem Dokument beschriebenen Prozess der externen Bailin-Implementierung setzt
voraus, dass alle notwendigen Informationen, die von dem in Abwicklung befindlichen Institut oder, sofern
relevant, seinem Agenten bereitzustellen sind, rechtzeitig und im geforderten Format den beteiligten FMI zur
Verfugung gestellt werden. Das Merkblatt beschreibt das im Hinblick auf die externe Implementierung des
Bailin zu erreichende Zielbild fir einen effektiven und effizienten Prozess.Dies umfasst auch den zeitlichen
Ablauf des GesamtprozessesEs gilt jedoch zu beachten, dass es in einem Krisenfall zu Abweichungen und
Verénderungen sowohl bei dem zeitlichen Ablauf als auch bei der Schrittabfolge kommen kann.

Hinweis :

Die Beschreibung der Prozesschritte sieht vor, dass der Informationsaustausch per EMail er-
folgt. Das Merkblatt gibt jedoch ni cht vor, welche Kommunikationskanéle zum Informationsaus-
tausch zwischen den beteiligten Akteuren zu verwenden sind. Die beteiligten Akteure kénnen
vom Merkblatt abweichende Kommunikationskanéle wéhlen.

Fir den Informationsaustausch mit der BaFin ist jedochsicherzustellen, dass diesewerschlisselt
und uber sichere Kommunikationskanéle entsprechend den aktuellen technischen Vorgaben der
BaFinerfolgt. Entsprechende Datenschutzregelungen, insbesondere die Vorgaben der DSGVO,
sind zu beachten. Dariiber hinaussind beim Informationsaustausch die Aspekte Informationssi-
cherheit, Schutz vor Betrug und Sabotage etc. zu beachten.
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2. Beschreibung der Prozessschrittelnlandischeexterne Bail-in-Implementierung

2.1 Prozessubersicht Inlandischeexterne Bail-in-Implementierung

DiesesKapitel beinhaltet die Ubersicht zum Prozess der inléandischen Baiin-Implementierung sowie die
Ubersichten zu den einzelnen Prozessschritten. Jeder Prozessschritt beschreibt den verantwortlichen Akteur,
die notwendige Informationsbasis, den Zeitpunkt der Ausfuhrung, die fur die Ausfihrung durchzufiihrenden
Aktivitaten und die Informations - und Kommunikationswege.

Abbildung-3Abbildung 4 gibt einen Uberblick tiber den Prozess der inlandischen Baitin-Implementierung,
also die involvierten Akteure und den zeitlichen Ablauf der externen Bail-in-Implementierung in Deutsch-
land.
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Abbildung 4: Gesamtprozess der inlandischen Bail -in-Implementierung



2.2 Prozessschritt 1 Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung

Verantwortliche Stelle Abwicklungsbehorde
Informationsquelle n.a.
Zeitpunkt der Ausfilhrung T

Die Abwicklungsbehérde:

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Zu Ubermittelnde Informa-

tionen

1 berechnet den Bail-in,
1 erstellt die Abwicklungsanordnung und Anhange /Positivlisten **,
1 erstellt die Positiviis ten zusétzich als MS ExcelDateien:*®

o mit vom Bail -in betroffenen Instrumenten

o mit diskretionaren Ausschliisse n gemaR § 92Absatz 1
SAG

0 mit Instrumenten, fur die eine Handelsaufhebung /-aus-
setzung erfolgen soll,

o mit vom Bail-in betroffenen Instrumenten, fiir die eine
Aussetzung der Zahlungen erfolgen soll.

Die Abwicklungsanordnung kann eine Handelsaufhebung /-aussetzung
enthalten. Sofern der Handel nur fur die vom Bail-in betroffenen Instru-
mente ausgesetzt wird, stellt die Abwicklungsbehdrde der/-n Borse/-n eine
Positivliste im ExcelFormat mit Instrumenten, fir die eine Handelsaufhe-
bung/ -aussetzung erfolgen soll, bereit. Die Positivliste wird der/-n Borse/-n
an dem Tag, an dem die Handelsadhebung/ -aussetzungwirksam werden
soll, vor Handelsbeginn (z.B.im Fale der FWBvor 08:00 Uhr) zur Verfliigung
gestellt.

Fallen wahrend der technischen Ba#in-Implementierung Zahlungen an, so
sollten sie ausgesetzt werden (siehe Hintergrundinformationen im Kapi tel
V.2.4). Die hierfir notwendigen Informationen (z.B. ISIN, das reguléare Zahl-
barkeitsdatum fur Zins und/oder Tilgung, Zeitraum der Aussetzung) werden
der NNA und dem Zentralverwahrer in einer Positivliste im ExcelFormat
(vor 8:30 Uhr) bereitgestellt.

Alle Positivlisten sind durch die Bark/den Agenten zu Uberpriifen und ggf.
zu korrigieren bzw. zu ergénzen (siehe Prozessschritt 5).

1 Veroffentlichung der Abwicklungsanordnung auf der Internet-
seite der Abwicklungsbehdrde mit Angabe des Zeitpunkts der Be-
kanntgabe®®,

1 Siehe Hintergrundinformationen zur Abwicklungsanordnung.

5 Siehe Anige IIl.

& Die Abwicklungsbehérde informiert zudem die in § 140 Absatz 2 SAG genannten Stellen tber die Vornahme einer Abwick-

lungsmal3nahme.



1 Ubermittlung der Abwicklungsanordnung an die Bank, die NNA,
den Zentralverwahrer , die Borse/-n, deren jeweilige/-n Aufsichts-
behdrde /-n, direkt per E-Mail , sowie ggf. Information per Telefon,

1 Ubermittlung der Positivliste mit den vom Bail -in betroffenen | n-
strumenten (als MS ExcelDatei) an die Bank per E-Mail ,

1 Ubermittlung der Positivliste mit diskretiondren Ausschliissen
(als MS ExcelDatei) an die Bank per E-Mail ,

1 Ubermittlung der Positivliste mit den ISIN der von der Handels -
aufhebung /-aussetzung betroff enen Instrumente (als MS Excet
Datei) per E-Mail an die Borse/-n, den Zentralverwahrer und die
Bank,

1 Ubermittlung der Positivliste mit auszusetzenden Zahlungen (als
MS ExceiDatei) per E-Mail an die Bank/den Agenten und in Kopie
an die NNA und den Zentralv erwahrer .

Prozessubersicht 1: Bekanntgabe der Abwicklungsanordnun g









Hintergrundinformationen:

Abwicklungsanordnung

GemanR §136 SAG enthalt die Abwicklungsanordnung u.a.folgende Mindestangaben:

A Angaben zum abzuwickelnden In stitut
A Angaben zu eingesetzten Abwicklungsinstrumenten
A Abwicklungsstichtag ,

A Herabschreibungsprozentsatze (mit 7 Nachkommastellen, bspw. 70,1234567%.
A Umwandlungsprozentsatze (mit 7 Nachkommastellen, bspw. 30,1234567% und

A Umwandlungsséatze (mit 9 Nachkommastellen, bspw. 0,720000000Q.

Dariber hinaus kann die Abwicklungsanordnung u.a. sonstige Angaben enthalten:

A ggf. Angaben zum Rechtsformwechsel ,

A gaf. Angaben zur Handelsaufhebung /-aussetzung
A ggf. Angaben zur Aussetzung von Zahlungen

A gaf. Angaben zum Sonderverwalter .

GemaR §140 Abs.4 SAG verdffentlicht die Abwicklungsbehérde die Abwicklungsanordnung nach
deren Erlass unverziiglich auf ihrer Internetseite und informiert andere Behérden und weitere
Stellen (gemé&R §140 Abs. 2 SAGQ sowie dasin Abwicklung befindliche Institut .

Die in der Abwicklungsanordnung vorgesehenen Herabschreibungsprozentsétze, Umwandlungs-
prozentsatze und Umwandlungssétze gelten fiir alle vom Baitin betroffenen Instrumente, soweit
diese nicht diskretionar ausgenommen sind. Die genannten Prozentsétze und Umwandlungs-
satze werden pro Haftungsrang festgelegt.

Die vom Bailin betroffenen Kapitalinstrumente und Verbindlichkeiten werden grundséatzlich
durch eine Beschreibung ihres jeweiligen Haftungsrangs der Baiin-Haftungskaskade in der Ab-
wicklungsanordnung angegeben.

Anhange zur Abwicklungsanordnung

Die Abwicklungsanordnung beinhaltet die folgenden Anhénge:

q__ Eine Positivliste mit vom Baitin betroffenen Instrumenten  (z.B. SSD, NSV, ISV) jedes Haf-
tungsrangs (u.a. mit dem jeweils anwendbarem Herabschreibungsprozentsatz, Umwand-
lungsprozentsatz und Umwandlungssatz). Die gesetzlichen Ausnahmengemaf Artikel 27
Absatz 3 SRMVO bzw. § 91Absatz 2 SAGund die diskretiondren Ausschliisse gemaf Artikel
27 Absatz 5 SRMVO bzw. §92 Absatz 1 SAG sind in diesem Anhang nicht enthalten.

1__ Eine Positivliste mit diskretiondren Ausschliissen . Falls keine diskretiondren Ausschliisse
erfolgen, werden diese in der Abwicklungsanordnung auch nicht aufgefihrt. In der entspre-
chenden ExcetPositivliste (sihe Prozessschritt 1 und Anlage II1) wird der Bank explizit besta-
tigt, dass von diskretionaren Ausschlissen kein Gebrauch gemacht wird,




{L__Eine Positivliste mit den von der Zahlungsaussetzung betroffenen Instrumenten (z.B. SSD,
NSV, ISV). Die Liste umfasst nulnstrumente, die nicht zu 100% reduziert wurden. Wurden
Instrumente zu 100% reduziert, gelten sie nach §99 Absatz 1 SAG als erfilllt, was das Erl6-
schen etwaiger aus ihnen erwachsener Verbindlichkeiten zur Folge hat, sodass keine Zah-
lungsaussetzung angeordnet werden kann. Es gilt zu beachten: Unabhéngig von derErfiil-
lungswirkung, sollte seitens des Instituts sowie des Zentralverwahrers dafiir Sorge getragen
werden, dass keine Zahlungsabfliisse aus diesen Instrumenten erfolgen, da sie rechtlich nicht
mehr existieren.

1__Eine Positivliste mit den von der Handelsaussetzung betroffenen Instrumenten, sofern
keine Handelsaussetzung fir alle Instrumente des Instituts angeordnet wurde.

Zusatzliche Listen:

Dariiber hinaus werden der Bank und den involvierten Marktakteuren die obigen Anhange/Posi-
tivlisten zur Abwicklungsanordnung zur Priifung und technischen Verarbeitung als MS ExcelDa-

teien bereitgestellt (siehe Prozessschritt 1 und Anlage llI).

Alle Positivlisten mussen von der Bank auf Vollstandigkeit und Korrektheit Gberpriift werden. Die
Positivlisten mit Ergdnzungen und sonstigen Korrekturen sind von der Bank unverziiglich an die
Abwicklungsbehérde zu versenden. Die Abwicklungsbehérde tibermittelt anschlieRend die er-
génzenden bzw. korrigierten Positivlisten an die entsprechenden Marktteilnehmer (siehe Pro-
zessschritt 5).

Muster der Abwicklungsanordnung

Eine rechtlich unverbindliche und unvollstdndige Mustervorlage der Abwicklungsanordnung ist
in der Anlage V des Merkblatts zu Informations- und Veranschaulichungszwecken zufinden.




Hintergrundinformationen:

Die Rolle eines Sonderverwalters bei der externen Bail _-in-Imple-
mentierung

Im Rahmen der Anwendung der AbwicklungsmaRnahme stehen der Abwicklungsbehérde eine
Reihe von Begleitbefugnissen zur Verfiigung. Die Abwicklungsbehdde kann zur Vornahme einer
AbwicklungsmaRnahme bei Vorliegen der Abwicklungsvoraussetzungen u.a. die Kontrolle Gber
das in Abwicklung befindliche Institut und gruppenangehérige Unternehmen geman Artikel 29
Absatz 1 Satz 1 SRMVO bzw. §86 SAG iibernehmen.Dies kann direkt durch die Abwicklungsbe-
hérde oder lber einen Sonderverwalter (SV) im Sinne des 87 SAG erfolgen.

Die Abwicklungsbehotrde kann a) die Geschaftsleitung und b) das Aufsichts oder Verwaltungsor-
gan eines Instituts fur einen Zeitraum von bis zu einem Jahr (ausnahmsweise verlédngerbar auf
insgesamt bis zu zwei Jahre) durch einen geeigneten Sonderverwalter ersetzen, wodurch zudem
der Abwicklungsgrundsatz nach Artikel 15 Absatz 1 Buchstabe c SRMVO bzw. §68 Abs. 1 Nr. 4
SAG (Ersetzung der Geschéfteitung) umgesetzt wird (§ 87 Abs. 1 SAG).

Rechte und Befugnisse :

Sofern die Abwicklungsbehérde den Einsatz eines Sonderverwalters anordnet, werden die Aufga-
ben und Befugnisse des Sonderverwalters in der Anordnung beschrieben, die 6ffentlich bekannt
gemacht wird.

Der Sonderverwalter unterliegt bei der Wahrnehmung seiner Rechte, Aufgaben und Befugnisse
der Aufsicht durch die Abwicklungsbehérde und hat deren Anordnungen zu befolgen (§ 88 Abs.
2 SAG). Der Sonderverwalter hat stets die Abwicklungsziele zu vedigen und im Rahmen seiner
Befugnisse die von der Abwicklungsbehérde fiir das Institut angeordneten AbwicklungsmaRnah-
men durchzufiihren (§ 88 Abs. 3 SAG). Die Abwicklungsbehorde hat die Maglichkeit, Rechte, Auf-
gaben und Befugnisse des Sonderverwalters jedereit und ohne Angabe von Griinden zu be-

schrénken (§ 88 Abs. 4 SAG).

Dariiber hinaus hat der Sonderverwalter der Abwicklungsbehérde zu Beginn und zum Ende sei-
ner Tétigkeit sowie zwischenzeitlich regelmaRig in Intervallen ausfihrlich schriftlich Bericht Gber
die wirtschaftliche und finanzielle Lage des Instituts sowie die Wahrnehmung der ihm Gbertrage-
nen Aufgaben und der hierbei erzielten Ergebnisse zu erstatten (§ 88 Abs. 5 SAG). Die Abwick-
lungsbehérde kann den Sonderverwalter jederzeit ohne Angabe von Griinden abberufen (§ 87

Abs. 1 SAG).
Aufgaben :

Die Abwicklungsbehorde kann dem Sonderverwalter zusétzlich zu den in § 45¢ Abs. 2 KWG ge-
nannten Aufgaben und Befugnissen die Aufgaben und Befugnisse der Geschéftsleitung sowie
des Verwaltungs- und Aufsichtsorgans des Instituts tbertragen.

Wesentliche Aufgabenfelder eines Sonderverwalters kénnen bei Anwendung des Ba#in-Instru-
ments u.a. die Erstellung und Umsetzung eines Restrukturierungsplans gemag § 102 Abs. 3 SAG

(88 102 ff. SAG) sein.




Die Schwerpunktaufgaben im Zuge des Einsatzes eines Sonderverwalters kénnen entspre-
chend den im Kapitel V.1 beschriebenenzeitlichen Phasen der Bail -in -Implementierung _ wie

folgt unterteilt werden:

Abwicklungsplanung :

1 Ausgestaltung des Auswaht und Onboardingprozesses eines Sondervewalters durch die
Abwicklungsbehorde;

1__Identifikation mdglicher Indikatoren fiir eine spatere Notwendigkeit der Ubernahme der
Kontrolle eines Institutes durch die Abwicklungsbehérde;

9__ Skizzierung von verschiedenen Szenarien bzw. Fallkonstellationen insbesongre im Hinblick
auf unterschiedliche Rollen bzw. Aufgaben des Sonderverwalters durch die Abwicklungsbe-
hérde.

Abwicklungswochenende :

1__ Analyse des konkreten Falles im Hinblick auf die Notwendigkeit der Kontrolliibernahme
durch die Abwicklungsbehorde;

1__ Erdrterung der konkreten Aufgaben und Befugnisse sowie der Dauer des Einsatzes des Son-
derverwalters in Abhangigkeit des konkreten Falles durch die Abwicklungsbehérde;

1__ Auswahl geeigneter Kandidaten in Abhéngigkeit des konkreten Falles durch die Abwick-
lungsbehérde;

{L__Konkrete Gespréache mit geeigneten Kandidaten sowie anschlieBende Entscheidung durch
die Abwicklungsbehérde;

1__ Vorbereitung des Onboardings des ausgewahlten Kandidaten durch die Abwicklungsbe-
horde.

Abwicklung :

1__ Entscheidung fiir den Einsatz eines Sonderverwaltes durch die Abwicklungsbehérde;

1__ Festlegung der konkreten Aufgaben und Befugnisse sowie Dauer des Einsatzes des Sonder-
verwalters durch die Abwicklungsbehérde;

1__ Mit Bekanntgabe der entsprechenden Anordnung erfolgt die férmliche Bestellung des Son-
derverwalters und somit die indirekte Ubernahme der (teilweisen) Kontrolle durch die Ab-
wicklungsbehérde Uber das abgewickelte Institut;

1__ Verfolgung der Abwicklungsziele durch den eingesetzten Sonderverwalter und Durchfih-
rung der Abwicklungsmafl3nahmen;

1_ Sicherstellung aller durch das Institut umzusetzender Teilschritte im Rahmen der externen
Bailin-Implementierung durch den eingesetzten Sonderverwalter.

__ Gdf. Ergreifen der geeigneten und erforderlichen Malinahmen gemaR der Abwicklungsan-
ordnung, damit Verbindlichkeiten, die d em Recht eines Drittstaats unterliegen, wirksam her-
abgeschrieben und umgewandelt werden (8 81 Abs. 1 Nr. 1 SAG).

Ende des Abwicklungsverfahrens :

1__ Erstellung eines Restrukturierungsplans innerhalb eines Monats nach Anwendung des Baiin
sowie Vorlage bei der Abwicklungsbehérde durch den Sonderverwalter (§ 102 SAG);

1 Gdf. Durchfilhrung des Genehmigungsprozesses mit der Abwicklungsbehérde zum Restruk-
turierungsplan durch den Sonderverwalter (§ 104 SAG);

1__ Ggf. Anderung des Restrukturierungsplans binnen zwei Wochen sofern entsprechende Mit-
teilung durch Abwicklungsbehérde gemé&R Artikel 27 Absatz 16 SRMVO bzw. § 104 Abs. 2
SAG erfolgt;

1 Ggf. Umsetzung des Restrukturierungsplans durch den Sonderverwalter (§ 105 SAG);




2.3 Prozessschitt 2: Handelsaufhebung/-aussetzung

Verantwortliche Stelle

Borse/-n

Informationsquelle

Zeitpunkt der Ausfiihrung

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Von der Abwicklungsbehdrde erhaltene Abwicklungsanordnung inklu-
sive der (erganzenden bzw. korrigierten) Positivliste mit den ISIN der In-
strumente (erstellt in Prozessschriten 1 und 5), fiir die eine Handelsaufhe-
bung/ -aussetzungerfolgen soll.

T + 1 (vor Beginn des Handels)

Die Borse'-n setzt/-en den Handel unverziglich nach Erhalt der Abwick-
lungsanordnung (und ggf. der Positivliste mit den ISIN der betroffenen In-
strumente) aus.

Fur diejenigen Instrumente, furr die eine Handelsaufhebung angeordnet
wurde, wird der Handel eingestellt. Der Handel mit den betroffenen Instru-
menten ist alsdann nicht mehr moglich.

Zu Gbermittelnde Informati-
onen

1 Unterrichtung des Marktes uber die Handelsaufthebung/-ausset-
zung mittels Handelsdatenstrom (z.B.lber Informationsdienst-
leister),

1 Unterrichtung der NNA Uber die Handelsaufhebung/ -aussetzung
per Schnittstelle (automatisierter Prozess)

1 Unterrichtung der Abwicklungsbehdrde (ber die Handelsaufhe-
bung/ -aussetzung per E-Mail ,

1 Unterrichtung der zustandigen Borsenau fsichtsbehorde /-n
Uber die Handelsaufhebung/ -aussezung per EMail

9 Unterrichtung der Bank uber die Handelsaufhebung/ -aussetzung
per E-Mail (erforderlich fur Erstellung des Anweisungsschreibens
und der Begleitdokumente in Prozessshritt 5).

Hinweis : Fallsdie in der Abwicklungsanordnung und in der Positivliste
aufgefuhrten von der Handelsaussetzung betroffenen Instrumente
nicht an der jeweiligen Borse gehandelt werden, sind die Bank und die
Abwicklungsbehérde dartiber ebenfalls zu informieren (per E-Mail).

Prozessubersicht 2: Handelsau fhebung/ -aussetzung



Hintergrundinformation:

Handels aufhebung/ -aussetzung

Fir die Durchfiihrung des Baitin ist eine Handelsaufhebung/-aussetzung fiir die vom Baitin be-
troffe nen Instrumente nicht zwingend vorgesehen. Gemal § 79 Abs. 3 SAG kann die Abwick-
lungsbehdrde sie jedoch in der Abwicklungsanordnung anordnen, soweit dies fur die Wahrneh-
mung ihrer Aufgaben erforderlich ist. Eine Aufhebung des Handels von Finanzinstrumenten
kommt bspw. in Betracht, wenn diese nach der AbwicklungsmaRnahme nicht mehr existieren.
Dies betréafe bspw. geléschte Aktien. Fir vom Baitin betroffene ISV kénnte eine Aussetzung des
Handels angeordnet werden. Eine Wiederaufnahme des Handels betrifft nur die Instrumente,
welche nach der Durchfiihrung des Baitin noch existieren. Der im Merkblatt beschriebene Pro-
zess basiert auf der Annahme, dass die Wiederatnahme des Handels zum Zeitpunkt T+5 erfolgt.
Sie kann jedoch auch zu einem spéteren Zeitpunkt stattfinden (in Abhangigkeit von der Anord-
nung zur Wiederaufnahme des Handels).

Die Abwicklungsbehérde verfiigt Uber die Befugnis, den Handel von Finanzinstrumenten auszu-
setzen oder einzustellen, die an einem Handelsplatz im Sinne des § 2 Absatz 22 des Wertpapier-
handelsgesetzes oder durch einen systematischen Internalisierer gehandelt werdenUnbescha-
det dieser Befugnis kann die jeweilige Geschaftsfuhrung einer Bose (selbst initiiert) den Handel
der von dem in Abwicklung befindlichen Institut emittierten Instrumente auch auf Grundlage je-
weils geltender Regelungen (z.B. Bérsenordnung) aussetzen.

Die Handelsaussetzungkann die folgenden zwei Dimensionen umfassen:
a. Nur fir die vom Bail -in betroffene n Instrumente :

In diesem Fall muss die Positivliste der betroffenen Instrumente an dem Tag, an dem die Handel-
saussetzung wirksam werden soll, vor Handelsbeginn von der Abwicklungsbehérde an die
Borse/-n Gbermittelt werden (z.B. im Falle der FWB ist dies 08:00 Uhr am Morgen). Die Borsen
setzen den Handel fiir betroffene Instrumente auf Anordnung der Abwicklungsbehérde aus. Im
Zuge der Zusammenstellung der fiir die Durchfiihrung notwendigen Informationen durch die
Bank (Prozessshritt 5) ist die Positivliste von der Bank aufKorrektheit und Vollstéandigkeit zu
Uberprifen. Die korrigierte Positivliste ist von der Bank unverziglich an die Abwicklungsbehdrde
zu versenden. Die Abwicklungsbehdrde tibermittelt anschlieBend die korrigierte Liste an die
Borse/-n (siehe hierzu Prozessschritt 5).

b.  Fur alle von der Bank emittierten Instrumente

Die Borsel-n setzt/-en den Handel fir alle von der Bank emittierten Instrumente auf Anordnung
der Abwicklungsbehérde aus. In diesem Fallwird von der Abwicklungsbehdérde keine gesonderte
Liste an die Borse/n Uibermittel t. Die Bank hat basierend auf der Meldung der Bérsekn (siehe
Prozessubersicht Schritt 2) zur Handelsaussetzung zu Uberprifen, ob alle von ihr emittierten In-
strumente fir die Handelsaussezung beriicksichtigt wurden und ggf. unverzuglich eine Korrek-
turmeldung an die Abwicklungsbehérde zur Ubermittlung an die Bérse/ -n zu versenden.

Firr die Ubermittlung der erganzenden Liste mit Wertpapieren bzw. einer Korrekturmeldung sei-
tens der Bank an die Abwicklungsbehorde, sind die im Kapitel 111.4 aufgefiihrten Uhrzeiten der
Borse/-n zu beachten.



2.4 Prozessschitt 3: Settlement-Blocking und Zahlungsaussetzungsofern erforderlich

Verantwortliche Stelle

Zentralverwahrer

Informationsquelle

von der Abwicklungsbehérde Ubermittelte Abwicklungsanord-
nung (Prozessschrittl),

von der Abwicklungsbehérde erhaltene (ergénzende bzw. korri-
gierte) Positivliste mit vom Bail-in betroffenen Instrumenten fur
Handelsaufhebung /-aussetzung (Prozessschritte 1 und 5),

von der Abwicklungsbehdrde erhaltene (ergdnzende bzw. korri-
gierte) Positivliste mit auszusetzenden Zahlungen (Prozess-
schritte 1 und 5).

Zeitpunkt der Ausfiihrung

T+1

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Der Zentralverwahrer kann, sofern erforderlich, beschlieBen,ba-
sierend auf der (ergénzenden bzw. korrigierten) Positivliste mit In-
strumenten fur die Handelsaufhebung/-aussetzung, ein Settle-
ment-Blocking fur vom Bail-in betroffene In strumente zu initiie-
ren.

Der Zentralverwahrer setzt, sofernin der Abwicklungsanordnung
angeordnet bzw. sofern Instrumente nicht mehr existieren, alle
Zins- und Tilgungszahlungen (gemaR MS ExcelListe) aus, die
wahrend der technischen Baitin-Implementierung anfallen.

Zu Ubermittelnde Informati-
onen

Unterrichtung der Abwicklungsbehérde Uber das Settlement-
Blocking und die Zahlungsaussetzung per E-Mail , sofern relevant.

Unterrichtung der Bank tber das Settlement-Blocking und die
Zahlungsaussetzungper E-Mail (erforderlich fur die Erstellung
des Anweisungsschreibens und der Begleitdokumentein Prozess-
schritt 5), sofern relevant.

Prozessiibersicht 3: Settlement -Blocking und Aussetzung von Zahlungen



Hintergrundinformation:

Aussetzung von Zahlungen (Zins und Tilgung)

Die Abwicklungsbehdrde kann, soweit erforderlich, in der Abwicklungsanordnung die Aussetzung
von Zins- und Tilgungszahlungen anordnen, sofern die Instrumente nur teilweise reduziert wurden.
Denn in dem Zeitraum der technischen Bailin-Implementierung sollten aus technischen Grinden
fur die vom Bail-in betroffenen Instrumente grundsatzlich keine Zins- und Tilgungszahlungen ge-
leistet werden. Fallen in diesem Zeitraum Zahlungen an, so sollten diese grundsétzlich innerhalb von
zwei Wochen nach Abschluss der technischen Baiin-Implementierung & bereinigt d nachgeholt
werden. Ferner gilt zu beachten: Sofern Instrumente vollstandigoder teilweise mit Wirksamwerden
der Abwicklungsanordnung durch Umwandlung und/oder Herabschreibung reduziert wurden, kann
fur den reduzierten Teil der Instrumente keine Zahlungsaussetzung durch die Abwicklungsbehdrde
angeordnet werden, da dieser gemaR § 99 SAG in voller Hoheals erfilllt gilt. Folglich erléschen die
Zahlungspflichten ohne Anordnung in der Abwicklungsanordnung.

Sofern die Instrumente vollstéandig oder teilweise reduziert worden sind, sollte seitens des Instituts
sowie des Zentralverwahrers daftr Sorge getragen werden, dass in dem Zeitraum der technischen
Bailin-lImplementierung keine Zahlungsabfliisse aus diesen Instrumenten stattfinden.

Informationen zum Umgang mit ausg esetzten Zahlungen werden von der Bank bzw. ihrem Agenten
an die betroffenen Marktteilnehmer nach der technischen Bail-in-Implementierung Ubermittelt
(siehe Prozessschritt 20).

2.5 Prozessschritt4: BerticksichtigungHandelsaufhebung/-aussetzungund ISIN-Gene-

rierung
Verantwortliche Stelle NNA
1 von der Abwicklungsbehérde tbermittelte Abwicklungsanord-
nung (Prozessschrittl),
1 von der Abwicklungsbehérde ubermittelte (ergénzendebzw. kor-
Informationsque lle rigierte) Positivliste mit vom Bail-in betroffenen Instrumenten, fiir
die eine Zahlungsaussetzung erfolgen soll (Prozessschrite 1 und
5) 17
1 von der/-n Boérse/-n erhaltene Informationen zur Handelsaufhe-
bung /-aussetzung (Prozessschritt2).
Zeitpunkt der Ausfiihrung T+1

17 Zu beachten ist, dass die Stamm und Termindaten in Folge der Zahlungsaussetzung durch den WM Datenservice im Po-

zessschritt 6 angepasst werden.



Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Die NNA reflektiert die Handelsaufhebung /-aussetzung in ihrer
Daten basis, in dem sie den Status der betroffenen ISINentspre-
chend anpasst

Die NNA generiert auBerdem die ISIN fur die aus der Umwand-
lung der Instrumente resultierenden neuen Aktien.

Zu Ubermittelnde Informati-
onen

Unterrichtung der Abwicklungsbehdrde Uber die Aktualisierung
der Daten per EMail ,

Ubermittlung der ISIN fiir die neuen Aktien an die Bank/den
Agenten per E-Mail ,

Ubermittlung der ISIN fiir die neuen Aktien an die Abwicklungs-
behorde per E-Mail ,

Information des Marktes (ber die Handelsaufhebung/-ausset-
zung Uber IT-Schnittstellen .

Prozessubersicht 4: Bertlicksichtigung Handelsaufhebung/ -aussetzung und ISIN -Generierung



2.6 Prozessschritt5: Anweisungsschreiben, Begleitdokumente, Liste mit ISIN

Verantwortliche Stelle

Bank/Agent

1 von der Abwicklungsbehérde tbermittelte Abwicklungsanord-
nung und deren Anhénge /Positivlisten (Prozessschrittl),
1 von der Abwicklungsbehdrde tibermittelte Positivliste n im Excel-
Format (siehe Prozessschritt 1 und Anlage 1l),
) von der/-n Borse/-n tUbermittelte Information zur Handels auf-
Informationsquelle hebung /-aussetzung (Prozessschritt2),
1 gdf. von dem Zentralverwahrer tibermittelte Information zum
Settlement -Blocking sowie ausgesetzten Zahlungen (Prozess-
schritt 3),
1 von der NNA bereitgestellte ISIN fiir die neuen Aktien (Prozess-
schritt 4).
Zeitpunkt der Ausfiihrung T+1

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

1.) Die Bank uiberpruft die Positivliste n von der Abwicklungsbehorde
(siehe Prozessschritt 1 und Anlage Ill) auKorrektheit und Vollstandig-
keit. Sofern notwendig, sendet die Bank eine Korrekturmeldung an
die Abwicklungsbehérde  zur Ubermittlung an die Bérsel-n, den
Zentralverwahrer und die NNA:

2)

3)

1
1

die Positivliste mit vom Bail -in betroffenen Instrumenten

die Positivliste mit diskretiondren Ausschliissen gemaf § 92 Ab-
satz1 SAG,

die Positivliste mit Instrumenten, firr die eine Handelsaufthe-
bung /-aussetzung erfolgen soll. Zudem vergleicht die Bank diese
Liste mit der Mitteilung der Borse /-n (siehe Prozesschritt 2),

die Positivliste mit vom Bail-in betroffenen Instrumenten, f ir die
eine Aussetzung der Zahlungen erfolgen soll.

Die Bank/der Agent setzt basierend auf der Positivliste der Abwick-
lungsbehérde fir die Zahlungsaussetzung,die Zahlungen fiir (struk-
turierte) SSO'NSV aus.

Die Bank/der Agent erstellt auf Grundlage der Abwicklungsanordnung
und der Positivlisten folgende Dokumente

- Anweisungsschreiben (vgl. Kapitel V.4.1.]), dasu.a. eine
kurze Anweisung, den Baitin gemaf der Abwicklungsanord-
nung durchzufihren, und einen Verweis auf die Begleitdoku-
mente (technische Richtlinien und detaillierte Liste der Instru-
mente) beinhaltet,

- technische Richtlinien (vgl. Kapitel V.4.1.1.2, die in Abspra-
che mit Zentralverwahrer und, sofern relevant,Borse/-n er-
stellt werden und genaue technische Angaben zur Umset-
zung des Baitin enthalten sowie



- detaillierte Liste der Instrumente  (vgl. Kapitel V.4.1.1.3und
0) mit den spezifischen Angaben zu jedem vom Baitin be-
troffenen Instrument, die von NNA und Zentralverwahrer zur
technischen Implementierung des Bailin in ihren Systemen
benétigt werden.

4.) Die Bank/der Agent hat fur die Umwandlung von SSD/NSV sowie
nicht-zentralverwahrten Eigentumstiteln in neue Aktien:

1

5)

die AnzahlGesamtanzahl der neuen Aktien zu bestimmen, die
sich aus der Umwandlung von (strukturierten) SSOYNSV sowie
nicht-zentralverwahrten Eigentumstiteln ergeben. Diese Aktien
werden vom ZVW in das dafur vorgesehene Vermittlungskonto
eingebucht. Der Zentralverwabhrer ist zu informieren,

einen Verwalter fir das Vermittlungskonto  fiir die sich aus der
Umwandlung von (strukturierten) SSO'NSV sowie nicht-zentral-
verwahrten Eigentumstiteln ergebenden neuen Aktien festzule-
gen:, falls die Bank nicht selbst als der Verwalter des Vermitt-
lungskontos fungiert . Der Zentralverwahrer ist zu informieren.

Sofern zum Zeitpunkt des Bailin im Hinblick auf einen noch glilti-
gen Wertpapierprospekt eine Nachtragspflicht besteht, ist den An-
forderungen der Prospekt -VO nachzukommen (siehe auch die
nachstehenden Hintergrundinformationen).

6.) Zudem ist seitens der Bank zu beachten, dass die bei denZentral-

verwahrer fir vom Bail-in betroffene Wertpapiere hinterlegte Zu-
lassungsdokumentation (z.B. Emissionsbedingungen, Globalur-
kunde, Satzung des Emittenten, etc.) zuaktualisieren ist. Dies kann
auch im Nachgang an die technische Baitin-Implementierung erfol-
gen.

6.)7.) Die Bank/der Agent muss sicherstellen, dass die Globalurkunden

von im Rahmen des Baitin vollsténdig reduzierten Instrumenten fiir
den Fall einer mdglichen Heraufschreibung nicht geléscht werden.

Zu Gbermittelnde Informati-
onen

Versand der erganzenden Positivlisten bzw. Korrekturmeldun-
gen an die Abwicklungsbehérde zur Ubermittlung an die
Borse/-n, den Zentralverwahrer und die NNA per E-Mail ,

Ubermittlung des Anwei sungsschreiben s und der Begleitdoku-
mente direkt per E-Mail und per Post an Zentralverwahrer und
NNA zwecks Baitin-Implementierung,

Ubermittlung des Anweisungsschreiben s und der Begleitdoku-
mente zur Information an die Borse/-n per EMail ,




1 Ubermittlung der sich aus der Umwandlung von (strukturierten)
SSO'NSV ergebenden Anzahl neuer Aktien an Zentralverwah-
rer per E-Mail ,*®

1 Ubermittlung der Angaben zum Verwalter des Vermittlungs-
kontos fir die sich aus der Umwandlung von (strukturierten)
SSD/NSV ergebenden neuenAktien an den Zentralverwahrer
per E-Mail ,

1 Ubermittlung des Anweisungsschreibens und der Begleitdoku-
mente sowie der sich aus derUmwandlung von (strukturierten)
SSD/NSVergebenden Anzahl neuer Aktien an die Abwicklungs-
behorde per E-Mail ,

1 Veroffentlichung der technischen Richtlinien auf der Internet-
seite der Bank zur Information der Marktteilnehmer Uber die
Bail-in-Implementierung und die Auswirkungen auf die betroffe-
nen Instrumente,

1 Ubermittlung der aktualisierten Zulassungsdokumentation ~ (z.B.
Emissionsbedngungen, Globalurkunde, Satzung des Emittenten,
etc.) der vom Bail-in betroffene Wertpapiere an den Zentralver-
wahrer Uber die etablierten Lieferwege (z.B. elektronisch tber
den eMission Service, als PDF perMail, per Post/Fahrradkurier,
etc.)und an die Abwicklungsbehoérde per E-Mail . Dies kann
auch im Nachgang an die technische Baitin-Implementierung er-
folgen.

Prozesstibersicht 5: Anweisungsschreiben, Begleitdokumente, — ergénzende Positivliste n

Hintergrundinformation:

Nachtragspflicht des Emittenten wahrend eines offentli chen An-
gebots der Wertpapiere

GemanR Artikel 23 Absatz 1 der ProspektVO muss jeder wichtige neue Umstand, jede wesentli-
che Unrichtigkeit oder jede wesentliche Ungenauigkeit in Bezug auf die in einem Prospekt ent-
haltenen Angaben, die zwischen der Billigung des Prospekts und dem Auslaufen der Angebots-
frist oder 0 falls spater & der Erdffnung des Handels an einem geregelten Markt auftreten oder
festgestellt werden, in einem Nachtrag zum Prospekt genannt werden. Der Baitin stellt einen
wichtigen neuen Umstand dar. Daher ist seitens des Emittenten unverziglich nach dem Erhalt
der Abwicklungsanordnung ein Nachtrag zum Prospekt zu tétigen.
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Sollten Alt- Anteilseigner, die zuvor nicht-zentralverwahrte Eigentumstitel hielten (z.B. Alt GmbH-Gesellschafter), zum Erhalt
neuer Anteile berechtigt sein, so ist deren Anzahl neuer Aktien gleichfalls an den Zentralverwahrer zu Gbermitteln.






Hintergrundinformation:

Besonderheiten bei der Herabschreibung und Umwandlung von
(strukturierten) SSD und NSV sowie Besonder heiten bei nicht -
zentralverwahrten Eigentumstiteln

SSD und NSV stellen nach deutschem Rechgrundsétzlich keine fungiblen Wertpapiere dar. Sie
werden weder an Bérsen gehandelt noch durchlaufen sie ein zentrales Clearing oder Settlement.
Elr die Instrumente liegt keine Globalurkunde vor, die durch den Zentralverwahrer verwahrt und
verwaltet wird. Die physischen Dokumente, die als Nachweis fir die SSD und NSV dienen, wer-
den in der Regel vom Emittenten, den Investoren oder, sofern relevant, einem Verwalter ver-
wabhrt. Angaben zu den Instrumenten und den Investoren werden in einem durch den Emittenten
selbst gefihrten oder durch eine beauftragte Registrierstelle verwaltetem Register vorgehalten.

Herabschreibun

Die Durchfiihrung der Reduzierung (Herabschreibung) von SSD und NSV wird vom Emittenten
und/oder dessen Agenten intern ausgefiihrt. Der Zentralverwahrer ist in diesen institutsinternen
Prozess nicht einbezogen. Die Durchfiihrung der Herabschreibung umfasst die Anpassung der zu
den SSD und NSV gehérenden Dokumerte (d.h. die Anderung des ausstehenden Restbetrages)
und des Registers, in dem diese Instrumente gefiuhrt werden. Der Emittent beriicksichtigt die
Herabschreibung auch in seinen internen Systemen. Der Emittent oder, sofern relevant, dessen
Agent unterrichtet aulRerdem die betroffenen Glaubiger tber die Reduzierung (Herabschrei-

bung).
Umwandlung in neue Aktien

EineUmwandlung in neue Aktien kann nicht vom Emittenten (Bank), den beteiligten Agenten
und/oder der Registerstelle allein durchgefiihrt werden. Die technische Generierung der neuen
Aktien sowie deren Verbuchung im Vermittlungskonto und die Verteilung an die vom Bail -in be-
troffenen SSD- und NSV-Inhaber erfordert die Einbeziehung der NNA und des Zentralverwah-
rers. Die Umwandlung der SSD/NSV in neue Aktien i$ somit zweigeteilt.

Zum einen muss die Bank bzw. ihre Agenten die Reduzierung des ausstehenden Restbetrages
der SSD und NSV gemaf dem in der Abwicklungsanordnung genannten Umwandlungsprozent-
satz in ihren internen Systemen {nstituts interne Implementierung ) vornehmen. Dies umfasst
auch die Anpassung der zugehdérigen Dokumente (Beweisurkunden etc.).

Zum anderen sind auch die NNA und der Zentralverwahrer _involviert. Dabei ist die NNA fir die
Generierung und Zuteilung der ISIN fir die neuen Aktien zusténdig. Der Zentralverwahrer
nimmt die technische Generierung der neuen Aktien vor, nachdem er die Abwicklungsanord-
nung von der Abwicklungsbehérde und die Globalurkunde von der Bank/dem Agenten erhalten
hat.

Fur die technische Generierung von neuen Aktien muss die Bink/der Agent dem Zentralverwah-
rer die Anzahl der neuen Aktien mitteilen, die aus der Umwandlung der SSD und NSV resultiert.
Nach der technischen Generierung der neuen Aktien bucht der Zentralverwahrer diese Anzahl an
neuen Aktien in ein Vermittlungskonto ein, das von einem, eigens dafiir durch die Bank benann-
ten, Verwalter gefiihrt wird. Auch die Bank selbst kann als Verwalter dieses Kontos fungieren. Als
Vermittlungskonto kdnnen entweder das beim Zentralverwahrer eingerichtete Hauptkonto oder
ein bereits existierendes Unterkonto verwendet werden. Von der Einrichtung eines spezifischen
Vermittlungskontos beim Zentralverwahrer wéahrend der technischen Baitin-Implementierung ist
abzusehen.




Der Verwalter des Vermittlungskontos verteilt die neuen Aktien an die vom Bail-in betroffenen
SSD/NSVInhaber. Dazu benétigt er folgende Informationen:

A die Anzahl der aus der Umwandlung resultierenden neuen Aktien , die jedem vom Bail
in betroffenen SSD-/NSV-Inhaber (gemaf dem in der Abwicklungsanordnung genann-
ten Umwandlung sprozentsatz und dem Umwandlungssatz) zustehen, und

A die Depot -/Bankverbindungen der vom Bail-in betroffenen SSD-/NSV-Inhaber, an wel-
che die neuen Aktien zu Ubertragen sind.

Hinweis: Innerhalb eines Haftungsrangs konnte es zur gleichzeitigen Anwendung der Herab-
schreibung und der Umwandlung kommen. Entsprechend wirde ein Teil des ausstehenden Rest-
betrages der betroffenen Instrumente durch Herabschreibung und ein Teil des ausstehenden
Restbetrages durch Umwandlung in neue Aktien reduziert werden.

Sollten Alt-Anteilseigner, die zuvor nicht-zentralverwahrte Eigentumstitel hielten (z.B. Alt GmbH-
Gesellschafter), zum Erhalt neuer Anteile berechtigt sein, savird mit der Verwahrung der neuen
Aktien fir die betroffenen Alt -Anteilseigner analog wie mit der Verwahrung der neuen Aktien fir
die SSD/NSVInhaber verfahren.

Nachstehende Tabdle zeigt exemplarisch die Ableitung der Anzahl neuer Aktien fir nicht strukturierte
SSD und NSV:*°

Ableitung der Anzahl neuer Aktien fiir nicht strukturierte  SSI*° und NSV basierend auf der Ab-
wicklungsanordnung

Ausstehender Gesamtnennwert des

SSD/der NSV in Originalwéhrung : 1.000.000, ( BUR

Aufgelaufene Zinsen des SSD/der NSV

in Originalwéhrung 50.000, (BUR

Bestehende Gebiihren des SSD/der NSV na

in Originalwéhrung o

M licher B D NSV

: af&ggb icher Betrag des SSD/der NS 1.050.000 ( EUR

in EUR:

¥ Die Klammern &(é)0 nach dem Dezimaltrennzeichen bei den

Berechnungen mit der maximal méglichen Anzahl an Nachkommastellen anzusetzen sind.

Hinweis: Schuldscheindarlehe kénnen in Tranchen aufgeteilt sein. Die Anzahl der sich aus der Umwandlung ergebender
neuer Aktien ist fir jede Tranche einzeln zu berechnen. Unter dem Gesamtnennwert ist somit der Gesamtnennwert je Tran-
che des SSD zu verstehen. Siehe auch Anhang Ill N7. der MaBail-in.
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Betragsangaben

bedeuten,

dass

di



Ableitung der Anzahl neuer Aktien fiir nicht strukturierte  SSD*® und NSV basierend auf der Ab-
wicklungsanordnung

Umwandlungsprozentsa tz

70,0000000%
(in Abwicklungsanordnung enthalten)
Umwandlungssatz

0,720000000
(in Abwicklungsanordnung enthalten)
Anteiliger Betrag des Grundkapitals je
Aktie in EUR 1
(in Abwicklungsanordnung enthalten)
L B : " i CHHHSAH' WA AT THT CHE T T HY D ARG RTHT TR THY
vl wE <l A AT 1 UHE TATHTHFREE L LT "HD HT DT CHE TR
s F 8 8 h8 ARA h pz h
Al n

Zu berticksichtigen bei Fremdwéhrungs -Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

L40] mplem <>Fd B rrd O] mpEwekl F> 1 cbeeockmi [ va#EO > Y

Anzahl neuer Aktien fur SSD/NSV 1 SSDNSV : 529.200,0000000 neue Aktien

Tabelle 7: Ableitung der Anzahl neuer Aktien fir  nicht strukturierte  SSD und NSV

Nachstehende Tabelle zeigt exemplarisch die Ableitung der Anzahl neuer Aktien flr strukturierte SSD
und NSV:#

Ableitung der Anzahl neuer Aktien fiir ~ strukturierte SSD und NSV basierend auf der Abwick-
lungsanordnung

Aktueller Marktwert/Fair Value % des
strukturier ten SSD/der NSV in Original-  1.000.000, ( EUR
wahrung EUR:

MaRgeblicher Betrag des SSD/der NSV

EUR: 1.000.000, ( BUR

21 Esist der Wechselkurs zu verwenden, welcher der Abwicklungsanordnung zugrunde liegt. Dies ist in der Regel der Wechsel-

kurs, der bereits auch bei der Befullung und der Bereitstellung der Verbindlichkeitenliste (z.B. gemé&l? MaBailin) genutzt
wurde.

2 pDie Klammern &(é)0 nach dem Dezimaltrennzeichen bei den
Berechnungen mit der maximal méglichen Anzahl an Nachkommastellen anzusetzen sind.

#  GemaR Datenpunkt 2.51 der MaBaitin.

Betragsangaben

bedeuten,

dass

di



Ableitung der Anzahl neuer Aktien fiir ~ strukturierte SSD und NSV basierend auf der Abwick-
lungsanordnung

Umwandlungsprozentsatz

70,0000000%
(in Abwicklungsanordnung enthalten):
Umwandlungssatz
0,720000000
(in Abwicklungsanordnung enthalten):
Anteiliger Betrag des Grundkapitals je
Aktie in EUR 1
(in Abwicklungsanordnung enthalten):
L B : ’ T CHHHEAH AR & AT HT CHE T CH T ERE RITHT TREHS N H
R U LR AR AT UHI ATHHFBAE T 1T "H H DT HE OMA 10

. 8 8 h8 ARnR bz h

h
A
Zu berticksichtigen bei Fr emdwéhrungs -Namensschuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen

L40] mplem >3 E rrd O] mbem o>+ > | cheeockmi [ va®Eo > v

Anzahl neuer Aktien fur SSD/NSV 1 SSD/NSV : 504.000,0000000 neue Aktien

Tabelle 8: Ableitung der Anzahl neuer Aktien fir ~ strukturierte  SSD und NSV

24 Es ist der Wechselkurs zu verwenden, welcher der Abwicklungsanordnung zugrunde liegt. Dies ist in der Regel der Wechsel-

kurs, der bereits auch bei der Befullung und der Bereitstellung der Verbindlichkeitenliste (z.B. gemé&l? MaBailin) genutzt
wurde.



2.7 Prozessschritt6: Erstellung der Datenbasis

Verantwortliche Stelle NNA
1 von der Abwicklungsbehérde tbermitte Ite Abwicklungsanord-
nung (Prozessschrittl),
1 von der Abwicklungsbehérde ubermittelte (erganzende bzw. kor-

Informationsquelle

rigierte) Positivliste mit vom Bail-in betroffenen Instrumenten, fur
die eine Zahlungsaussetzung erfolgen soll (siehe Prozessschrite
1 und 5 sowie die Anlage 1),

von der Bank/dem Agenten Uibermitteltes Anweisungsschreiben
und Begleitdokumente (Prozessschritt 5)

Zeitpunkt der Ausfiihrung T+2

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Zu Ubermittelnde Informati-
onen

Die NNA reflektiert ggf. die Aussetzung von Zahlungen (Zins
und Tilgung) in ihrer Datenbasis .

Die NNA aktualisiert ihre Datenbasisfur die vom Bail-in betroffe-
nen Instrumente unter Beruicksichtigung der von der Bank/dem
Agenten und der Abwicklungsbehérde tibermittelten Informatio-
nen. Dies umfasst dieAnpassung von Stamm - und Terminda-
ten der betroffenen Instrumente (z.B. Anderung des Nennwerts
gemanR dem Herabschreibungsprozentsatz bzw. Anpassung der
Poolfaktoren bei ISV,Abbildung der Reduzierung von prezentno-
tierten-strukturierten Schuldtiteln in der Datenbasis).

Hochladen des aktualisierten Datensatzes und der (im Rahmen
von Prozessschritt 4 generierten) ISINuber die IT-Schnittstelle in
den Datenbestand des Zentralverwahrers (fir die DBG dasWert-
papierinformationssystem WSS,

Weitergabe des aktualisierten Datensatzes zu den vom Bail-in
betroffenen Instrumenten ber die entsprechende IT-Schnitt-
stelle an die Bank,

Weitergabe der aktualisierten Informationen  zu den vom Bailin
betroffenen Instrumenten an die Borse/-n Uber die IT-Schnitt-
stelle mit WSSund an weitere Marktteil nehmer,

Unterrichtung der Abwicklungsbehérde Uber die Aktualisierung
des Datenbestandsper E-Mail .

Prozesstibersicht 6: Erstellung der Datenbasis



Hintergrundinformation :

Fachinformation abDar st eih-Implengentid-e r
rungindenWMD at end von WM Datenservi:

Die Beschreibung der Anpassung von Stamm und Termindaten sowie die Angabe der entspre-
chendenWM-Dat enf el der erfol gt im Rahmen der Fac
Bail-in-Implementierung in den WM Daten 8 Aktualisierungdvon WM Datenservice.

Die Fachinformation enthélt je technisches Szenario 16 (vgl. Kapitel V.2.12und V.4) die WM-
Datenfelder und Erlauterungen zu den jeweiligen Datenlieferungen in den Stamm- und Ter-
mindaten fur Eigentumstitel, nicht -strukturierte ISV (stiick und prozentnotiert, mit und ohne
Poolfaktor) sowie prozentnotierte strukturierte ISV (mit und ohne Poolfaktor).

Die Fachinformati on & Daim-lsnplementiarumgin déreWM Ratenoe r n ¢
wird Akt ual i s iaWf deuWebsite vonaNM Datenservice veréffentlichtzu finden.

Hintergrundinformation :

Poolfaktor

Der Poolfaktor bildet rechnerisch die Reduktion des Nennwerts einer Anleihe ab.Wird seitens
des Emittenten festgelegt, dass die Reduktion mittels eines Poolfaktors afolgt, so ist dieser bei
der Emission immer gleich 1.Entsprechend den Tilgungsbedingungen wird der Faktor wahrend
der Laufzeit reduziert und ist bei Félligkeit gleich 0. Der Nennwert der Anleihe bleibt dabei un-
verandert und betrégt bspw. durchgehend 1.000 EUR Fiir die Berechnung des ausstehenden
Nennwerts wird der Poolfaktor mit dem emittierten Nennwert multipliziert.

Beispiel:

Eine Bank emittiert am 01.01.2020 eine Inhaberschuldverschreibung als Poolfaktoranleihe zum
Nennwert von 1.000 EUR und einem Kupm (Zinssatz) von 5% p.a. Die Laufzeit der Poolfak-
toranleihe betrégt 2 Jahre. Die Zinsund Tilgungszahlungen finden halbjéhrlich statt.

Wahrend der Laufzeit der Anleihe &ndert sich der Poolfaktor wie folgt: 1 (zum Emissionszeit-
punkt), 0,75 (nach der erstenTeiltilgung), 0,5 (nach der zweiten Teiltilgung), 0,25 (nach der drit-
ten Teiltilgung), O (bei Endfalligkeit). Das heil3t, der Poolfaktor reduziert sich jeweils um 0,25.

Der Nennwert der Anleihe bleibt unverinde

EURZu beachten ist, dass die Zinsen fir die jeweils nachste Zinsperiode nach einer erfolgta
Teilrlickzahlung auf der Basis des um den Poolfaktor berichtigten Nennwerts zu ermitteln sind:

Emissionszeitpunkt :

Nennwert = 1.000 EUR, Poolfaktor = 1;;



Ay I derN. rt(alt) =1.000 EUR: Poolfaktor{alty=0.5;

Tilgung =250 EUR; Zinsen = 5% p.a-* 1/2 1.000 EUR* 0,5

At ¥ der N rt{reu)=1.000 EUR: Poolfaktor{peu)=20.









1. Zahlungstermin :

Ausstehender Nennwert (alt) = 1.000 EUR; Poolfaktor (alt) = 1;

Tilgung = 250 EUR; Zinsen = 5% p.a. * 1/2 * 1.000 EUR * 1;

Ausstehender Nennwert (neu) = 1.000 EURPoolfaktor (neu) = 0,75;

2. Zahlungstermin :

Ausstehender Nennwert (alt)= 1.000 EUR; Poolfaktor (alt) = 0,75;

Tilgung = 250 EUR; Zinsen = 5% p.a. * 1/2 * 1.000 EUR * 0,75;

Ausstehender Nennwert (neu) = 1.000 EUR; Poolfaktor (neu) = 0,5;

3. Zahlungstermin :

Ausstehender Nennwert (alt) = 1.000 EUR; Poolfaktor (alt) = 0,5;

Tilgung = 250 EUR; Zinsen = 5% p.a. * 1/2 * 1.000 EUR * 0,5

Ausstehender Nennwert (neu) = 1.000 EUR; Poolfaktor (neu) = 0,25;

Endfélligkeitstermin _:

Ausstehender Nennwert (alt) = 1.000 EUR; Bolfaktor (alt) = 0.25:

Tilgung = 250 EUR: Zinsen = 5% p.a. * 1/2 * 1.000 EUR * 0,25;

Ausstehender Nennwert (neu) = 1.000 EUR; Poolfaktor (neu) = 0.



In der folgenden Ubersicht sind die vom Institut_in Abwicklung emittierten und im Merkblatt beriicksichtig-

ten (Finanz)Instrumente dargestellt:

Im Merkblatt beriicksichtigte (Finanz-)instrumente:
Eigentumstiteln Nicht-strukturierte ISV Strukturierte ISV Weitere...
Inhaber-und Stiick-und Stiick-und
zentral- T T prozentnotiert, prozentnotiert, Geldmarkt-
verwahrt e gy mit/ohne PF, alle mit/ohne PF, alle instrumente
vinkuliert) M "
Widhrungen Wéhrungen
ﬁer se
nicht Eigentumstiteln (z.B.
zentral- GmbH-Anteile, n.a. n.a. SSD/NSV
verwahrt Anteile an einer
Genossenschaft)

Abbildung 5: (Finanz-)Instrumente im Merkblatt

Die im Merkblatt betrachteten Inhaberschuldverschreibungen
einteilen: (1) prozentnotierte nicht strukturierte
zentnotierte strukturierte

lassen sich invier Kat egorien bzw. Falle
ISV, (2) stiicknotierte nicht strukturierte  1SV,(3) pro-
ISV und (4) stiicknotierte strukturierte  I1SV.

Vier Kategorien der Inhaberschuldverschreibungen im Merkblatt:

Prozentnotiz Stiicknotiz
Nicht strukturierte ISV Fall 1 Fall 2
Strukturierte ISV Fall 3 Fall 4

Abbildung 6: Vier Kategorien der ISV im Merkblatt

Nachfolgend ist die Reduzierung von ISVim Rahmen des Baitin beschrieben.



Hintergrundinformation :

Fall 1: Reduktion von prozentnotierten nicht strukturierten ISV (1/2)

Die Reduzieung von prozentnotierten nicht strukturierten ISV im System von CBF und die Anpassung in
den Daten des WM Datenservice erfolgt auf der Basis derkleinsten tibertragbaren Einheit  (WM-Daten-

feld GD455A).

Bei prozentnotierten ISV entspricht die kleinste libe rtragbare Einheit dem ausstehenden Nennwert je
Stiick der ISV, bspw. 1.000,00 EUR.

WM Datenservice passt die kleinste Ubertragbare Einheit bzw. den Nennwert/Poolfaktor in den Stamm-
daten an (siehe KapitelV.2.12und Kapitel V.4.1.1.3. CBFsetzt die kleinste Ubertragbare Einheit bzw. den
Nennwert/Poolfaktor in ihrem System herab.

Technisches Buchungsverhéltnis :

Eiir die Reduzierung in Folge von Herabschreibung und Umwandlung benétigt CBF dastechnische Bu-
chungsverhéltnis (siehe KapitelV.4.1.1.3. Bei prozentnotierten Anleihen st es das Verhéltnis aus der
kleinsten {ibe rtragbaren Einheit (alt) vor der Herabschreibung und Umwandlung (GD455A (alt)) zur
kleinsten Gbertragbaren Einheit (neu) nach der Herabschreibung und Umwandlung (GD455A (neu)):

Kleinste Uibe rtragbare Einheit (alt) in Originalwahrung : Kleinste Gbertragbare Einheit (neu) in Origi-
nalwahrung

Aufgrund dessen, dass beiprozentro t i ert en | SV das Feld &aKleinste ¢
Stiick des Instruments enthalt, ergibt sich fiir diese ISV das folgendetechnische Buchungsverhaltnis :

Nennwert (alt) in Originalwahrung : Nennwert (neu) in Originalwahrung

BeiPoolfaktoran | ei hen i st das technische Buchungsverh?lt

Technisches Umwandlungsverhaltnis

Eir die Einbuchung von neuen Aktien in die Konten der Teilnehmer in Folge der Umwandlung benétigt
CBF dagechnische Umwandlungsverhaltnis  (siehe Kapitel V.4.1.1.3. Das technische Umwandlungsver-

haltnis basiert auf der kleinsten Ubertragbaren Einheit. Es ist das Verhaltnis aus der kleinsten bertragba-
ren Einheit (alt) in Originalwéhrung vor der Herabschreibung und Umwandlung (GD455A (alt)) und der An-

zahl neuer aus der Umwandlung resultierender Aktien:

Kleinste Ube rtragbare Einheit (alt) in Originalwahrung : Anzahl neuer Aktien




Hintergrundinformation :

Fall 1: Reduktion von prozentnotierten nicht strukturierten | SV (2/2)

Aus dem Grund, dass die kleinste {bertragbare Einheit dem ausstehenden Nennwert je Stiick entspricht,
ergibt sich das folgende technische Umwandlungsverhéltnis:

Nennwert (alt) in Originalwdhrung : Anzahl neuer Aktien

Beispiel: Eineprozentnotierte Anleihe ohne Poolfaktor wird teilweise durch Herabschreibung und Um-
wandlung reduziert . CBF reduziert den ausstehenden Nennwert (kleinste tibertragbare Einheit) in ihrem
System gemé&R dem technischen Buchungsverhéltnis, bspw. 1.000 EUR : 300 EUR. AuRerdem dest pro
Stiick der Anleihe neue Aktien geméR dem technischen Umwandlungsverhaltnisin die Depots der Teilneh-
mer gebucht, bspw. 1.000 EUR : 220 neue Aktien. WM Datenservice setzt den Nennwert (kleinste Gbertrag-
bare Einheit - GD455A (alt)) in den Stammdaten terab.

Hinweis : Prozentnotierte Geldmarktinstrumente werden analog reduziert.
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Hintergrundinformation :

Fall 3: Reduktion von prozentnotierten strukturierten ISV (1/2)

Die Reduktion von prozentnotierten strukturierten Schuldtiteln erfolgt hauptséachlich durch WM Datenservice

in den Stammdaten. CBF nimmt keine Bestandsveranderungen in ihnrem System, auBer ggf. im Falle einer voll-
standigen Reduzierung, vor. CBFpasst auf der Basis von Informationen der Abwicklungsbehdérde, der Bank
sowie des aktualisierten Datensatzes von WM Datenservice (siehe i®zessschritte 1, 5 und 6) ihreStammda-
ten an. Somit wird die Reduktion von strukturierten ISV auch in dem System des Zentralverwahrers abgebildet.

Reduktion von prozentnotierten _ strukturierten 1SV: WM Datenservice bildet die Reduktion Gber die kleinste
Ubertragbare Einheit (GD455A), den Poolfaktor und diezusatzlichen Ausstattungsmerkmale des strukturier-
ten Schuldtitels, wie dasBezugsverhéltnis sowie die Mindest -, H6chst - und Bonusbetrd ge, in seinem Sys-
tem ab. CBF bildet die Umwandlung des Instruments inneue Aktien tber die kleinste ibertragbare Einheit ab.

Bei prozentnotierten strukturierten ISV enthalt das Feld &Kleinste Ubertragbare Einheit 0analog zu den pro-
zentnotierten nicht strukturierten ISV den ausstehenden Nennwert je Stiick des Instruments.

Fir die Reduktion des Nennwerts in Folge der Herabschreibung und Umwandlung benétigt WM Datenservice
die AngabenimFelda k| ei nst e ¢ b e dwrruedgdriadera Baltinin h e i t

Kleinste Ubertragbare Einheit (alt) in Originalwahrung : Kleinste tbertragbare Ei nheit (neu) in Original-
wahrung , d.h.

Nennwert zum Stick (alt) in Originalwéhrung : Nennwert zum Stiick (neu) in Originalwahrung

Technisches Umwandlungsverhaltnis _ (prozentnotierte strukturierte ISV):

Fir die Einbuchung von neuen Aktien in die Konten der Teihehmer in Folge der Umwandlung benétigt CBF
das technische Umwandlungsverhaltnis  (siehe Kapitel V.4.1.1.3. Das technische Umwandlungsverhaltnis ist
das Verhaltnis ausder kleinsten tbertragbaren Einheit _der stru kturierten ISV zur Anzahl neuer aus der
Umwandlung resultierender Aktien

Kleinste ibertragbare Einheit (alt) in Originalwéhrung : Anzahl neuer Aktien .d.h.

Nennwert (alt) in Originalwahrung __ : x,xxx neue Aktien .

Eine prozentnotierte strukturierte 1SV, bspw. eine Aktienanleihewird zu 40% herabgeschrieben und zu 30% in
neue Aktien gewandelt (technisches Senario 5b, siehe auch KapitelV.2.12). Es ergibt sich somit eine Gesamt-
reduktion i.H.v. 70%. Der NWder prozentnotierten strukturierten ISV betragt 1.000 EUR Das Bezugsverhaltnis
ist gleich 9,57 Einheiten des Basiswert®ro Stiick. Die Mindest-, Héchst- und Bonusbetrage gehéren nicht zu
den Ausstattungsmerkmalen dieses Instruments. Der Fair Value wurde af 900,00 Euro geschatzt.




Hintergrundinformation :

Fall 3: Reduktion von prozentnotierten strukturierten ISV (2/2)

In Folge der Herabschreibung und Umwandlung betrégt der neue Nennwert der prozentnotierte n struktu-
rierten ISV 300 EUR. Die Bank gibt in den Feldern Denomination (old) und Denomination (new) der detail-
lierten Liste der Instrumente die folgenden Werte an:

1.000 EUR : 300 EUR.

DasBezugsverhaltnis wird ebenfalls um 70% reduziert und betragt 2,87 Einheiten des Basiswerts.

CBF nimmt keine Bestandsbuchungen der strukturierten ISV in ihrem System vor, sondern bucht nur neue
Aktien je Stiick der strukturierten Anleihe (kleinste Gbertragbare Einheit) gemal? dem technischen Um-
wandlungsverhaltnis ein, bspw.1 Stiick : 194,400 neue Aktien.

Hintergrundinformation :

Fall 4: Reduktion von stiicknotierten strukturierten ISV (1/3)

Reduktion von stiicknotierten _ strukturierten ISV:B e i WM Datenservice enth?al
tragbare Einheito BEeé&ticksit.ocknotierten |1 SV d

Im Unterschied zu den prozentnotierten strukturierten ISV existiert bei den stiicknotierten strukturierten ISV
in den meisten Fallen kein Nennwert. Falls ein Nennwert als Ausstattungsmerkmal vorhanden ist, wird die-
ser bei WM DatenserviceimFé d aNennwert zum St¢icko (GD460A) gel

Aus diesem Grund miissen bei stiicknotierten strukturierten ISV analog zu den stiicknotierten nicht struktu-
rierten ISV zwei WM Datenservice Felder berilicksichtigt werden(1) die kleinste ibertragbare Einheit
(GD455A) und (2) Nennwert zum Stiick (GD460A) .

WM Datenservice bildet die Reduktion von diesen Instrumenten iber den Nennwert zum Stiick (falls vor-
handen) und die zusétzlichen Ausstattungsmerkmale des strukturierten Schuldtitels, wie dasBezugsver-
haltnis sowie die Mindest-, H6chst - und Bonusbetré ge in seinem System ab.

Fiir die Reduktion des Nennwerts, falls vorhanden, in Folge der Herabschreibung und Umwandlung ben6-
tigt WM Datenservice die Angaben zum Nennwert zum Stiick (GD460A) vor und nach dem Bailin:

Nennwert zum _Stick (alt) in Originalwéhrung : Nennwert zum Stiick (neu) in Originalwéhrung




Hintergrundinformation :

Fall 4: Reduktion von stiicknotierten strukturierten ISV (2/3)

Technisches Umwandlungsverhd Itnis (sticknotierte strukturierte ISV):

Eir die Einbuchung von neuen Aktien in die Konten der Teilnehmer in Folge der Umwandlung benétigt CBF

das technische Umwandlungsverhéltnis _ (siehe Kapitel V.4.1.1.3. Das technische Umwandlungsverhéltnis
ist das Verhaltnis ausder kleinsten Gbertragbaren Einheit _der strukturierten ISV zur Anzahl neuer aus

der Umwandlung resultierender Aktien :

Kleinste Ubertragbare Einheit (alt) in Originalwéhrung : Anzahl neuer Aktien

Im Falle der stiicknotierten strukturierten ISV entspricht das technische Umwandlungsverhéltnis somit:

1 Stiick : x,xxx neue Aktien .

Beispiel 1 & (Nennwert vorhanden) :

Eine stiicknotierte strukturierte ISV, bspw. ein ExpresZertifikat, wird zu 40% herabgeschrieben und zu 30%
in neue Aktien gewandelt (technisches Sznario 5b, siehe auch KapitelV.2.12. Es ergibt sich somit eine Ge-
samtreduktion i.H.v. 70%.

Der NW der stiicknotierten strukturierten ISV betrégt 1.000 EUR Das Bezugsverhéltnis ist gleich 6,97 Ein-
heiten des Basiswerts. Die Mindest, Hochst- und Bonusbetrage gehéren nicht zu den Ausstattungsmerk-
malen dieses Instruments. Der Fair Value beléuft sich auf 998,00 Euro.

In Folge der Herabschreibung und Umwandlung betrégt der neue Nennwert der stiicknotierten strukturier-

ten ISV 300 EUR. Die Bank gibt in den Feldern Denominatin (old) und Denomination (new) der detaillier-
ten Liste der Instrumente die folgenden Werte an:

1.000 EUR : 300 EUR.

DasBezugsverhaltnis wird ebenfalls um 70% reduziert und betragt 2,09 Einheiten des Basiswerts.

CBF nimmt keine Bestandsbuchungen der Anléhe in ihrem System vor, sondern bucht nur neue Aktien je
Stiick des Instruments (kleinste tbertragbare Einheit) gem&R dem technischen Umwandlungsverhéltnis ein,
bspw. 1 Stiick : 215,568 neue Aktien.




Hintergrundinformation :

Fall 4: Reduktion von stiicknotie rten strukturierten ISV (3/3)

Beispiel 2a 0 (kein Nennwert vorhanden)

Eine stuicknotierte strukturierte ISV, bspw. ein DiscountZertifikat, wird zu 40% herabgeschrieben und zu 30%
in neue Aktien gewandelt (technisches Sznario 5b, siehe auch KapitelV.2.12. Es ergibt sich somit eine Ge-
samtreduktion i.H.v. 70%.

Das Bezugsverhaltnis ist gleich 1 Einheit des Basiswerts. Der Hochstbetrag (CaBetrag) ist gleich 120 EUR.
Der Mindest- und Bonusbetrag gehéren nicht zu den Ausstattungsmerkmalen dieses Instruments. Der Fair
Value wurde auf 115,00 Euro geschéatzt.

Insofern kein Nennwert existiert, gibt die Bank in den Feldern Denomination (old) und Denomination (new)
der detaillierten Liste der Instrumente an.a. o0 an.

DasBezugsverhéltnis wird um 70% reduziert und betragt 0,3 Einheiten des Basiswerts. Der Hochstbetrag
wird ebenfalls um 70% gekiirzt und betrégt nach der Herabschreibung und Umwandlung 36,00 EUR.

CBF nimmt keine Bestandsbuchungen bei diesem Instrument in ihrem $stem vor, sondern bucht nur neue

Aktien je Stiick der stiicknotierten strukturierten ISV (kleinste ibertragbare Einheit) gemaR dem technischen
Umwandlungsverhaltnis ein, bspw. 1 Stick : 24,84 neue Aktien.

Beispiel 2b & (kein Nennwert vorhanden)

Eine stuckrotierte strukturierte ISV, bspw. ein Bonus Zertifikat, wird zu 60% herabgeschrieben und zu 20% in
neue Aktien gewandelt (technisches Sznario 5b, siehe auch KapitelV.2.12. Es ergibt sich somit eine Gesamt-
reduktion i.H.v. 80%.

Das Bezugsverhaltnis ist gleich 1 Einheit des Basiswerts. Der Bonusbetrag i.H.v. 160 EUR gleicht dem Héchst-
betrag (Cap-Betrag). Der Fair Value wurde auf 168,00 Euro geschétzt.

Es existiert kein Nennwert, folglich gibt die Bank in den Feldem Denomination (old) und Denomination (new)
der detaillierten Liste der Instrumente an.a. o0 an.

DasBezugsverhaltnis wird um 80% reduziert und betragt nach dem Bail-in 0,2 Einheiten des Basiswerts. Der
Bonusbetrag wird ebenfalls um 80% gekiirzt und betragt nach der Herabschreibung und Umwandlung 32,00
EUR. Der Héchstbetrag (CapBetrag) wird analog auf 32,00 EUR runtergesetzt.

CBF nimmt keine Bestandsbuchungen bei dieser strukturierten ISV in ihrem System vor, sondern bucht nur
neue Aktien je Stiick der stiicknatierten strukturierten ISV (kleinste tibertragbare Einheit) gemaR dem techni-
schen Umwandlungsverhéiltnis ein, bspw. 1 Stiick : 24,19 neue Aktien.




Die Hintergrundinformationen dieses Kapitels hinsichtlich derKategorisierung und Reduzierung von ISV

sind in der nachstehenden Abbildung zusammengefasst

Nicht strukturierte ISV

Strukturierte ISV

Reduktion von prozent- und stiicknotierten ISV:

Prozentnotiz Stiicknotiz

O
Kleinste iibertragbare Einheit
(GD455A);

Techn. Buchungsverhidltnis:
NW 1.000 EUR : 600 EUR;

Techn. Umwandlungsverhdltnis:
NW 1.000 EUR : 200 Aktien.

1) Kleinste ibertragbare Einheit
(GD455A);

Techn. Umwandlungsverhiiltnis: Nennwert z. Stiick (GD460A); ;
NW 1.000 EUR : 200 Aktien. Techn. Umwan Itnis:

2) Weitere Ausstattungsmerkmale: 2) Wei chm!d‘:zw i rrale:

Mindestbetrag, Bonusbetrag, [...I; Mm&aﬂﬂm{ lindestt Bontah L

Abbildung 7: Reduktion von stiick - und prozentnotierten ISV
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2.8 Prozessschritt 7: Vorbereitung der technischen Baiin-Implementierung

Verantwortliche Stelle Zentralverwahrer

T von der Abwicklungsbehérde tbermittelte Abwicklungsanord-
nung (Prozessschrittl),

1 von der Bank/dem Agenten Ubermitteltes Anweisungsschreiben
und Begleitdokumente (Prozessschritt 5)

Informationsquelle 1 von der Bank/dem Agenten Ubermittelte Angaben zum Verwalter
des Vermittlungskontos  (Prozessschritt5),

1 von der Bank/dem Agenten Ubermittelte Anzahl der aus der Um-
wandlung von SSOYNSV und ggf. nicht -zentralverwahrten Eigen-
tumstiteln resultierenden neuen Aktien (Prozessschritt5),

1 von der NNA Ubermittelte Datenbasis (Prozessschritt 6)

Zeitpunkt der Ausfiihrung T+2

1 Der Zentralverwahrer richtet die technischen Verarbeitungspa-

rameter der Bailin-Implementierung in seinen Systemen ein.
Ausfiihrung des Prozess-

schrittes | Der Zentralverwahrer ladt die von der NNA tbermittelten

Stamm - und Termindaten zum Emittenten und der betroffenen
Instrumente in die Systemeund gleicht sie mit eigenen Daten ab.

Zu Ubermittelnde Informati-
onen

n.a.

Prozesstubersicht 7: Vorbereitung der technischen B ail-in-Implementierung



2.9 Prozessschritt8: Mitteilung Uber Merkmale der neuen Aktien

Verantwortliche Stelle

1 Abwicklungsbehérde (hauptsachlich Variante 1)
1 Bank/Agent (hauptséchlich Variante 2)

Informationsquelle

Von der NNA Ubermittelte ISIN fur neue Aktien (Prozessschritt4).

Zeitpunkt der Ausfiihrung

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

T+2

Bei der Mitteilung an die Borse/-n zur Aufnahme der Notierung neuer Ak-
tien wird in zwei Varianten unterschieden. Im Falle einesRechtsformwech-
sels, bei Wertpapieren ungleicher Gattung (vor und nach Abwicklung) so-
wie bei Wertpapieren gleicher Gattung, die zuvor nicht bérsennotiert wa-
ren, ist stets die Variante 2 zu wahlen ansonsten die Variante 1

Variante 1) Mitteilung zu den Merkmalen neuer Aktien

1 Die Abwicklungsbehodrde erstellt eine Mitteilung , in der die
Merkmale der neu zu notierenden Aktien enthalten sind.

1 Die Mitteilung wird von der Abwicklungsbehérde an die
Borse/-n Ubermittelt, an welcher/-n die neuen Aktien notiert wer-
den sollen.

Variante 2) @Vereinfachter Zulass ungsantrag 0:

1 Die Bank/der Agent erstellt einen &ereinfachten Zulassungsan-
trag oflr die neu zu notierenden Aktien.

1 Die Bank/der Agent Ubermittelt den Antrag (samt Anhangen)an
die Borse/-n, an welcher/-n die neuen Aktien notiert werden sol-
len.

1 Die Abwicklu ngsbehorde erstellt Information zur Mindest-
streuung .

Zu Gbermittelnde Informati-

onen

Variante 1 :

91 Die Abwicklungsbehorde sendet die Mitteilung zu den Merk-
malen der neuen Aktien an die Borse/-n und die Bank/den Agen-
ten per E-Mail .

Variante 2 :

1 Die Bank/der Agent Uibermittelt den &vereinfachte n Zulassungs-
antrag ofur die neu zu notierenden Aktien an die betroffene/ -n
Borse/-n und die Abwicklungsbehdrde per E-Mail .

1 Die Abwicklungsbehdrde versendet die Information zur Min-
deststreuung an die betroffene/-n Borse/-n per E-Malil .

Prozesstubersicht 8: Mitteilung tber Merkmale der neuen Aktien



Hintergrundinformation:

Variante 1: Mitteilung zu den Merkmalen neuer Aktien

Gemal 8106 Abs. 2 SAG teilt die Abwicklungsbehérde der/-n Bérse/-n, an welcher/-n die aus dem
Bailin resultierenden Wertpapiere notiert werden sollen, die Merkmale dieser Wertpapiere mit. Zu
diesem Zweck sendet die Abwicklungsbehodrde der/-n Borse/-n eine Mitteilung zu, in der die Merk-
male der neuen Wertpapiere (hier neue Aktien) aufgefiihrt sind.

Fir neue Aktien umfasst diese Mitteilung u.a.:

A die ISIN und ggf. die WKN,

A die Art und Gattung des Wertpapiers (z.B. Inhaberaktien)
A die Wahrung.

Die Notierung der Wertpapiere erfolgt am dri tten Borsentag, der auf die 0.g. Mitteilung folgt

(8106 Abs.3 SAG).Da es sich hierbei um gattungsgleiche Wertpapiere handelt, die in dieser Art be-
reits an einer inlandischen Borse zum Handel am regulierten Markt zugelassen warensind diese an
jeder inléandischen Borse zum Handel am regulierten Markt zugelassen (8106 Abs. 1 SAG).Die Pflicht
zur Verdffentlichung eines Prospekts besteht geman Artikel 1 Abs.5 Buchst.c) der EU Verorchung
2017/1129 nicht.

Neben der Zulassung an einer inlandischen Borse zunHandel am regulierten Markt

(8106 Abs. 1 SAG) muss zudem sichergestellt sein, dass das Institut nach der Umwandlung, Wertpa-
piere gleicher Gattung besitzt wie vor der Umwandlung. Das heif3t, unter der Annahme, dass durch
die Umwandlung Inhaberpapiere in Form von Stamm- und Stiickaktien entstehen, mussted um Vari-
ante 1 nutzen zu kénnen & das betroffene Institut vor der Umwandlung Inhaberaktien, Namensaktien
oder vinkulierte Namensaktien emittiert haben. Inhaber- und Namensaktien bilden hierbei gleiche
Gattungen. Vorzugs und Stammaktien gehdren hingegen unterschiedlichen Gattungen an.



Hintergrundinformation:

Variante 2: aVereinfachter Zul assu

F¢é¢r die Zulassung von neuen Aktien zum Handel
lassungsart r ageso durch di e Bank/ demBordegreemzumichenawennd i e
einer der folgenden Sachverhalte vorliegt:

- Im Rahmen der AbwicklungsmaRnahme findet ein Rechtsformwechsel statt(z.B. von einer AR in
eine AG).

- Die neuen Wertpapiere (nach Abwicklung) gehoren einer anderen Gattung als die bisherigen
Wertpapiere (vor Abwicklung) an (z.B. Umwandlwung von Vorzugs- in Stammaktien).

- Die neuen Wertpapiere gehoren der gleichen Gattung wie die bisherigen Wertpapiere an, die
bisherigen Wertpapiere waren zuvor jedoch nicht an einer Borse notiert.

Der d&avereinfachte Zul assungsantrago enth?2lt gr
A die ISIN und ggf. die WKN,

A die Art und Gattung des Wertpapiers (z.B. Inhaberaktien),

A die Wahrung.

Zusétzlichs i nd demcahvtvemeiZnmfl @assungsantrago durch die
A Abwicklungsanordnung,

A Vollmacht (im Falle von Vertretung),

A aktuelle Satzung nach Abwicklung,

A Jahresabschluss des vorangegangenen Geschéftsjahres,

A ggf. der Nachweis tiber die Offenlegung der Jahresabschliisse fiir die letzten drei Jahre.

Daruber hinaus lasst die Abwicklungsbehérde der/-n Borse/-n eine Information zur Mindeststreuung
der neuen Aktien zukommen.

Die Pflicht zur Verdffentlichung eines Prospekts bestehtgeman Artikel 1 Abs. 5Buchst. c) der EU Ver-
ordnung 2017/1129 nicht.

An welchen Borsen die Aktien gehandelt werden sollen, ist (unter Beachtung der spezifischen Situa-
tion) durch das Institut in Absprache mit der Abwicklungsbehérde zu entscheiden.



2.10 Prozessschritt9: Vorbereitung der Notierung neuer Aktien

Verantwortliche Stelle

Borse/-n

Quelle der Informationen

T von der Abwicklungsbehér de erhaltene Mitteilung  Uber die
Merkmale der neuen Aktien (Prozessschritt 83 Variantel)

oder

1 von der Bank/dem Agenten erhaltener aereinfachter Zulas-
sungsantrag ofur die Notierung neuer Aktien (Prozessschritt 8 8
Variante 2) sowie

1 von der Abwicklungsbehd rde erhaltene Information zur Min-
deststreuung der Wertpapiere .

Zeitpunkt der Ausfiihrung

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Zu Ubermittelnde Informati-
onen

T+2

1 Die Borsel-n teilt/teilen den/die Market -Maker flr die neuen Ak-
tien zu.

1 Auf Grundlage der Mitteilung der Abwicklungsbehorde oder des
avereinfacht en DdelBaskslas Aggreea setztf- ¢
en die Borse/-n den Notierungsprozess in den Handelssystemen
auf.

Unterrichtung der Abwicklungsbehérde , desZentralverwahrers , der
NNA, der Bank/des Agenten, dass die Notierung der neuen Aktien vorbe-
reitet wurde (per E-Mail /IT-Schnittstellen ).

Prozessubersicht 9: Vorbereitung der Notierung neuer Aktien



2.11 Prozessschritt 10: Vorbereitung der Globalurkunde fiir neue Aktien

Verantwo rtliche Stelle Bank/Agent

1 von der Abwicklungsbehérde tbermittelte Abwicklungsanord-
nung (Prozessschrittl),

und entweder

) 1 von der Abwicklungsbehérde erhaltene Mitteilung Uber die
Quelle der Informationen Merkmale der neuen Aktien  (Prozessschritt 88 Variante 1)

oder

1 von der Bank/dem Agenten erstellter &ereinfachter Zulassungs-
antrag ofiir die Notierung neuer Aktien (Prozesschritt 8 & Vari-
ante 2).

Zeitpunkt der Ausfiihrung T+2

Die Bank/der Agent erstellt die Globalurkunde fiir die neuen Aktien und
Ubermittelt sie an den Zentralverwahrer zur Immobilisierung und Demate-
rialisierung.

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

1 Ubermittlung der Globalurkunde (als elektronische Kgie) an den
Zentralverwahrer per E-Mail , folgend physisch per Post/Fahr-

Zu Ubermittelnde Informati- .
radkurier ,

onen
1 Unterrichtung der Abwicklungsbehoérde und der Borse/-n uber
die Ubermittlung der Globalurkunde per E-Mail .

Prozesstubersicht 10: Vorbereitung der Globalurkunde fiir neue Aktien

Hintergrundinformation:
Globalur kunde

Sofern die Abwicklungsanordnung die Umwandlung der betroffenen Instrumente in neue Aktien
vorsieht, ist eine Globalurkunde erforderlich, die an den Zentralverwahrer zu ibermitteln ist. Die
Abwicklungsanordnung  stellt die Rechtsgrundlage fir die Umwandlung in neue Aktien durch
den Zentralverwahrer dar. Ferner ist fur die technische Implementierung auch eine Globalur-
kunde fir die neuen Aktien erforderlich.

Gemal § 99 Abs. 4 SAG gelten die nacklem Gesellschaftsrecht fur die Ausgabe neuer Aktien er-
forderlichen Voraussetzungen als erfullt. Fir die Erstellung und Ubermittlung der Globalurkunde
an den Zentralverwabhrer ist die Bank oder, sofern relevant,ihr Agent zustandig.




2.12 Prozessschritt11: Technische Baikin-Implementierung

Verantwortliche Stelle

Zentralverwahrer

|l

von der Abwicklungsbehérde tbermittelte Abwicklungsanord-
nung (Prozessschrittl),

1  von der Bank/dem Agenten tGbermitteltes Anweisungsschreiben
und Begleitdokumente (Prozessschritt 5),
1  von der Bank/dem Agenten tibermittelte Angaben zum Verwal-
Quelle der Informationen ter des Vermittlungskontos (Prozessschritt5),
T von der Bank/dem Agenten Ubermittelte Anzahl der aus der
Umwandlung von SSONSV sowie nicht-zentralverwahrten Eigen-
tumstiteln resultierenden neuen Aktien (Prozessschritt5),
1  von der NNA Ubermittelte Datenbasis (Prozessschritt 6),
1  von der Bank/dem Agenten bereitgestellte Globalurkunde fir
neue Aktien (Prozessschritt 10.
Zeitpunkt der Ausfiihrung T+3 bis T+4

Der Zentralverwahrer initiiert die Verbuchung des Bail-in in seinen inter-
nen Systemen. Dies umfasst:

1
1
1
Ausfiihrung des Prozess-
schritt es
1
1

die Ausbuchung geldschter Aktien ausden Systemen,

den Ausweis der Reduzierung des Nennwerts der nicht struk-
turierten  ISV?® (aufgrund der Herabschreibung und Umwand-
lung) und die Ausbuchung der jeweiligen Betrdge bzw. Anpas-
sung der Poolfaktoren,

die Abbildung der Reduzierung von prozentretierten—struktu-
rierten ISV in den Stammdaten. Esfinden keine Bestandsverén-
derungen in den Depots der Teilnehmer statt, d.h. keine Ausbu-
chung von Instrumenten durch den Zentralverwahrer,

die Anpassung der Globalurkunden der vom Bail-in betroffe-
nen Instrumente (gemaf den in der Abwicklungsanordnung vor-
gegebenen Herabschreibungs und Umwandlungsprozentsét-
zen),

die technische Generierung neuer Aktien gemaR den Angaben
in der Globalurkunde.

Fir diese technische Implementierung des Baikin fuhrt der Zentralverwah-
rer unterschiedliche technische Szenarien aus (siehe Tabelle9 und Ta-
belle 11). Jedestechnische Szenarioumfasst unterschiedliche Maf3nahmen
im Zusammenhang mit dem Bail-in.

25

Der Nennwert wird nur bei prozentnotierten nicht strukturierten Anleihen in dem System des Zentralverwahrers angepasst.
Bei stiicknotierten nicht strukturierten Anleihen findet bei einer vollstandigen Reduzierung die Ausbuchung aus dem System
statt. Bei einerteilweisen Reduzierung werden die Nennwerte in den Stammdaten dervon WM Datenservice angepasst
(siehe auch Hintergrundinformationen im Kapitel 0).



9 Unterrichtung der Abwicklungsbehérde , dass die technische
Zu Ubermittelnde Informati- Bail-in-Durchfuhrung vollzogen wurde (per E-Mail ),

onen 9 Unterrichtung der Bank/des Agenten, dass die technische Ba#in-
Durchfiihrung vollzogen wurde (per E-Mail ).

Prozesstubersicht 11: Technische Bail-in-Implementierung

Der Zentralverwahrer und die NNA mussenbei der technischen Baitin-lImplementierung unterschiedliche
technische Szenarien beachtenIn Abhangigkeit von der Art der Inhaberschuldverschreibung (strukturiert
und nicht strukturiert) sowie der Art der Borsennotierung (Prozent und Stiicknotierung) sind grundsatzlich
vier Falle von technischen Senarien zu unterscheiden: (siehe auch Kapitel0). Die nachstehende Abbildung
gibt eine Ubersicht tiber die Tabellen und Kapitel, in welchen die jeweiligen Félle vontechnischen Szenarien

bzw. die Elauterung der technischen Implementierung zu finden sind-Zu-beachten-ist-dass-die-stiicknotier-

Ubersicht zu technischen Szenarien:

Prozentnotiz Stiicknotiz
Nicht strukturierte ISV Tabelle 9 Kapitel IV.2.7
Strukturierte ISV Tabelle 10 n.a.

Ubersicht zu technischen Szenatrien fiir ISV:

Prozentnotiz Stiicknotiz
Nicht strukturierte ISV Tabelle 10 Tabelle 10
Strukturierte ISV Tabelle 11 Tabelle 11

ol ierung—1SV

Abbildung 8: Ubersicht zu den technischen Szenarien fir die-Bai-in-}



Nachfolgend finden sich die technischen Szenarien fur Eigentumstitel -une-prozentnetierte—nicht—strukiu—
ierte ——Di i une-fu i i anich ierte— 1S\ lehntsich-an-die-nach

Tabellean.

Technische Szenarien fur die Bail -in-Implementierung durch den  Zentralverwahrer und WM Da-

tenservice (Eigentumstitel -und-prozentnotierte—nichtstrukturierte—ISY)

Nr. Technisches Szenario  Zusammenfassung des technischen Prozesses

Loschung alter Aktien

Ausbuchung alter Ak-  Wertlose Ausbuchung aller alten Aktien aus den Systeme des Zen-
1 tien OHNE Umwand- tralverwahrers.

lung in neue Aktien Der Zentralverwahrer bucht alle Aktien aus dem Kundenkonto ohne

weitere MalBnahmen aus.




Ausbuchung alter An-
fethenAktien MIT Um-
wandlung in neue Ak-
tien

Léschung alter Aktien und Umwandlung in neue Aktien

Wertlose Ausbuchung aller alten AktienVellst-andige-Reduzierung—
‘ ; )

TFechnischdechnische Generierung neuer Aktien-gemag-.

Umwandlung in neue Aktien entsprechend dem technischen Yr~

{Nennwert(alt)-in-OriginalwahrungBuchungsverhaltnis (1 alte Aktie :

x,xxxneue Aktien).

verhaltnis)y. Sofern dastechnische UmwandiungsverhaltnisBuchungs-
verhéltnis Teilrechte aufweist, werden diesedurch den Zentralver-
wabhrer auf der Ebene des Depotbankkontos abgerundet (siehe Hin-
tergrundinformationen im Kapitel #/2.13.




Technische Szenarien fur die Bail -in-Implementierung durch den  Zentralverwahrer und WM Da-

tenservice (Eigentumstitel -und-prozentnetierte—nichtstrukturierte—ISY)

Nr. Technisches Szenario  Zusammenfassung des technischen Prozesses







Technische Szenarien fur die Bail -in-Implementierung durch den  Zentralverwahrer und WM Da-

tenservice (Eigentumstitel -und-prozentnetierte—nichtstrukturierte—ISY)

Nr. Technisches Szenario  Zusammenfassung des technischen Prozesses

Tabelle 9: Technische Szenarien fiir den CSD und die NNA (Eigentumstitel -und-nichtstrukiurierte—ISV)

)



Nachfolgend finden sich die technischen Szenarien furstiick- und prozentnotierte nicht strukturierte 1SV

Technische Szenarien fur die Bail -in-Implementierung durch den Zentralverwahrer  {prozentno—
tierte-und WM Datenservice (nicht _ strukturierte ISV)

Nr. Technisches Szenario  Zusammenfassung des technischen Proze sses

Vollst &ndige Reduzierung des Nennwert s/des Poolfaktors der
prozentnotierten—nicht strukturierten ISV mit  Umwandlung in
neue Aktien

Vollst &ndige Reduzierung (durch Herabschreibung und Umwand-
lung) des Nennwerts/des Poolfaktors der betroffenen prozentnotier-
ten_nicht strukturierten ISV entsprechend der Gesamtreduzierung.

Die Gesamtreduzierung ist die Summe aus Herabschreibungspro-
zentsatz und Umwandlungsprozentsatz. Die Gesamtreduzierung fir
Szenario 3 betragt immer 100%.

(s&ehe—Prezessetmtte—lé—und—é)—passt—deFTechnlsche Genenerunq

neuer Aktien gemaf dem technischen Umwandlungsverhaltnis:

Vollstandige NW/Pool- (Kleinste Ubertragbare Einheit in Originalwéhrung : x,xxx neue Aktien).
faktor-Reduzierung der

prozentnotierternicht  zentralverwahrer die-Stammdaten-fi-betroffone—prozentnotiorte-
3 strukturierten ISV mit i i A it e di
Ausbuchung alter An-
leihen MIT Umwand-
lung in neue Aktien

m@e@epe&&semer Tellnehmeraus und bucht neue Aktlen ein (ge-

maf technischem Umwandlungsverhaltnisfirprozentnotierte—struk-
turierte 1SV ein:

{Nennwert {alt) in EUR : x,xxx neue Aktien).
). Sofern das technische Umwandlungsverhaltnis Teilrechte aufweist,
werden diese durch den Zentralverwahrer auf der Ebene des Depot-

bankkontos abgerundet (siehe Hintergrundinformationen im Kapitel
M2:13v.2.13.

Da die Reduzierung entweder durch die vollstandige Umwandlung
von-prezentnetierten—strukiurierten ISV in neue Aktien oder durch die
Kombination aus Herabschreibung und Umwandlung erfolgen kann,
unterscheidet das Szenario 3 in zwei TedlSzenarien Zudem wird in
jedem Teil-Szenario danach differenziert, ob die Reduzierung mit o-
der ohne Poolfaktor erfolgt :




3a: Vollstandige Reduzierung der nicht strukturierten ISV durch die
vollstdndige Umwandlung verin neue Aktien:

3a ohne PF: Der aktuell verbuchte Nennwert (ausstehend)wird in
voller H6he in Aktien umgewandelt und aufgrund der Gesamtre-
duzierung auf 0 aus den Depots der Teilnehmer des Zentralver-
wabhrers ausgebucht.

3a mit PF: Der aktuell verbuchte Nennwert (ausstehend) wird in
voller H6he in Aktien umgewandelt. Auch hier erfolgt eine Ausbu-
chung des ausstehenden Nennwerts aus den Depots der Teilneh-
mer des Zentralverwahrers aufgrund der Gesamtreduzierung auf O

und

3b: Vollstéandige Reduzierung der prozentnotierten nicht struk-
turierten ISV in-neue-Aktien-

3b-durch die Kombination venaus Herabschreibung und Umwand-
lung veon-prozentnotierten-strukturierten-tSV-in neue Aktien:

3b ohne PF: Der aktuell verbuchte Nennwert (ausstehend) wird
zum einen Teil aufgrund der Herabschreibung wertlos ausgebucht
(worthless withdrawal) und zu einem weiteren Teil in Aktien umge-
wandelt. Der gewandelte Teil wird ebenfalls ausgebucht. Somit er-
folgt aufgrund einer Gesamtreduzierung auf 0 eine vollstandige
Ausbuchung des ausstehenden Nennwerts aus den Depots der
Teilnehmer des Zentralvawahrers.

3b mit PF : Der aktuell verbuchte Nennwert (ausstehend) wird zum
einen Teil aufgrund der Herabschreibung wertlos (worthless with-
drawal) und zu einem weiteren Teil in Aktien umgewandelt. Auf-
grund einer Gesamtreduktion auf 0 erfolgt eine vollstdndig e Aus-
buchung des Nennwerts aus den Depots der Teilnehmer des Zent-
ralverwahrers

Vollstandige NW/Pool-
faktor-Reduzierung der
prozentnetierten-nicht
strukturierten ISV ohne
Ausbuchung alter An-
leihen OHNE Umwand-
lung in neue Aktien

Vollstandige Reduzierung des Nennwerts /des Poolfaktors der
prozentnotierten—nicht strukturierten ISV ohne Umwandlung in
neue Aktien

Vollstandige Reduzierung (durch Herabschreibung) des Nenn-
werts/des Poolfaktors der betroffenen prozentnetierten-nicht struktu-
rierten ISV. DerHerabschreibungsprozentsatz  betragt fur Szenario
4 immer 100%.

: ; : N '

turiertentSV-Die Herabschreibung wird lediglich in den Stammdaten

des Zentralverwahrers berticksichtigt. Es erfolgt keine Ausbuchung
der tnastrumentelSVaus den Depots der Teilnehmer._des Zentralver-
wabhrers.



Feil-NW/Poolfaktor -Re-
duzierung der prozent-
netiertennicht struktu-
rierten ISV mit Teil-Aus-
buchung alter Anleihen
MIT Umwandlung in
neue Aktien

Beim Szenario 4 wirddanach unterschieden, ob die Reduzierung mit
oder ohne Poolfaktor erfolgt:

4 ohne PF: Herabsetzung des ausstehenden Nennwerts auf 0 in
den Stammdaten (WSS).

4 mit PF: Herabsetzung des Poolfaktors auf 0 in den Stammdaten

(WSS)

Teilweise Reduzierung des Nennwerts /des Poolfaktors der pro~
zentnetierten—nicht strukturierten ISV mit  Umwandlung in neue
Aktien

Teilweise Reduzierung (durch Herabschreibung und Umwandlung)
des Nennwerts/des Poolfaktors der betroffenen prozentretierten—
nicht strukturierten ISV entsprechend der Gesamtreduzierung.

Die Gesamtreduzierung ist die Summe aus Herabschreibungspro-
zentsatz und Umwandlungsprozentsatz. DieGesamtreduzierung fir
Szenario 5 istimmer geringer als 100%.

{siehe-Prozessschrite-1,5-und-6)-passt-defTechnische Generierung
neuer Aktien gemaR dem technischen Umwandlungsverhéltnis:

(Kleinste tibertragbare Einheit in Originalwéhrung : x,xxx neue Aktien).
Der Zentralverwahrer die-Stammdaten-fur-betroffene-prozentneotierte-

Aufgrund-der Umwandlung-bucht der Zentralverwahrer neue Aktien
in die Depots seiner Teilnehmer neue Aktien ein (gemaf technischem
Umwandlungsverhéltnisfirprezentneotierte—strukturierte- 1SV ein:

{Nennwert (alt) in EUR : x,xxx neue Aktien).

). Sofern dastechnische Umwandlungsverhéltnis Teilrechte aufweist,
werden diese durch den Zentralverwahrer auf der Ebene des Depot-
bankkontos abgerundet (siehe Hintergrundinformationen im Kapitel
M2.13/.2.13.

Beim Szenario 5 wirdanalog Szenario 3 in zwei weitere Teit Szenarien
unterschieden. Ferner wird bei jedem Teilszenario danach differen-
ziert, ob die Reduzierung der ISV mit oder ohne Poolfaktor erfolgt:

5a: Teilweise Reduzierung der nicht strukturierten ISV durchdie teil-

weise Umwandlung ven-prozentnetierten—strukturierten-1S\-in neue
Aktien:

5a ohne PF: der aktuell verbuchte Nennwert (ausstehend) wird ge-
maR dem Umwandlungsverhéltnis in Aktien umgewandelt. Der ge-

wandelte Teil des ausstehenden Nennwerts wird entsprechend aus
den Depots der Teilnehmer des Zentralverwalrers ausgebucht.




5a mit PF: der aktuell verbuchte Nennwert (ausstehend) wird ge-
manR dem Umwandlungsverhéltnis in Aktien umgewandelt. Es er-
folgt keine Ausbuchung des gewandelten Nennwerts, da eine Re-
duzierung des Poolfaktors in den Stammdaten (WSS)vorgenom-
men wird.

und

5b: Teilweise Reduzierung der nicht strukturierten ISV durch die
Kombination werausHerabschreibung und teilweiser—Umwand-

lun g von-prozentnetierten—strukturiertentS\-der ISVin neue Aktien:

5b ohne PF: der aktuell verbuchte Nennwert (ausstehend) wird ge-
maR dem Umwandlungsverhéltnis zum einen Teilin Aktien umge-
wandelt und der entsprechende Teil des Nennwerts ausgebucht.

Ein weiterer Teil wird aufgrund der Herabschreibung wertlos aus-
ebucht (worthless withdrawal).

5b mit PF : der aktuell verbuchte Nennwert (ausstehend) wird ge-

maR dem Umwandlungsverhaltnis zum einen Teil in Aktien umge-
wandelt. Ein weiterer Teil wird aufgrund der Herabschreibung
wertlos (worthless withdrawal), welcher sich, zusammen mit der
Umwandlung, in der Reduzierung des aktuellen Poolfaktors wider-
spiegelt. Die Anpassung des Poolftors erfolgt in den Stammda-
ten (WSS}

Teilweise Reduzierung des Nennwerts /des Poolfaktors der pro—
zentnotierten—nicht strukturierten ISV ohne Umwandl ung in neue
Aktien

Teilweise Reduzierung (durch Herabschreibung)des Nennwerts/des
Poolfaktors der betroffenen prezentnetierten-nicht strukturierten ISV
geman der Gesamtreduzierung (entspricht dem Herabschreibungs-
prozentsatz). Der Herabschreibungsprozentsatz fiir Szenario 6ist
immer geringer als 100% .

Fei-NW/Poolfaktor -Re-
duzierung der prezent-
netierternicht struktu-

6 rierten ISV mit Teil-Aus-
buchung alter Anleihen
OHNE Umwandlung in
neue Aktien

eine-A b huna-derln apte den-Depo

derTeilnehmerBeim Szenario 6 wird danach differenziert, ob die Re-
duzierung mit
oder ohne Poolfaktor erfolgt:

6 ohne PF: TeilHerabsetzung (worthless withdrawal) des ausste-

henden Nennwerts durch Teil-Ausbuchung.

6 mit PF: Teil Herabsetzung des Poolfaktors in den Stammdaten

(WSS). Keine TeilAusbuchung.

Tabelle 10: Technische Szenarien fur den CSD und die NNA ( nicht strukturierte 1SV)



Nachfolgend finden sich die technischen Szenarien fiir stiick- und prozentnotierte strukturierte ISV :

Technische Szenarien fiir die Bail -in-Implementierung durch den Zentralverwahrer und WM Da-
tenservice (strukturierte ISV)

Nr. Technisches Szenario Zusammenfassung des technischen Prozesses

Vollstdndige Reduzierung d er strukturierten ISV __mit Um-
wandlung in neue Aktien

Vollstandige Reduzierung _(durch Herabschreibung und Um-
wandlung) der betroffenen strukturierten ISV_entsprechend der
Gesamtreduzierung.

Die Gesantreduzierung ist die Summe aus Herabschreibungspro-

zentsatz und Umwandlungsprozentsatz. Die Gesamtreduzierung
fir Szenario 3 betréagt immer 100%.

WM Datenservice setzt den Nennwert der betroffenen prozentno-
tierten strukturie rten ISV in den Stammdaten auf Null (siehe Kapi-
tel O):

(Nennwert (alt) in Originalwéhrung : Nennwert (neu) in Original-
wahrung).

Basierend auf denInformationen von der Abwicklungsbehdérde,
der Bank sowie dem aktualisierten Datensatz von WM Daenser-
vice (siehe Prozesschritte 1,5 und 6) passt der Zentralverwahrer
die Stammdaten fiir betroffene struktur ierte ISVin seinem System
an. Somit wird die Gesamtreduzierung (durch Herabschreibung
Vollstandige Reduzierung  ynd Umwandluna) der strukturierten ISV in den Systemen des

3 w Zentralverwahrers abgebildet. Es erfolgt keine Ausbuchung der In-
- Umwandlung in neue Ak-  sirymente aus den Depots der Teilnehmer.
tien

Aufgrund der Umwandlung bucht der Zentralverwahrer neue Ak-
tien in die Depots seiner Teilnehmer gemaf technischem Um-
wandlungsverhaltnis fir strukturie rte ISV ein:

(Kleinste Ubertragbare Einheitin Originalwahrung : X,xxx neue Ak-
tien).

Sofern das technische Umwandlungsverhaltnis Teilrechte aufweist,
werden diese durch den Zentralverwahrer auf der Ebene des De-
potbankkontos abgerundet (siehe Hintergrundinf ormationen im
Kapitel V.2.13.

Da die Reduzierung entweder durch die vollstdndige Umwand-
lung von strukturierten ISV in neue Aktien oder durch die Kombi-
nation aus Herabschreibung und Umwandlung erfolgen kann, un-
terscheidet das Szenario 3 in zwei TedlSzenarien

3a: Vollstandige Umwandlung  von strukturierten ISV in neue
Aktien.

3b: Kombination von Herabschreibung und Umwandlung
von strukturierten ISV in neue Aktien.




Technische Szenarien fiir die Bail -in-Implementierung durch den Zentralverwahrer und WM Da-

tenservice (strukturierte ISV)

Nr. Technisches Szenario

Zusammenfassung des technischen Prozesses

Vollstdndige Reduzierung
der strukturierten | SV
OHNE Umwandlung in
neue Aktien

IS

Vollstdndige Reduzierung de r strukturierten ISV.__ohne Um-
wandlung in neue Aktien

Vollsténdige Reduzierung (durch Herabschreibung) der be-
troffenen strukturierten ISV. Der Herabschreibungsprozentsatz
betragt fiir Szenario 4 immer 100%.

WM Datenservice setzt den Nennwert (falls vorhanden) der be-
troffenen strukturie rten ISV in den Stammdaten auf Null (siehe
Kapitel 0). AuBerdem passtWM Datenservice weitere Ausstat-
tungsmerkmale der ISV, wie das Bezugsverhéaltnis, den Mindes
Hochst- und Bonusbetrag, soweit vorhanden, an.

Basierend auf denInformationen von der Abwicklungsbehérde
der Bank sowie dem aktualisierten Datensatz von WM Datenser-
vice (siehe Prozessschrite 1,5 und 6) passt der Zentralverwahrer
die Stammdaten fiir betrof fene strukturierte ISV in seinem System
an. Somit wird die Herabschreibung in den Systemen des Zentral-
verwahrers beriicksichtigt. Es erfolgt keine Ausbuchung der In-
strumente aus den Depots der Teilnehmer.




Technische Szenarien fiir die Bail -in-Implementierung durch den Zentralverwahrer und WM Da-

tenservice (strukturierte ISV)

Nr.

Technisches Szenario

Zusammenfassung des technischen Prozesses

Tel-Reduzierung der
strukturierten 1SV MIT Um-

wandlung in neue Aktien

Teilweise Reduzierung der _strukturierten ISV__mit Umwand-

lung in neue Aktien

Teilweise Reduzierung (durch Herabschreibung und Umwand-
lung) der betroffenen strukturierten ISV entsprechend der Gesam-
treduzierung.

Die Gesamtreduzierung ist die Summe aus Herabschreibungspro-

zentsatz und Umwandlungsprozentsatz. Die Gesamtreduzierung
flr Szenario 5 istimmer_geringer als 100%.

WM Datenservicesetzt den Nennwert (falls vorhanden) der be-
troffenen strukturierten ISV in den Stammdaten herab (siehe Kapi-
tel 0). AuRerdem passtWM Datenservice weitere Ausstattungs-

merkmale der strukturierten ISV, wie das Bezugsverhaltnis, den
Mindest-, Hochst- und Bonusbetrag, soweit vorhanden, an.

Basierend auf denInformationen von der Abwicklungsbehdérde,
der Bank sowie dem aktualisierten Datensatz von WM Datenser-
vice (siehe Prozessschrite 1,5 und 6) passt der Zentralverwahrer
die Stammdaten fiir betroffene strukturierte ISV in seinem System
an. Somit wird die Reduzierung der strukturierten ISV in den Sys-

temen des Zentralverwahrers abgebildet Es erfolgt keine Awsbu-
chung der Instrumente aus den Depots der Teilnehmer.

Aufgrund der Umwandlung bucht der Zentralverwahrer neue Ak-
tien in die Depots seiner Teilnehmer gemaf technischem Um-
wandlungsverhaltnis fir strukturierte ISV ein:

(Kleinste Ubertragbare Einheitin Originalwdhrung : x,xxx neue Ak-
tien).

Sofern das technische Umwandlungsverhaltnis Teilrechte aufweist,
werden diese durch den Zentralverwahrer auf der Ebene des De-

potbankkontos abgerundet (siehe Hintergrundinformationen im
Kapitel V.2.13.

Beim Szenario 5 wird analog Szenario 3 in zwei weitere TeilSze-
narien unterschieden.

5a: die teilweise Umwandlung von strukturierten ISV in neue
Aktien

und

5b: Kombination von Herabschreibung und teilweiser Um-
wandlung von strukturierten ISV in neue Aktien.




Technische Szenarien fiir die Bail -in-Implementierung durch den Zentralverwahrer und WM Da-

tenservice (strukturierte ISV)

Nr. Technisches Szenario

Zusammenfassung des technischen Prozesses

Teil-Reduzerung der
strukturierten ISV OHNE
Umwandlung in neue Ak-

o

tien

Teilweise Reduzierung der_strukturierten ISV__ohne Umwand-
lung in neue Aktien

Teilweise Reduzierung (durch Herabschreibung) der betroffenen
strukturierten ISV gemaf der Gesamtreduzierung (entspricht dem

Herabschreibungsprozentsatz). DerHerabschreibungsprozent-

satz fir Szenaio 6 ist immer geringer als 100% .

WM Datenservice setzt den Nennwert (falls vorhanden) der be-
troffenen strukturierten ISV in den Stammdaten herab (sieheKapi-
tel 0). AuBerdem passtWM Datenservice weitere Ausstattungs-
merkmale der strukturierten ISV, wie das Bezugsverhaltnis, den
Mindest-, Hchst- und Bonusbetrag, soweit vorhanden, an.

Basierend aufden Informationen von der Abwicklungsbehérde
der Bank sowie dem aktualisierten Datensatz von WM Datenser-
vice (sehe Prozessschrite 1,5 und 6) passt der Zentralverwahrer
die Stammdaten fir betroffene strukturierte ISV in seinen Syste-
men an. Somit wird die Herabschreibung der strukturierten ISV in
den Systemen des Zentralverwahrers abgebildet. Es erfolgt keine
Ausbuchung der Instrumente aus den Depots der Teilnehmer.

Tabelle 11: Technische Szenarien fiir den CSD und die NNA (strukturierte ISV )




2.13 Prozessschritt12: Bail-in-Verbuchung in Teilnehmerkonten

Verantwortliche Stelle Zentralverwahrer

T von der Abwicklungsbehdrde ubermittelte Abwicklungsanord-
nung (Prozessschrittl),

) 1 von der Bank/dem Agenten Ubermittelte Anzahl der aus der Um-
Quelle der Informationen wandlung von SSOYNSV sowie nicht-zentralverwahrten Eigen-
tumstiteln resultierenden neuen Aktien (Prozessschritt5),

1 Aktualisierte Daten in den Systemen des Zentralverwaliers nach
der technischen Baitin-Implementierung (Prozessschritt 11).

Zeitpunkt der Ausfiihrung T+5

Der Zentralverwahrer verbucht die technische Baitin-Implementierung in
den Konten seiner direkten Teilnehmer (d.h. Depotbanken und Verwalter
des Vermittlungskontos fiir die neuen Aktien, die aus der Umwandlung
von SSDNSV sowie nicht-zentralverwahrten Eigentumstiteln resultieren).
Dies umfasst:

T die Ausbuchung der alten Inhaberaktien , die geldscht wurden,
aus den Konten der direkten Teilnehmer

oder

1 die Ausbuchung der alten Namensaktien , die geldscht werden
sollen, aus den Konten der direkten Teilnehmer; zuvor Umbu-
chung von Hauptbestand in den freien Meldebestand

sowie

1 den Ausweis der Reduzierung des Nennwerts/des Poolfaktors
der nicht strukturierten 1SV (durch Herabschreibung und Um-

I i K irekten Teilneh
Ausfiibrung des Prozess- wandlung) in den Konten der direkten Teilnehmer,

schrittes 1  die Abbildung der Reduzierung von prozentnotierten struktu-
rierten ISV (durch Herabschreibung und Umwandlung) in den
Stammdaten. Esfinden keine Bestandsveranderungen in den De-
pots der Teilnehmer statt, d.h. keine Ausbuchurg von Instrumen-
ten durch den Zentralverwahrer.

1 die Allokation der neuen Aktien , die aus der Umwandlung von
ISV (Verbuchung in den Konten der direkten Teilnehmer) und
von SSD/NSV (Verbuchung im Vermittlungskonto)?® resultieren

und

1  sofern relevant, Allokation der neuen Aktien zu den Inhabern
der alten Aktien, die gel6scht wurden (nur zutreffend, sofern das
technische Szenario 2 Anwendung findet).

Sofern das technische Umwandlungsverhdltnis Teilrechte aufweistbucht
der Zentralverwahrer in die Konten der Depotbanken nur die Vollrechte
ein. Die Teilrechte je Depotbankkonto (Spitzen) werdendabei abgerundet
(siehe Hintergrundinformationen zum Umgang mit Teilrechten).

% Sollten Alt-Anteilseigner, die zuvor nicht-zentralverwahrte Eigentumstitel hielten (z.B. Alt GmbH-Gesellschafter), zum Erhalt

neuer Anteile berechtigt sein, so ist deren Anzahl neuer Aktien gleichfalls an den Zentralverwahrer zu tibermitteln.



1 Unterrichtung der direkten Teilnehmer des Zentralverwahrers
(Depotbanken und Verwalter des Vermittlungskontos) tiber die
Erfassung der Ba#in-Implementierung in ihren Konten (Uber die

Zu tibermittelnde Informati- Systeme des Zentralverwahrers ),

onen 9 Unterrichtung der Abwicklungsbehérde (iber die Verbuchung
des Bailin in den Konten der direkten Teilnehmer per E Mail ,

1 Unterrichtung der Bank/des Agenten Uber die Verbuchung des
Bailin in den Konten der direkten Teilnehmer per E-Mail .

Prozesstubersicht 12: Bail-in-Verbuchung in Teilnehmerkonten

Abbildung 9 stellt die Verbuchung der technischen Baitin-Implementierung in den Konten der direkten Teil-
nehmer des Zentralverwahrersschematisch dar.

Zentralverwahrer
TN

Verbuchung des Bail-in in den Teilnehmerkenten und im Vermittlungskonto

Direkter
Direkter Direkter , Teilnehmer 4
Teilnehmer 1 Teilnehmer 2 Tei[I)rI:I:(nt: err 3 (Verwalter des
(Depotbank 1) (Depotbank 2) Vermittlungs-

kontos)

Abbildung 9: Verbuchung des Bail -in in Teilnehmerkonten und Vermittlungskonto



Hintergrundinformation :

Umgang mit Teilrechten

Die Abwicklungsanordnung kann eine Umwandlung von Instrumenten in neue Aktien vorsehen.
Das technische Umwandlungsverhaltnis kann zudem zu Bruchstiicksaktien (Teilrechten) fiihren,
wenn die Abwicklungsanordnung keine Abrundung vorsieht (z.B. von 221,6 Aktienje Instrument
auf 221 Aktien). Ist keine Abrundung in der Abwicklungsanordnung vorgesehen, runden der
Zentralverwahrer und die Depotbanken die Teilrechte (Spitzen) je Teilnehmerab.

Abrundung der Spitzen auf der CBF -Ebene:

Der Zentralverwahrer rundet die Gesamtanzahl der Aktien je Kundenkonto ab. Fiihrt eine Depot-
bank bspw. ein Hauptkonto und mehrere Unterkonten, werden diese separat betrachtet und ab-
gerundet. Je Kundenkonto werden somit nur die Vollrechte eingebucht. Die Teilrechte (Spitzen)
je Depotbankkonto entfallen wertlos. Sollte eine Depotbank in ihr Hauptkonto bspw.
10.000,8940815 Aktien erhalten, werden 10.000 Aktien in das CBHauptkonto der Depotbank
gebucht. Die Spitze i.H.v. 0,8940815 entféllt wertlos.

Beispiel (vereinfacht):

- Das technische Umwandlungsverhéltnis ergibt 1.000 EUR : 100,1234567 Aktien.

- CBF hat finf Depotbanken als Teilnehmer.

- Jede Depotbank hélt in ihrem CBFKonto 100 Anleihen i.H.v. jeweils 1.000 EUR.

- Esergibt sich pro Depotbank eine Einzelposition von 10.012,3456700 Aktien.

- Einzlpositionen werden durch CBF auf 10.012 Stiicke abgerundet. Das heif3t, die Spitze i.H.v.
0,3456700 Aktien je Depotbank entfallt wertlos.

- Jede Depotbank bekommt 10.012 Aktien in das CBFKonto gebucht.
- Insgesamt verbleiben 1,7283500 Aktien beim Emittenten.
Abrundung der Spitzen auf der Depotbank  -Ebene:

Die Depotbanken runden die Spitzenbetrage je Teilnehmer ebenfalls ab und buchen in die De-
pots ihrer Kunden nur ganze Stiicke (keine Bruchstiicke). Pro Depotbank entsteht folglich eine
Uber alle Kunden der jeweiligen Depotbank zusammengelegte Spitzenposition. Die in der Spit-
zenposition enthaltenen Vollrechte werden durch die Depotbank verkauft und der Verkaufserlos
den berechtigten Kunden der Depotbank zur Verfligung gestellt. Die verbleibende Spitze entféllt
wertlos.

Fortsetzung Beispiel (vereinfacht):

- Eine Depotbank bekommt 10.012 Aktien in ihr CBFKonto gebucht.

- Sie hat funf Teilnehmer bzw. Kunden, die jeweils 20 Anleihen besitzen.

- Jedem Kunden stehen somit 2.002,4 Aktien zu.

- Jeder Kunde bekommt 2.002 Aktien eingebucht, da nur Vollrechte zugeteilt werden.

- Die Spitzen (i.H.v. 0,4 je Kunde) werden von der Depotbank zusammengelegt, wobei Gber
alle Kunden eine Spitzenposition i.H.v. 2 Vollrechten entsteht.

- Die Depotbank verkauft 2 Vollrechte am Markt fir insgesamt bspw. 10 Euro.

- Der erzielte Betrag wird auf die Kunden aufgeteilt, d.h. jeder Kunde bekommt 2 BUR



2.14 Prozessschritt13: Aktienverwahrung fur vom Bail-in betroffene SSD/NSWinhaber

Verantwortliche Stell e

Verwalter des Vermittlungskontos

Informationsquelle

Zeitpunkt der Ausfiihrung

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Von Zentralverwahrer bereitgestellte Information en tber Bail-in-Ver-
buchung (Prozessschritt12).

T+5

Der Verwalter des Vermittlungskontos fiihrt das Vermittiung skonto mit
den neuen Aktien fur die vom Bail-in betroffenen SSB/NSV-Inhaber sowie
ggf. Alt-Anteilseigner.?’

Erersucht die Bankden Agenten, ihm eine Liste mit den Depot -/ Bank-
verbindungen der vom Bail-in betroffenen SSD-/NSV-Inhaber und ggf.
Alt-Anteilseigner sowie die Anzahl der jedem Betroffenen zustehenden
neuen Aktien zu Ubermitteln. Sofern die Bank selbst als Verwalter des Ver-
mittlungskonto s fungiert, setzt sie sich unmittelbar mit den vom Bail-in
betroffenen SSD/NSV-Inhabern sowie ggf. Alt-Anteilseignern in Verbin-
dung und bittet mitzuteilen, in welches Depot die neuen Aktien einge-
bucht werden sollen.

Zu Gbermittelnde Informati-
onen

Anfrage an die Bank/den Agenten zwecks Angabe derDepot -/Bankver-
bindungen der vom Bail-in betroffenen SSD/NSV-Inhaber sowie ggf. Altd
Anteilseigner und Anzahl der neuen Aktien je Betroffenem per E-Mail .

Prozesstubersicht 13: Aktienverwahrung fir vom Bail  -in betroffene SSD/NSV -Inhaber / Alt - Anteilseigner
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Sollten Alt- Anteilseigner, die zuvor nicht-zentralverwahrte Eigentumstitel hielten (z.B. Al GmbH-Gesellschafter), zum Erhalt

neuer Anteile berechtigt sein, so werden deren Anteile ebenfalls vom Verwalter des Vermittlungskontos verwahrt.



2.15 Prozessschritt14: Unterrichtung der Kunden und Ausweis in den Depots

Verantwortliche Stelle Depotbanken
Informationsquelle Information en vom Zentralverwahrer (Prozessschritt12).
Zeitpunkt der Ausfiihrung T+5

Die Depotbanken der Inhaber alter Aktien und der Inhaber der vom Bail-in
betroffenen 1SV weisen die Bail-in-Implementierung in den jeweiligen
Kunden -Depots aus.Dies umfasst:

9 die Ausbuchung der alten Aktien, die geléscht wurden, aus den Kun-
dendepots,

1 den Ausweis der Reduzierung des Nennwerts/des Poolfaktors der ISV
(durch Herabschreibung und Umwandlung) in den Depots der Inhaber
Ausfiihrung des Prozess- von ISV,

schrittes 9 die Allokation neuer Aktien zu den Depots der neuen Anteilsinhaber

(vom Baikin betroffene 1SV & Inhaber) und ggf. den Depots der Inha-
ber alter Aktien, die geldscht wurden (nur zutreffend fur technisches
Szenario 2)

Sofern bei der Allokation der neuen Aktien an die Kunden Teilrechte (Spit-
zen) entstehen, buchen die Depotbanken nur die Vollrechte in die Depots
ihrer Kunden ein. Die Spitzerbetrédge werden abgerundet (siehe Hinter-
grundinformationen im Kapitel V.2.13.

Zu Ubermittelnde Informati- Unterrichtung der Kunden Uber die Bail-in-Implementierung per E-Mail
onen oder ggf. andere  Kommunikationskanale .

Prozesstbersicht 14: Unterrichtung der Kunden und Ausweis in den Depots



2.16 Prozessschritt15: Angabe der Bankverbindungen der SSD/NSkhaber

Verantwortliche Stelle Bank/Agent
Informationsquelle Anfrage vom Verwalter des Vermittlungskontos (Prozesssbritt 13).
Zeitpunkt der Ausfiihrung T+5

Die Bankder Agent setzt sich mit den von der Umwandlung in neue Ak-
Ausfiihrung des Prozess- tien betroffenen SSD/NSV-Inhabern sowie ggf. Alt-Anteilseignern in Ver-
schrittes bindung und bittet mitzuteilen, in welches Depot die neuen Aktien liber-
tragen werden sollen.?®

1 Ubermittlung einer Liste an den Verwalter des Vermittlungs-
kontos mit den Depot -/Bankverbindungen der vom Bail-in be-
troffenen SSD-/NSV-Inhaber und ggf. Alt-Anteilseigner sowie der

Zu Ubermit telnde Informati- Anzahl der jedem Betroffenen zustehenden neuen Aktien per &
onen Mail ,
1 Unterrichtung der Abwicklungsbehorde (ber den Versand der

Liste mit den Depot -/Bankverbindungen an den Verwalter des
Vermittlungskontos per E-Mail .

Prozesstbersicht 15: Angabe der Bankverbindungen der SSD/NSV  -Inhaber / Alt-Anteilseigner

2 Sollten Alt-Anteilseigner, die zuvor nicht-zentralverwahrte Eigentumstitel hielten (z.B. Alt GmbH-Gesellschafter), zum Erhalt

neuer Anteile berechtigt sein, so sind deren Bankverbindungen ebenfalls durch das Institut/den Agenten dem Verwalter des
Vermittlungskontos mitzuteilen.



2.17 Prozessschritt16: Lieferung neuer Aktienan betroffene SSD/NSMnhaber

Verantwortliche Stelle

Verwalter des Vermittlungskontos (Teilnehmer des Zentralverwahrers)

Inf ormationsquelle

Zeitpunkt der Ausfiihrung

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Von der Bank/dem Agenten erstellte Liste mit den Depot -/Bankverbin-
dungen der vom Bail-in betroffenen SSB/NSV-Inhaber und ggf. Alt-An-
teilseigner inklusive der Anzahl der jedem Betroffenen zustehenden neuen
Aktien (Prozessschritt 5).2°

T+5

Der Verwalter des Vermittlungskontos verteilt die neuen Aktien aus
dem Vermittlungskonto an die Depotbanken, bei denen die Depots der
vom Bail-in betroffenen SSD-/NSV-Inhaber und ggf. Alt-Anteilseigner ge-
fiihrt werden, gemaR der Liste mit den Bankverbindungen®

Im Idealfall sollte die Verteilung der neuen Aktien in einer Lieferung erfol-
gen. Da aber voraussichtlich nicht alle benétigten Depot -/Bankverbindun-
gen der oben genannten Personen zeitgleich vorliegen, kann der Verwal-
ter des Vermittlungskontos gestuft vorgehen. Das heif3t, sobald eine &o-
nomisch sinnvolle LosgréfRe an Depot-/Bankverbindungen bereitgestellt
wurde, kann eine Verteilung an Aktien erfolgen.

Bei der Unterrichtung der Abwicklungsbehérde tber die Zuteilung von
neuen Aktien an die SSD/NSVInhaber ist in der Mitteilung die Anzahl der
bereits erfolgten Auftrége, der SSD/NSV sowie derzugeteilten neuen Ak-
tien je LosgroReanzugeben.

Zu Ubermittelnde Informati-
onen

1 Mitteilung an die Depotbanken der vom Bail-in betroffenen SSD-
INSV-Inhaber und ggf. Alt-Anteilseigner mit Angaben zum Ur-
sprung der neuen Aktien (d.h. Umwandlung im Rahmen des Bai
in) per E-Mail ,

1 Unterrichtung der Abwicklungsbehérd e, dass die neuen Aktien
an die Depotbanken der vom Bail-in Betroffenen verteilt wurden
(per E-Mail ),

1 Unterrichtung der Bank/des Agenten, dass die neuen Aktien den
Depotbanken der vom Bail-in Betroffenen zugeteilt wurden ( per
E-Mail).

Prozesstibersicht 16: Lieferung neuer Ak tien an betroffene SSD/NSV -Inhaber / Alt - Anteilseigne r
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Sollten Alt- Anteilseigner, die zuvor nicht-zentralverwahrte Eigentumstitel hielten (z.B. Alt GmbH-Gesellschafter), zum Erhalt

neuer Anteile berechtigt sein, so sind deren Bankverbindungen ebenfalls durch das Institut/den Agenten dem Verwalter des

Vermittlungskontos mitzuteilen.
Ggf. sind neue Aktien vom Verwalter des Vermittlungskontos ebenfalls an die Alt- Anteilseigner der zuvor nicht-zentralver-

30

wahrten Eigentumstiteln, zu Gbermitteln.



2.18 Prozessschritt17: Unterrichtung der Kunden und Ausweis in den Depots

Verantwortliche Stelle

Depotbanken der vom Bail-in betroffenen SSD-/NSV-Inhaber und ggf. Alt-
Anteilseigner

Informationsquelle

Zeitpunkt der Ausfiihrung

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Vom Verwalter des Vermittlungskontos  erstellte Mitteilung der vom
Bailin betroffenen SSD-/NSV-Inhaber sowie ggf. Alt-Anteilseigner mit An-
gaben zum Ursprung der neuen Aktien (Prozessschritt16).

T+5

Sofern relevant, senden die Depotbanken dem Verwalter des Vermitt-
lungskontos eine Mitteilung, die den Empfang der neuen Aktien bestatigt.
Die Depotbanken verteilen die neuen Aktien an die vom Bail-in betroffe-
nen SSB/NSV-Inhaber sowie ggf. Alt-Anteilseigner.

Sofern bei der Allokation der neuen Aktien Teilrechte (Spitzen) entstehen,
buchen die Depotbanken nur die Vollrechte in die D epots ihrer Kunden
ein. Die Spitzerbetrage werden abgerundet (siehe Hintergrundinformatio-
nen im Kapitel V.2.13.

Zu Ubermittelnde Informati-
onen

Mitteilung an die vom Bail-in betroffenen SSD-/NSV-Inhaber und ggf.
Alt-Anteilseigner (per EMail oder ggf. andere Kommunikationska-
nale).

Prozesstbersicht 17: Unterrichtung der Kunden und Ausweis in den Depots

Abbildung 10 stellt den Ausweis der Baitin-Implementierung in den Kundendepots durch die Depotbanken

schematisch dar.

Zentralverwahrer
R

Verbuchung des Bail-in in den Teilnehmerkonten und im Vermittlungskonto

N\ T~

Direkter
Teilnehmer 1
(Depotbank 1)

Ausweis in Kundendepots

ISV-Inhaber/
Anteilsinhaber

Direkter
Direkter Direkter Teilnehmer 4
Teilnehmer 2 Teilnehmer 3 (Verwalter des
(Depotbank 2) Vermittlungs-
| kontos)
Ausweis in Kundendepots
¥
Ausweis in Kundendepots Depotbanken der
Indirekter ehemaligen
Teilnehmer 1 SSD-/NSV-
(Depotbank) Inhaber

Ausweis in Kundendepots Ausweis in Kundendepots

| |

ISV-Inhaber/ ISV-Inhaber/ SE;‘;"}:'Sg\f
Anteilsinhaber Anteilsinhaber i .
Inhaber*)

*) Soliten Alt-Anteilseigner, die zuvor nicht-zentralverwahrte Eigentumstitel hielten (z.B. Alt-GmbH-Gesellschafter), zum Erhalt neuer Anteile berechtigt sein, so ist deren
Anzahl neuer Aktien gleichfalls an den Zentralverwahrer zu tibermitteln

Abbildung 10: Ausweis der Bail -in-Implementierun g in den Kundendepots



2.19 Prozessschritt18: Anordnung der Wiederaufnahme des Handels

Verantwortliche Stelle Abwicklungsbehoérde
1 Abwicklungsanordnung (Prozessschrittl),
1 Positivliste mit den ISIN der von der Handelsaussetzung be-
Informationsquelle troffenen Instrumenten (Prozessschrittl),
1 Gdf.von der Bank erhaltene ergénzen de bzw. korrigierte  ISIN-
Liste zur Handelsaussetzung zusatzlicher Instrumente(Prozess-
schritt 5).
Zeitpunkt der Ausfiihrung T+4%

Erstellung einer gesonderten Anordnung, dass der Handel der von der
Ausfiihrung des Prozess- Handelsaussetzung betroffenen Instrumente am nachsten Borsentag wie-
schrittes deraufzunehmen ist. Dieser Schritt findet z.B.keine Anwendung auf ge-
l6schte Aktien, da diese nicht mehr existieren.

1

Zu Ubermittelnde Informati-
onen

|l

Versand der spezifische n Anordnung zur Wiederaufnahme des
Handels an die Borse/-n und die Bérsenaufsichtsbehorde /-n
(zun&chst per EMail und folgend per Post),

Veroffentlichung der spezifischen Anordnung zur Wiederauf-
nahme des Handelsauf der Internetseit e der Abwicklungsbe-
horde.

Prozesstubersicht 18: Anordnung der Wiederaufnahme des Handels
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Die Anordnung zur Wiederaufnahme des Handels kann, abweichend vom im Prozessablauf beschriebenen Zeitpunkt (auf-
grund von technischen Gegebenheiten), auch spater erfolgen.



2.20 Prozessschritt19: Wiederaufnahme des Handels und Notierung neuer Aktien

Verantwortliche Stelle Borse/-n
1 von der Abwicklungsbehdrde erhaltene Mitteilung Uber die
Merkmale der neuen Aktien  (Prozessschritt 88 Variante 1)
oder
1 von der Bank/dem Agenten erhaltener &ereinfachter Zulas-
sungsantrag ofiir die Notierung neuer Aktie n (Prozesschritt 8 8
Variante 2)
Informationsquelle
und
1 von der Abwicklungsbehdrde erstellte spezifische Anordnung
zur Wiederaufnahme des Handels (Prozessschitt 18)
sowie
1 Information von der Bank/dem Agenten zur Ubermittlung der
Globalurkunde an den Zentralverwahrer (Prozessschritt 10)
Zeitpunkt der Ausfiihrung T+5%
1 Die Borse/-n nimmt /nehmen den Handel der von der Handels-
aussetzung betroffenen Instrumente wieder auf .
1 Die Bérse/-n fuhrt /-en auf der Grundlage von
- der Mitteilung zu den Merkmalen der neuen Aktien (Prozess-
Ausfilhrung des Prozess- schritt 8.V1)
schrittes oder
- des avereinfachten Zulsdrit8\Va) g
den Notierungsprozess durch.
1 Die neuen Aktien kdnnen alsdann an der/-n Borse'-n gehandelt

32

werden ®

Die Wiederaufnahme des Handels kann, abweichend vom im Prozessablauf beschriebenen Zeitpunkt, auch spater erfolgen

(in Abhéngigkeit von der Anordnung der Wiederaufnahme des Handels).

33

Der erste Kurs kanngrundsétzlich einen Handelstag nach der Zulassung zum Handel gestellt werden.



1 Unterrichtung der Abwicklungsbehdrde Uber die Notierung der
neuen Aktien und die Handelsw iederaufnahme der zuvor von
der Handelsaussetzung betroffenen Instrumente per E-Mail ,

9 Unterrichtung der NNA und des Zentralverwahrer s (iber die No-
tierung der neuen Aktien und die Handelsw iederaufnahme der
zuvor von der Handelsaussetzung betroffenen Instrumente per

Zu Ubermittelnde Informati- EMail,

onen
1 Unterrichtung der Bank tber die Notierung der neuen Aktien und
die Handelswiederaufnahme der zuvor von der Handelsausset-
zung betroffenen Instrumente per EMail ,

1 Unterrichtung der Marktteilnehmer Uber die Wiederaufnahme
des Handels und Notierung der neuen Aktien tiber Marktinfor-
mationssysteme .

Prozesstubersicht 19: Wiederaufnahme des Handels und Notierung neuer Aktien

2.21 Prozessschritt 0: Information zum Umgang mitausgesetztenZzahlungen

Verantwortliche Stelle Bank/Agent

91 von der Abwicklungsbehdrde tbermittelte Abwicklungsanord-
nung (Prozessschrittl),

1 von der Abwicklungsbehdrde erhaltene Positivliste mit auszuset-
Informationsquelle zenden Zahlungen (Prozesschritt 1),

1 gof. von der Bank/dem Agenten erstellte und an die Abwicklungs-
behorde Ubermittelte ergdnzende bzw. korrigierte Positivliste
mit auszusetzenden Zahlungen (Prozesschritt 5).

Zeitpunkt der Ausfiihrung T+5

Die Bankoder, sofern relevant, ihr Agent erstellt eine Mitteilung in Form

Ausflihrung des Prozess- einer EMail an die NNA und den Zentralverwahrer mit detaillierten Infor-

schrittes - )
mationen zum Umgang mit zuvor ausgesetztenZahlungen.
1 Ubermittlung der Information zum Umgang mit zuvor ausgestz-
ten Zahlungen an die NNA und in Kopie an den Zentralverwah-
Zu tibermitteinde Informati- rer per E-Mail,
onen 1 Unterrichtung der Abwicklungsbehérde (Uber die Ubermittlung

der Information zum Umgang mit ausgesetztenZahlungen an die
NNA und den Zentralverwahrer per E-Mail .

Prozesstubersicht 20: Information zum Umgang mit ausgesetzten Zahlungen



Hintergrundinformation:

Umgang mit ausgesetzten Zahlungen (Zins und Tilgung)

Die Bank informiert (nach Abbildung des Bailin in den Systemen und Konten der Marktteilnehmer)
die NNA und den Zentralverwahrer tiber den Umgang mit zuvor ausgesetzten Zahlungen per EMail.
Bei der Information zum Umgang mit ausgesetzten Zahlungen ist von der Bank zu beachten, dass fir
alle vom Baikin betroffenen Instrumente die Zahlung en unter Bericksichtigung der in der Abwick-
lungsanordnung veroffentlichten Herabschreibungs- und Umwandlungsprozentsatze neu berechnet
werden miissen.

Fur jedes Instrument, fur das die Zinszahlungen im Rahmen des Baitin ausgesetzt wurden, sind in der
Mitt eilung die folgenden WM -Datenfelder anzugeben:

1 ISIN (WM-Feld: GD622),

Datum des Zinszahlungsbeginns der Zinsperiode (WM Feld: ED024A),
Datum des Zinszahlungsendes der Zinsperiode (WMFeld: ED025A),
Kupon per (WM-Feld: ED031),

Zahlbarkeitsdatum (WM-Feld: ED21),

ExTag (WM-Feld: ED0O07),

Registertag (WM-Feld: ED020),

Dividende/Ertrag Gesamt (WM-Feld: EDO08A),

Laufzeit Zinsschein (WM-Feld: ED300),

Wahrung Dividende/Ertrag (WM-Feld: EDO11),

=A =4 =4 =4 -4 -4 -4 -4 -8 -

Dividende/Ertrag % (WM-Feld: ED032).

Hinsichtlich der zuvor ausgesetzten Tilgungszahlungen sind folgende WM -Datenfelder mitzuteilen.
Es ist zwischen zwei Féllen zu unterscheiden:

1) Im Falle vonTeiltiigungen (Poolfaktor- oder Nennwertanderungen):
1 ISIN (WM-Feld: GD622),

1 Falligkeitsdatum (VDO0OQ9),

Zahlbarkeitstag (VD010),

1 Poolfaktor nach Tilgung (VD099),

1 Nennwert nach Tilgung (VD062),

1 Registertag (VD048).

2) Beiallenanderen Ruckzahlungsarten (z.B. bei einer vorzeitigen Kiindigung oder planmagigen
Gesamtriickzahlung des Nennwerts bei Félligkeit):

ISIN (WM-Feld: GD622),
Falligkeitsdatum (VD009),
Zahlbarkeitstag (VD010),

= =4 =4 =

Einlésung zu (VD013C).



3. Beschreibung der Prozesschritte : ICSD Baiin-Implementierung

3.1 Prozessubersicht ICSD Baiin-Implementierung

Dieses Kapitel beinhaltet die Ubersicht zum Prozess dedlCSD Bailin-Implementierung sowie die Ubersich-
ten zu den einzelnen Prozessschritten. Jeder Prozessschritt beschreibt den verantwortlichen Akteur, die not-
wendige Informationsbasis, den Zeitpunkt der Ausfuihrung, die fir die Ausfiihrung durchzufiinrenden Akti vi-
taten und die Informations - und Kommunikationswege.

Abbildung 11 gibt einen Uberblick tiber den Prozess der ICSD Bé-in-lmplementierung bzw. den sogenann-
ten al €@®Do .Addlu beachten ist, dass al-#mimpementerengsasiatuf der inl2ndi schen B
und nur gemeinsam mit dieser zu betrachten ist.

Dabei stellen die Prozessschritte mit arabischen Zahlen eine Erweiterung der Pbzessschritte der inléandi-
schen Baitin-lmp | ementi erung i n Be-Dng daf .lds@nsderé Ei€ididndisaherd
Akteure, wie bspw. die Bank und den inléandischen Zentralverwahrer, umgesetzt werdenDie Prozessschritte
mit romischen Zahlen gehoren zur ICSBErweiterung und sind durch die ICSDs und dieCommon Deposito-
ries/Common Service Provder sowie die Common Safekeeperumzusetzen.
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3.2 Prozessschritt 1 fCSDAdd-OnCx Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung

Verantwortliche St elle Abwicklungsbehorde
Informationsquelle n.a.
Zeitpunkt der Ausfilhrung T

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Zusétzlich zu den Aktivitaten im Prozessschritt 1 der inlandischen Baikin-Im-
plementierung erstellt die Abwicklungsbehérde folgende Dokumente /Da-

teien:

1

eine rechtlich nicht bindende Zusammenfassung der Abwick-
lungsanordnung in englischer Sprache,

ein Anweisungsschreiben in englischer Sprache(instruction letter ).
Das Schreiben beinhaltet u.a. eine kurze Anweisung, den Bailn ge-
maR der Abwicklungsanordnung durchzufiihren, sowie eine Auflis-
tung der an der externen Bail-in-Implementierung beteiligten
Agenten des Instituts,

Positivliste (MS ExcelDatei) mit vom Bail-in betroffenen interna -
tionalen ISV, fur die eine Aussetzung der Zahlungen erfolgen soll.

Zu Gbermittelnde Informa-
tionen

Zusétzlich zuProzessschritt 1 der inlandischen Bail-in-Implementierung
Ubermittelt die Abwicklungsbehdrde die folgenden Informationen:

1

Ubermittlung der Abwicklungsanordnung  samt Anhénge n sowie
der Zusammenfassung der Abwickl ungsanordnung in englischer
Sprachean die ICSDsdirekt per EMail und in Kopie an deren Auf-
sichtsbehérden (CSSFund NBB) sowie die Common Deposito-
ries/Common Service Provider ,

Ubermittlung des Anweisungsschreibens an die ICSDsdirekt per
E-Mail und in Kop ie an deren Aufsichtsbehdrden (CSSFund NBB)
sowie die Common Depositories /Common Service Provider ,

Ubermittlung der Positivliste (als MS ExcelDatei) mit auszuset-
zenden Zahlungen fir betroffene internationale ISV bzw. XSISIN
an die ICSDsper E-Mail und in Kopie an die Common Deposito-
ries/Common Service Provider .

Prozesstbersicht 21: Bekanntgabe der Abwicklungsanordnung 6&d 1 CS D -OAcddd



3.3 Prozessschritt t Kenntnisnahmeder Abwicklungsanordnung

Verantwortliche Stelle Aufsichtsbehérden der ICSDs (CSSF und NBB)

1 von der Abwicklungsbehérde tbermittelte Abwicklungsanord-

. nung samt Anhange n (Prozessschritt 18 CSD Add Ono),
Informationsquelle

 von der Abwicklungsbehérde Uibermitteltes Anweisungsschreiben
(Prozessschritt 18 dCSD Add-Ong).

Zeitpunkt der Ausfiihrung TT+1

Die Aufsichtsbehdrden der ICSDS(CSSF und NBBhpehmen die von der Ab-
wicklungsbehdérde tibermittelte Abwicklungsanordnung und das Anwei-
sungsschreiben zur Kenntnis.

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Zu Ubermittelnde Inf orma-

. n.a.
tionen

Prozesstibersicht 22: Kenntnisnahme der Abwicklungsanord nung

3.4 Prozessschritt Il Kenntnisnahmeder Positivliste fur Zahlungsaussetzung

Verantwortliche Stelle Common Depositories/=Common Service Provider

1 von der Abwicklungsbehorde tbermittelte Abwicklungsanord-
nung samt Anhange n (Prozessschritt 18 CSD Add Ono),

9 von der Abwicklungsbehérde tibermitteltes Anweisungsschreiben
Inf ormationsquelle (Prozessschritt 10 dCSD Add Ong),

1 von der Abwicklungsbehérde tbermittelte (ergénzende bzw. korri-
gierte) Positivliste (MS ExcelListe) mit vom Bail-in betroffenen in-
ternationalen ISV fir die eine Zahlungsaussetzung erfolgen soll
(Prozessschrite 1 und 5 8 dCSD Add Ono).

Zeitpunkt der Ausfiihrung T/T+1

Die Common Depositories’Common Service Provider nehmen die von der
Abwicklungsbehdrde ibermittelten Dokumente und Dateien zur Kenntnis.

Ausfilhrung des Pro zess- ~ Fungieren die Common Depositories/Common Service Provider als Zahlstel-

schrittes len bzw. Paying Agents firdie vom Bail-in betroffen en internationalen ISV
(XSISIN)und fallen fur diese Zahlungen wahrend der technischen Bail-in-
Implementierung an, so unterbrechen die CDs/CSPs alle damit verbundenen
Vorgénge, wie bspw. Ubertragung von Geldmitteln an ICSDs

Zu Ubermittel nde Informa-
tionen na.

Prozessibersicht 23: Kenntnisnahme der Positivliste fir Zahlungsaussetzung



3.5 Prozessschritt 11: Rechtliche Prufung und ggfZahlungsaussetzung

Verantwortliche Stelle ICSDs

T von der Abwicklungsbehdrde Ubermittelte Abwicklungsanord-
nung samt Anhange n (Prozessschritt 18 CSD Add Ono),

 von der Abwicklungsbehérde Uibermitteltes Anweisungsschreiben
Informationsquelle (Prozessschritt 18 4CSD AddOng),

1 von der Abwicklungsbehérde tbermittelte (ergénzende bzw. korri-
gierte) Positivliste (MS ExcelListe) mit vom Bail-in betroffenen in-
ternationalen ISV fiir die eine Zahlungsaussetzung erfolgen soll
(Prozessschrite 1 und 5 8 ACSD AddOno).

Zeitpunkt der Ausfiihrung T+1

1 Die ICSD filhren eine rechtliche Priifung (legal review )** der Ab-
wicklungsanordnung durch.

Ausfiihrung des Prozess- 1 Gdf. setzendie ICSDs basierend auf der von der Abwicklungsbe-

schrittes hérde erhaltenen (erganzenden bzw. korrigierten) Positivliste mit
auszusetzenden Zahlungen fir internationale 1SV, alle Zins- und
Tilgungszahlungen aus die wéhrend der technischen Baitin-Imple-
mentierung anfallen.

1  Unterrichtung der Abwicklungsbehérde uber den Erhalt der Ab-
wicklungsanordnung , der (erganzenden bzw. korrigierten) Posi-
tiv liste fiir Zahlungsaussetzung und des Anweisungsschreibens
per E-Mail ,

Zu Ubermittelnde Informa-

tionen 1  Unterrichtung der Abwicklungsbehodrde auf Anfrage Uber die Zah-

lungsaussetzung per E-Mail sowie

1 Unterrichtung der Bank/des Agenten auf Anfrage Uber die Zah-
lungsaussetzung per E-Mail ,

9 Unterrichtung der Teilnehme r Uiber die Zahlungsaussetzung .

Prozesstubersicht 24: Rechtliche Prifung der Abwicklungsanordnung und ggf.  Zahlungsaussetzung

% Die BaFin sieht den alegal reviewo als Plausibilitatspr¢fung an, die in der gebotenen Kg¢r
und die sich auf eine Priifung offensichtlicher Punkte beschrénkt,insbesondere auf eine grundlegende Priifung offensichtli-
cher formaler Voraussetzungen, wie z.B. der erlassenden Behdrde. Die BaFin geht davon aus, dass die ICSDs die Abwick-
lungsanordnung nicht materiell -rechtlich prufen.



3.6 Prozessschritt 5 jCSD AddOn(x Anweisungsschreiben, Begleitdokumentd, iste

mit ISIN

Verantwortliche Stelle

Bank/Agent

Informationsquelle

Zusatzlich zu den im Prozesschritt 5 der inlandischen Bail-in-Implementie-
rung aufgefiihrte n Informationsquellen basiert dieser Prozessschritt auf der
folgenden Information:

1

ggf. von den ICSDsauf Anfrage tbermittelte Information zu aus-
gesetzten Zahlungen (Prozesschritt I11).

Zeitpunkt der Ausfiihrung

T+1

Ausfiihrung des Prozess -
schrittes

Zusatzlich zu den im Prozessschritt 5 der inlandischen Bailin-Implementie-
rung aufgefiihrten Dokumen ten erstellt die Bank/der Agent folgende Unter-
lagen an die ICSDsin englischer Sprache

il

Anwei sungsschreiben (instruction | etter ), das u.a. eine kurze An-
weisung, den Baitin gemaf der Abwicklungsanordnung durchzu-
fuhren, und einen Verweis auf die Begleitdokumente (technische
Richtlinien und detaillierte Liste der Instrumente) beinhaltet,

technische Richtlinien (technical g uidelines ), die genaue techni-
sche Angaben zur Umsetzung des Batlin fur internationale ISV ent-
halten,

detaillierte Liste der Instrumente  (detailed list of i nstruments )

mit den spezifischen Angaben zu jeder vom Bail-in betroffenen in-
ternationalen ISV, die von ICSDs zur technischen Implementierung
des Baitin in ihren Systemen benétigt werden,

ggf. eine Positivliste (als MS ExcelDatei) mit vom Baikin betroffe-
nen internationalen ISV, fur die seitens der ICSDs eirSettlement -
Blocking vorgenommen werden soll.

Zu Ubermittelnde Informa-
tionen

Zusétzlich zuProzessschritt5 der inlandischen Bail-in-Implementierung
Ubermittelt die Bank/der Agent die folgenden Informationen :

1

Versandeiner Korrekturmeldung  zur Positivliste mit betroffenen
internationalen ISV fiir Zahlungsaussetzung an die Abwicklungs-
behérde zur Ubermittiung an die ICSDs per E-Mail

Versand der Positivliste fur Settlement -Blocking mit bet roffenen
internationalen ISV direkt per E-Mail an die ICSDsund in Kopie an
die Common Depositories /Common Service Provider sowie die

Abwicklungsbehorde

Ubermittlung des Anweisungsschreiben s und der Begleitdoku-
mente direkt per EMail an die ICSDszwecks Bil-in-Implementie-
rung und in Kopie an die Common Deposit ories/Common Ser-
vice Provider , die Common Safekeeper (i.d.R einer der ICSDs o-
der der CSP) die Abwicklungsbehoérde sowie dieden WM Daten-
service.

Prozesstibersicht 25: Anweisungsschreiben, Begleitdokumente, Positiviiste nda |l CS D-Oadd



3.7 Prozessschritt 1V,

61

O

AAOAEO-BT &Additungeni A OE

Verantwortliche Stelle

Common Depositories’Common Service Provider

1 ggf. von der Bank/dem Agenten Ubermitte Ite Positivliste fur Sett-
lement -Blocking (MS ExcellListe) mit vom Bailin betroffenen in-
Informationsquelle ternationalen ISV bzw. XSISIN (Prozessschritt 50a | CSDOAd }
1 von der Bank/dem Agenten Ubermitteltes Anweisungsschreiben
und Begleitdokumente (Prozessschritt 50 dCSD Add Ono).
Zeitpunkt der Ausfilhrung T+2

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Die Common Depositories/Common Service Providerbereiten basierend auf
dem Anweisungsschreibenund den Begleitdokumenten der Bank die soge-

nann

t e nd @ whdmwwkisungen an die ICSDs vor. Dabei handelt es sich

um technische Anweisungen zur Herabschreibung und/oder Umwandlung
von Instrumenten.

Zu Ubermittelnde Informa-
tionen

n.a.

Prozessiibersicht 26:

Vor ber ei t u+dg whanweisangen ark die ICSDs

3.8 Prozessschritt V:Zulassungsprifung undggf. SettlementBlocking

Verantwortliche Stelle

ICSDs

Quelle der Informationen

Zeitpunkt der Ausfiihrung

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

gof. von der Bank/dem Agenten tUbermittelte Positivliste fur
Settlement -Blocking (MS ExcelListe) mit vom Bailin betroffe-
nen internationalen ISV bzw. XSISIN (Prozessschritt50a | CS D
Add-On o) ,

von der Bank/dem Agenten ubermitteltes Anweisungsschreiben
und Begleitdokumente (Prozessschritt 58 dCSD AddOnd).

Die ICDs unterrichten ihre Teilnehmer tber die Abwicklungs-
mafRnahme.

Auf Grundlage der von der Bank ibermittelten Positivliste fur das
Settlement-Blocking sowie den technischen Richtlinien initiieren
die ICSDs ein SettlementBlocking fiir vom Bail-in betroffene in-
ternationale ISV.

Auf Grundlage der von der Bank tibermittelten technischen Richt-
linien und der darin enthaltenen Informationen zu neuen Aktien ,
Uberprufen die ICSDs, inwiefern dieneuen Aktien die Kriterien fur
die Zulassung zum Settlement in ihren Systemen erfiillen (engl.
eligibility review).



Zu Ubermittelnde Informati-
onen

1 Information der Teilnehmer uber die Abwicklungsmafl3inahme via
SWIFT und ggf. weitere Kanale,

1 Gof. Unterrichtung der Bank/des Agenten auf Anfrage Uber das
Settlement -Blocking per E-Mail ,

1 Versand einer Bestétigung an dieBank/den Agenten lber die Zu-
lassung der neuen Aktien zum Settlement in den Systemender
ICSDsper EMail .

Prozesstibersicht 27: Unterrichtung der ICSD -Teilnehmer, Zulassungspriifung und Settlement - Blocking

3.9 Prozessschritt 10 fCSD AddOnCy Abgleich der ICSEBestande

Verantwortliche Stelle

Bank/Agent

Quelle der Informationen

Zusétzlich zu den im Prozessschritt 10 der inlandischen Baiin-Implemen-
tierung genannten Informationsquellen, basiert dieser Prozessschritt auf
den folgenden Informationen:

1 von der Abwicklungsbehodrde ubermittelte Positivliste (MS Excel
Liste) mit vom Bail-in betroffenen internationalen ISV bzw. XS
ISIN fur Zahlungsaussetzung (Prozessschritt 18 aCSD Add Ono),

1 gof. von der Bank/dem Agenten an die Abwicklungsbehdrde
Ubermittelte Korrekturmeldung zur Positivliste mit vom Bail-in
betroffenen internationalen ISV fir Zahlungsaussetzung (Pro-
zessschritt56a 1 CSDOAd Y .

Zeitpunkt der Ausfiihrung

ab T+4 (RecordDate)

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Zusatzlich zu den im Rozessschritt 10 der inlandischen Baitin-Implemen-
tierung aufgefuhrten Aktivitdten, nimmt die Bank folgende Handlungen
vor:

1 Abgleich der Bestande der ICSDs mit den Common Depositories
(CGN) bzw. den Comma Service Providern (NGN)zur Bestim-
mung der Gesamtanzahl der aus der Umwandlung von internatio-
nalen ISV resultierenden neuen Aktien. Die Gesamtanzahl neuer
Aktien wird anschlieRend durch die-CBF an die ICSDséibermittel t
(siehe Prozessschritt 125 aCSD Add Ono).

Zu Gbermittelnde Informati-
onen

Zusatzlich zuProzessschritt D der inlandischen Bail-in-Implementierung
Ubermittelt die Bank/der Agent die folgenden Informationen :

1 Ubermittlung der Angaben zu der sich aus der Umwandlung von
internationalen ISV ergebenden Gesamtanzahl neuer Aktien an
den Zentralverwahrer (CBF)per E-Mail .

Prozesstibersicht 28: Abgleich der ICSD Bestande mit CDs/CSPs durch die Bank 6a | CS D-Omdd



3.10 Prozessschritt M: Anpassung delCGNMNGN

Verantwortliche Stelle

Common Depositoriess Common Safekeeper und Common Service Pro-

vider

Quelle der Informationen

von der Bank/dem Agenten uUbermitteltes Anweisungsschreiben
und Begleitdokumente (Prozessschritt 56 ACSD Add Ono).

Zeitpunkt der Ausfiihrung

T+4

(Remrd-Date)

Ausfiihrung des Prozess-
schrittes

Zu Ubermittelnde Informa
onen

ti-

Die Common Depositories und Common Service Provider(i.d.R.
einer der ICSDs)gleichen die Bestéande der ICSDs mit der
Bank/dem Agenten ab (siehe auch Prozessschritt 1034 | CS D
0ono).

Die Common Depositories und Common Safekeeper(i.d.R. einer
der ICSDsoder der CSB passen die Globalurkunden der vom Bait
in betroffenen internationalen | SV basierend auf dem von der
Bank erhaltenen Anweisungsschreiben den Begleitdokumenten
und darin aufgefiihrten Herabschreibungs- und Umwandlungs-
prozentséatzen an.

Die Common Depositories/ Common Service Providerversenden

amark-downo-Anweisungen an die ICSDs zur Vornahme der He:

abschreibung und/oder Umwandlung der vom Bail -in betroffenen
internationalen ISV.

Versand dera ma +dlo w rABweisungen (Herabschreibung und/oder

Umwandlung) an die ICSDsvia SWIFT.

Prozessubersicht 29: Anpassung der Klassischen Globalurkunde/Neuen Globalurkunde



3.11 Prozessschritt VI: Ausweis derHerabschreibungin Teilnehmerkonten

Verantwortliche Stelle ICSDs

Quelle der Informationen 1 von den Common Depositories/ Common ServiceProvidern erhal-
tene & ma fdlo w RADiweisungen (Prozessschritt V).

Zeitpunkt der Ausfiihrung T+4 (RecordDate)

1 Auf Grundlage der von den Common Depositories/Common Ser-
vice Providerne r h al t e n-é a w#@aisukgen, nehmen
die ICSDs dieReduzierung in Folge der Herabschreibung von
internationalen ISV in ihren Systemen vor.

1 Die ICSDs infomieren die Common Depositories/ Common Ser-
vice Provider Uber die erfolgte Herabschreibung der Instrumente.

. 1 Die ICSDs weisen die Reduzierung deinstrumente in Folge der
Ausfiihr ung des Prozess- Herabschreibung in den Konten ihrer Teilnehmer aus.
schrittes
1 Die ICSDs stimmen dieSettlement -Mod alitaten (Abgleich der

Kontodaten, Betrage, etc.) fur die ats der Umwandlung von inter-
nationalen ISV resultierenden neuen Aktien mit der Bank/dem
Agenten ab.*®

Fur die technische mplementierung des Bail-in fihren die ICSDsun-
terschiedliche technische Szenarien aus (sieheTabelle 13). Jedes
technische Szenario umfasst unterschiedliche Ma3nahmen im Zusam-
menhang mit dem Bail-in.

Zu Ubermittelnde Informati-

onen

Unterrichtung der Bank auf Anfrage tber die Reduzierung der
Instrumente in Folge der Herabschreibung per E-Mail,

Unterrichtung des Agenten Uber die Reduzierung der Instru-
mente in Folge der Herabschreibung via SWIFT,

Unterrichtung der Common Depositories /Common Service
Provider Uber die Reduzierung der Instrumente in Folge der
Herabschreibung via SWIFT,

Unterrichtung der Teilnehmer (ber die erfolgte Reduzierung
von Instrumenten in Folge der Herabschreibung via SWIFT und
ggf. weitere Kanéle.

Prozesstibersicht 30: Ausweis der Herabschreibung in Teiln ehmerkonten durch ICSDs
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Analog zum inlandischen Prozess der externen Bailin-Implementierung finden sich im ICSBKontext vier
technische Szenarienfur internationale ISV.2® Es wird zwischen den technischenSzenarien A, B, C und D un-
terschieden. Dastechnische Szenario A ist das Pendant zumtechnischen Szenario 4 des inlandischen Pro-
zesses.Das technischeSzenario B korrespondiert mit dem technischen Szenario 6 Szenario C mit dem Sze-
nario 3 und Szenario D mit dem Szenario 5(siehe auch KapitelV.2.12 % Die nachstehende Tabelle zeigt die
Zuordnung der technischen Szenarien desdCSD Add Onsozu den technischen Szenarien der inlandischen
Bailin-Implementierung:

Technisches Technighes
Szenario Szenario
ICSD Baiin- Beschreibung inlandische Beschreibung
Implementie- Baitin-Imple-
rung mentierung
4 ohne PF: Vollstandige Reduzierung des Nenn-
" . werts der prozentnotierten nicht strukturierten

Vollstandige Reduzierung des Nenn- p X )

- . ISVohne Umwandlung in neue Aktien
A werts der internationalen ISV 2
XS bondsphne Umwandlung in neue . . .

,(Aklien P 9 4 mit PF: Vollstandige Reduzierung des Poolfak-
tors der prozentnotierten nicht strukturierten ISV
ohne Umwandlung in neue Aktien

B ohne PF: Teilweise Reduzierung des

Nennwerts der internationalen ISV (XS 6 ohne PF: Teilweise Reduzierung des Nennwerts

bonds)ohne Umwandlung in neue Ak- der prozentnotierten nicht strukturierten ISVohne

tien Umwandl ung in neue Aktien
B 6

B mit PF: Teilweise Reduzierung des 6 mit PF: Teilweise Reduzierung des Poolfaktors

Poolfaktors der internationalen ISV (XS der prozentnotierten nicht strukturierten ISVohne

bonds)ohne Umwandlung in neue Ak- Umwandlung in neue Aktien

tien
Vollstandige Reduzierung des Nennwerts /des
Poolfaktors der prozentnotierten nicht strukturierten
ISVmit Umwandlung in neue Aktien

Vollstandige Reduzierung des Nenn- 3a mit /ohne PF: Vollstandige Reduzierung der pro-

c werts der internationalen ISV 3 zentnotierten nicht strukturierten ISV durch dievoll-

(XS bondsmit Umwandlung in neue standige Umwandlung in neue Aktien

Aktien
3b mit /ohne PF: Vollstandige Reduzierung der pro-
zentnotierten nicht strukturierten ISV durchdie Kom-
bination von Herabschreibung und Umwandlung
in neue Aktien
Teilweise Reduzierung des Nennwerts /des Pool-

I . faktor: r prozentnotierten nicht strukturierten ISV

D ohne PF: Teilweise Reduzierung des r:ittarzvf:ndrl) c:me tinor:eeu[:Aktin: strukturierten IS

Nennwerts der internationalen ISV (XS 9

D bonds)mit Umwandlung  in neue Aktien 5 5a mit /ohne PF: Teilweise Umwandlung von pro-

D mit PF : Teilweise Reduzierung des zentnotierten nicht strukturierten ISV inneue Aktien

Poolfaktqrs derlnternatlopalen ISV(XS 5b mit /ohne PF. Kombination von Herabschrei-

bonds)mit Umwandlung in neue Aktien I
bung und teilweiser Umwandlung  von prozentno-
tierten nicht strukturierten ISV in neue Aktien

Tabelle 12: Zuordnung der te chnischen Szenarien 8a | CSD-OAdd und i nl 2@ndi sche | mplementierung
% Zu technischen Szenarien der ICSD Baiin-Implementierung siehe auch das SRB Dok u-manthebodkkRef | ecting bail
of the International Central Securities Depositorissuesnest | CSDs) o6 unter: https://www.srb.euro

guidance-bail-international -debt-securities.

Uber die zwei internationale Zentralverwahrer (ICSD$ werden hauptséchlich internationale ISV (XS ISIN) emittiert. Daher
existiereni m & | C SO keirek technischen Senarien fiir die Léschungund Umwandlung von Aktien (technische Szena-
rien 1 und 2 der inlandischen Baikin-Implementierung).
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Hinweis 1: Es istzu beachten, dass im ICSBKontext im Unterschied zur inlandischen Baitin-Implementie-
rung eine vollsténdige Reduzierung der Inhaberschuldverschreibungen mittels des Poolfaktors nicht mog-
lich ist. Muss eine ISV vollstandig reduziert werden, so wird ihr Nennwert in den Systemen der ICSDsauf
Null gesetzt und es findet ggf. eine vollstaéndige Ausbuchung zu einem spateren Zetpunkt statt. Aus diesem
Grund wird in den Szenarien A und C nicht nach der Reduzierung mit bzw. ohne Poolfaktor differenziert.

Hinweis 2 : In den Systemen der ICSDswird nicht nach der Prozent- und Stiicknotierung unterschieden. Alle
internationalen ISV werden mit ihren ausstehenden Nennwerten und Poolfaktoren gefiihrt.

Nachfolgend finden sich die technischen Szenarien furprozentnotierte ~ strukturierte ISV .

Technische Szenarien fir die Bail -in-Implementierung durch die ICSDs

Nr. Technisches Szenario  Zusammenfassung des technischen Prozesses

Vollstandige Reduzierung des Nennwerts der internationalen ISV
(XS bond s) ohne Umwandlung in neue Aktien

Vollstandige Reduzierung (durch Herabschreibung) des Nennwerts
Vollstandige NW-Re- der betroffenen internationalen ISV. Der Herabschreibungsprozent-
duzierung (XS bond s) satz betragt fur das Szenario A immer 100%. Die Reduzierung der in-
OHNE Umwandlung ternationalen ISV in den Systemender ICSDs und der Ausweisder
in neue Aktien Reduktion in den Konten der Teilnehmer findet am technischen

Full write-down: full re- Stichtag (engl. record date) statt.

duction of nominal (XS Die ICSDs setzen den ausstehendemNennwert der betroffenen inter-

bonds) WITHOUTcon- nationalen ISV in ihrem Systemauf Null. Eine wllstandige Ausbu-

version chung der internationalen ISV aus dem Systemerfolgt zu einem spa-
teren Zeitpunkt.®

Hinweis : Das Szenario A ist das Pendant zum technischen Szenario 4
der inlandischen Baitin-Implementierung (siehe auch Kapitel V.2.12).

% Die vollstandige Ausbuchung der internationalen ISV aus den Systemen der ICSDs findet i.d.R. 3 Wochen nach der vollstan-

digen Reduzierung statt.



Technische Szenarien fur die Bail -in-Implementierung durch die ICSDs

Nr.

Technisches Szenario

Zusamme nfassung des technischen Prozesses

Teilweise NW/Pool-
faktor -Reduzierung
(XS bonds) OHNE
Umwandlung in neue
Aktien

Partial write-down: par-
tial reduction of nomi-
nal or pool factor (XS
bonds) WITHOUTcon-
version

Teilweise Reduzierung des Nennwerts/ des Poolfaktors der inter-
nationalen ISV (XShond s) ohne Umwandlung in neue Aktien

Teilweise Reduzierung (durch Herabschreibung) des Nennwerts/des
Poolfaktors der betroffenen internationalen ISV gemaR der Gesamt-
reduzierung (entspricht dem Herabschreibungsprozentsatz). DerHer-
abschreibungspro zentsatz fir Szenario B istimmer geringer als
100%.

Die Reduzierung der internationalen ISV in den Systemen der ICSDs
und der Ausweis in den Konten der Teilnehmer finden am techni-
schen Stichtag (engl. Record Date)statt.

Beim Szenario B wird danach unteschieden, ob die Reduzierung mit
oder ohne Poolfaktor erfolgt:

B ohne PF: TeikHerabsetzung des ausstehenden Nennwerts in den
Systemen der ICSDsaufgrund der Herabschreibung.

B mit PF: TeilHerabsetzung des Poolfaktors in den Systemen der
ICSDsaufgrund der Herabschreibung.

Hinweis : Das Szenario B ist das Pendant zum technischen Szenario €
der inlandischen Baitin-Implementierung.



Technische Szenarien fur die Bail -in-Implementierung durch die ICSDs

Nr. Technisches Szenario  Zusamme nfassung des technischen Prozesses

Vollstandige Reduzierung des Nennwerts der internationalen ISV
(XS bond s) mit Umwandlung in neue Aktien

Vollstandige Reduzierung (durch Herabschreibung und Umwand-
lung) des Nennwerts der betroffenen ISV entsprechend der Gesant-
reduzierung.

Die Gesamtreduzierung ist die Summe aus Herabschreibungspro-

zentsatz und Umwandlungsprozentsatz. DieGesamtreduzierung fir

Szenario C betragt immer 100%. Die neuen Aktien werden durch den
Volistandige NW -Re-  injandischen Zentralverwahrer (CBF) technisch generier und an die

duzierung (XS bonds) csps iibermittelt (siehe Prozessschritt 125 CSD AddOng).
MIT Umwandlung in
neue Aktien Die Reduzierung der internationalen ISV in den Systemen der ICSDs

C und die Verbuchung der neuen Aktien in d en Konten der Teilnehmer

Full conversion: full re-  fingen gleichzeitig am Settlement-Tag statt (siehe Prozessschritt VIII).
duction of nominal (XS
bonds) AND delivery of Esist zu beachten, dass die Reduzierung zum einen durch die voll-

new instruments standige Umwandlung der internationalen ISV in neue Aktien und
zum anderen durch die Kombination aus Herabschreibung und Um-
wandlung stattfinden kann .

Aufgrund der vollstandigen Reduzierung setzen die ICSDs den aus-
stehenden Nennwert in ihrem System auf Null herab. Zudem findet
eine vollstandige Ausbuchung der internationalen ISV aus dem Sys-
tem der ICSDszu einem spéteren Zeitpunkt statt >

Hinweis : Das Szenario C ist das Endant zum Szenario 3 der inlandi-
schen Baitin-Implementierung.

% Die vollstandige Ausbuchung der internationalen ISV aus den Systemen der ICSDs findet i.d.R. 3 Wo@mn nach der vollstan-
digen Reduzierung statt.



Technische Szenarien fur die Bail -in-Implementierung durch die ICSDs

Nr. Technisches Szenario

Zusamme nfassung des technischen Prozesses

Teilweise NW/Pool-
faktor -Reduzierung
(XS bonds) MIT Um-
wandlung in neue Ak-
tien

Partial conversion: par-
tial reduction of nomi-
nal or pool factor (XS
bonds) AND delivery of
new instruments

Teilweise Reduzierung des Nennwerts/des Poolfaktors  der inter-
nationalen ISV (XS bond s) mit Umwandlung in neue Aktien

Teilweise Reduzierung (durchHerabschreibung und Umwandlung)
des Nennwerts/des Poolfaktors der betroffenen internationalen ISV
gemal der Gesamteduzierung.

Die Gesamtreduzierung ist die Summe aus Herabschreibungspro-
zentsatz und Umwandlungsprozentsatz. DieGesamtreduzierung fir
Szenario Dist immer geringer als 100% .

Die neuen Aktien werden durch den inlandischen Zentralverwahrer
(CBF) technisch geeriert und an die ICSDsUbermittelt (siehe Pro-
zessschritt 120 dCSD Add Ono).

Die Reduzierung der internationalen ISV in den Systemen der ICSDs
und die Verbuchung der neuen Aktien in den Konten der Teilnehmer
finden gleichzeitig am Settlement-Tag statt (siehe Prozessschritt VIIl).

Beim Szenario D wird danach differenziert, ob die Reduzierung mit
oder ohne Poolfaktor erfolgt . Zudem ist zu beachten, dass dieTeil-
Reduzierung zum einen durch die teilweise Umwandlung der interna-
tionalen ISV in neue Aktien und zum anderen durch die Kombination
aus Herabschreibung und Umwandlung stattfinden kann:

D ohne PF: TeikHerabsetzung des ausstehenden Nennwertsin
den Systemen der ICSDs.

D mit PF: TeilHerabsetzung desPoolfaktors in den Systemen der
ICSDs.

Hinweis : DasSzenario D ist das Pendant zum Szenario 5 der inléndi-
schen Baitin-Implementierung.

Tabelle 13: Technische Szenarien fir die ICSDs (internationale 1SV)





















































































































































































































































































































































































































































































































