Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht

BaFin-Musterbausteine fir Kostenklauseln offener
Publikumsinvestmentvermdgen

(ohne Immobilien-Sondervermégen)

Stand 15.05.2024

Bearbeiterhinweise:

Bei den nachfolgenden Bausteinen fir die Kostenregelung handelt es sich um ein
Muster, dessen Inhalt den aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen genugt.
Abweichende Regelungen und Formulierungen werden akzeptiert, soweit diese
hinsichtlich Transparenz und Angemessenheit nicht hinter den durch die

Musterbausteine gesetzten MafR3stdben zurlickbleiben.

Die Musterbausteine nennen die Aufwendungen sowie die der
Kapitalverwaltungsgesellschaft, Dritten und der Verwahrstelle zustehenden
Vergutungen, die dem Investmentvermdgen belastet werden kdnnen. Vor einer
Genehmigung von Anlagebedingungen pruft  die Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) in Bezug auf Kostenregelungen, ob diese die
gem. 8§ 162 Abs. 2 Nr. 11 KAGB geforderten Angaben zur Methode, zur H6he und zur
Berechnung von Vergutungen und Aufwendungserstattungen nachvollziehbar
enthalten. Zudem darf die Kapitalverwaltungsgesellschaft durch die Kostenregelungen
ihre Pflichten nach 8 26 Abs. 1, Abs. 2 Nr. 2, Abs. 5 KAGB nicht verletzen. Danach
handelt sie ausschlieRlich im Interesse der Anleger und im besten Interesse der von ihr

verwalteten Investmentvermdgen oder der Anleger und muss insbesondere mittels
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geeigneter Verfahren unter Berticksichtigung des Wertes des Investmentvermdgens
und der Anlegerstruktur eine Beeintrdchtigung von Anlegerinteressen durch

unangemessene Kosten, Gebthren und Praktiken vermeiden.

Die BaFin handelt ausschlieBlich im o&ffentlichen Interesse (8 4 Abs. 4
Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz) und nach den Mal3stdben des Aufsichtsrechts.
Die Musterbausteine geben eine Orientierungshilfe, welche Kostenregelungen von der

BaFin als nicht unangemessen und mithin genehmigungsfahig gewertet werden.

Weitere Prifungen, wie z.B. im Hinblick auf die zivilrechtliche Wirksamkeit sowie auf
steuerrechtliche oder wirtschaftliche Auswirkungen bei der Verwendung der Klauseln

obliegen den verwendenden Gesellschaften.

Die Kostenregelung ist individuell und ausschlieBBlich in den Besonderen
Anlagebedingungen zu gestalten (vgl. 8 19 der mit dem BVI abgestimmten Muster-
AAB). Die individuelle Regelung kann anhand der nachfolgenden Ziffern formuliert
werden, wobei aus den Musterbausteinen nur solche Regelungen aufzunehmen sind,
die fur das Investmentvermogen tatséchlich Verwendung finden. Weitere als die hier
aufgefuhrten Vergitungen und Aufwendungen sind nicht abgestimmt, die Abstimmung

gilt zudem nur fir die hier gewéahlten Formulierungen.

Die in den Anlagebedingungen vereinbarten Kostentatbestande sind abschlieRend;
Pauschale Offnungsklauseln fiir unvorhergesehene Ereignisse sind nicht zuldssig.
Folglich ist bei der Erstellung der Kostenklausel darauf zu achten, dass alle relevanten

Tatbestéande vollstandig erfasst sind.

Soweit im Folgenden auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert des
Investmentvermégens abgestellt wird, kdnnen fir die Berechnung des Durchschnitts
statt der Monatsendwerte auch haufiger ermittelte Werte (z.B. taglich, wdchentlich)
vorgesehen werden. Sofern es im konkreten Fall darauf ankommt (z.B., weil eine

Vergutung taglich geschuldet wird oder weil ein Monatsendwert zu ermitteln ist) ist im
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Rahmen der Berechnung des Nettoinventarwerts klarzustellen, wie die Vergitung fur
solche Tage zu berechnen ist, die nicht Bérsentage bzw. Bewertungstage sind. Zu
deren Ermittlung kommt entweder - insbesondere wenn eine jahrliche Berechnung und
Auszahlung geschuldet sein sollte - ein Gber das Jahr ermittelter Durchschnittswert in
Betracht oder ein Abstellen auf den Bérsentag nach dem Nichtbdrsentag oder
umgekehrt auf den letzten Borsentag vor diesem Tag. Fir den Fall, dass an
bestimmten Tagen (z.B. 24.12.) von einer Ermittlung des Werts abgesehen werden
kann, muss klar sein, nach welchen Mal3staben dariiber zu entscheiden ist, ob fir
solche Tage ein Wert ermittelt wird, und welcher Wert maf3geblich ist, wenn dies nicht
erfolgt. Schlie3lich muss bestimmt sein, auf welchen Ort bei der Bestimmung von
gesetzlichen Feiertagen und/oder Bérsentagen abzustellen ist. Fir den Anleger muss
erkennbar sein, an welchen Tagen ein Bérsentag bzw. Bewertungstag vorliegt und —
sofern erforderlich — welche Regelung zur Wertermittlung an Nichtbdrsentagen bzw.
Nichtbewertungstagen gilt. Dartber hinaus muss klar sein, in welchem Zeitintervall

eine Vergutung erhalten werden soll.

Sofern die Gesellschaft die Methode des Swing Pricing anwendet, ist zum Zwecke der
Berechnung der Vergitung zu beachten, dass diese anhand des ungeschwungenen
Nettoinventarwerts berechnet wird. Der im Rahmen des Swing Pricing modifizierte
Nettoinventarwert ist der Berechnung der Vergltung nicht zugrunde zu legen.
Dementsprechend erfolgt die Berechnung der Anteilwertentwicklung auf Basis des

ungeschwungenen Anteilwerts.

Alle Vergutungen sind einschlieBlich der ggf. anfallenden Umsatzsteuer anzugeben.
Steuern, die anfallen im Zusammenhang mit den an die Gesellschaft, die Verwahrstelle
und Dritte zu zahlenden Vergutungen dirfen somit dem Sondervermdgen entnommen

werden.

Im Folgenden bezeichnet der Begriff ,Gesellschaft” die Kapitalverwaltungsgesellschaft

des Investmentvermégens.
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Offene Publikumsinvestmentvermégen werden gem. 8 91 Abs. 1 KAGB als
Sondervermdgen oder als Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem Kapital
aufgelegt. Die nachfolgenden Musterbausteine beziehen sich auf ein Sondervermdgen,
gelten jedoch entsprechend fir eine Investmentaktiengesellschaft mit veranderlichem

Kapital.
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I. Vergutungen und Aufwendungen

1. Vergltungen, die an die Gesellschaft zu zahlen sind
a) Verwaltungsvergitung

Die Gesellschaft erhalt flr die Verwaltung des Sondervermdgens eine jahrliche
Vergutung in Hohe wvon bis zu [ 1% des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird [optional: fir den
Zeitraum [ ] mindestens aber Euro ___, dies jedoch unter Beachtung von
Ziff. 1.4.]. Sie ist berechtigt, hierauf (z.B. monatlich) anteilige Vorschisse zu

erheben.

Bearbeiterhinweise:

Eine Mindestvergitung in Form eines festen Geldbetrages kann maximal fir einen
Zeitraum von 12 Monaten ab dem Zeitpunkt der Auflage des Investmentvermdgens

vereinbart werden.

Anteilige Vorschiusse dirfen ab Auflage des Investmentvermdgens erhoben werden.
Soweit eine Mindestvergltung vereinbart ist, sind die Vorschisse basierend auf der

Mindestverglitung zu berechnen.

Die Kosten fiir die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen durch
Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermogenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten von
Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche
oder einen bestimmten Markt konnen entweder von der vorstehenden

Verwaltungsvergutung abgegolten werden oder als Aufwendungsersatz gem. Ziffer
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1.5.p) geltend gemacht werden oder in die Pauschalgebiihr gem. Ziffer Ill. eingerechnet

werden.

b) Wertpapierdarlehensgeschafte und Wertpapierpensionsgeschafte

Die Gesellschaft erhalt fir die Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von
Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschaften far
Rechnung des Sondervermdgens eine marktubliche Vergitung in H6he von
maximal einem Drittel der Bruttoertrage aus diesen Geschéaften. Die im
Zusammenhang mit der Vorbereitung und Durchfihrung von solchen
Geschéaften entstandenen Kosten einschlieflich der in Zusammenhang mit

diesen Geschéaften an Dritte zu zahlenden Vergutungen tragt die Gesellschaft.

Bearbeiterhinweise:

Ubersteigen die im Zusammenhang mit der Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von solchen Geschaften entstandenen Kosten einschlielich der in
Zusammenhang mit diesen Geschéften an Dritte zu zahlenden Vergitungen die
erzielten Ertrage, werden diese UberschieRenden Kosten von der Gesellschaft

getragen.

Die Gesellschaft hat ein Wahlrecht zwischen 1.1.b) und 1.5.9).

2. Vergutungen, die an Dritte zu zahlen sind

Bearbeiterhinweise:

Ziffer 1.2. dient der Offenlegung der Vergutungsvereinbarungen zwischen der
Gesellschaft und einem Dritten in Bezug auf bestimmte Leistungen. Die Gesellschaft
wird solche Vergitungen regelmdRig aus eigenen Mitteln, d.h. aus der

Verwaltungsvergutung, an den Dritten bezahlen.
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Soweit die jeweilige Vergltung, die an Dritte zu zahlen ist, mit der
Verwaltungsvergitung nach Ziffer 1.1.a) abgegolten ist, also im Fall der reinen
Offenlegung, ist Ziffer .2. Alternative 1 nicht zwingend, aber aus Transparenzgriinden
dringend geboten.

Ist dagegen die von der Gesellschaft an den Dritten zu zahlende Vergttung nicht von
der Verwaltungsvergitung nach Ziffer 1.1.a) umfasst und wird dem Sondervermdgen

zusatzlich belastet, so ist Ziffer 1.2. Alternative 2 zwingend.

An Dritte zu zahlende Vergiutungen sind zum Beispiel die an ein
Auslagerungsunternehmen zu zahlende Vergitung, zu zahlende Vertriebsprovisionen
oder eine wegen der Fuhrung eines Anlegerregisters i.S.d. Anhang | Ziff. 2. a) v) AIFM-
Richtlinie zu zahlende Vergitung. Handelt es sich bei dem Dritten um einen
Anlageberater, sollte dessen Vergltung grundsatzlich niedriger sein als die Vergutung

der Gesellschatft.

Alternative 1 (Anrechnung auf Verwaltungsvergitung = reine Offenlegung)

Die Gesellschaft zahlt fur [Beschreibung der Tatigkeit] eine jahrliche Vergltung
in Hohe von bis zu [ ] % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird. Die Vergutung wird durch die

Verwaltungsvergutung gem. Ziffer I.1.a) abgedeckt.

Alternative 2 (keine Anrechnung auf Verwaltungsvergitung)

Die Gesellschaft zahlt fir [Beschreibung der Tatigkeit] eine jahrliche Vergltung
in Hohe von bis zu | | % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende

eines jeden Monats errechnet wird. Die Vergltung wird von der
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Verwaltungsvergutung gem. Ziffer l.1.a) nicht abgedeckt und somit dem
Sondervermdgen zusatzlich belastet.

oder z.B.

Die Gesellschaft erhalt zur Weiterleitung an die Vertriebsstellen aus dem
Sondervermdgen eine jahrliche Bestandsprovision in Hohevon biszu [ 1%
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird. Die Vergutung wird von der Verwaltungsvergutung gem. Ziffer

I.1.a) nicht abgedeckt und somit dem Sondervermdgen zusatzlich belastet.

Bearbeiterhinweis: Die Gesellschaft ist berechtigt, auf Vergitungen, die an Dritte zu

zahlen sind, (z.B. monatlich) anteilige Vorschtisse zu erheben.

3. Verwahrstellenvergitung

Die monatliche Vergitung fir die Verwahrstelle betragt 1/12 von bis zu | | %
des Nettoinventarwertes des Sondervermégens zum Ende des jeweiligen Monats
[optional: mindestens Euro p.a., dies jedoch unter Beachtung von Ziff.
1.4.].

oder alternativ:

Die monatliche Vergitung fur die Verwahrstelle betragt 1/12von biszu[ ] %
des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens, der aus den
borsentaglich ermittelten Werten in dem jeweiligen Monat errechnet wird
[optional: mindestens Euro _ p.a., dies jedoch unter Beachtung von Ziff.
1.4.].
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Bearbeiterhinweise:

Die monatliche Vergutung fur die Verwahrstelle kann auch als Mindestvergutung oder

als Vergitung in Form eines festen Geldbetrages angegeben werden.

Wird die Vergitung fur die Verwahrstelle als jahrliche Vergitung erhoben, ist die

Verwahrstelle berechtigt, hierauf (z.B. monatlich) anteilige Vorschiisse zu erheben.

4. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag gem. Ziffern I.1.a), 1.2., 1.3. und 1.5.p)

Der Betrag, der jahrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden
Ziffern 1.1.a), 1.2. und 1.3. als Vergitung sowie nach Ziffer 15.p) als
Aufwendungsersatz entnommen wird, kann insgesamt bis zu [ ] % des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats

errechnet wird, betragen.

Bearbeiterhinweis: Auch flr Vergitungen, die in Form eines festen Geldbetrages

vereinbart worden sind, ist der zulassige jahrliche Hochstbetrag ausgedriickt als % des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet

wird, anzugeben.

5. Aufwendungen

Neben den vorgenannten Vergitungen gehen die folgenden Aufwendungen

zulasten des Sondervermdgens:

a) bankibliche Depot- und Kontogebuhren, ggf. einschlie3lich der bankiiblichen

Kosten fur die Verwahrung auslandischer Vermdgensgegenstande im Ausland;
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b) Kosten fur den Druck und Versand der fur die Anleger bestimmten gesetzlich
vorgeschriebenen Verkaufsunterlagen (Jahres- und Halbjahresberichte,

Verkaufsprospekt, wesentliche Anlegerinformationen, Basisinformationsblatt);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jahres- und Halbjahresberichte, der
Ausgabe- und Riucknahmepreise und ggf. der Ausschittungen oder

Thesaurierungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwendung eines vertraglich oder gesetzlich
vorgesehenen dauerhaften Datentragers, aul3er im Fall der Informationen uber
Verschmelzungen von Investmentvermdgen und auf3er im Fall der Informationen
Uber MaRBnahmen im Zusammenhang mit Anlagegrenzverletzungen oder

Berechnungsfehlern bei der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des Sondervermdgens durch den Abschlussprifer des

Sondervermdagens;

f) Kosten fir die Bekanntmachung der Besteuerungsgrundlagen und der
Bescheinigung, dass die steuerlichen Angaben nach den Regeln des deutschen

(alternativ: anwendbaren) Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Einlésung der Ertragsscheine; (Bearbeiterhinweis: Gem. § 358

Abs. 2 Satz 1 KAGB durfen Ertragsscheine, die vor dem 1.1.2017 fallig wurden, von

Anlegern zur Einlésung und Auszahlung vorgelegt werden.)

h) Kosten fur die Geltendmachung und Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fiir Rechnung des Sondervermdgens sowie der Abwehr
von gegen die Gesellschaft zu Lasten des Sondervermdgens erhobenen

Ansprichen;
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i) Gebuhren und Kosten, die von staatlichen Stellen in Bezug auf das

Sondervermdgen erhoben werden,;

j) Kosten fur Rechts- und Steuerberatung im Hinblick auf das Sondervermdégen;

k) Kosten sowie jegliche Entgelte, die mit dem Erwerb und/oder der Verwendung

bzw. Nennung eines Vergleichsmalistabes oder Finanzindizes anfallen kénnen;

[) Kosten, die im Zusammenhang mit der Herbeifihrung, Aufrechterhaltung und
Beendigung von Bdrsennotierungen der Anteile anfallen; (Bearbeiterhinweis: nur
fur ETF)

m) Kosten fir die Beauftragung von Stimmrechtsbevollméchtigten;

n) Kosten fir die Analyse des Anlageerfolges des Sondervermdgens durch
Dritte;

0) Kosten fur die Lagerung, den Transport und die Versicherung der Edelmetalle;

(Bearbeiterhinweis: nur fir Sonstige Sondervermogen)

p) Kosten fur die Bereitstellung von Analysematerial oder -dienstleistungen
durch Dritte in Bezug auf ein oder mehrere Finanzinstrumente oder sonstige
Vermodgenswerte oder in Bezug auf die Emittenten oder potenziellen Emittenten
von Finanzinstrumenten oder in engem Zusammenhang mit einer bestimmten
Branche oder einen bestimmten Markt bis zu einer Hohe von [ ] % des
durchschnittlichen  Nettoinventarwertes des Sondervermdgens in der
Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats

errechnet wird;

g) Wertpapierdarlehensgeschafte und Wertpapierpensionsgeschafte
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Kosten im Zusammenhang mit der Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung
von Wertpapierdarlehensgeschaften und Wertpapierpensionsgeschéaften fir
Rechnung des Sondervermdgens einschlielllich der in Zusammenhang mit

diesen Geschaften an Dritte zu zahlenden Vergutungen;

Bearbeiterhinweise:

Ubersteigen die im Zusammenhang mit der Anbahnung, Vorbereitung und
Durchfiihrung von solchen Geschaften entstandenen Kosten einschlieZlich der in
Zusammenhang mit diesen Geschéften an Dritte zu zahlenden Vergitungen die
erzielten Ertrdge, werden diese Uuberschieenden Kosten von der Gesellschaft

getragen.

Liegen die im Zusammenhang mit der Anbahnung, Vorbereitung und Durchfihrung von
solchen Geschéften entstandenen Kosten einschlielich der in Zusammenhang mit
diesen Geschéften an Dritte zu zahlenden Vergltungen unter den erzielten Ertragen,
darf die Gesellschaft nur die tatsachlich angefallenen Kosten dem Sondervermdgen

belasten.

Die Gesellschaft hat ein Wahlrecht zwischen 1.1.b) und 1.5.9).

r) Kosten, die anfallen im Zusammenhang mit dem Erwerb und der VeraufRerung

von Vermdégensgegenstanden (Transaktionskosten);

s) Steuern, insbesondere Umsatzsteuer, die anfallen im Zusammenhang mit den
vorstehend in Buchstaben a) bis r) genannten und vom Sondervermégen zu

ersetzenden Aufwendungen.

6. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am | ] und endet am | | eines

Kalenderjahres.
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Il. Performance Fee

Bearbeiterhinweise:

Sofern eine (zuséatzliche) erfolgsabhéngige Verglitung zugunsten der Gesellschaft
vereinbart wird, ist diese hier anzugeben. Die Vereinbarung einer erfolgsabhangigen
Vergutung gem. dieser Ziffer Il. ohne zusatzliche Vereinbarung einer fixen Vergitung

ist zulassig.

Die Performance Fee kann auch nur fir eine oder mehrere Anteilklassen des
Sondervermdgens vereinbart werden. In diesem Fall bezieht sich der Anteilwert nur auf
die ausgegebenen Anteile der betreffenden Anteilklasse und der Hochstbetrag der
Performance Fee nur auf den Durchschnittswert der betreffenden Anteilklasse, nicht

auf den Durchschnittswert des gesamten Sondervermdgens.

Beabsichtigt die Gesellschaft, eine aus dem Sondervermdgen erhaltene
erfolgsabhéngige Vergutung an einen Dritten ganz oder teilweise weiterzuleiten, so ist
dies gem. 8§ 165 Abs. 8 KAGB unter Nennung der dritten Person im Verkaufsprospekt
offen zu legen. Im Fall der Auslagerung der Portfolioverwaltung auf mehrere Dritte hat
der einzelne Portfoliomanager keinen Anspruch auf eine erfolgsabhangige Vergitung,
wenn er selbst zwar einen definierten Erfolg erzielt hat, die Anteilwertentwicklung des
Sondervermdgens insgesamt aber die Voraussetzungen fur eine erfolgsabhdngige

Vergutung nicht erfillt.

Handelt es sich im Fall der Verschmelzung von zwei Sondervermégen bei dem
Ubernehmenden Sondervermégen um ein neu gegrindetes Sondervermégen (welches
auf Grund der Neugrindung keine Historie einer Anteilwertentwicklung aufweist) und
ist die zustandige Behorde des Ubernehmenden Sondervermégens zu der Auffassung
gelangt, dass die Verschmelzung die Anlagepolitik des Ubertragenden

Sondervermdgens nicht wesentlich &andert, gilt der Bezugszeitraum fir die
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Anteilwertentwicklung des Ubertragenden Sondervermdgens auch fir das

tbernehmende Sondervermégen.

Die Regelung zur erfolgsabh&angigen Vergtitung ist individuell und ausschlie3lich in den
Besonderen Anlagebedingungen zu gestalten (vgl. 8 19 Muster-AAB). Die individuelle
Regelung konnte anhand folgender Ziffern formuliert werden, wobei nur solche
Regelungen aufzunehmen sind, die fur das Sondervermdgen tatsachlich Verwendung
finden. Weitere als die hier aufgefiihrten Regelungen sind nicht abgestimmt, die
Abstimmung gilt zudem nur flir die hier gewéhlten Formulierungen. Die BaFin wendet
jedoch die ESMA-Leitlinien zur erfolgsabhéngigen Vergitung in OGAW und
bestimmten Arten von AIF (ESMA34-39-992 DE) an. Deshalb kann auch eine von den
hier aufgefiihrten Regelungen abweichende Regelung zur Performance Fee gewahlt

werden, sofern diese die einschlagigen ESMA-Leitlinien vollumfanglich umsetzt.
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Performance Fee Alternative 1: Erfolgsabhangige Vergitung mit Vergleichsindex

(,,Benchmark®)

Bearbeiterhinweise:

Die Vereinbarung einer erfolgsabhdngigen Vergitung mit Vergleichsindex
(Vergleichsindex wird nachfolgend auch ,Benchmark® genannt) gem. Performance Fee
Alternative 1 ist nur dann mdglich, wenn ein Anlageschwerpunkt in den Besonderen
Anlagebedingungen bestimmt wurde. Anlageschwerpunkt bedeutet, dass nach den
Anlagebedingungen mehr als 50 Prozent des Wertes des Sondervermdgens in den die
Fondskategorie bezeichnenden Vermoégensgegenstand angelegt sein missen (z.B.
Aktienfonds: mehr als 50 Prozent Aktien; Rentenfonds: mehr als 50 Prozent

(fest)verzinsliche Wertpapiere; etc.).

Ist ein Anlageschwerpunkt in den Besonderen Anlagebedingungen nicht bestimmt,
kann nur eine erfolgsabhangige Vergitung bei Wertsteigerung (Positive
Anteilwertentwicklung gem. Performance Fee Alternative 2 oder Geldmarktanlage als

VergleichsmalR3stab gem. Performance Fee Alternative 3) vereinbart werden.

1. Definition der erfolgsabhangigen Vergitung:

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Sondervermégens zusatzlich zu
der Vergitung gem. Ziffer 1.1. je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhéangige
Vergiltung in Hohe von bis zu [ ] % des Betrages erhalten, um den die
Anteilwertentwicklung die Entwicklung des Vergleichsindex am Ende einer
Abrechnungsperiode lbersteigt (Outperformance Uber den Vergleichsindex, d.h.
positive Abweichung der Anteilwertentwicklung von der Benchmarkentwicklung,
nachfolgend auch ,Positive Benchmark-Abweichung®“ genannt), jedoch
héchstens bis zu [ ] % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des

Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende
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eines jeden Monats [alternativ: der aus den Werten eines jeden Tages] errechnet

wird.

Die dem Sondervermdgen belasteten Kosten durfen vor dem Vergleich nicht von

der Entwicklung des Vergleichsindex abgezogen werden.

Unterschreitet die Anteilwertentwicklung am Ende einer Abrechnungsperiode die
Entwicklung des Vergleichsindex (Underperformance zum Vergleichsindex, d.h.
negative Abweichung der Anteilwertentwicklung von der
Benchmarkentwicklung, nachfolgend auch ,Negative Benchmark-Abweichung*
genannt), so erhalt die Gesellschaft keine erfolgsabhéangige Vergutung.
Entsprechend der Berechnung der erfolgsabhangigen Vergutung bei Positiver
Benchmark-Abweichung wird nun auf Basis der Negativen Benchmark-
Abweichung ein Underperformancebetrag pro Anteilwert errechnet und in die
nachste Abrechnungsperiode als negativer Vortrag vorgetragen (,,Negativer
Vortrag“). Der Negative Vortrag wird nicht durch einen Hochstbetrag begrenzt.
Fur die nachfolgende Abrechnungsperiode erhalt die Gesellschaft nur dann eine
erfolgsabhéangige Vergltung, wenn der aus Positiver Benchmark-Abweichung
errechnete Betrag am Ende dieser Abrechnungsperiode den Negativen Vortrag
aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode Ubersteigt. In diesem Fall
errechnet sich der Vergutungsanspruch aus der Differenz beider Betrage.
Ubersteigt der aus Positiver Benchmark-Abweichung errechnete Betrag den
Negativen Vortrag aus der vorangegangenen Abrechnungsperiode nicht, werden
beide Betrage verrechnet. Der verbleibende Underperformancebetrag pro
Anteilwert wird wieder in die ndachste Abrechnungsperiode als neuer ,,Negativer
Vortrag“ vorgetragen. Ergibt sich am Ende der nachsten Abrechnungsperiode
erneut eine Negative Benchmark-Abweichung, so wird der vorhandene Negative
Vortrag um den aus dieser Negativen Benchmark-Abweichung errechneten
Underperformancebetrag erhdht. Bei der jahrlichen Berechnung des
Vergutungsanspruchs werden etwaige Underperformancebetrage der jeweils vier

vorangegangenen Abrechnungsperioden bericksichtigt. Existieren fir das
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Sondervermdgen weniger als vier vorangegangene Abrechnungsperioden, so

werden alle vorangegangenen Abrechnungsperioden bertcksichtigt.

Erganzend zu Vorstehendem richtet sich die Berilicksichtigung der

Anteilwertentwicklung nach der unter Ziffer 6 getroffenen Vereinbarung.

2. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am [ | und endet am [ | eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des

Sondervermdgens und endet erst am | |

Die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergutung erfolgt jeweils nach Ende der

Abrechnungsperiode.

Bearbeiterhinweise:

Die Abrechnungsperiode darf nicht kiirzer als 12 Monate sein, sie kann jedoch darlber
hinausgehen. Sie muss nicht mit dem Kalenderjahr identisch sein. Sie kann, muss aber

nicht identisch mit der Abrechnungsperiode aus Ziff. 1.6. sein.
Wird bei einem bestehenden Sondervermdgen eine erfolgsabhéangige Vergitung
nachtraglich eingefiihrt, so beginnt die erste Abrechnungsperiode friihestens mit dem

Inkrafttreten der neuen Kostenregelung.

Die Auszahlungsfrequenz der erfolgsabhangigen Vergitung darf nicht haufiger als

einmal jahrlich betragen.

3. Vergleichsindex
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Als Vergleichsindex wird [ | festgelegt. Falls der Vergleichsindex entfallen
sollte, wird die Gesellschaft einen angemessenen anderen Index festlegen, der

an die Stelle des genannten Index tritt.

Bearbeiterhinweise:

An dieser Stelle ist unter Beachtung der ESMA-Leitlinien zur erfolgsabhangigen
Vergutung in OGAW und bestimmten Arten von AlF (ESMA34-39-992 DE) Nr. 22.b) bis
Nr. 30 ein fir die adaquate Abbildung der Anlagestrategie geeigneter Vergleichsindex
zu bestimmen. Dabei ist zwischen einem Kursindex (Preisindex) und einem
Performanceindex zu unterscheiden. Beispielsweise ist ein Kursindex als
Vergleichsindex fir ein Investmentvermégen, dessen Anlagestrategie einen
Performanceindex  abbildet, ungeeignet. Wird die  Anlagestrategie des
Investmentvermbgens geandert, so ist gleichzeitig der Vergleichsindex unter

Berlicksichtigung der neuen Anlagestrategie zu andern.

Zuldssig ist auch ein zusammengesetzter Vergleichsindex, wenn die
Zusammensetzung der Anlagestrategie entspricht und diese in den Besonderen
Anlagebedingungen in der Weise klar festgelegt ist, dass flur bestimmte Arten von
Vermoégensgegenstanden Mindestanteile am Portfolio festgelegt werden. Dabei darf
die Zahl der Elemente, aus denen sich Anlageschwerpunkt und Index
zusammensetzen, drei nicht Uberschreiten. Es gilt dann folgende Abstufung von
Mindestanteilen am Portfolio: Bei einer Kombination von zwei Elementen muss jedes
jeweils mindestens 25% ausmachen und beide zusammengenommen muissen
mindestens 60% ausmachen; bei drei Elementen muss jedes einzeln mindestens 20%
des Portfolios betragen und alle drei zusammen muissen mindestens 75% des
Portfolios betragen. Wie beim einfachen Anlageschwerpunkt auch, so ist bei einer
Kombination darauf zu achten, dass die Anteile auch in einer Durchschau eingehalten
werden, also bspw. der vereinbarte Mindestanteil an Aktien nicht ohne Weiteres durch
die Investition in Aktienzielfonds erreicht werden kann, wenn diese ihrerseits auch in

andere Vermdgensgegenstande investieren dirfen.
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4. Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode =zu berechnen. Bei
Anwendung des Swing Pricing ist fur die Berechnung der Performance Fee die
Anteilwertentwicklung auf Basis des unmodifizierten Anteilwertes mafgeblich,
d.h. ohne dass dieser um einen Auf- oder Abschlag (Swingfaktor) modifiziert

wird.

Bearbeiterhinweis: An dieser Stelle ist entweder eine kurze Erlauterung der BVI-

Methode vorzunehmen oder auf eine Fundstelle hinzuweisen, wo die entsprechende

Erlauterung hinterlegt ist.

5. Riuckstellung

Entsprechend dem Ergebnis eines taglichen Vergleichs wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergitung im Sondervermdégen je ausgegebenem
Anteil zurlckgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend
aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Sondervermdgen zu. Eine
erfolgsabhdngige Vergltung kann nur entnommen werden, soweit

entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.

6. Berlicksichtigung der Anteilwertentwicklung

Bearbeiterhinweis: Hier ist zwingend eine der folgenden zwei Mdglichkeiten

auszuwahlen:

a) Positive Anteilwertentwicklung als anspruchsbegriindendes

Tatbestandsmerkmal

Die erfolgsabhdngige Vergltung kann nur dann entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der

Abrechnungsperiode lbersteigt (,,Positive Anteilwertentwicklung®).
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Bearbeiterhinweis: Etwaige Positive Benchmark-Abweichungen aus vorangegangenen

Abrechnungsperioden werden wie in Ziffer 1.1 dargestellt beriicksichtigt. Positive
Vortrdge werden nicht gebildet. Negative Vortrage sind jedoch gem. Ziffer 11.1 zu

bertcksichtigen.

b) Negative Anteilwertentwicklung

Bearbeiterhinweis: Wird eine Positive Anteilwertentwicklung nicht als weitere

Bedingung gem. vorstehend Ziffer a) aufgenommen, ist an dieser Stelle ein
ausdrucklicher Hinweis aufzunehmen, dass die erfolgsabhangige Vergitung auch dann
entnommen werden kann, wenn die Anteilwertentwicklung in der Abrechnungsperiode

negativ war. Es kann wie folgt formuliert werden:

Die erfolgsabhangige Verglutung kann auch dann entnommen werden, wenn der
Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode den Anteilwert zu Beginn der

Abrechnungsperiode unterschreitet (,,Negative Anteilwertentwicklung®).
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Performance Fee Alternative 2: Erfolgsabhangige Vergitung bei Wertsteigerung
(Positive Anteilwertentwicklung)

Bearbeiterhinweise:

Wenn die Besonderen Anlagebedingungen keine Festlegung des
Anlageschwerpunktes  beinhalten  oder wenn trotz  Festlegung eines
Anlageschwerpunktes in den Besonderen Anlagebedingungen ein geeigneter
Vergleichsmaf3stab nicht definierbar ware, dann kann nur eine der beiden Performance

Fee Alternativen 2 bzw. 3 gewahlt werden.

Die Performance Fee Alternative 2 darf nicht gewahlt werden, wenn die Besonderen
Anlagebedingungen eine Festlegung des Anlageschwerpunktes beinhalten und ein

geeigneter Vergleichsmalistab definierbar ist.

1. Definition der erfolgsabhangigen Vergitung

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Sondervermdgens zusatzlich zu
der Vergutung gem. Ziffer 1.1. je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhangige
Vergiltung in Hoéhe von bis zu [ ] % des Betrages erhalten, um den der
Anteilwert am Ende einer Abrechnungsperiode den Hochststand des
Anteilwertes am Ende der vier vorangegangenen Abrechnungsperioden [optional:
um [ 1 % (,Hurdle Rate®)] ubersteigt (,,High Water Mark“), [optional: dies
allerdings nur, soweit der Anteilwert am Ende der Abrechnungsperiode dartiber hinaus
den Anteilwert am Anfang der Abrechnungsperiode um [ ] % Ubersteigt (,Hurdle
Rate) und] jedoch hochstens bis zu [ ] % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats [alternativ: der aus den Werten eines
jeden Tages] errechnet wird. Existieren flir das Sondervermégen weniger als vier
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des

Vergutungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden
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beriicksichtigt. In der ersten Abrechnungsperiode nach Auflegung des
Sondervermdgens tritt an die Stelle der High Water Mark der Anteilwert zu
Beginn der ersten Abrechnungsperiode.

Bearbeiterhinweis: Die Festlegung einer zusatzlichen Hurdle Rate kann gem. ESMA-

Leitlinien zur erfolgsabhéangigen Vergitung in OGAW und bestimmten Arten von AlF
(ESMA34-39-992 DE) Nr. 22.a) zur Angleichung des Performance Fee Modells an das

Risiko-Ertrags-Profil des Sondervermdgens erforderlich sein.

2. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am | ] und endet am [ | eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des

Sondervermdgens und endet erst am [ B

Die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergitung erfolgt jeweils nach Ende der

Abrechnungsperiode.

Bearbeiterhinweise:

Die Abrechnungsperiode darf nicht kiirzer als 12 Monate sein, sie kann jedoch darlber
hinausgehen. Sie muss nicht mit dem Kalenderjahr identisch sein. Sie kann, muss aber

nicht identisch mit der Abrechnungsperiode aus Ziff. |.6. sein.

Wird bei einem bestehenden Sondervermdgen eine erfolgsabhéangige Vergitung
nachtraglich eingefiihrt, so beginnt die erste Abrechnungsperiode friihestens mit dem

Inkrafttreten der neuen Kostenregelung.

Die Auszahlungsfrequenz der erfolgsabhangigen Vergutung darf nicht haufiger als

einmal jahrlich betragen.
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3. Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode =zu berechnen. Bei
Anwendung des Swing Pricing ist fur die Berechnung der Performance Fee die
Anteilwertentwicklung auf Basis des unmodifizierten Anteilwertes mafgeblich,
d.h. ohne dass dieser um einen Auf- oder Abschlag (Swingfaktor) modifiziert

wird.

Bearbeiterhinweis: An dieser Stelle ist entweder eine kurze Erlauterung der BVI-

Methode vorzunehmen oder auf eine Fundstelle hinzuweisen, wo die entsprechende

Erlduterung zu finden ist.

4. Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergltung im Sondervermdégen je ausgegebenem
Anteil zurlckgestellt oder eine bereits gebuchte Rickstellung entsprechend
aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Sondervermdgen zu. Eine
erfolgsabhdngige Vergltung kann nur entnommen werden, soweit

entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.
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Performance Fee Alternative 3: Erfolgsabhangige Vergitung bei Wertsteigerung
und Geldmarktanlage als VergleichsmalR3stab

Bearbeiterhinweise:

Wenn die Besonderen Anlagebedingungen keine Festlegung des
Anlageschwerpunktes  beinhalten  oder wenn trotz  Festlegung eines
Anlageschwerpunktes in den Besonderen Anlagebedingungen ein geeigneter
Vergleichsmaf3stab nicht definierbar ware, dann kann nur eine der beiden Performance

Fee Alternativen 2 bzw. 3 gewahlt werden.

Wenn die Besonderen Anlagebedingungen eine Festlegung des Anlageschwerpunktes
beinhalten und ein geeigneter Vergleichsmalstab definierbar ist, dann kann die

Performance Fee Alternative 3 nicht gewahlt werden.

1. Definition der erfolgsabhangigen Vergitung

Die Gesellschaft kann fir die Verwaltung des Sondervermdgens zusatzlich zu
der Vergutung gem. Ziffer 1.1. je ausgegebenem Anteil eine erfolgsabhangige
Vergiltung in Hohe von bis zu [ ] % des Betrages erhalten, um den die
Anteilwertentwicklung in einer Abrechnungsperiode den Ertrag aus einer als
Vergleichsmalistab herangezogenen Geldmarktanlage in dieser
Abrechnungsperiode [optional: um [ ] % (,Hurdle Rate®)] Ubersteigt, jedoch
hochstens bis zu [ ] % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes des
Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats [alternativ: der aus den Werten eines jeden Tages] errechnet
wird. Ist der Anteilwert zu Beginn der Abrechnungsperiode niedriger als der
Hochststand des Anteilwertes des Sondervermdgens, der am Ende der vier
vorangegangenen Abrechnungsperioden erzielt wurde (nachfolgend ,,High Water
Mark“), so tritt fur die Zwecke der Berechnung der Anteilwertentwicklung nach

Satz 1 die High Water Mark an die Stelle des Anteilwerts zu Beginn der
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Abrechnungsperiode. Existieren fir das Sondervermdgen weniger als vier
vorangegangene Abrechnungsperioden, so werden bei der Berechnung des
Vergutungsanspruchs alle vorangegangenen Abrechnungsperioden

berucksichtigt.
Die dem Sondervermdgen belasteten Kosten dirfen vor dem Vergleich nicht
(rechnerisch) vom Ertrag aus der als Vergleichsmalistab herangezogenen

Geldmarktanlage abgezogen werden.

Als Vergleichsmal3stab wird [, risikoloser Zinssatz*“] festgelegt.

Bearbeiterhinweis: Die Festlegung einer zusatzlichen Hurdle Rate kann gem. ESMA-
Leitlinien zur erfolgsabhangigen Vergitung in OGAW und bestimmten Arten von AlF
(ESMA34-39-992 DE) Nr. 22.a) zur Angleichung des Performance Fee Modells an das

Risiko-Ertrags-Profil des Sondervermdgens erforderlich sein.

2. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am | ] und endet am [ | eines
Kalenderjahres. Die erste Abrechnungsperiode beginnt mit der Auflegung des

Sondervermdégens und endet erst am | B

Die Auszahlung der erfolgsabhangigen Vergitung erfolgt jeweils nach Ende der

Abrechnungsperiode.

Bearbeiterhinweise:

Die Abrechnungsperiode darf nicht kiirzer als 12 Monate sein, sie kann jedoch dariber
hinausgehen. Sie muss nicht mit dem Kalenderjahr identisch sein. Sie kann, muss aber

nicht identisch mit der Abrechnungsperiode aus Ziff. 1.6. sein.
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Wird bei einem bestehenden Sondervermégen eine erfolgsabhangige Vergitung
nachtraglich eingefihrt, so beginnt die erste Abrechnungsperiode frihestens mit dem

Inkrafttreten der neuen Kostenregelung.

Die Auszahlungsfrequenz der erfolgsabhéngigen Vergutung darf nicht haufiger als

einmal jahrlich betragen.

3. Berechnung der Anteilwertentwicklung

Die Anteilwertentwicklung ist nach der BVI-Methode =zu berechnen. Bei
Anwendung des Swing Pricing ist fur die Berechnung der Performance Fee die
Anteilwertentwicklung auf Basis des unmodifizierten Anteilwertes mafgeblich,
d.h. ohne dass dieser um einen Auf- oder Abschlag (Swingfaktor) modifiziert

wird.

Bearbeiterhinweis: An dieser Stelle ist entweder eine kurze Erlauterung der BVI-

Methode vorzunehmen oder auf eine Fundstelle hinzuweisen, wo die entsprechende

Erlauterung zu finden ist.

4. Ruckstellung

Entsprechend dem Ergebnis einer taglichen Berechnung wird eine rechnerisch
angefallene erfolgsabhangige Vergltung im Sondervermégen je ausgegebenem
Anteil zuruckgestellt oder eine bereits gebuchte Rilckstellung entsprechend
aufgeldst. Aufgeldste Rickstellungen fallen dem Sondervermégen zu. Eine
erfolgsabhangige Verglitung kann nur entnommen werden, soweit

entsprechende Rickstellungen gebildet wurden.
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[ll. Pauschalgebuhr

Bearbeiterhinweis: Sofern fir die Vergitungen und Kosten eine Pauschalgebihr

vereinbart wird, ist in den Anlagebedingungen gem. § 162 Abs. 2 Nr. 13 KAGB
anzugeben, aus welchen Vergitungen und Kosten sich die Pauschalgebihr
zusammensetzt und ob und welche Kosten dem Sondervermdgen gesondert in
Rechnung gestellt werden. Inhaltlich ist die Aufz&hlung im Bereich der Vergutungen
und Aufwendungen auf die im ersten Teil (I.) ausdrticklich benannten Vergitungen und
Aufwendungen beschrankt. Die individuelle Regelung konnte wie folgt formuliert

werden:

1. Die Gesellschaft erhalt aus dem Sondervermégen eine jahrliche
Pauschalgebtihr in  Héhe wvon [ ] % des durchschnittlichen
Nettoinventarwertes des Sondervermégens in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt,
hierauf (z.B. monatlich) anteilige Vorschisse zu erheben. Die Pauschalgebuhr
deckt folgende Vergutungen und Kosten ab, die dem Sondervermégen nicht

separat belastet werden:

a) Vergutung fir die Verwaltung des Sondervermdgens (Fondsmanagement,

administrative Tatigkeiten);

b) Vergutung der Verwahrstelle;

c) Sofern nicht unter .2 berlcksichtigt: Kosten fir die Bereitstellung von
Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf
die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten
Markt;
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d) usw.

2. Neben der der Gesellschaft zustehenden Pauschalgebihr gem. Ziffer I1ll.1.

kdnnen die folgenden Vergitungen und Kosten zusatzlich belastet werden:

c) Sofern nicht unter IlIl.1 berlcksichtigt: Kosten fir die Bereitstellung von
Analysematerial oder -dienstleistungen durch Dritte in Bezug auf ein oder
mehrere Finanzinstrumente oder sonstige Vermdgenswerte oder in Bezug auf
die Emittenten oder potenziellen Emittenten von Finanzinstrumenten oder in
engem Zusammenhang mit einer bestimmten Branche oder einem bestimmten
Markt bis zu einer Héhe von [ ] % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes
des Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende

eines jeden Monats errechnet wird.

d) usw.

Bearbeiterhinweis: Soweit bei Wahl der Pauschalgebihr zusatzlich eine

erfolgsabhangige Vergitung entnommen werden kann, richtet sich diese nach dem

unter Il. beschriebenen Baustein ,Performance Fee“.

3. Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag

Bearbeiterhinweis: Werden neben einer Pauschalgebiihr gem. Ziffer lll.1. zuséatzlich

Vergltungen und Kosten gem. Ziff. 1ll.2. belastet, ist der zulassige jahrliche

Hochstbetrag wie folgt festzulegen:

Der Betrag, der jéhrlich aus dem Sondervermdgen nach den vorstehenden

Ziffern IIl.1 und IIl.2 — sofern es sich bei den in Ziffer lll.2 genannten Positionen um
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eine Vergutung entsprechend den Ziffern |1.a), 2. oder 1.3 oder um
Aufwendungsersatz gem. Ziffer 1.5.p) handelt — entnommen wird, kann insgesamt
bis zu [ ] % des durchschnittichen Nettoinventarwertes des
Sondervermdgens in der Abrechnungsperiode, der aus den Werten am Ende

eines jeden Monats errechnet wird, betragen.

4. Definition der Abrechnungsperiode

Die Abrechnungsperiode beginnt am [ | und endet am [ | eines

Kalenderjahres.

Bearbeiterhinweis: Soweit bei Wahl der Pauschalgeblihr zusatzlich eine

erfolgsabhéangige Vergutung entnommen werden kann, richtet sich deren
Ausgestaltung der Abrechnungsperiode nach dem unter Il. beschriebenen Baustein

,Performance Fee".
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IV. Erwerb von Investmentanteilen

Bearbeiterhinweis: Sofern das Sondervermdgen Investmentanteile erwerben darf, sind

gem. § 162 Abs. 2 Nr. 14 KAGB zusatzlich in den Anlagebedingungen Angaben
aufzunehmen, dass im Jahres- und im Halbjahresbericht die Ausgabeaufschlage und
Rucknahmeabschlage sowie die Vergutungen offen zu legen sind, die flr im
Sondervermdgen gehaltene Investmentanteile berechnet wurden. Hier kbnnte wie folgt

formuliert werden:

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage offen zu legen, die dem
Sondervermdégen im Berichtszeitraum fur den Erwerb und die Ricknahme von
Anteilen im Sinne des 8 196 KAGB (Bearbeiterhinweis: Abhangig davon, welche
Zielfondsanteile erworben werden durfen, ist an dieser Stelle z.B. § 196 KAGB, § 218

KAGB oder § 220 KAGB einzufiigen) berechnet worden sind. Beim Erwerb von
Anteilen, die direkt oder indirekt von der Gesellschaft selbst oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Gesellschaft durch eine wesentliche
unmittelbare oder mittelbare Beteiligung verbunden ist, darf die Gesellschaft
oder die andere Gesellschaft fir den Erwerb und die Ricknahme keine
Ausgabeaufschlage und Ricknahmeabschlage berechnen. Die Gesellschaft hat
im Jahresbericht und im Halbjahresbericht die Vergttung offen zu legen, die dem
Sondervermégen von der Gesellschaft selbst, von einer anderen
(Kapital-)Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Gesellschaft, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche unmittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, als Verwaltungsvergutung fur die im Sondervermégen gehaltenen

Anteile berechnet wurde.



