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Aus¢bung i hres Ermessens hat die BaFin mit den f ol

tgel egt, wie sie bei der Festsetzung von Gel dbuCen

MVert papi erhandel sgeset z-Burged idtl ei Dilé nWepHGI | stelle
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rarbeitung-Bd€geWpgH®&i tl i ni en der Wertpapieraufsicht
3 dar und stell esl eiitnlei 'Ziuemefs¢gsrunrgegel m2 Ci g auftrete

trarlsechvroi ften des Wertpapiugdr handel sgesetzes

BaFin il2tWmhG hf Ar di e Verfolgung und Ahndung von
eich des WpHG zust@andig. l hre Aufgabe ist es, Gese
angenen Ordnungswi dr i g&kbedit esnt elul ta hsnidee ns.i dDher, dass
tgesetzte Gel dbuCe aenigreanedsesm abeif ek a Vi &@eh tulntdni s m2 Ci ge

ktion darstellt, die die notwendige Abschreckungsw

wi derhandlungen beteiligten Pegsmnantear (Breittrtod M eeret)f a

e

n

WpBHUGCgel dlI elilt Iglniieecher n sich in einen All gemei nen

I . Der All gemeine Teil beschrei bt den Geltungsbere

nds2tze f¢r die BuCgel dz wmeusnsdumad tveorn ade nv eHi mBtueCrg e |
tragsm2Cig, umsatzbezogeDur mbdhmgelst abd @ amge d)e.r

etzlichenwiVrdd galB@ami Rahmen der Festsetzung einer Ge
achsfieer sten dSetnufiem Einzel falBu@dgebtitimhmén’d ghgemni mmen,
or daefwei t endSteufkenkrete BuCgaedhamudnesisueng Ver fahr en
i Sclriftodl e Besonderen Teil finden sicErmithéete@enfusf
Grundbetrage f¢gr die von denrkeirtelcihnmil eéechenf &8s 6¢A

rend im Anwendungsbereich der betragsm2Cigen H°chs
gewi esen sind, werden die-Gndndbbetetgsbezogmeahnz
hstbetinnhggcdbresonder e bei besonders schdaradhegemden )

Nombear2gen enthalt greemr 2\Wdar.t ungen



Bei sppeiied Anwenglsamer ei chmdat zbezogenen HX®gebeti b

einem Unternehmen mit einer Marktkapguralisie

Zurverfg¢sggungst AdhoePubl i zi
von Finanzber

Rel evanter Ums a't

: : 50 MrHur o 50 MrHur o
(Beispiel)

3 3

He chstbetrag 2,5 MEdro 1 MrHuro

(% desel evantea3 U (20desel evanteaj |

Grundbethreag ei ner E E
auCerordentl ich 2 MrHuro 800 MEwmr oo
Ver st oC

Abbil dung

Demgegen¢ber kann bei weniger schwer wiegenden Verst?©°C
ums a-tuznd mehrerl °sbezogenendeHtdhicahbes e hgaCst ab

a b wehiecn .
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Al l gemeiner Teil




Al l gemeiner Teil

A. Grundl agen

. Begriff undWgWeBUkWCdelrdl eiltl inien

Di e WpBUCCgel dl elidti §tnzem sich auf das Rechtsfolgeer mes:
(vgAda7 Abs. 1 SatZ2D @WisG, 14, WpHGY)nd D24 WpHG
BuCgel dl elilst ¢Inli @em ei ne Zumessungsrichtlinie f¢gr Geldb
Sie konkretisieren die f¢r diehBuQoebddumkssTnQWImGCge
in deren Rahmen die BaFin ¢ber eumd wedrtéicsk sEirametsisgeenn vae

das Strafrecht entwickelten Grunds2tze zur Zumessung

Di &#pH&BuCgel dl ei di & mdeaeznu,l Idi e H°he der zu verh?2ngender
besti mmte Ordnungswidrigkeiten i m Berrgeeisceht zdeisc hVdpnHG i n
BuCgel drahmen zuSibeernieasssseeksnht nur sol che Tatumst2nde, d
Verst©°Cen typischenqRegee¢fdddbrdechnSachverhalte, di e s
durch eaeiesemt!|lich erh°hten Unrechhdgehaktbasemdechnen
Abschreackwnmg f edtndeg®mHESBUCgel dIl eiwiliidiegineladal | gemei ne
Met hode fEgmiditdeurngGel dbuCen dargel egt; jedoch k°nnen
Umstaande eines Wwail dkran evaon Abi es er nMeetshtogdeel eogdteern d e

Grundbenhréghbhtfertigen

Di WpH&BuCgel dl eithti @i ®engtilz2en das Prinzip der Gl eichbel
Verwal tung verpflichtet ist. Sie gew?2hrl eisten, dass
Ordnungswiidtreingkver gl ei chbar behandelt werden, ohne di
BuCgel dentscheidung stehendedBeWwertrbrmgogemetnatUmst 2 nde
Ei nzelafudlzlugeb®ahl i eClicWpfHEBUWEgeael di ei dil @ nTreamandparenz
der BuCgel dem¢esmheéd BaFin gegen¢gber den Verfahrensbe
¥ffentl behk¥®etst°Cen gegen das Wertpapierhandel sgeset

1. Geltungsberei eBw Qdgeerl dWpeHG I i ni en

Di #pH&8BuCgel dl eigélinémenf dd die Festsetzundg20on Gel dbu
Absl7, 18 uWpdH®@ 4gegen natg¢rliche Personen und juristis
Verantwortliche in | eitender Stellung gegen die buCge
verstoCen( hmtbemnehmensbezogene BuCged3@:zOWidSE)sung nhach
Festl egdpgeWpBuaCgel dl eitlinien 11 f¢gr juristische Per

Personenvereinigungen jeweils entsprechend.



Di pH&BuCgel dl eigilnai @amweanudrarst° Ce

Vorschri ft

en:

gegen die folgende

T Arti klbs1lUnlt er dbhs Unt e a®astMarlkt mi ssbrauchsverordnu

(EU) Nr.
A3 3Abs .
A3 8ADb S .
A39ADb s .
A40ADbs .
A41Abs .
Al114bs.
Al11%bs.

= =4 -4 -4 -8 - -2

e e

1
1

Sat
Sat
Sat
Sat
Sat

Wp HG
Wp HG

z

z

z

z

z

596/ 2014

1
1
1
1
1

Wp HG
Wp HG
Wp HG
Wp HG
Wp HG

Di &pH&BuCgel dl eiwéi sdhémns dweohnlheiimm|l i chen as$isndiugdin i m

Ver fahr en

(vagl

A

30

Abs.

4

OWi G)

angewendet .
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B.Stuféa Blesti mmung des einschl 2gigen

BuCgel dr ahmens

Di e Regel ungz®h AmsbhAWLZI20 AbsWpH@hemunmehr jeweils zwe
alternative HC°cchattletli*cden Personen bzw. drei al terne
bei juristischeGePadbalkemnadivxer naacth der Grundl age eines
betragsm2Cigen H°chstbetragsdeodeeheienésSsbmzagenen
He chst bevterrahgtsn over den. Zur kPonnwetn djuenwgeh 4 csh dtee der zwei

bzw. drei Betrage.

I m Anwendungsberl@iOc AbdwWsH®& sind allein betragsm2cCige
Hochstbetr2ge vorgesehen. Diesé&egsltttegr qlagicchaercmhaCenr

juristischer Personen

| . Anwendungsberideil2 dAoVp HG7

I m Anwendungsberl@iOc AbdWsHL@ el tdeine WpBHIGCgel dl eliltl i ni en
bei Verst©°Cen gegen folgende Pflichten:

1 Pflicht zur Stéimmureg AdBIAbtst 1 SBa8Abs1l, 1 Satz 1,
39Abs. 1 Satz 1 WpHG

1 Ver°offentlichungs4OAlbiskt h$ alinsalAh sAAS alt\ip HG
Zurverf¢sgungsmnelsl Fnganzberilt#Wtbs . ndclBahk 1,
11%AbslSatlz WpHG

T Veroffent | i chhiunnwge iesibneekra n nt madcehnu nFgi ngabreantaerhi ¢ ht
AA114ADbsl Sax,z15%bsl Sax zWpHG

1. Juristische Personen

A120 AbSWpHIGZ sieht im Hinblick audi g ufradlsge nsdcenne dPreeris on
alternativen H°choinb atedhé&imm Eiomz el f adllmahC’gcetbstiec her
BuCgel drahmen gil't

T 10Mil i onen Eur o,
1T 5Prozemrets Gesamtumsatzes, den die juristische Pers
Personenvereinigung im der Beh°rdenentscheidung v

Gesch?2&aftsjahrockerzi elt hat

1 das Zwei fache des aus dem VerstoC gezogenen wirts



2.Nat¢srliche Personen
A120 AbswWpH&Ei eht i m Himatlgrclki calud Per sonen die folgend
alternativen H°chstbetr2geEivnozregl fvaolnl dia°ghgearbdd eaclhse m

BuCgel drahmen gil t:

T 2Mi |l |l i onemdeBur o

T das Zwei fache dersstaou gdeezno gMeenen wi rtschaftlichen \

1. AnwendungsbeAel2Bh Al¥p HGS

I m Anwendungsberl@ioc AbdsWsH@e | tdeine WpBHIGCgel dl elilt | i ni en
bei Ver gteg@enPdilea cht zur Ver°ffentlichung von Insider:
At i kle7Ab sl Unt er dhs .Unt e adastMarlkt mi ssbrauchsverordnung (
Nr596/ 2014

1. Juristische Personen
A120 AbsSWpHI&B sieht im Hinblick aubfeij ufeirsstti°sGehne gPeegresno nad
Adho&er°ffentliclliumrgd pf lgiecddtetne rdnraetii ven H°chstbetr2ge

denen der im Ehshémd@gébhBoalCge!l dr ahmen gilt:

T 2,8l lionen Euro,
T 2Prozemrets Gesamtumsatzes, den die juristische Pers
Personenvereinigung im der Beh°rdenentscheidung v

Gesch2aftsjahroderzi elt hat

1T das eDrf ache des aus dem VerstoC gezogenen wirtscha

2. Nat ¢s¢rliche Personen
A120 AbsWpH®&Ei eht im Hinblick auf nat¢rliche Personen
alternativen H°chstbetr2geEnwerl,f avloln hdtahQegreeb Hael csh e m

BuCgel drahmen gilt:

T 1Mi | |Buormod e r

T das Brmeihe des aus dem VerstoC gezogenen wirtschaf



I 1. Anwendungsber&RiTthO dRlsWp HE4

I m Anwendungsberl@ioc AbsWsH®@ el tdeindp HE&Bu Cgel dl eliltl i ni en
bei Verst©°Cen gegen folgende Pflichten:

T Mitteicglbemg di e Ver°fhent Hi owahgbekannt machung an d

nach 1AAAbsl Satl®bsl Sa3dt zWpHG

T '!'bermittlung einer Hinweisbekannt maghisngramadas U
AAl1ADbslLSat z1BAbsl Sa3dt zWpHG

T i bermiteéeloneyg Fi nanarbedaschUnst ernehmensregister nach
AAL1ADbsl Sad,z1%Absl Satz 4 WpHG

A120 AbdswWpHGi eht im Hinblick auf nate¢rliche und juris
BuCgel drahmen mit betragd$dm®e@Pi gesuH?¢eghshbaetdewvtorausend

Di egel t@ihei cher mavEerns tf°¢e nat ¢rl i cher und juristischer



C.Stufd& BuCgel dzumegeuwn@Al70Wi G
NactheErmi ttl ung des i m Ei nzBalCfgeellld rnaah@ueehbslaiué¢ harer zwei t

Stufe die konkrete BuCgel dzumessung vorgenommen. Ausg
Hochstbetrad20naAdbts . Aold7e24WBHG) i st f¢r die konkrete
BuCgel dzumessunhgr idfite dveog s£# 17 OWi G maCgebend.

Di Eentrale RechtdsembBaFinngeht bei der konkreten Zumes
auf Grundl age der spezifi schaewmf FdarldiumSdhRrnidtet é m ted siear
Verfahren vor: I'm edetreGr Saldmiett r algs rdat bezogener
Zumessungskermetteht (1I.), im dweei Genn8rhiett r Kigl fwe rvdon
weiteremndavor allem taterbezogenen Zumessungskriterd:i
des Betroffenen angepasst (1l .h dhd wmrtdschaéhl Bchent
Verhal tni sse des Betrof fRaeiend@Breakddtusgt {1und.Jder Gel db
sich BaFin zudem vor, auch den wirtschaftlichen Vorte
erl angt hat, abzusch°opfen (vgl. A 17 Abs. 4 OWi G) .

Der uGrdbetrag spiegelt die Bedeutung der Zmemhaldknden

des jeweils anzZBwwegredeardamme@swgl . A 17 Abs. 3 Satz 1 O\
Durch die Anpassung des Grundbetrags (Erh°hung oder R
Vorwurf,endéeirter trifft, RecbArlwn@bget r3agearn 2{ dglOWi G) .

Ber¢cksichtigung der wirtschaftlichen Verh?2ltnisse de

Anpassung der Gel(dvoghQ&AIlh g3hSrae ZOWi G)

|l . Schr-iErtmi 2 t | un@r wnecbet r ags

DelGrundbetrag bewertet die Somhmvweerhe |de sdelse rjsetweGelss

anzuwendenden BuCgeDde aBakkwserVer sitsatCedsabei ni cht an de
der Praxis besonders h2aufig vorkommenden, sondern an
messen.

'l SchriAnp&@&ssung des Grundbetrags

I m zweiten Schritt der BuCgel dzumessung sind die f¢gr
sprechenden Umst2nde, vor allem die t2terbeuwmdenen Un
Nachtatverhalten des rBeAturfdfl fearnueing thde ia bdzeubw2egse nwi r kt si c
auf das MaC der Sanktioaer ¢$dhweBealGCdeddd? hm)l dernd aus.
Zumessungskriterien, die bereits beibdregclkEgimihttilqutng d
werden,i mi Rammeder Anpassung des nGrcuhi ddniericmalg z u

ber¢cksichtigen



Das Vorliegen von Milderungsgr¢nden und/ oder erschwer
fé¢éhren, dass der ermittebderGergbedbehragtemt evi r d. Dadu
Zzu verh@angende v@albkhwCa | i ch deern werrths*chhanfstslsied e Ce n d

festgeset zt. Rel evant hierf¢¢r sind aibnsschhe sioenCdeenrde di e f
genannten Zumessundsank rEiithnereil dral | k®nnen noch weitere /

heranzuziehen sein.

1. Mil dernde Anpassungskriterien

a Fahrl 2ssiges (oder | eichtfertiges) Handel n

Der Betroffene handelt (nur) fahrla@ssig oder | eichtfe
jedoch nur f¢r sol che Gelld2b0u QebnsWp F2gr dide eRegehu g des
A17Abs. 2 MWt anzuwamederf ¢irstn,i cht vors2tzIliches Hand
H°chstmaC nur die H2l fte des jeweils angedrohten H°ch
F¢r hiervon betroffene Verst©®GCe gilt naeRecden akotregab e
zwingend der dort jewei |dr avhomegre goehbreen eGrBwnCdgled ge f ¢r e
pauschal e Absenkung des H°chstmaCes bei fahrl 2ssigem
Vorgaben, wie u.a. ArtWM&rekt rBils Albrsaudhdvdrormgdgnung ( EU)
Nr596/ 201wachen jedoch deutlich, dassudgrdé&s aBedeof Ve

f¢r die BuCgel dbemessung relevant sein kann.

b. Gest @2nd(nGesst @ndi ge Einlassung)

Der Betroffene gesteht die Verwirklichung des objekti
Die Qualit2at des Gest2andni sshwch sBSiekdnsbaengekgectéesgen
Betrof fishie@Qgel dmi |l dernheénzuEwne Sel bstanzeéiiegeTalti egt vo
ohne Zutun des Betroffenen der BaFir.®m Dherc hBe tbrekfafnennte ghe

sich an die BaFin gewandt und auf sein Vers2umnis hin
c. Mit wirkung an der Sachverhaltsaufklaarung

Darunter sind Ausf ¢i¢hrungen zum Tatgeschehreinchtu wnr st e
ein GestRamaédste. Ausf shrungen m¢gssen f¢gr denDeTrat vor wur

Betroffene wirkt an der Re&oganhgsimrung des Ta

10



d Besserungsver spmae@rhaemnmen

Unter Besserungsversprechen sind Ausf ¢séhrungen des Bet
er Vorkehrungen getroffen habe, um weitere Verst©°Ce i
Di enddaben mgdsamhaft sein. Weitergehend sind konkrete
Zu ber¢icksiDitlesiegennd ausdwyhstld i rivceudtt @il ¢ edMa Cnah men

sind gegen¢gber der BaFin zu bel egen.

e.Lange Verfahrensdauer

Bei der Dauer des Verfabnensesiod beweigcKsesmphtigen:

T der Zeitabstand zwischen der Beendigung des Ver st
BuCgel dbescheids sowi e
T die Dauer des beh°rdlichen Verfahrens ab Kenntnis

bis zum Erl ass des BuGCgel dbeschei ds.

Die zei Verezhgrrungen d¢rfen nicht von dem Betroffenen

aus der Komplexit2at des Verfahrens ergeben.

2. Erschwerende Anpassungskriterien

a. Wiederholungstat

Ein in sachlichem und zeitlichem Zusammenhang stehend
kapital mehrtdtircehe Vorschriften wurde vor dem erneuten
rechtskr2ftigen BuCgel dbescheid oder eine rechtskr?aft
geahndet. Unter Umst@anden kann auch ein nach der Tat
buCgel derh®hendghewegckieingchsiof ern dem Betroffenen bei

zumindest die Einleitung des Ermittlungsverfahrens be

I n sachlichem Zusammenhang stehen Vorschriften aus de
Betroffene die in einem bestimmhdnVBebetehmgebktanehtehn.
Darunter fallt beispielsweise die Gesamtheit der Vors
Wert papi er handeHisngee sttizcehseer Zusammenhang i st dann anz
die Ahndung nicht | &2nger alAd sf PBrefgidnanhrga |z u rdéacsk IDiag gutm

Recht skheaf Ahnd@eswger sten VerstoCes.

11



b. Spezi al pr2avention

Die GeldbuCe ist u.a. zu er h°hSinnnewveeninn edre rr eBeeht trsoff ef iemde

Gesinnung zum Ausdruck bringt, die Rechtsordnung auch
woll en (gesteigerte Uneinsichtigkeit). Er Il ehnt die V
kapital marktrechtlichen Nor men eidmezubhalstierh.t ,Derr Betarua
sich um gesetzliche Besti mmungen nicht zu k¢mmern. Du
Pers°nlichkeit des Betroffenen kann darauf geschl osse
niedrigere GeldbuCe nicht hinreichendsbeeindrucken 1| a

Uneinsichtigkeit darf das Schweigen auf eine Anh®°rung

Tatvorwurfs gewertet werden.

I 'l . SchrBietrt¢cksi chtigung der wirtschaftl i che
I'm | etzten Sciheg iH%he& adhenr dGel dbuCe auf Grundl age der (
wirtschaftlichen Verh?2l|l tnisse des Betroffenen angepas
gestattet, die festgesetzte GeldbuCe in besti mmten Te

zahlen (A 18 OWi G).

12
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BesondeTeir |




Besonderer Tei |

A. Grundsatze f¢r die Ermittlhboeig des (

betragsm2Cigen H°chstbetr2gen

Nachfolgend sind fiir juristische und natdrliche Personen Grundbetrage im
Anwendungsbereich betragsmaRiger Hochstbetrage festgelegt. Nat ¢rl i che Personen

k°nnen als unmittel bare Adressaten eowamf Falchtweonobetr

Sti mmr edhtttsei | ungspflichten, die ei.ndersatWeriltiealreen PRFearl d
ach Personen darunter, deren T2@tigkeit eine GeldbucCe
Person ausl ®°sen kann. Dazu geh®°ren zum Beispi el di e v

Organmitglieder einer Gesellschaft naicthn abi820n ibg . 1 N
von i hreald efnorRmcht $pesiantwonrtlich handel nden Leitungs)|
30 Abs. 1 Nr. 5 OWeiGspDekswkiaaa der Compliance Office
eine Person, die im Betrieb oder Unternehmen fg¢r die

Rechnungspvegrfamtgwortl i ch i st.

Wahrend im Anwenddeg$BAer aAbsh 1 WpHGdewdi | s separate
Grundbetr@age ausgewi esé&munidmeti rng gentweenn dduineg sber ei ch de
A120 AbswWpH®I!l eichermaCen f¢,r Verst©°Ce nat ¢ornleincher und

Ermittelt wird der Grundbetrag aus der Kombination de
Zumessungske6i ? @eiserEmi t { 2nujnebhc hwer e der Ta(tu.mste® nde

Kriterien ber¢cksichtigen zum einen die Bedeutung des
(seinet Masktion), zum anderen die Umst2nde, die tatsp

Ordnungswidrigkeit sind

I. Kategorisierung des Emittenten

Der Emittent wirdemidefHinlifee tvean Gr° Cengruppen kategori
Mar kt position entsprechen. MaCgebend ist hierfg¢gr i nshb

des Emittenten zum waheiei Awaam&hmen und Abwei chungen z

14



Kategorisierung des Emittenten anhand der Marktkapitalisierung

Emittentengruppe A B C D E F
Marktkapitalisierung tber 4 Mrd. (ber 500 Mio. Gber 100 Mio. wber 10 Mio. ) )
in Euro Gber 20 Mrd. | 50 Mrd.  bis4 Mrd.  bis 500 Mio.  bis 100 Mio. D' 0 Mio-

Abbi |l Qung

Il Kategorisierung der Tatumst?2nde

Die Schwere des VerstoCes wird zudem anhand der vorli
Tatumst2nde des Einzelfalls bewertet. Die Tatumstaande
AAucCer or desrcthiwieashAh r s @ Wavelr wie,miAt ied eA eifcehitngest uft .
Taumst 2 ndliee regel m2Ci g auftreten und die typische Umst
Ordnungswidrigkeit sheglchmeidleertn nachf ol genden Aufl i stur
Zusammengestellt. Dazu geh°r Z2owvder bhhddheudpe Art der
Auswirkungemwiddeerr hamadfuden Kapital markt und di e Dauer
Zuwi der handllungger Regel |l iegen mehrere dieser Tatumst
Kombination dann im Rahmen der Abw2gung und Gesamtwg¢gr

Ordnungswi dribkettugdwbewertet wird.

Die Grundbetripgwefiglers teeinnen TatverstoC.

15



B.Grundb%®gebei betragsm2Cigen H°chstbet

| AdhoePubl i zit?at

Nomi nal e Grundbetr2ge fg¢r juristische Personen

Pflicht zur Veroffentlichung von Insiderinformationen nach Art. 17 Abs. 1
Unterabs. 1, Unterabs. 2 Satz 1 Marktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014
BuBgeldrahmen bis zu 2.500.000 Euro

(8§ 120 Abs. 18 Satz 2 Nr. 2, 120 Abs. 15 Nr. 6 und 7 WpHG)

Emittentengruppe
Betrdge in Euro
A B C D E F

AuBerordentlich schwer 2.000.000 1.750.000 1.500.000 1.250.000 1.000.000 750.000

§ Sehr schwer 1.750.000 1.500.000 1.250.000 1.000.000 750.000 500.000

:‘E Schwer 1.500.000 1.250.000 1.000.000 625.000 425.000 350.000

3

E Mittel 1.000.000 875.000 625.000 425.000 300.000 250.000
Leicht 625.000 500.000 375.000 225.000 150.000 125.000

Abbil BBung

Nomi naGreundbetr&2age f¢r nategrliche Personen

Pflicht zur Veroffentlichung von Insiderinformationen nach Art. 17 Abs. 1
Unterabs. 1, Unterabs. 2 Satz 1 Marktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014
BuBgeldrahmen bis zu 1.000.000 Euro

(8§ 120 Abs. 18 Satz 1, 120 Abs. 15 Nr. 6 und 7 WpHG)

Emittentengruppe
Betrage in Euro
A B C D E F

AuBerordentlich schwer 800.000 700.000 600.000 500.000 400.000 300.000

§ Sehr schwer 700.000 600.000 500.000 400.000 300.000 200.000

:g Schwer 600.000 500.000 400.000 250.000 170.000 140.000

3

E Mittel 400.000 350.000 250.000 170.000 120.000 100.000
Leicht 250.000 200.000 150.000 90.000 60.000 50.000

Abbi |l ddung
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Nachl1ZA0 AbswpH&® i 47 Abs. 2 O®Wi €t 4aGé Yegen

Ar t1.7AbsilUnt er abs. 1, Unt eMaabkst.mi2s shatazuctlhsverordnung (E

Nr596/ 20i4&ht anzuwenden.

Spezi fiBathiemst 2 nde

b

b
b
b

Versp2tungsdauer

AusmaC der Unrichhogkzutveaerdf faent!l i chenden Insider
AusmaC der Unvoll st-hodigkeverd@défeatd!l i chenden Insid
Kapital marktbetroffenheit/ AuswiawkfundendekKa Ziutwd Idrea rhlka
(u. a. B°rsenums?aat ze, Streubesitz, tats@achlicher Ku
Gegenstand-hoewi tAdkil ung (z. B. Personal ver&anderung,
Il nsol venz)

Not wenditgkveon Verwaltungszwang
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1. Stimmrechtsemtteil ung

Nomi nal e Grundbetradage f¢r juristische Personen

Abbi |l dbung

Nomi nal e Grundbetr2ge f¢r nate¢egrliche Personen

Abbi |l dung

Die H°he detbeBegtcksgehti gt, dass in der Regel zwei Gel
wegen des VerstoCes gegen die Mitteilungspflicht gege
Gel dbuCe wegen des VerstoCes gegen die Mittieml ungspf]l

Tat mehr h20t OWAGH) gd st zt wer den.
18





















