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Zeitplane

EMIR indicative imeline - Last update: 22-May-13

EMinimum ®Known B Earliest possible ®Maximum
Publication of the Delegated Regulations in the Official Journal . 23-Feb-13

A: Entry into force WSS 35-Mar-13

O =-Mar-1
B: CCPs to apply for authorisation [A ; A + 6 months] 5-Mar-13
I 15-Sep-13

i I 15-Sep-13
C: NCA to authorise CCPs [B + 6 months]
———— 15-Mar-14

Ccp

Initial notifications of OTC derivatives under Article 86(5)", for  p— 8 15-Apr-13
preparatory work for the clearing ebligation [A+1 month]

Notifications for the clearing obligation under Art.s | 16-Sep-13
(immediately after C] e 16-Mar-14

OTC

ESMA to submit draft RTS on the clearing obligation [C + 6 | 15-Mar-14
months] I 15-Sep-14

D: TR to start sending application to ESMA [=A] mosseses i5-Mar-13

E: Registration of a TR [D + 60 working days** + 5 working s
days”**] e 2 5- Jun-13

TR

Reporting start date (interest rate and credit derivatives) if a I
TR is oo g h . | - -
TR is registered for these asset classes [E + go calendar days] 23-Sep-13

Reporting start date (all other asset classes) if a TR is
registered for these asset classes before 1 October 2013 T o1-Jan-14

EMIR Workshop| 3.06.2013 | Seite 2

‘ BaFin

Quelle: ESMA



_BaFin

//

CRLEES

W \\\ﬁ\?\‘:ﬁ
.

ﬁ Y

Zeitplane - Generell

- EMIR

o August 2012
Bestatigung von bilateralen Geschaften:

o Marz 2013
Portfolioabgleich, Streitbeilegung und

Portfoliokompression:
o September 2013
o Clearingpflicht:

o 2014
Besicherung bilateraler OTC-Kontrakte:

o Konsultation in 2013 (Technische Standards stehen aus)
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Zeitplane— Ausstehende TS

Noch nicht verabschiedete TS bezuglich:
« Besetzung der CCP-Colleges (ESMA)

« Risikominderungstechniken flr bilaterale OTC Derivate
Kontrakte (alle ESAs)

 Geschafte zwischen zwei auslandischen Unternehmen, wenn
unmittelbare, wesentliche und vorhersehbare Auswirkungen in
der EU oder Umgehung madgliche erscheint (ESMA)
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Clearingpflicht - Art. 4

Wer
o Financials und Non Financials+
o Auslandische Unternehmen, die bei Sitz in der EU
clearingpflichtig waren
o Geschafte zwischen zwei auslandischen Unternehmen,
wenn unmittelbare, wesentliche und vorhersehbare
Auswirkungen in der EU oder Umgehung maoglich
o Ausnahme: Intragruppengeschafte
Was
o Bottom-Up-Ansatz
o Abgleich mit anderen Jurisdiktionen
Wie
o Zugang (direkt/indirekt) zu CCPs
o Besicherung notwendig
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Clearingpflicht - Art. 4

e Nationale Behdrden erlauben CCP Abwicklung einer Derivateklasse |
und unterrichtet ESMA lber Zulassungsentscheidung

~

\/ e ESMA erarbeitet ggf. technische Durchfihrungsstandards, in denen
festgelegt wird, ab wann die Derivateklasse verpflichtend Uber einen
CCP abzuwickeln ist, Phasing-in-Regelungen )

e Konsultation der interessierten Offentlichkeit, ESRB und ggf.
Drittstaaten-Beh6érden zu den technischen DurcthhrungsstandardsJ

e Formale Annahme der technischen Durchfihrungsstandards durch
EU-Kommission, EP und Rat

e Aufnahme der abwicklungspflichtigen Derivateklasse und
entsprechenden CCP in offentliches ESMA-Register

EMIR Workshop| 3.06.2013 | Seite 6



_BaFin

=" i

W

Clearingpflicht - Verhaltnis zur MiFID

Handelspflicht Kriterien:

 Frequenz

« Volumen

e Anzahl und Art der
Marktteilnehmer

e Clearingpflicht

Clearingpflicht Kriterien:
e Standardisierung
« Liquiditat
e Wettbewerbs
-situation

EMIR Workshop| 3.06.2013 | Seite 7



_BaFin

)

Non Financials - Art. 10

Schwellenwerte - Art. 11 DV 149/2013/EU
Betrachtung per Assetklasse auf Bruttobasis

1 Milliarde EUR fur
o Kredit- und Aktienderivatevertrage;

3 Milliarden EUR fur
o Zins-, Wahrungs- und Warenderivatevertrage sowie

o sonstige OTC-Derivatevertrage

Keine Anrechnung von Hedging
Folgen, wenn in einer Klasse flr langer als 30 Tage oberhalb:

o Clearingpflicht
o Besicherung bilateraler Vertrage
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Non Financials - Art. 10

Clearingpflicht entsteht, wenn in einer der Klassen der
Schwellenwert uberschritten wird

« Keine Anrechnung, wenn Hedging

o Objektiv messbare Reduktion der Risiken aus
Geschaftstatigkeit oder Finanzmanagement

o Derivat alleine oder in Kombination mit anderen Derivaten
o Direkt oder mittels enger Korrelation

o Nicht bei Spekulation-, Investitions- oder
Handelsgeschaften

o Auch Portfoliohedging

« Bei der Berechnung sind alle in der Gruppe von NFCs
abgeschlossene Kontrakte zu berucksichtigen
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Bilaterale Geschafte - Art. 11

Geschaftsbestatigung (Art. 12 DV 149/2013/EU)
 Bestatigungszeit abhangig von Status

« Wenn moglich elektronisch

 Andere regulatorische Anforderungen gelten fort
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Bilaterale Geschafte - Art. 11

Geschaftsbestatigung (Art. 12 DV 149/2013/EU)

« FC/NFC+
o Kredit und Zins:
- T+2 (bis 28.2.2014)

- T+1 (ab 1.3.2014)
o Andere:
- T+3 (bis 31.8.2013)
- T+2 (bis 31.8.2014)
- T+1 (ab 1.9.2014)
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Bilaterale Geschafte - Art. 11

Geschaftsbestatigung (Art. 12 DV 149/2013/EU)
e NFC
o Kredit und Zins:
- T+5 (bis 31.8.2013)
- T+43 (bis 31.8.2014)
- T+2 (ab 1.9.2014)
o Andere:
- T4+7 (bis 31.8.2013)
- T4+4 (bis 31.8.2014)
- T+2 (ab 1.9.2014)
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Bilaterale Geschafte - Art. 11

« Abgleich von Portfolien (Art. 13 DV 149/2013/EU)
o Intervalle abhangig von Anzahl der Kontrakte
o FC/NFC+: taglich (> 500), wochentlich (51-499), Quartal
o NFC: Quartal (> 100), jahrlich (< 100)

« Portfoliokompression (Art. 14 DV 149/2013/EU)

o Prifung 2 mal im Jahr, ob Komprimierung, wenn > 500
OTC-Kontrakte

o Begrundung notwendig, wenn bei >500 nicht genutzt

e Mechanismen zur Streitbeilegung (Art. 15 DV)
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Bilaterale Geschafte - Art. 11

Anforderungen an FC und NFC+:

« Tagliche Bewertung der ausstehenden Kontrakte (Art. 11 Abs.
2 EMIR i.V.m. Art. 16, 17 DV 149/2013/EU)
o Grds. Mark-to-market

o Mark-to-Model wenn Markt inaktiv oder Preis schwankt

 Prozesse zur Datenerhebung bzgl. Anzahl der unbestatigten
Geschafte (Art. 12 Abs. 4 DV 149/2013/EU)

Anforderungen an FC:

« Meldung von Geschaften > 15 Mio. EUR, die langer als 15
Tage streitbefangen sind (Art. 15 Abs. 2 DV 149/2013/EU)
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Bilaterale Geschafte - Art. 11

Besicherung - Art. 11 Abs. 3 (RTS stehen aus)

Anforderungen an prudentiell/nicht prudentiell Gberwachte
Unternehmen

Initial/Variation Margin Anforderungen
Grds. bei Unternehmen, die der Clearingpflicht unterliegen
Keine Details der RTS bekannt, siehe BCBS/IOSCO Entwurf

Wenn beide Parteien Initial Margins stellen, sind diese
separiert von anderen gestellten Sicherheiten zu halten
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Reporting - Art. 9

EMIR:

Alle Gegenparteien und CCPs haben

 Abschluss

« Anderung

e vorzeitige Beendigung

von Derivate-Kontrakten an Transaktionsregister zu melden.
RTS:

Vorgaben, wie die Geschaftsbeteiligten und die Einzelheiten des
Geschafts in den jeweiligen Meldefeldern zu identifizieren sind.
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Reporting - Art. 9

Informationszugang

Relevante Behorden (u.a. ESMA, ESRB, nationale
Aufsichtsbehdrden) erhalten direkten Zugang zu allen
Informationen, die sie zur Erflllung ihrer Aufgaben benétigen

Trade Repositories mussen regelmal3ig aggregierte Zahlen zu
den ihnen gemeldeten Derivateklassen verdffentlichen

Meldungen an Trade Repositories auBBerhalb der EU grds.
moglich

Weltweite Standards, die Aggregierung der Daten ermadglichen
sollen, werden derzeit diskutiert
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Aufsicht in Deutschland

Grundlage: EMIR-Ausfliihrungsgesetz

Zustandigkeit fur Aufsicht fur Financials und Non-Financials bei
der BaFin

Financials: Prifung im Rahmen der Abschlussprifung

Non-Financials (Kapitalgesellschaften): § 20 WpHG - ab 100
Mio. EUR OTC-Derivatenominalvolumen oder 100 offene OTC
Kontrakte (abzgl. gruppeninterne Geschafte) muss WP
bescheinigen, dass Anforderungen aus EMIR eingehalten
werden

BuBgeldtatbestande im WpHG zentralisiert
Freistellungen bei WA angesiedelt

Aufsichts- und Eingriffsbefugnisse erlauben auch
Stichprobenkontrollen
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Meldungen an die BaFin

e NFC mussen seit dem 15. Marz 2013 der BaFin und ESMA
melden, wenn sie die Clearingschwellenwerte nach Art. 10
EMIR erstmalig Uberschreiten

« NFC mussen der BaFin melden, wenn der gleitende
Durchschnitt der OTC-Derivatepositionen 30 Tage lang Uber
dem Schwellenwert liegt, § 19 Abs. 2 WpHG

« NFC mussen der BaFin und ESMA melden, wenn der gleitende
Durchschnitt der OTC-Derivatepositionen 30 Tage lang nicht
mehr Uber dem Schwellenwert liegt, dabei ist eine
Bescheinigung eines WP beizufliigen, § 19 Abs. 3 WpHG

 Entsprechende Formulare finden sich auf der BaFin-Website
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Meldungen an die BaFin

Ausnahmen fur Intragruppentransaktionen von der
Clearingpflicht - Artikel 4 EMIR

Geschafte sind auf Antrag/Anzeige von der Clearingpflicht
ausgenommen wenn beide Gegenparteien:

* in dieselbe Vollkonsolidierung einbezogen sind und

e geeignheten zentralisierten Risikobewertungs-, -mess- und -
kontrollverfahren unterliegen; oder

« beide Gegenparteien Teil desselben institutsbezogenen
Sicherungssystems sind

Bei gruppenangehdrigen Unternehmen in verschiedenen MS
mussen beide zustandigen Behorden zustimmen bzw. nicht
widersprechen. Antrage sind im Laufe des Jahres bei der BaFin zu
stellen.
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Meldungen an die BaFin

Ausnahmen fur Intragruppentransaktionen von der
Besicherungspflicht - Artikel 11 EMIR

Geschafte zwischen Gegenparteien aus verschiedenen
MS/Drittstaaten sind auf Antrag (FC) / Anzeige (NFC+)
von der Besicherungspflicht ausgenommen wenn:

 Die Risikomanagementverfahren der Gegenparteien sind
hinreichend solide und belastbar und entsprechen dem
Komplexitatsgrad des Derivategeschafts;

e ein tatsachliches oder rechtliches Hindernis flr die
unverzigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die
Ruckzahlung von Verbindlichkeiten zwischen den
Gegenparteien weder vorhanden noch abzusehen ist (RTS

folgen noch)
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Ausnahmen nach Art. 11 Abs. 5

Ausnahmen fur Intragruppentransaktionen von der
Besicherungspflicht - Artikel 11 EMIR

Geschafte zwischen Gegenparteien aus denselben MS sind
von der Besicherungspflicht ausgenommen wenn:

e ein tatsachliches oder rechtliches Hindernis flr die
unverzigliche Ubertragung von Eigenmitteln oder die
Rluckzahlung von Verbindlichkeiten zwischen den
Gegenparteien weder vorhanden noch abzusehen ist (RTS
folgen noch)

Informationen und Muster fur Antrage/Anzeigen werden im Laufe
des Jahres auf der Website der BaFin verotffentlicht.
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Sonstige Ausnahmetatbestande

Altersversorgungssysteme

« Bestimmte Arten von Altersversorgungssystemen sind fur drei
Jahre ab Inkrafttreten von EMIR von der Clearingpflicht fur
OTC-Derivatekontrakte, die objektiv messbar die Anlagerisiken
reduzieren, die unmittelbar mit deren Zahlungsfahigkeit
verbunden sind befreit, diese Ausnahme kann ggf. um weitere
drei Jahre verlangert werden.

 Bei anderen Altersversorgungssystemen ist in einem
gesonderten Verfahren unter Beteiligung von ESMA und EIOPA
ein Nachweis erforderlich, dass die Erfullung der
Marginanforderungen eine solche Befreiung notwendig macht.

Weitere Einzelheiten werden von der BaFin auf der Website
veroffentlicht.
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Weitergehende Informationen

BaFin Website

http://www.bafin.de/DE/Aufsicht/BoersenMaerkte/EMIR/emir no
de.html

ESMA Website

http://www.esma.europa.eu/page/European-Market-
Infrastructure-Regulation-EMIR

ESMA Q&A

http://www.esma.europa.eu/content/Questions-and-Answers-
EMIR-Implementation

EU-KOM FAQ

http://ec.europa.eu/internal_market/financial-
markets/docs/derivatives/emir-fags_en.pdf
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Vielen Dank fur Ihre
Aufmerksamkeit - Fragen?



