Steuersparmodell
Marktmanipulation?
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Agenda

= Was ist Marktmanipulation?
= Was macht die BaFin?
= Worauf sollte ich als Anleger achten?

= Wie kann ich mich vor Marktmanipulation
schutzen?



Was ist Marktmanipulation ?

= Marktmanipulation ist gesetzlich verboten!

= Es gibt verschiedene Arten der Marktmanipulation.
Im Wesentlichen unterscheidet man zwischen:

Informationsgestutzter Marktmanipulation

Handelsgestutzter Marktmanipulation

Sonstigen Tauschungshandlungen




Was ist Marktmanipulation ? -
Beispiele:

= In-Sich-Geschafte / wash sales ,

= Abgesprochene Geschafte / pre trades ’

Scheinauftrage / Phantomorders ’

Scalping / pump and dump schemes ’



Was ist Marktmanipulation ?
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Beispiel Phantomorders:

Preisfeststellung

Bid Limit Ask
(Volume) (Volume)

119,40 350
119,39 700
119,38 600
119,37 500

100 119,36 100

300 119,35

550 119,34

119,36




Was ist Marktmanipulation ? A

Beispiel pump and dump:

Veroffentlichungen
zu angeblichen
Borsenmantels Restrukturierungsplanen

auf niedrigem (z.B. Einstieg
Kursniveau GroBinvestor)

Erwerb eines

Tatschema

Bekanntgabe des Abverkauf der
Scheiterns der Plane gehaltenen Aktien

(z.B. GroBinvestor (Gewinnrealisierung)
sei abgesprungen)
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- : _ BaFin
Was macht die BaFin?

= Aufsicht Uber borslichen und auBerborslichen Handel

= Uberwachung der Einhaltung des Verbots der
Marktmanipulation und des Insiderhandels

= Verdachtsfalle missen der BaFin von Banken und
Handelsiberwachungsstellen angezeigt werden

= BaFin kann Ausklnfte von jedermann verlangen

= BaFin zeigt Verdacht einer Straftat bei der zustandigen
Staatsanwaltschaft an — kein Ermessen

= BaFin handelt im offentlichen Interesse



Was macht die BaFin? A

= Ausloser fur Untersuchungen
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BaFin

Was macht die BaFin?
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= Sanktionen (Stand 07.04.2016)

v' Vorsatzliche Tathandlung v Vorsatzliche Tathandlung

v' Verbotstatbestand nach § 20a v' Verbotstatbestand nach § 20a
WpHG erfullt WpHG erfullt

v' Tatsachliche Einwirkung auf den
Borsenpreis

= Freiheitsstrafe bis zu 5 Jahren

= BuBgeld bis zu 1 Mio. EUR oder Geldstrafe
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Worauf sollte ich als Anleger achten?
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= Wash Sales
! Depotlbertrage
! Wertpapierauftrage in illiquiden Gattungen

| Kaufe und Verkaufe aus steuerlichen Motiven

= Abgesprochene Geschafte

! Depotibertrage
| Geschafte von Vermogensverwaltern
| Geschafte zwischen Freunden

| Kaufe und Verkaufe aus steuerlichen Motiven
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BaFin

Worauf sollte ich als Anleger achten?
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= pump and dump schemes
| Vverwenden von Insiderinformationen

| Vermeintliche Irrlaufer von E-Mails und Faxen

! Spam-E-Mails oder Spam-Faxe mit Kaufempfehlungen

! Bewerbung durch Cold Calling

! Empfehlungen in Bérsenbriefen
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Wie kann ich mich vor
Marktmanipulation schuitzen?
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= Nehmen Sie Depotubertrage aulBerbdrslich vor!

= Warten Sie die Ausfuhrung von Wertpapierauftragen ab, bevor
Sie einen gegenlaufigen Auftrag erteilen!

= Seien Sie skeptisch, wenn

= Sie vermeintliche Geheimtipps erhalten oder Ihnen Wertpapiere in
marktschreierischer Weise zum Kauf empfohlen werden!

= extrem hohe Renditen versprochen oder auBergewdhnliche
Kursentwicklungspotentiale in Aussicht gestellt werden!

= Sje unaufgefordert angerufen werden! Geben Sie keine privaten Angaben
preis und schicken Sie keine Depotabrechnungen oder
Auftragsbestatigungen!

= Sie jemand unter Zeitdruck setzen will!
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Wie kann ich mich vor
Marktmanipulation schuitzen?
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= Seien Sie proaktiv, indem Sie
= die Quellen auf ihre Seriositat prifen!
= sich bei weiteren, bekanntermafen seriosen Quellen informieren!

= prufen und hinterfragen, ob die in den Empfehlungen gemachten Angaben
und Zahlen plausibel sind!

= auf madgliche Interessenkonflikte im , Kleingedruckten™ achten!

= Erstatten Sie unverzlglich Anzeige bei der Polizei oder der
Staatsanwaltschaft, wenn Sie das Gefuhl haben, auf einen
Betrliger hereingefallen zu sein!

= Informieren Sie sich auf der BaFin-Homepage und helfen Sie
uns mit konkreten Hinweisen bei verdachtigen Vorgangen!
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