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| Entwicklung der
Versicherungswirtschaft
und der Pensionsfonds

1 Gesamtentwicklung

1.1 Vorbemerkungen

Die Ausfuhrungen beziehen sich entsprechend 8 103 VAG auf Ent-
wicklung und Stand der deutschen Versicherungsunternehmen so-
wie der Niederlassungen von Versicherungsunternehmen mit Sitz
aulBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Gemeinschaft oder
eines anderen Vertragsstaates des EWR-Abkommens, die fur die
Tatigkeit in Deutschland einer Zulassung bedirfen. Unternehmen
mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einem anderen Vertragsstaat des Europaischen Wirtschafts-
raums, die Uber eine Niederlassung oder im Zuge des freien
Dienstleistungsverkehrs in Deutschland tétig sind, unterliegen

der Finanzaufsicht des jeweiligen Herkunftslandes.

Bis zum Stichtag 30. September 2005 haben die Aufsichtsbehtrden
anderer Mitgliedstaaten der Européischen Union und anderer Ver-
tragsstaaten des Européischen Wirtschaftsraums insgesamt 85 Un-
ternehmen fur den Betrieb des Niederlassungsgeschéfts, davon 16
fur die Sparte Leben, und 758 Unternehmen fur das freie Dienstlei-
stungsgeschéaft in Deutschland angemeldet.

Tabelle 1
Anzahl NL und DL (Angaben zum 30. September 2005)

2005 2004 2003 2002
Niederlassungen
Insgesamt
Leben 20 23 21 21
Nicht-Leben 77 75 77 78
davon:
Nicht-EU/EWR
Leben 4 4 4 4
Nicht-Leben 8 7 8 9
EU/EWR
Leben 16 19 17 17
Nicht-Leben 69 68 69 69
Dienstleistungs-VU 758 690 647 610

Die européischen Versicherungsaufsichtsbehtdrden erheben Daten
Uber das gegenseitige Niederlassungs- und Dienstleistungsgeschéaft
und tauschen sie untereinander aus.' Die Angaben Uber das in
Deutschland betriebene Geschaft erreichen die BaFin allerdings mit
zeitlicher Verzdgerung. Es ist zu beachten, dass nur das Uber Nie-
derlassungen oder im freien Dienstleistungsverkehr abgeschlossene

* Artikel 49 der Richtlinie 2002/83/EG des Rates der Europaischen Gemeinschaften
(Richtlinie Lebensversicherung) und Artikel 44 der Richtlinie 92/49/EWG des Rates
der Europaischen Gemeinschaften (Dritte Richtlinie Schadenversicherung).



Tabelle 2

Deutscher Versicherungsmarkt
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Versicherungsgeschaft erfasst wird. Das Beitragsvolumen deutscher
Versicherungsunternehmen in auslandischem Mehrheitsbesitz ist
nicht berlcksichtigt.

Tabelle 2 zeigt den Umfang des Niederlassungs- und Dienstlei-
stungsgeschafts von Versicherungsunternehmen aus dem EWR in
Deutschland in den Jahren 2002 und 2003. In der Lebensversiche-
rung stieg das Niederlassungsgeschéaft bei gleichzeitigem Rickgang
des Dienstleistungsgeschéafts. Dies beruht vor allem auf dem Ge-
schaft von Versicherungsunternehmen aus Grof3britannien und Ir-
land. Bei der Nicht-Lebensversicherung stieg das Niederlassungs-
und Dienstleistungsgeschéafts an, vor allem wegen des Geschafts
von Versicherungsunternehmen aus Frankreich, GroRbritannien und
Belgien, im Dienstleistungsbereich auch aus Irland und den Nieder-
landen.

Sowohl im Bereich der Lebens- wie der Nicht-Lebensversicherung
ist der Marktanteil der EWR-Staaten am deutschen Erstversiche-
rungsmarkt immer noch von untergeordneter Bedeutung.

(selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft)

Versicherungsgeschaft

von EWR-VU in Deutschland

- durch Niederlassungen

- im freien Dienstleistungsverkehr

Insgesamt

Selbst abgeschlossenes inlandisches
Versicherungsgeschéaft deutscher VU

Gesamtes selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschéaft in Deutschland

Lebensversicherung Nicht-Lebensversicherung
2003 2002 2003 2002
Tsd. € Anteil Tsd. € Anteil Tsd. € Anteil Tsd. € Anteil
% % % %

666.535 0,9% 379.204 0,6%  1.264.773 1,5% 1.043.450 1,3%

1.944.785 2,8% 2.388.575 3,5% 774.171 0,9% 479.296 0,6%
2.611.320 3,7% 2.767.779 4,1%  2.038.944 2,4% 1.522.746 1,9%

67.891.044 96,3% 64.448.208 95,9% 81.404.448 97,6% 78.120.148 98,1%

70.502.364 100,0% 67.215.987 100,0% 83.443.392 100,0% 79.642.894 100,0%

1.2 Anzahl der beaufsichtigten
Versicherungsunternehmen

Im Berichtszeitraum verringerte sich die Anzahl der unter deut-
scher Aufsicht stehenden Versicherungsunternehmen um 47 auf
1.669 Unternehmen:

Tabelle 3
Anzahl Bund - Land

2004 2003 2002
Bundesaufsicht 653 663 686
Landesaufsicht 1.016 1.053 1.093
1.669 1.716 1.779

Von den unter Bundesaufsicht stehenden Versicherungsunterneh-
men haben im Berichtszeitraum 16 Unternehmen (1 Lebensversi-
cherer, 3 Sterbekassen, 9 Schaden/Unfallversicherer und 3 Ruck-
versicherer) den Geschéaftsbetrieb ganz eingestellt.
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7 Versicherer (1 Lebensversicherer, 4 Pensionskassen, 1 Schaden-/
Unfallversicherer und 1 Rickversicherer) wurden neu gegriindet.
Eine bisher unter Bundesaufsicht stehende Pensionskasse steht nun
unter Landesaufsicht. Damit hat sich die Anzahl der unter Bundes-
aufsicht stehenden Versicherer um 10 Unternehmen verringert.

Von den 653 Versicherungsunternehmen unter Bundesaufsicht wa-

ren im Geschéaftsjahr 639 Unternehmen tatig (Tabelle 010) und 20

nicht tatig (Tabelle 011), das heil3t diese Unternehmen hatten den

Geschéaftsbetrieb bis zum Jahresende noch nicht aufgenommen (bei
Neugrindungen) oder das technische Geschaft soweit abgewickelt,
dass keine entsprechenden Unterlagen mehr vorzulegen waren.

Die Anzahl der unter Landesaufsicht stehenden Versicherer verrin-
gerte sich gegeniber dem Vorjahr um 37 Unternehmen.

Die in den Tabellen 010 bis 012 (s. Tabellenteil) genannten Versi-
cherungsunternehmen verteilen sich wie folgt auf die Sparten:

Tabelle 4
Anzahl Sparten

VU mit Geschaftstatigkeit VU ohne
Bundes- Landes- Gesamt Geschafts-
aufsicht aufsicht tatigkeit
Lebens-VU 105 3 108 10
Pensionskassen 158 0 158 (0]
Sterbekassen 41 0 41 1
Kranken-VU 54 (0] 54 (0]
Schaden-/Unfall-VU 231 6 237 5
Ruck-VU 44 0 44 4
Gesamt 633 9 642 20

Von den unter Landesaufsicht stehenden Versicherern sind die Zah-
len der in Tabelle 012 genannten neun offentlich-rechtlichen Versi-

cherungsunternehmen in den weiteren Ausfihrungen im Text- und

Tabellenteil enthalten.

Angaben Uber die Anzahl und das Beitragsaufkommen der privaten
Versicherungsunternehmen unter Landesaufsicht kénnen der nach-
stehenden Ubersicht entnommen werden:
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Grafik 1
Anzahl der Versicherungsunternehmen
unter Bundes- und Landesaufsicht
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Grafik 2
Verdiente Brutto-Beitrage der Versicherungsunternehmen
unter Bundes- und Landesaufsicht in Mio. €
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Tabelle 6
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1.3 Entwicklung des Beitragsvolumens der
beaufsichtigten Versicherungsunternehmen

Die gebuchten Bruttobeitrage der Erstversicherer ohne die Beitrage
aus der Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung stiegen im Jahr
2004 um 2,6 % (Vorjahr: 4,9 %) auf 161.573 Mio. € (Vorjahr:
157.424 Mio. €). Die Beitragseinnahmen der Ruckversicherer gin-
gen um 4,8 % zuriick nach einer Steigerungsrate von +20,3 % im
Vorjahr. Die Entwicklung in den einzelnen Sparten und die Zusam-
mensetzung nach Form und Herkunft stellt sich wie folgt dar:

Gebuchte Bruttobeitrage in Tsd. €

Sparte

Lebens-VU
Pensionskassen
Sterbekassen
Kranken-VU

Schaden-/Unfall-VU
Erst-VU gesamt

Ruck-VU

Selbst abgeschlossenes VG In Ruckde-

ckung uber- Gesamt-

Jahr Inland Ausland Summe nommenes VG geschéaft
2004 67.891.044 220.947 68.111.991 726.741 68.838.732
2003 67.040.726 201.476 67.242.202 785.844 68.028.046
2004 4.240.560 0 4.240.560 0 4.240.560
2003 3.295.548 0 3.295.548 0 3.295.548
2004 74.151 0 74.151 (0] 74.151
2003 68.222 0 68.222 (0] 68.222
2004 26.424.047 2.203 26.426.250 89.680 26.515.930
2003 24.752.801 1.303 24.754.104 89.579 24.843.683
2004 57.409.592 1.499.103 58.908.695 2.994.913 61.903.608
2003 56.651.647 1.439.332 58.090.979 3.097.348 61.188.327
2004 156.039.394 1.722.253 157.761.647 3.811.334 161.572.981
2003 151.808.944 1.642.111 153.451.055 3.972.771 157.423.826
2003/04 = = = 52.026.221 52.026.221
2002/03 - - - 54.658.989 54.658.989

Das Beitragsaufkommen der Lebensversicherer erhéhte sich gegen-
tUber 2003 um 1,2 % nach 4,7 % im Vorjahr. Die Beitragseinnah-
men der Pensionskassen stiegen um 28,7 % (Vorjahr: 46,6 %). In
der Krankenversicherung sank die Steigerungsrate des Beitragsauf-
kommens leicht von 7,2 % auf 6,7 %, wahrend die Beitragsein-
nahmen der Schaden- und Unfallversicherer um 1,2 % (Vorjahr:
2,6 %) stiegen.

Der Anteil des in Ruckdeckung tibernommenen Versicherungsge-
schafts am Gesamtgeschaft aller Erstversicherer betrug 2,4 % (Vor-
jahr: 2,5 %). Bei den Schaden- und Unfallversicherern, auf die 78,6 %
(Vorjahr: 78,0 %) des aktiven Rickversicherungsgeschéafts der Erst-
versicherer entfielen, lag der Anteil bei 4,8 % (Vorjahr: 5,1 %).

Der Auslandsanteil am selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schaft aller Erstversicherungsunternehmen betrug 1,1 % bei einem
Anstieg des Auslandsgeschéfts gegentiber dem Vorjahr um 2,0 %.
Insgesamt ist das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft im
Ausland weiterhin nur von untergeordneter Bedeutung. Es ist zu
beachten, dass hier nur das tber Niederlassungen oder im freien
Dienstleistungsverkehr selbst abgeschlossene Versicherungsge-
schaft erfasst wird; das Beitragsvolumen von Tochtergesellschaften
im Ausland wird nicht bertcksichtigt.

In der Lebens-, Kranken-, Schaden-/Unfall- und Rickversicherung
entfielen im Jahr 2004 auf die jeweils zehn gré3ten Versicherungs-
unternehmen folgende Marktanteile, bezogen auf die verdienten
Brutto-Beitrage:



Tabelle 7
Marktanteile

Rang
Mio. €

10.484
3.246
3.219
3.101
2.752
2.340
2.311
2.179
2.059

10 1.848

Summe 68.812

OCO~NOURAWNE

Tabelle 8

Leben
Anteil

15,2%
4,7%
4,7%
4,5%
4,0%
3,4%
3,4%
3,2%
3,0%
2,7%

kumu-
liert

15,2%
20,0%
24,6%
29,1%
33,1%
36,5%
39,9%
43,1%
46,1%
48,7%

1 Gesamtentwicklung

Mio. €

3.629
3.328
3.019
1.958

Kranken

Anteil

13,7%
12,6%
11,4%
7,4%
5,7%
4,3%
4,2%
4,0%
3,6%
3,4%

kumu-
liert

13,7%
26,2%
37,6%
45,0%
50,7%
55,0%
59,1%
63,1%
66,7%
70,1%

Schaden-/Unfall

Mio. €

8.125
2.524
2.310
2.158
1.837
1.570
1.516
1.471
1.381
1.358

61.772

Anteil

13,2%
4,1%
3,7%
3,5%
3,0%
2,5%
2,5%
2,4%
2,2%
2,2%

kumu-
liert

13,2%
17,2%
21,0%
24,5%
27,4%
30,0%
32,4%
34,8%
37,1%
39,3%

Mio. €

20.915
6.487
5.470
2.494
2.474
2.210
1.929
1.428
1.301

986

51.361

Ruck
Anteil

40,7%
12,6%
10,7%
4,9%
4,8%
4,3%
3,8%
2,8%
2,5%
1,9%

11

kumu-
liert

40,7%
53,4%
64,0%
68,9%
73, 7%
78,0%
81,7%
84,5%
87,0%
89,0%

Die Entwicklung der gréfiten funfzehn Unternehmen in der Lebens-
Kranken-, Schaden-/Unfall- und Rickversicherung in 2004 ist in
den folgenden Tabellen dargestellt:

Marktanteile in der Lebensversicherung

Allianz

AachenMunchener

Hamburg Mannheimer

R+V

Deutscher Herold
Volksfursorge
Victoria

Debeka

Axa

Gerling

Bayern-Versicherung

Nurnberger

SV Sparkassen
Iduna
DBV-Winterthur

Tabelle 9

Marktanteile in der Krankenversicherung

Debeka
DKV
Allianz
Signal
Central

Bayerische Beamten

Continentale
Barmenia
DBV-Winterthur
Axa

Hallesche
Gothaer

Landeskrankenhilfe

HUK Coburg
Inter

2004
Rang Anteil
1 15,24%
2 4,72%
3 4,68%
4 4,51%
5 4,00%
6 3,40%
7 3,70%
8 2,58%
9 2,99%
10 2,69%
11 2,61%
12 2,58%
13 2,30%
14 2,13%
15 2,08%

2004

Rang Anteil
1 13,69%
2 12,55%
3  11,39%
4 7,38%
5 5,70%
6 4,25%
7 4,16%
8 3,98%
9 3,64%
10 3,37%
11 2,95%
12 2,93%
13 2,43%
14 2,43%
15 2,12%

2003

Anteil

15,09%
4,56%
4,86%
4,34%
4,10%
3,36%
4,02%
2,62%
3,13%
2,77%
2,58%
2,58%
2,33%
2,16%
2,15%

2003

Y
Q
=)
O©CO~NOOUA~WNE Q

e el
OAWONRF

Anteil
13,16%
13,13%
11,91%

7,35%

5,49%

4,27%

4,23%

3,99%

3,57%

3,16%

2,94%

3,26%

2,48%

2,21%

2,11%

2000

Anteil

13,81%
4,17%
4,64%
4,20%
3,95%
3,64%
3,43%
2,82%
3,23%
2,42%
2,60%
2,52%
2,49%
2,33%
2,58%

2000

Rang

COooO~NTORWEN

BPRRERRR
NONMNwWOR

Anteil
13,01%
13,89%
12,44%

7,59%

5,30%

4,53%

4,55%

4,20%

3,71%

2,60%

2,84%

2,25%

2,52%

1,57%

2,24%

1995
Rang Anteil
1 14,34%
7 3,69%
2 5,53%
4 4,06%
5 4,05%
3 4,21%
6 3,71%
14 2,33%
8 3,65%
10 2,69%
12 2,60%
9 2,75%
15 2,14%
13 2,57%
11 2,65%
1995

Rang Anteil
3 12,54%
1 15,13%
2 13,26%
4 8,31%
6 4,85%
7 4,56%
5 4,93%
8 3,79%
9 3,79%
15 1,98%
11 2,76%
13 2,63%
14 2,23%
24 0,56%
12 2,74%

1990

Rang

[

iy
OCONUTWWANO®©R

14

16

12

Anteil

15,12%
3,07%
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Tabelle 10
Marktanteile in der Schaden- und Unfallversicherung

2004 2003 2000 1995 1990

Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Allianz 1 13,15% 1 13,16% 1 12,17% 1 12,68% 1 10,92%
Axa 2 4,09% 2 4,24% 2 5,15% 2 4,55% 2 5,28%
R+V 3 3,74% 4 3,61% 4 3,31% 4 3,58% 4 3,16%
Gerling 4 3,49% S 3,90% S 4,39% 3 3,70% 3 3,44%
Zurich 5 2,97% 5 3,02% 9 2,38% 19 1,66% 20 1,46%
Victoria 6 2,54% 7 2,39% 11 2,29% 8 2,43% 11 2,13%
HDI Industrie 7 2,45% 11 2,06% 5 2,58% 5 2,77% 7 2,64%
HUK Coburg VVaG 8 2,38% 6 2,39% 7 2,50% 6 2,68% 6 2,95%
Wiarttembergische 9 2,24% 8 2,38% 8 2,40% 12 1,99% 13 2,12%
Gothaer Allgemeine 10 2,20% 9 2,20% 10 2,37% 7 2,52% 5 3,07%
LVM 11 2,19% 10 2,16% 12 2,23% 9 2,40% 10 2,27%
HUK Coburg Allgemeine 12 1,93% 14 1,92% 15 1,90% 16 1,90% 23 1,35%
Frankfurter 13 1,91% 13 1,94% 14 1,92% 11 2,20% 8 2,36%
AachenMunchener 14 1,89% 12 1,99% 13 2,06% 14 1,94% 14 2,01%
SV Sparkassen 15 1,87% 15 1,86% 16 1,85% 32 0,83% 34 0,93%

Tabelle 11
Marktanteile in der Ruckversicherung

2004 2003 2000 1995 1990

Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Munchener Ruck 1 40,72% 1 39,09% 1 31,85% 1 32,54% 1 35,70%
Hannover Ruck 2 12,63% 2 13,13% 3 11,05% 6 6,27% 7 4,69%
Allianz AG 3 10,65% 3 10,57% 2 15,16% 2 17,66% 2 17,30%
GE Frankona Re 4 4,86% 4 5,62% 4 7,24% 3 7,35% 3 8,09%
Kolnische Ruck 5 4,82% 7 4,48% 6 6,57% 4 7,15% 4 6,20%
E+S Riuck 6 4,30% 6 4,53% 7 3,87% 8 2,81% 10 2,61%
Swiss Re Germany 7 3,76% 8 3,36% 8 3,49% 7 4,66% 6 5,49%
AMB Generali 8 2,78% 9 2,17% 10 1,64% 15 0,81%
Allianz Global Risks 9 2,53% 11 1,61%
R+V Ruck 10 1,92% 10 1,71% 9 2,21% 9 2,46% 9 2,63%
Revios Ruck 11 1,64%
Converium Ruck 12 1,31% 13 1,06% 12 1,34% 16 0,80% 16 0,70%
Deutsche Ruck 13 1,15% 13 0,99% 13 1,22% 10 2,34% 11 2,50%
Woistenrot & Wurttemb. 14 1,05% 12 1,09% 11 1,39% 12 1,54%
Globale Ruck 15 0,95% 5 5,45% 5 7,05% 5 7,06% 5 6,12%

Bestandsuibertragungen und Verschmelzungen sind in den Tabellen
berucksichtigt.

Die Marktanteile geben den Anteil des jeweiligen Versicherungsun-
ternehmens am gesamten unter deutscher Bundes- oder Landes-
aufsicht abgeschlossenen Versicherungsgeschéaft an, schlieRen also
das im Ausland akquirierte Versicherungsgeschéft ein. Dies ent-
spricht nicht den Marktanteilen am gesamten deutschen Versiche-
rungsmarkt. Hier sind auch Unternehmen tétig, die nicht unter
deutscher Aufsicht stehen (vgl. Vorbemerkungen 1.1). Dies gilt ins-
besondere fur den Ruckversicherungsmarkt, in dem ein erheblicher
Anteil von auslandischen Ruckversicherungsunternehmen gezeich-
net wird. Daher geben die in der Tabelle genannten Marktanteile
keine Auskunft Uber die Marktstellung der deutschen Ruckversiche-
rungsunternehmen am gesamten deutschen Ruckversicherungs-
markt.
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1.4 Kapitalanlagen

Der Buchwert der gesamten Kapitalanlagen aller Versicherungsun-
ternehmen (ohne Depotforderungen) stieg im Geschaftsjahr 2004
um 33,6 Mrd. € auf 1.091,8 Mrd. €. Die Zuwachsrate fur alle Versi-
cherungsunternehmen betrug insgesamt 3,2 % (Vorjahr: 8,5 %).

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen am Ende des Berichts-
zeitraums auf die einzelnen Anlagearten (nach Buchwerten):

Tabelle 12
Kapitalanlagen nach Arten

Mio. € Anteil in %
2004 2004 2003
Grundstucke, grundsticksgleiche Rechte
und Bauten 23.863 2,2% 2,3%
Anteile an verbundenen Unternehmen 113.967 10,4% 11,1%
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 18.985 1,7% 1,8%
Beteiligungen 13.201 1,2% 1,6%
Ausleihungen an Untern., mit denen
ein Beteiligungsverhéltnis besteht 5.250 0,5% 0,4%
Aktien 15.636 1,4% 1,7%
Investmentanteile 231.816 21,2% 22,2%
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 4.804 0,4% 0,5%
Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 111.471 10,2% 9,7%
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 71.024 6,5% 6,9%
Namensschuldverschreibungen 226.497 20,7% 20,4%
Schuldscheinforderungen
und Darlehen 216.763 19,9% 17,3%
Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 5.700 0,5% 0,5%
Ubrige Ausleihungen 9.776 0,9% 0,9%
Einlagen bei Kreditinstituten 20.369 1,9% 2,2%
Andere Kapitalanlagen 2.709 0,2% 0,3%
Summe der Kapitalanlagen 1.091.829 100,0% 100,0%

Der Anteil der Grundsticke an den Kapitalanlagen betrug 2,2 %
(Vorjahr: 2,3 %). Der Anteil der Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen war mit 13,8 % etwas niedriger
als 2003 (14,9 %). Die Investmentanteile sanken um 1,0 Prozent-
punkte; ihr Anteil an den gesamten Kapitalanlagen lag bei 21,2 %.
Weiter gesunken ist der Anteil der direkt gehaltenen Aktien. Nach
1,7 % entfielen 2004 auf diese Kapitalanlagen nur noch 1,4 %.

Durch das Versicherungskapitalanlagen-Bewertungsgesetz —
VersKapAG® vom 26. Marz 2002 wurde 8 341b Abs. 2 HGB neu ge-
fasst. Diese Gesetzesanderung war bereits rickwirkend auf Jahres-
und Konzernabschlisse anzuwenden, fur die das Geschaftsjahr am
30. September 2001 oder spater endete. Versicherer haben danach
unter bestimmten Voraussetzungen die Mdglichkeit, Kapitalanlagen,
die bisher nach den Vorschriften des Umlaufvermégens zu bewer-

2 Gesetz zur Anderung von Vorschriften tiber die Bewertung der Kapitalanlagen von
Versicherungsunternehmen und zur Aufhebung des Diskontsatz-Uberleitungs-Geset-
zes.
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ten waren, nach den Vorschriften des Anlagevermégens zu bewer-
ten. Hier sind Abschreibungen bei Aktien und Investmentanteilen,
die dauernd dem Geschéftsbetrieb dienen, erst bei einer voraus-
sichtlich dauernden Wertminderung vorzunehmen. Sofern es sich
nicht um eine voraussichtliche dauerhafte Wertminderung handelt,
brauchen die Unternehmen in den Féllen, in denen der Zeitwert der
Anlagen niedriger ist als der Buchwert, nicht direkt auf den aktuel-
len Marktwert abzuschreiben und kénnen stattdessen stille Lasten
ausweisen.

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen auf die einzelnen Spar-
ten:

Tabelle 13
Kapitalanlagen nach Sparten

Mio. € Anteil in %

2004 2004 2003
Lebens-VU 626.264 57,4% 57,5%
Pensions- und Sterbekassen 81.495 7,5% 7,3%
Kranken-VU 108.100 9,9% 9,2%
Schaden-/Unfall-VU 116.753 10,7% 10,2%
Ruck-VU 159.217 14,6% 15,7%
Alle VU 1.091.829 100,0% 100,0%

Bei den einzelnen Anlagearten ergaben sich zum Teil deutliche Ab-
weichungen (vgl. Tabelle 040). So wurden 91,2 % aller Hypothe-
ken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen von Lebensversi-
cherungsunternehmen ausgereicht, die diese Anlagen in der Regel
mit dem Abschluss eines Lebensversicherungsvertrages zur Darle-
henstilgung verbanden.

Auf die Ruckversicherungsunternehmen entfielen 65,7 % (Vorjahr:
67,2 %) der gesamten Anteile an verbundenen Unternehmen

und Beteiligungen. Diese Anlagearten machten 52,5 % (Vorjahr:
54,3 %) der gesamten Kapitalanlagen der Riuckversicherungsun-
ternehmen aus. Ein Grund hierfur liegt darin, dass einige bedeu-
tende Versicherungsgruppen von einem Rickversicherungsunter-
nehmen gefuhrt werden.

FUr die in der Bilanz zum Anschaffungswert ausgewiesenen Kapital-
anlagen ist nach § 54 der Rechnungslegungsverordnung?® in den zu
veroffentlichenden Geschéftsberichten der Versicherer im Anhang
der Zeitwert in einer Summe anzugeben. Die Angaben zu den Zeit-
werten der Grundstucke sind vollstandig angegeben. Ausgenom-
men von einer Zeitwertangabe sind die nach § 341 ¢ Abs. 1 HGB
zum Nennbetrag bilanzierten Namenschuldverschreibungen, Hypo-
thekendarlehen und anderen Forderungen.

Die Versicherungsunternehmen haben der BaFin die Zeitwerte ge-

trennt nach den Anlagearten anzugeben. Dabei ergab sich zum 31.
Dezember 2004 fur die Erstversicherungsunternehmen (ohne Pen-
sions- und Sterbekassen) folgendes Bild:

® Verordnung Uber die Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV).
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Zeitwerte Erstversicherungsunternehmen

Lebens-, Kranken- und
Schaden-/Unfall-VU

Grundstucke,
grundsticksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
absolut in Anteil absolut in Anteil absolut in in % des
Mio. € in % Mio. € in % Mio. € Buchwertes
18.785 2,1% 27.757 3,0% 8.972 47,8%
61.107 7,0% 83.161 8,9% 22.054 36,1%
9.370 1,1% 12.409 1,3% 3.039 32,4%
190.044 21,7% 197.268 21,0% 7.225 3,8%
66.862 7,6% 69.904 7,4% 3.041 4,5%
528.702 60,4% 548.590 58,4% 19.889 3,8%
874.869 100,0% 939.088 100,0% 64.219 7,3%

Bei den ubrigen Kapitalanlagen handelt es sich Uberwiegend um
Anlagearten, die nicht zu Anschaffungswerten bilanziert werden
und fur die daher keine Zeitwerte anzugeben sind.

Angaben der Rickversicherungsunternehmen fur 2004 lagen bei
Redaktionsschluss noch nicht vor, da die Aufstellungsfrist fur die
Jahresabschlisse gegenuber den Erstversicherungsunternehmen
nach § 341a Abs. 5 HGB um sechs Monate verlangert ist.

Der Wert der stillen Reserven der gesamten Kapitalanlagen betrug
64,2 Mrd. € (Vorjahr: 45,5 Mrd. €). Davon entfielen 31,0 Mrd. €
(48,8 %) auf Grundsticke, grundstucksgleiche Rechte und Bauten
sowie auf Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen. Diese Kapitalanlagen sind entweder Uberhaupt nicht oder
nur sehr schwer fungibel, da es sich zum gro3en Teil um selbst ge-
nutzte Geschéftsgrundstiicke oder Konzernbeteiligungen handelt.
Die Entwicklung an den Kapitalmarkten seit den Terroranschlédgen
vom 11. September 2001 macht den unsicheren Charakter der stil-
len Reserven in den Aktien und Investmentanteilen besonders
deutlich (2004: 10,3 Mrd. €; 2003: 3,2 Mrd. €; 2002: -11,3 Mrd. €;
2001: 22,0 Mrd. €; 2000: 57,4 Mrd. €).

Wegen der unmittelbaren Anfalligkeit der Versicherungsunterneh-
men gegenuber unvorhersehbaren (extremen) Entwicklungen an
den Kapitalmarkten - insbesondere Kursriickgénge bei Aktien und
Investmentanteilen sowie niedrige Kapitalmarktzinsen — beobachtet
die BaFin den Verlauf der stillen Reserven und stillen Lasten, die
damit einhergehenden Auswirkungen auf die Ertragslage sowie die
wirtschaftliche Gesamtsituation der Versicherungsunternehmen be-
sonders intensiv.

Die Entwicklung der fur das Jahr 2003 ausgewiesenen stillen Re-
serven und stillen Lasten getrennt nach den Sparten Lebens-,
Kranken- und Schaden-/Unfallversicherung ist in den folgenden Ta-
bellen dargestellt.



16

Tabelle 15
Zeitwerte Leben

Lebens-VU

Grundsticke,
grundsticksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wertpapiere
Ubrige Kapitalanlagen

Summe der Kapitalanlagen

Tabelle 16
Zeitwerte Kranken

Kranken-VU

Grundstlcke,
grundsticksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
Aktien

Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

Tabelle 17
Zeitwerte Schaden-Unfall

Schaden/Unfall-VU

Grundstucke,
grundstiucksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

1 Gesamtentwicklung

Buchwerte
absolut in Anteil
Mio. € in %
13.399 2,1%
34.225 5,3%
6.641 1,0%
138.037 21,3%
50.605 7,8%
405.995 62,6%
648.902 100,0%
Buchwerte
absolut in Anteil
Mio. € in %
1.870 1,7%
4.591 4,2%
1.070 1,0%
21.083 19,5%
4.450 4,1%
75.059 69,4%
108.123 100,0%
Buchwerte
absolut in Anteil
Mio. € in %
3.515 3,0%
22.291 18,9%
1.659 1,4%
30.924 26,2%
11.808 10,0%
47.647 40,4%
117.844 100,0%

Zeitwerte
absolut in Anteil
Mio. € in %
18.491 2, 7%
37.597 5,5%
8.962 1,3%
141.400 20,7%
53.495 7,8%
424.554 62,0%
684.499 100,0%
Zeitwerte
absolut in Anteil
Mio. € in %
2.552 2,3%
5.991 5,4%
1.122 1,0%
21.404 19,4%
4.208 3,8%
74.877 68,0%
110.152 100,0%
Zeitwerte
absolut in Anteil
Mio. € in %
6.715 4,6%
39.573 27,4%
2.325 1,6%
34.464 23,9%
12.201 8,4%
49.159 34,0%
144.437 100,0%

Stille Reserve

absolut in in % des
Mio. € Buchwertes

5.091 38,0%
3.372 9,9%
2.321 34,9%
3.364 2,4%
2.890 5,7%
18.559 4,6%
35.597 5,5%

Stille Reserve

absolut in in % des
Mio. € Buchwertes

682 36,4%

1.399 30,5%

52 4,9%

320 1,5%

-242 -5,4%

-182 -0,2%

2.029 1,9%

Stille Reserve

absolut in in % des
Mio. € Buchwertes
3.199 91,0%
17.282 77,5%
666 40,1%
3.540 11,4%
394 3,3%
1.512 3,2%
26.593 22,6%
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1.5 Sicherungsvermagen

Die bei der BaFin eingereichten Abschriften der Verzeichnisse fur
das Sicherungsvermoégen des Jahres 2004 ergaben zum 31. De-
zember 2004 folgende Betrage:

Tabelle 18
Umfang des Sicherungsvermogens in Tsd. €

Soll des Siche- Ist* des Siche- Uberdeckung
rungsvermogens rungsvermogens
Lebens-VU 627.028.202 632.319.887 5.291.685
Pensionskassen 93.294.641 94.267.319 972.678
Sterbekassen 1.401.721 1.503.977 102.256
Pensionsfonds 347.209 392.874 45.665
Kranken-VU 101.203.196 104.759.804 3.556.608
Schaden-/Unfall-VU 78.506.231 90.396.773 11.890.542
davon
Unfall/Haftpflicht 20.674.195 23.104.685 2.430.490

* Ohne Anspriiche auf Nutzungen.

1.6 Meldungen der Versicherer tiber Verun-
treuungen gemald Rundschreiben R 1/94

Die Versicherungsunternehmen meldeten fur das Jahr 2004 Verun-
treuungen in H6he von insgesamt 18,376 Mio. €. An den Verun-
treuungen waren 394 Personen beteiligt. 18,050 Mio. € entfielen
auf 209 Personen, die jeweils mehr als 5.000 € veruntreuten.

FUr das Jahr 2003 erstatteten die Unternehmen daruber hinaus
noch Nachmeldungen tber 1,312 Mio. €. Zusammen mit den be-
reits bis Ende August 2004 gemeldeten 14,005 Mio. € beliefen sich
die Veruntreuungen im Jahr 2003 daher auf eine Gesamtsumme
von 15,317 Mio. €.

Die BaFin mahnte 2004 bei 83 Versicherungsunternehmen die Ab-
gabe der Meldungen an. Diese Unternehmen reichten alle Meldun-
gen fur das Berichtsjahr nach. Mit dem Vertriebsvorstand eines VU
fuhrte die BaFin aufgrund Anzahl und H6he der gemeldeten Verun-
treuungen ein Aufsichtsgespréach.
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2 Lebensversicherungsunternehmen

2 Lebensversicherungs-
unternehmen

In die Berichtserstattung Uber das Geschéftsjahr 2004 wurden die
Jahresabschlisse von 108 Lebensversicherungsunternehmen einbe-
zogen. Davon stehen 105 Unternehmen unter Bundesaufsicht und
drei unter Landesaufsicht.

2.1 Beitrags- und Bestandsentwicklung

Die Beitrags- und Bestandsentwicklung kénnen den Tabellen 140
bzw. 150 des Tabellenteils entnommen werden.

2.1.1 Beitrage

Die Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrage (ohne Beitrdge aus

der Ruckstellung fur Beitragsrickerstattung) Uber die letzten funf
Jahre zeigt die folgende Aufstellung:

Tabelle 19

Jahr verdiente Zuwachsraten
Brutto-Beitrage

Tsd. € %
2004 68.812.499 1,5
2003 67.826.636 4,6
2002 64.769.571 3,7
2001 62.516.119 2,2
2000 61.180.017 6,2

Seit 2000 erhdhte sich die Beitragseinnahme um 12,5 %. Die Bei-
tragszuwachsrate ist weiterhin positiv, das Wachstum hat sich aber
abgeschwacht.

Im Geschéaftsjahr 2004 entfielen 0,35 % der verdienten Bruttobei-
trage auf die hier mit bertcksichtigten drei unter Landesaufsicht
stehenden Lebensversicherungsunternehmen.
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Grafik 5
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Die gebuchten Beitrage aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft beliefen sich auf 68,1 Mrd. € und sind damit um 1,3 %
gegenuber dem Vorjahr angestiegen. Sie setzten sich aus laufen-
den Beitragen in H6he von 60,6 Mrd. € und Einmalbeitragen in H6-
he von 7,5 Mrd. € zusammen. Der Anteil der laufenden Beitrage
stieg damit von 87,0 % im Vorjahr auf 89,0 % im Jahr 2004. Die
gebuchten Beitrage entfielen zu 85,3 % auf Einzelversicherungen
(Vorjahr: 85,1 %) und zu 14,7 % auf Kollektivversicherungen.

2.1.2 Zugénge

Die Branche konnte im Jahr 2004 ihr Neugeschéaft deutlich gegen-
Uber dem Vorjahr steigern. Dies beruht auf der Einschrankung der
steuerlichen Beglinstigung fiir ab dem Jahr 2005 neu abgeschlos-
sene Lebensversicherungen. Im selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft wurden 11,7 Mio. Vertrage Uber eine Versicherungs-
summe von 309 Mrd. € 2004 neu abgeschlossen und eingeldst.
Dies bedeutet sowohl fur die Anzahl der Vertrage als auch fur die

Versicherungssumme einen Anstieg gegeniiber dem Vorjahr von
36,7 % bzw. 33,2 %.

In den letzten funf Jahren entwickelte sich die Gesamtversiche-
rungssumme des eingeldsten Neugeschafts wie folgt:

Tabelle 20
Jahr Versicherungssumme Veranderungs-
des Neugeschéafts raten
Mio. € %
2004 308.571 33,2
2003 231.611 5,3
2002 219.995 -1,4
2001 223.024 12,0

2000 199.216 -28,0
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2 Lebensversicherungsunternehmen

Die Durchschnittsversicherungssumme des Neugeschéfts sank
2004 leicht um 2,5 % auf 26.300 €. Der fir das eingeloste Neuge-
schaft zu entrichtende laufende Beitrag fur ein Jahr betrug 9,4
(Vorjahr: 5,9) Mrd. €; an Einmalbeitragen vereinnahmten die Un-
ternehmen 6,5 (Vorjahr: 7,2) Mrd. €. Die Einmalbeitrdge des ein-
gelosten Neugeschafts im Jahr 2004 betrugen 69,1 % der laufen-
den Beitrage (Vorjahr: 122,0 %). Sie entfielen Uberwiegend auf
Einzel-Rentenversicherungen (53,4 %), auf Ubrige Kollektivversi-
cherungen (24,2 %) und auf Restschuldversicherungen (4,5 %).

Die folgende Grafik zeigt die Anteile einzelner Versicherungsarten
am gesamten Beitragszugang (Ifd. Beitrag und Einmalbeitrag):

Grafik 6

Lebensversicherung
Eingeldstes Neugeschaft 2004 in % des Beitragszugangs des Gesamtgeschéfts
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Der auf die Einzel- und Kollektiv-Rentenversicherung (einschliel3lich
Riestergeschéft) insgesamt entfallende Anteil am Beitragszugang
aus dem eingel6sten Neugeschaft* fiel von 66,9 % 2003 auf

59,4 % zugunsten der fondsgebundenen Lebensversicherung. Die
private Rentenversicherung hat jedoch weiterhin eine grof3e Bedeu-
tung. In den Einmalbeitragen des Neugeschafts sind auch die Be-
trédge enthalten, die aus falligen Leistungen von Lebensversicherun-
gen auf Antrag von Versicherungsnehmern als Einmalbeitrage zum
Abschluss von Rentenversicherungen verwendet wurden. Nach ei-
nem Ruckgang um zwei Prozentpunkte des auf die Einzel-Kapital-
versicherung entfallenden Anteils am gesamten Beitragszugang im
Vorjahreszeitraum stieg dieser Anteil 2004 gegenuber dem Vorjahr
wieder von 10,7 % auf 11,9 %.

Weitere Angaben zum eingeldsten Neugeschaft kdnnen der folgen-
den Aufstellung fir 2004 entnommen werden:

“In dem fur die ubrigen Kollektivversicherung genannten Anteil von 13,8 % sind uber-
wiegend Rentenversicherungen enthalten.
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Tabelle 21
Versicherungsart Durchschnitts- Anteil am Anteil am
summe bzw. Neuzugang Neuzugang
Durchschnitts- Vers.-Summe Lfd. Beitrag
wert € % %
Einzelversicherung:
Kapitalbildende
Lebensversicherung 18.900 15,7 19,3
Risikoversicherung 72.000 17,1 8.5
Rentenversicherung 21.400 18,5 39,6
Berufsunféahigkeitsversicherung 119.500 14,6 2,5
Pflegerentenversicherung 130.500 0,1 0,0
Ubrige Einzelversicherung 21.300 0,0 0,0
Rentenversicherung
nach dem AltZertG 7.300 0,4 0,5
Kollektivversicherung:
Kapitalversicherung
(einschl. Risikovers.) 17.500 3,8 4,1
Bausparrisikoversicherung 12.600 1,5 0,3
Restschuldversicherung 10.400 2,7 0,0
Ubrige Kollektivvers.
(einschl. Rentenvers.) 36.500 4,8 6,6
Rentenversicherung
nach dem AltZertG 9.300 0,0 0,0
Sonstige
Lebensversicherung:
Lebensversicherung, bei
der das Anlagerisiko vom
VN getragen wird 23.800 18,6 28,8
Lebensversicherung ohne
Uberschussbeteiligung 12.200 1,7 0,0
Kapitalisierungsgeschéafte 26.400 0,2 0,1
LV bei der Anlagerisiko vom
VN getr. wird nach AltZerG 10.600 0,2 0,2

Gemessen am laufenden Beitrag gingen im Neugeschéft der Einzel-
versicherungen die kapitalbildende Lebensversicherung, Risikover-
sicherung und Berufsunfahigkeitsversicherung zurtick. Der Beitrag
in der Rentenversicherung stieg dagegen leicht an. Der Anteil der
Fondsgebundenen Lebens- und Rentenversicherungen am Neuge-
schaft stieg deutlich gegentuber dem Vorjahr an. Bei Kollektivversi-
cherungen in Form der Kapitalversicherung und der tbrigen Kol-
lektivversicherung war nach einem leichten Anstieg 2003 wie bei
den Bausparrisikoversicherungen ein leichter Rickgang festzustel-
len.

Im Jahr 2004 schlossen elf Lebensversicherer Kapitalisierungsge-
schafte ab. Kapitalisierungsgeschéfte werden nach Art. 1 Nr. 2
Buchstabe b der Ersten Richtlinie Lebensversicherung als Lebens-
versicherungsprodukte angesehen. Hierbei handelt es sich um Ver-
trédge, denen ein mathematisches Verfahren zugrunde liegt, wobei
gegen im Voraus festgesetzte einmalige oder regelmégig wieder-
kehrende Zahlungen bestimmte Verpflichtungen tibernommen wer-
den, deren Dauer und H6he genau festgelegt sind. Bei diesen Kapi-
talisierungsgeschéften ist es nicht erforderlich, dass ein Versiche-
rungsrisiko mit einkalkuliert wird.

Unter den in der Tabelle 150 (s. Tabellenteil) genannten Zugangen
aus sonstigen Erhdhungen sind die durch die Beitragsanpassungen
bei dynamischen Vertragen entstandenen Summenerhdhungen

ausgewiesen. Dieser Zugang fiel nach einer Erh6hung von 54,1 %
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im Vorjahr im Jahr 2004 um 11,4 % auf 32,9 Mrd. € Versiche-
rungssumme. Die Beitragserhéhungen aus der Dynamik bezogen
auf das eingeldste Neugeschaft betrugen im Jahr 2004 14,0 %
nach 29,0 % im Vorjahr. Nach 21,7 % 2003 machten die Erh6éhun-
gen 2004 12,0 % der laufenden Beitrage des gesamten Zugangs
aus. Die dynamischen Erhdhungen trugen somit weiterhin erheblich
zur Geschaftsentwicklung der LVU bei.

Die Erhéhung der Versicherungssummen durch Uberschussanteile
verringerte sich wie im Vorjahr und betrug 6,1 Mrd. € in 2004.

2.1.3 Bestand

Ende 2004 betrug der Gesamtbestand an selbst abgeschlossenen
Versicherungen 94,9 Mio. Vertrage mit einer Versicherungssumme
von 2.301 Mrd. €.

Der in der Tabelle 150 (s. Tabellenteil) fur das Jahr 2004 genannte
Anfangsbestand weicht etwas von dem im Vorjahr verotffentlichten
Endbestand des Jahres 2003 ab. Die neuen Werte fur den Jahres-

endbestand 2003 werden bei den nachfolgenden Ubersichten und

Vergleichen berucksichtigt.

Die Gesamtversicherungssumme entwickelte sich in den letzten
funf Jahren wie folgt:

Tabelle 22

Jahr Gesamt- Zuwachsraten
versicherungssumme

Mio. € %
2004 2.300.641 7,4
2003 2.141.194 3,8
2002 2.063.403 4,9
2001 1.967.874 0,6
2000 1.957.155 9,4

Seit 2000 erhohte sich die Gesamtversicherungssumme um

17,6 %. Im Jahr 2004 stieg die Zuwachsrate gegenuber dem
Vorjahr wieder. Die Durchschnittssumme des Bestands stieg im
Vergleich zum Vorjahr geringfugig und betrug 24.200 € (Vorjahr:
23.400 €). Nach einem leichten Anstieg im Vorjahr stieg die Anzahl
der im Bestand gefuihrten Versicherungen erneut, und zwar um
3,7 % (Vorjahr: 0,4 %).

Bei einer Aufteilung des Bestands auf einzelne Versicherungsarten
in Prozent des laufenden Beitrags ergab sich folgendes Bild:
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Grafik 7
Lebensversicherung
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Gemessen an den laufenden Beitragen hatte die Kapitalbildende
Lebensversicherung weiterhin mit Abstand den gré3ten Anteil, je-
doch gewann insbesondere die Rentenversicherung und die Fonds-
gebundene Lebensversicherung immer mehr an Bedeutung.

Der nachfolgenden Ubersicht kénnen die Durchschnittsumme bzw.
der Durchschnittswert der einzelnen Versicherungsarten sowie de-
ren Anteil an der Gesamtversicherungssumme und die Verande-

rungsraten fir den Bestand des Jahres 2004 entnommen werden:

Tabelle 23

Versicherungsart

Einzelversicherung:
Kapitalbildende
Lebensversicherung
Risikoversicherung
Rentenversicherung
Berufsunféhigkeitsversicherung
Pflegerentenversicherung
Ubrige Einzelversicherung
Rentenversicherung

nach dem AltZertG

Kollektivversicherung:
Kapitalversicherung
(einschl. Risikovers.)
Bausparrisikoversicherung
Restschuldversicherung
Ubrige Kollektivvers.
(einschl. Rentenvers.)
Rentenversicherung

nach dem AltZertG

Sonstige
Lebensversicherung:
Lebensversicherung, bei
der das Anlagerisiko vom
VN getragen wird
Lebensversicherung ohne
Uberschussbeteiligung
Kapitalisierungsgeschéafte
LV bei der Anlagerisiko vom
VN getr. wird nach AltZertG

Durchschnitts-
summe bzw.
Durchschnitts-
wert €

21.000
63.100
24.600
118.900
86.700
9.400

7.000

16.800
8.500
6.500

32.500

19.300

22.700

10.500
28.900

8.600

Anteil am Veranderungs-

Gesamt-
bestand bzg.
auf die VS %o

40,3
15,6
12,7
€2
0,0
0,1

0,7

5,
1,3
1,1
3,6

0,1

8,4

0,8
0,1

0,2

rate der VS
ggu. Anfangs-
bestand %6

-1,4

7,5
16,4
24,8
24,4
-6,1

45,3

2,3
-5,6
-9,9
16,9

586]

30,7

6,6
40,6

57,3
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Die wichtigste Veranderung ergab sich wieder bei der Kapitalbilden-
den Lebensversicherung, deren Anteil am Gesamtgeschaft von
43,9 % im Jahr 2003 auf 40,3 % weiter deutlich fiel. Bezogen

auf die laufenden Beitrage erméagigte sich der Anteil der Kapitalbil-
denden Lebensversicherung am Gesamtbestand weiter von 52,1 %
im Jahr 2003 auf 48,0 %.

2.1.4 Abgange

Durch Ablauf wurden 3,8 Mio. Vertrage (4,2 % des Jahresanfangs-
bestands) mit einer Versicherungssumme von 72,9 Mrd. € (3,4 %

des Jahresanfangsbestands) beendet. Gegenltiber dem Vorjahr ver-
ringerte sich die Versicherungssumme der durch Ablauf beendeten
Vertrdge um 1,0 %. Die Durchschnittsversicherungssumme der ab-
gelaufenen Vertrage betrug 19.000 €.

Durch vorzeitige Versicherungsfalle (z.B. Tod) wurden 0,6 Mio.
Vertrage (0,6 % des Jahresanfangsbestands) mit einer Versiche-
rungssumme von 5,1 Mrd. € (0,2 % des Jahresanfangsbestands)
fallig. Die Durchschnittsversicherungssumme dieser Versicherungs-
falle betrug 8.900 €. Die Zahl der vorzeitigen Versicherungsfélle
sank gegentber dem Vorjahr um 3,2 %. Die Gesamtversicherungs-
summe stieg um 2,1 %, die Durchschnittsversicherungssumme

um 5,5 %.

Durch Riuckkaufe und Beitragsfreistellungen reduzierte sich der
Bestand um 3,2 Mio. Vertrage (3,5 % des Jahresanfangsbestands)
mit einer Versicherungssumme von 82,6 Mrd. € (3,9 % des Jahres-
anfangsbestands). Die Durchschnittsversicherungssumme dieser
Abgange betrug 25.800 €. Sie fiel gegentber dem Vorjahr um

10,1 %.°

Durch sonstigen vorzeitigen Abgang wurden 0,7 Mio. Vertrage (0,8 %
des Jahresanfangsbestands) mit einer Versicherungssumme von
28,7 Mrd. € (1,3 % des Jahresanfangsbestands) beendet. Die
Durchschnittsversicherungssumme dieses Abgangs betrug 40.100 €.

Insgesamt lagen die durchschnittlichen Versicherungssummen der
Ablaufe und Todesféalle erheblich unter der Durchschnittssumme
des Bestandes. Die Durchschnittsversicherungssummen der Ruck-
kaufe und Beitragsfreistellungen sowie insbesondere die der sonsti-
gen vorzeitigen Abgange lagen dagegen zum Teil erheblich Uber
der Durchschnittssumme des Bestands. Besonders hervorzuheben
ist — wie in den Vorjahren — die hohe Durchschnittsversicherungs-
summe beim sonstigen vorzeitigen Abgang, die fur das Gesamtge-
schéaft um 52,5 % uber der Durchschnittssumme des eingeldsten
Neugeschafts lag. Die hohe Durchschnittssumme beim sonstigen
vorzeitigen Abgang ergab sich dadurch, dass bei diesen Abgangen
in hohem MalRe die Risikoversicherung vertreten war.
° Als sonstiger vorzeitiger Abgang werden dabei Abgéange erfasst, bei denen weder ein
Ruckkaufswert noch eine beitragsfreie Summe fallig wird; dies kommt bei einigen
Versicherungsarten nicht nur in der Anfangsphase des Vertrags vor. Ein Ruckkauf

kann bei vielen Versicherungen gegen Einmalbeitrag auch in der Anfangsphase des
Vertrags stattfinden.



2 Lebensversicherungsunternehmen 25

Fur das Storno wurden folgende Quoten (bezogen auf die Versiche-
rungssumme) ermittelt:

Frihstorno: Sonstiger vorzeitiger Abgang in % des eingelo-
sten Neugeschafts.

Spatstorno: Ruckkaufe und Umwandlungen in beitragsfreie
Versicherungen in % des Anfangsbestands.

Gesamtstorno: Sonstiger vorzeitiger Abgang zuztglich Ruckkau-
fe und Umwandlungen in beitragsfreie Versiche-
rungen in % der mittleren Bestandssumme des
Geschéftsjahres.

Beim Gesamtbestand entwickelten sich die Stornoquoten in den
letzten funf Jahren wie folgt:

Tabelle 24

Jahr Fruhstorno Spatstorno Gesamtstorno

% % %
2004 9,3 3,9 5,0
2003 11,6 4,2 5,4
2002 12,3 3,7 4,9
2001 11,4 3,4 4.7
2000 11,0 4,1 51

Die Stornoquoten bewegten sich weiterhin auf einem hohen Ni-
veau, das Frihstorno ist jedoch etwas zuriickgegangen. Im Hin-
blick auf die hohe Durchschnittsversicherungssumme beim Frih-
storno ist festzustellen, dass Vertrage mit hohen Versicherungs-
summen haufiger als Vertrage mit niedrigeren Versicherungssum-
men bereits in den ersten Versicherungsjahren storniert wurden.

2.2 Ruckstellung fur Beitragsruckerstattung

Die Ruckstellung fur Beitragsriuckerstattung (RfB) sowie die Zufuih-
rung zur RfB entwickelten sich in den letzten funf Jahren wie folgt:

Tabelle 25
Jahr RfB Zuwachsraten RfB in % der
Deckungsruck-
Mrd. € % stellung®)
2004 44,7 3,7 8,4
2003 43,1 0,5 8,3
2002 42,9 -17,0 8,5
2001 51,7 -4,4 10,9
2000 54,1 9,6 12,2
Tabelle 26
Jahr Zuweisung Zuwachsraten Zuweisung in %
zur RfB der Deckungs-
Mrd. € %  ruckstellung™)
2004 9,1 4,7 1,7
2003 8,7 80,5 a7
2002 4,8 -62,6 1,0
2001 12,9 -33,4 2,7
2000 19,4 8,2 4,4

*) Brutto-Deckungsriickstellung (ohne Ruckstellung fir die
Fondsgebundene Lebensversicherung).
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Die RfB ist nach dem Rickgang in den Jahren 2001 und insbeson-
dere im Jahr 2002 in den Geschaftsjahren 2003 und 2004 wieder
gestiegen. Die niedrige Zuweisung zur RfB 2002 war durch deutlich
fallende Kapitalmarktrenditen begrindet, die durch eine Senkung
der deklarierten Uberschussbeteiligung nicht kompensiert werden
konnten.

2.3 Uberschusszerlegung in der Lebens-
versicherung im Geschaftsjahr 2004

Genaue Zahlenangaben fur das Gesamtgeschéft aller Lebensversi-
cherungsunternehmen iiber die Zerlegung des Uberschusses nach
Ergebnisquellen fur die letzten drei Geschéftsjahre finden sich im
Tabellenteil (Tabelle 141). Als Uberschuss ist die Summe der ein-
zelnen Ergebnisquellen nach Abzug der gesamten Direktgutschrift
ausgewiesen. Dabei wird der Gesamtwert der Direktgutschrift wie
in den vergangenen Jahren, beim Zinsergebnis abgezogen, weil die
Direktgutschrift Uberwiegend (namlich zu ca. 71 %) dieser Ergeb-
nisquelle zuzuordnen ist. Ein Teil der Direktgutschrift stammt je-
doch aus anderen Ergebnisquellen (insbesondere aus dem Risikoer-
gebnis), so dass der Abzug beim Zinsergebnis etwas zu hoch ist,
und dieses etwas zu niedrig ausgewiesen wird. Die in der Tabelle
141 und hier genannten Prozentangaben stellen das Verhéltnis der
Ergebnisse der einzelnen Ergebnisquellen zu den verdienten Brut-
to-Beitragen (ohne Beitrdge aus der RfB) des gesamten selbst ab-
geschlossenen Versicherungsgeschéafts dar. Vorjahreswerte stehen
in Klammern.

Grafik 8

Lebensversicherung — Uberschuss
aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéaft

Ergebnisquellen: Risiko (Sterblichkeit + sonstiges Risiko),
Kapitalanlagen (Zins + ubriges Ergebnis)
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Der gesamte Uberschuss aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschaft hat sich gegenuiber 2003 um rd. 1.058 Mio. € auf
10.139 Mio. € im Geschéaftsjahr 2004 erhoht und ist von 13,7 % im
Vorjahr auf 14,9 % gestiegen. Grund hierfur ist das stark verbes-
serte Ergebnis bei den Ertrdgen aus den Kapitalanlagen, vor allem
beim Ubrigen Ergebnis aus Kapitalanlagen. Im ubrigen Kapitalanla-
geergebnis, das hauptsachlich den Saldo zwischen der Realisierung
stiller Reserven auf der einen und den Abschreibungen auf Kapital-
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anlagen und realisierten Verlusten auf der anderen Seite darstellt,
ergab sich 2004 ein Gewinn von 1.467 Mio. € bzw. 2,2 %, wahrend
2003 noch ein Verlust von rd. 230 Mio. € bzw. 0,3 % ausgewiesen
wurde. Das Zinsergebnis hat sich ebenfalls leicht von 9,3 % auf
9,4 % verbessert. Das Gesamtergebnis aus den Kapitalanlagen ist
damit auf 7.878 Mio. € oder 11,6 % (Vorjahr: 9,0 %) gestiegen;
ein Ergebnis der Kurserholung der Aktienmarkte.

Das Ergebnis aus Sterblichkeit i.H.v. 5,0 % hat sich gegenuber
dem Vorjahr nicht gedndert. Aufgrund der Neubewertung der Dek-
kungsruckstellungen bei Versicherungen mit Erlebensfallcharakter
ist jedoch das sonstige Risiko auf 0,9 % (Vorjahr: 1,5 %) gesun-
ken, wahrend sich der vorzeitige Abgang leicht von 0,6 % auf 0,7 %
verbessert hat. Das Resultat aus Risiko und vorzeitigem Abgang
liegt damit bei 6,6 % (Vorjahr: 7,1 %) und betrégt in absoluten
Zahlen 4.478 Mio. €. Zu den wichtigsten sonstigen Risiken gehdren
das Unfalltod-, das Berufsunféahigkeits- und das Erlebensfallrisiko.
Wahrend die Ergebnisse aus dem Unfalltod- und dem Berufsunfé-
higkeitsrisiko wie in den Vorjahren positiv sind, ist das Ergebnis
aus dem Erlebensfallrisiko aufgrund der steigenden Lebenserwar-
tung auch 2004 wieder negativ.

Der Verlust aus Abschlusskosten hat sich gegentuiber dem Vorjahr
deutlich von 2,3 % auf 3,5 % erhoht. Ursache hierfur ist das hohe
Neugeschaft vor dem Hintergrund der zum 1. Januar 2005 gean-
derten steuerlichen Behandlung von Kapitalertrégen aus Lebens-
versicherungen.

Bei den Kosten fir die laufende Verwaltung lag das Ergebnis mit
3,9 % etwas Uber dem des letzten Jahres (3,7 %). Damit reichte
der Uberschuss aus dem in den Tarifbeitragen enthaltenen Verwal-
tungskostenanteil wie in den Vorjahren dazu aus, den Verlust aus
Abschlusskosten zu decken. Die in die Beitrédge eingerechneten Ab-
schluss- und Verwaltungskostenanteile sind somit seit Jahren mehr
als kostendeckend und fuhren zu einem gesamten Kostenergebnis
von 0,4 % (Vorjahr: 1,4 %).

Grafik 9
Lebensversicherung

Ergebnisquellen: vorzeitiger Abgang, Kosten
(AbschluBkosten + laufende Verwaltung), Riickversicherung
(Sterblichkeit + sonstiges Risiko + tbriges Ergebnis),
sonstiges Ergebnis
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Der in der Uberschusszerlegung ausgewiesene Unterschied aus Ta-
rif- und Normbeitrag ergibt sich bei einigen neuen Tarifen aufgrund
abweichender Rechnungsgrundlagen fur die Berechnung des Tarif-
beitrags und der Deckungsrickstellung. Der Beitrag, der sich nach
den Rechnungsgrundlagen fur die Deckungsruckstellung ergeben
hatte, wird als Normbeitrag bezeichnet. Der Ausweis eines negati-
ven Ergebnisses bedeutet, dass die Beitragskalkulation fur be-
stimmte Tarife unter giinstigeren Annahmen (z.B. mit einem hdhe-
ren Rechnungszins) als bei der Deckungsrickstellungsberechnung
(Rechnungszinssatz hdchstens 2,75 % fur Tarife ab 1. Januar
2004) erfolgt ist. In derartigen Fallen missen die Unternehmen
den Barwert der Beitragsdifferenzen als zusatzliches Deckungskapi-
tal stellen, so dass zunachst ein zuséatzlicher Aufwand erforderlich
ist. Der fur 2004 ausgewiesene Verlust aus dieser Ergebnisquelle
betragt rd. 121 Mio. € (Vorjahr: 31 Mio. €) und hat somit nur ge-
ringe Auswirkung auf das Gesamtergebnis.

Aus der Ergebnisquelle (passive) Ruckversicherung hat sich 2004
wie auch im Vorjahr aufgrund des guten Ubrigen Ergebnisses ein
Uberschuss in Hohe von 0,3 % ergeben. 2002 wurde hier noch ein
Verlust von 0,2 % ausgewiesen.

Der Verlust beim sonstigen Ergebnis lag bei 3,8 % (Vorjahr:

3,9 %) bzw. 2.571 Mio. € und hat sich gegeniber 2002 mehr als
verdreifacht. Im Geschéaftsjahr 2003 lag das an einer erheblich ge-
stiegenen steuerlichen Belastung, der Verlust 2004 beruht zumin-
dest teilweise aus den Aufwendungen, die sich aus der neuen Ren-
tensterbetafel ergeben.

2.4 Ertragslage

Die Lebensversicherer erzielten absolut und im Verhaltnis zu den
verdienten Brutto-Beitragen folgende Uberschiisse:®

Tabelle 27
2004 2003 2002 2001 2000
Mrd. € 9,7 9,1 5,0 13,4 20,3
in % 14,1 13,4 7,7 21,5 33,1

Die Uberschiisse der Lebensversicherungsunternehmen erhéhten
sich absolut und in Relation zu den Beitragseinnahmen leicht ge-
genuber dem Vorjahr.

Aus dem Uberschuss des jeweiligen Geschéaftsjahres wiesen die
Versicherer der RfB folgenden Anteil zu:

Tabelle 28

2004 2003 2002 2001 2000
in % 94,1 94,5 95,4 96,2 95,7

¢ Uberschuss ist die Summe aus den Brutto-Aufwendungen fiir die Beitragsriickerstat-
tung und dem Jahresuberschuss/Jahresfehlbetrag. Die Direktgutschrift ist hier nicht
enthalten.
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In Prozent der verdienten Brutto-Beitrage zeigt sich fur die Zufiuh-
rung zur RfB folgende Entwicklung:

Tabelle 29

2004 2003 2002 2001 2000
in % 13,3 12,7 7,4 20,6 31,7

Die Kapitalmarktzinsen lagen 2004 weiter unter dem langjahrigen
Durchschnitt. Die laufende Verzinsung der Kapitalanlagen sank da-
her weiter auf 4,9 %. Auch die Reinverzinsung verringerte sich auf
4,8 %.

Grafik 10
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Die Brutto-Aufwendungen fir den Versicherungsbetrieb im Verhalt-
nis zu den verdienten Brutto-Beitrdgen stiegen gegeniber dem
Vorjahr aufgrund des hohen Neugeschéafts und der damit verbun-
denen Abschlussaufwendungen.

Tabelle 30

2004 2003 2002 2001 2000
in % 19,7 15,6 15,6 16,1 14,4

" Laufende Ertrage in % des arithmetischen Mittels der Kapitalanlagen (einschlief3lich
Depotforderungen und Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Le-
bensversicherungspolicen) am Anfang und Ende des Berichtsjahres.

® Summe aller Kapitalertrage (jedoch ohne die nicht realisierten Gewinne aus Kapital-
anlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen) ab-
ziuglich aller Aufwendungen fir Kapitalanlagen (jedoch analog ohne die nicht reali-
sierten Verluste aus Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inhabern von Le-
bensversicherungspolicen) in % des arithmetischen Mittels der Kapitalanlagen (ein-
schlieBBlich Depotforderungen und Kapitalanlagen fur Rechnung und Risiko von Inha-
bern von Lebensversicherungspolicen) am Anfang und Ende des Berichtsjahres.
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2.5 GebundenesVermoégen

Versicherungsunternehmen missen ihr Vermdgen in Hohe der ver-
sicherungstechnischen Riickstellungen und der aus Versicherungs-
verhaltnissen entstandenen Verbindlichkeiten nach § 54 VAG und
den Vorschriften der Verordnung tber die Anlage des gebundenen
Vermogens von Versicherungsunternehmen anlegen. Ausgenom-
men hiervon ist geméak § 54b VAG das Vermdégen der Fondsgebun-
denen Lebensversicherung. Dieses so genannte gebundene Vermo-
gen betrug zum Ende des Geschaftsjahres 599 Mrd. €; das sind
90,6 % der Bilanzsumme (auch nachfolgend jeweils ohne Fondsge-
bundene Lebensversicherung). Von diesem Betrag entfielen 98,6 %
auf versicherungstechnische Verpflichtungen, die nach 8§ 66 Abs. l1la
VAG im Sicherungsvermdogen sicherzustellen waren. Der Rest von
1,4 % bestand aus den Ubrigen Ruckstellungen und Verbindlichkei-
ten aus Versicherungsverhaltnissen, die das Soll des sonstigen ge-
bundenen Vermdogens bildeten.

Die Lebensversicherer legten zum Ende des Geschaftsjahres 2004
in Vermogenswerten geman der Anlageverordnung 93,7 % der Bi-
lanzsumme an. Es war eine Uberdeckung des gebundenen Vermo-
gens von 3,1 % der Bilanzsumme gegeben. Alle Lebensversiche-
rungsunternehmen konnten ihr gebundenes Vermégen in vollem
Umfang mit zugelassenen Vermdogenswerten bedecken.

2.6 Eigenkapitalausstattung — Solvabilitat

Bei den deutschen Lebensversicherungsunternehmen (ohne deut-
sche Niederlassungen auslandischer Lebensversicherungsunterneh-
men) entwickelte sich das Verhaltnis des verfligbaren Eigenkapitals
zur Deckungsrickstellung — ohne Deckungsriickstellung der Fonds-
gebundenen Lebensversicherungen — wie folgt:

Tabelle 31

2004 2003 2002 2001 2000
in % 1,64 1,53 1,44 1,42 1,48

Die Quote stieg gegentiber dem Vorjahr, weil das verfligbare Eigen-
kapital starker als die Deckungsrickstellung gewachsen ist.

Die Mehrzahl der Lebensversicherungsunternehmen konnte zum
Ende des Geschéftsjahres die Solvabilitatsspanne mit Eigenkapital
und freien Gewinnreserven bedecken. Bei den wenigen Gesellschaf-
ten, bei denen diese Eigenmittel nicht ausreichten, wurden ent-
sprechend der gesetzlichen Moéglichkeit auf Antrag mit Zustimmung
der Aufsichtsbehorde kiinftige Uberschiisse in Hohe der Fehlbetréa-
ge als Eigenmittel herangezogen. Die Anzahl dieser Unternehmen
ist weiter zuriickgegangen.
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3 Pensions- und Sterbekassen:
Pensionsfonds

3.1 Pensionskassen

3.1.1 Allgemeines

Zum Ende des Geschaftsjahres 2004 standen 158 Pensionskassen
unter Bundesaufsicht. Gegenuber dem Vorjahr ergab sich ein Zu-
wachs von drei Unternehmen. Eine Pensionskasse wurde in die
Landesaufsicht Uberfuihrt. Dem standen drei Neuzulassungen ge-
genuber. Ein weiteres Unternehmen wurde durch das Gesetz zur
Anderung des Versicherungsaufsichtsgesetzes und anderer Gesetze
vom 15. Dezember 2004 der Aufsicht der BaFin unterstellt.

Die in den Jahren 2002 bis 2004 als Folge der Aufwertung des
Durchfuhrungsweges Pensionskasse durch das Altersvermdgensge-
setz neu gegrundeten Unternehmen befinden sich uberwiegend
noch im Aufbau. Die Aussagekraft der den Jahresabschlissen die-
ser Unternehmen entnommenen Daten ist insofern stark einge-
schréankt. Dies ist bei der Interpretation der Kennzahlen aller Pensi-
onskassen, insbesondere jedoch bei den Kennzahlen der neu ge-
grundeten Unternehmen in der Tabelle 260 zu berucksichtigen.

Bei der Interpretation von Branchenzahlen und deren Vergleich mit
Vorjahreswerten sind auRerdem die Besonderheiten von Pensions-
kassen zu beachten. Zum einen berechnen nicht alle Unternehmen
die Deckungsruckstellung jahrlich neu. Von den 158 Kassen haben
135 Unternehmen ihre Deckungsruckstellung 2004 neu berechnet.
Bei 122 Pensionskassen — darunter samtliche Aktiengesellschaften —
erfolgt die Berechnung jahrlich. Die anderen Kassen berechnen ihre
Deckungsruckstellung lediglich alle drei Jahre. Wegen der unter-
schiedlichen Zusammensetzung der Unternehmen, die ihre Dek-
kungsruckstellung neu berechnet haben, sind Vergleiche mit Vor-
jahreszahlen nur eingeschrénkt aussagefahig.

Auch unterschiedliche Finanzierungsverfahren erschweren den Zeit-
vergleich bei den Pensionskassen. Wéhrend die Mehrzahl der Pensi-
onskassen mit einem Finanzierungsverfahren arbeitet, das explizite
(also in der Gewinn- und Verlustrechnung ablesbare) Uberschiisse
entstehen lasst, finden bei einer nicht unerheblichen Anzahl von
Unternehmen Verfahren Anwendung, die im Regelfall solche Uber-
schisse nicht entstehen lassen. Letzteres ist beim Bilanzaus-
gleichs- sowie beim Bedarfsdeckungsverfahren der Fall. Beim Bi-
lanzausgleichsverfahren werden die zum Ausgleich der Bilanz not-
wendigen Beitrage eingebucht. In Abhangigkeit von der wirtschaft-
lichen Entwicklung der Kasse im Geschéaftsjahr ergeben sich zum
Bilanzstichtag Forderungen oder Verbindlichkeiten gegenuber dem
Tragerunternehmen. Bei Pensionskassen, die mit dem Bedarfsdek-
kungsverfahren arbeiten, richtet sich die Hohe der bilanzierten
Deckungsruckstellung grundsétzlich nach dem vorhandenen Ver-
mogen. In Abhangigkeit davon ergibt sich der kinftige Bedarfsdek-
kungsbeitrag.
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Wegen dieser Besonderheiten ist in Abh&ngigkeit von den im Fol-
genden dargestellten Themen auf unterschiedliche (Teil-)Bestéande
der Unternehmen abzustellen, um einen annédhernd aussageféahigen
Vergleich der Ergebnisse eines Berichtsjahres mit dem Vorjahr zu
ermadglichen.

3.1.2 Beitrage, Kapitalanlagen und Ertragslage
Die folgende Aufstellung zeigt die Entwicklung der verdienten Brut-

to-Beitrage (ohne Beitrage aus der Ruckstellung fur Beitragsriicker-
stattung) aller Pensionskassen in den vergangenen funf Jahren:

Tabelle 32
Jahr verdiente Zuwachsraten
Brutto-Beitrage

Mio. € %
2004 4.207 30,4
2003 3.226 46,8
2002 2.197 14,5
2001 1.919 -0,7
2000 1.932 3,8

Die starken Zuwachsraten in den letzten Jahren resultieren insbe-
sondere aus dem starken Anstieg des Neugeschéafts der seit 2002
neu gegrindeten Wettbewerbspensionskassen.

Betrachtet man nur die 135 (Vorjahr: 134) Pensionskassen, die im
Jahre 2004 eine Neuberechnung ihrer Deckungsriuckstellung durch-
fuhrten, betrugen die verdienten Bruttobeitrage 4.161 Mio. € (Vor-
jahr: 3.172 Mio. €), was 98,9 % (Vorjahr: 98,3 %) der verdienten
Brutto-Beitragen aller unter Bundesaufsicht stehenden Pensions-
kassen entspricht.

Die Kapitalanlagen aller Pensionskassen stiegen gegeniiber dem
Vorjahr um 6,0 % auf 80,0 Mrd. €. Die Positionen Investmentantei-
le, Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere und Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinfor-
derungen und Darlehen stellen weiterhin die dominierenden Kapi-
talanlagearten dar. Grundstlicke, grundpfandrechtlich gesicherte
Darlehen und Einlagen bei Kreditinstituten sind demgegentiber be-
reits von untergeordneter Bedeutung. Der Anteil der direkt gehal-
tenen Aktien belauft sich lediglich auf 0,1 % des Kapitalanlagenbe-
standes.

Die folgende Grafik zeigt die Zusammensetzung der Kapitalanla-
gen:
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Grafik 11
Zusammensetzung der Kapitalanlagen
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Der Rohuberschuss der 135 Pensionskassen mit Neuberechnung
der Deckungsruckstellung im Jahre 2004 betrug 769 Mio. € (Vor-
jahr: 134 Unternehmen mit einem Rohuberschuss von 827 Mio. €).
Unternehmen mit positivem Uberschuss wiesen der RfB durch-
schnittlich 80,3 % (Vorjahr: 43,8 %) und dem Eigenkapital 19,7 %
(Vorjahr: 56,2 %) des Uberschusses zu. Hier zeigt sich, dass der
fir 2003 festgestellte starke Anstieg der Zufuhrung zum Eigenkapi-
tal aufgrund der gednderten Solvabilitatsvorschriften wieder ruck-
laufig ist.

Als BezugsgrofRe fur den Rohuberschuss dient Ublicherweise die
Deckungsruckstellung. Allerdings durfen dabei lediglich die Kassen
betrachtet werden, die ihre Deckungsrickstellung jahrlich berech-
nen und deren Finanzierungsverfahren in der Gewinn- und Verlust-
rechnung ersichtliche Uberschiisse entstehen lasst. Im Berichtsjahr
waren dies 103 (Vorjahr: 102) Unternehmen. Sie erwirtschafteten
einen Rohuberschuss von 599 Mio. € (Vorjahr: 688 Mio. €), was
bezogen auf die Deckungsrickstellung dieser Unternehmen einen
Wert von 1,2 % (Vorjahr: 1,4 %) ergibt.

Ein Grof3teil der Pensionskassen ging frei von stillen Lasten in das
Jahr 2005. Von der Mdéglichkeit des 8 341b Abs. 2 i.V.m. § 253
Abs. 2 HGB, Wertpapiere dem Anlagevermdgen zuzuordnen und
bei unter dem Buchwert liegendem Zeitwert wegen voraussichtlich
vorubergehender Wertminderung keine Abschreibung vorzuneh-
men, haben 2004 nur noch drei Kassen (Vorjahr: 14) Gebrauch ge-
macht. Auch das Volumen der stillen Lasten hat sich stark redu-
ziert und betrug 16,3 Mio. € (Vorjahr: 204 Mio. €), was 0,7 %
(Vorjahr: 1,7 %) der Kapitalanlagen der Pensionskassen mit stillen
Lasten bzw. 0,02 % (Vorjahr: 0,3 %) der Kapitalanlagen aller Pen-
sionskassen entsprach.
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3.1.3 Bedeckungsrechnung

Zum Ende des Geschaftsjahres 2004 betrug das Soll des Siche-
rungsvermogens der Pensionskassen, die ihre Deckungsruckstel-
lung neu berechneten, insgesamt 75,4 Mrd. €. Dem standen auf
der Aktivseite zur Bedeckung qualifizierte und in das Sicherungs-
vermdgensverzeichnis eingetragene Kapitalanlagen sowie darauf
entfallende Nutzungsanspriiche von 78,2 Mrd. € gegenuber. Der
Sollwert wurd