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1 Gesamtentwicklung 5

I Entwicklung der
Versicherungswirtschaft
und der Pensionsfonds

1 Gesamtentwicklung

1.1 Vorbemerkungen

Die folgenden Ausfiihrungen beschreiben Entwicklung und Stand
der deutschen Versicherer sowie der Niederlassungen von Versiche-
rungsunternehmen mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der Eu-
ropaischen Gemeinschaft oder eines anderen Vertragsstaates des
EWR-Abkommens, die flir die Tatigkeit in Deutschland einer Zulas-
sung bediirfen.

Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union (EU) oder einem anderen Vertragsstaat des Europai-
schen Wirtschaftsraums (EWR), die Uber eine Niederlassung oder
im Zuge des freien Dienstleistungsverkehrs in Deutschland tatig
sind, unterliegen nur der Finanzaufsicht des jeweiligen Herkunfts-
landes. Bis zum Stichtag 30. September 2007 haben die dortigen
Aufsichtsbehdérden insgesamt 79 Unternehmen flir den Betrieb des
Niederlassungsgeschafts, davon 18 fir die Sparte Leben, und 821
Unternehmen fiir das freie Dienstleistungsgeschaft in Deutschland
angemeldet.

Tabelle 1
Anzahl NL und DL (Angaben zum 30. September 2007)

2007 2006 2005 2004
Niederlassungen
Insgesamt
Leben 21 20 20 23
Nicht-Leben 67 64 77 75
davon:
Nicht-EU/EWR
Leben 3 3 4 4
Nicht-Leben 6 6 8 7
EU/EWR
Leben 18 17 16 19
Nicht-Leben 61 58 69 68
Dienstleistungs-VU 821 804 758 690

Die europaischen Versicherungsaufsichtsbehdérden erheben Daten
Uber das gegenseitige Niederlassungs- und Dienstleistungsgeschaft
und tauschen sie untereinander aus.' Die Angaben Uber das in
Deutschland betriebene Geschéft erreichen die BaFin mit zeitlicher
Verzdgerung. Erfasst wird hier nur das Uber Niederlassungen oder
im freien Dienstleistungsverkehr abgeschlossene Versicherungsge-
schaft. Das Beitragsvolumen deutscher Versicherer in auslandi-
schem Mehrheitsbesitz ist dabei nicht berlicksichtigt.

* Artikel 49 der Richtlinie 2002/83/EG des Rates der Europdischen Gemeinschaften
(Richtlinie Lebensversicherung) und Artikel 44 der Richtlinie 92/49/EWG des Rates
der Europadischen Gemeinschaften (Dritte Richtlinie Schadenversicherung).
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. Marktanteil der EWR-Versicherer
am deutschen Erstversicherungs-
markt stieg leicht an.

Tabelle 2

Tabelle 2 zeigt den Umfang des Niederlassungs- und Dienstleis-
tungsgeschaftes von Versicherern aus dem EWR in Deutschland in
den Jahren 2004 und 2005. In der Lebensversicherung stiegen das
Niederlassungs- und Dienstleistungsgeschdft vor allem wegen des
Geschafts von Versicherern aus GroBbritannien, im Dienstleistungs-
geschaft auch wegen des Geschdfts aus Liechtenstein. In der
Nicht-Lebensversicherung beruht der Anstieg im Niederlassungsge-
schaft vor allem auf dem Geschaft von Versicherern aus GroBbri-
tannien und Frankreich, im Dienstleistungsgeschaft auf dem Ge-
schaft aus GroBbritannien und Irland.

In der Lebens- wie der Nicht-Lebensversicherung stieg der Markt-
anteil der EWR-Staaten am deutschen Erstversicherungsmarkt
2006 leicht an, war jedoch immer noch von untergeordneter Be-
deutung.

Deutscher Versicherungsmarkt
(selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschaft)

Versicherungsgeschaft

von EWR-VU in Deutschland

- durch Niederlassungen

- im freien Dienstleistungsverkehr

Insgesamt
Selbst abgeschlossenes inléandisches
Versicherungsgeschaft deutscher VU

Gesamtes selbst abgeschlossenes
Versicherungsgeschaft in Deutschland

. Anzahl der Versicherer unter
deutscher Aufsicht sank auf 1.592.

Lebensversicherung Nicht-Lebensversicherung
2005 2004 2005 2004
Tsd. € Anteil Tsd. € Anteil Tsd. € Anteil Tsd. € Anteil
980.838 1,3% 918.474 1,3% 1.521.350 1,7% 1.373.907 1,6%
4.169.246 5,4% 3.885.381 5,3% 1.008.030 1,2% 658.328 0,8%

5.150.084 6,7% 4.803.855 6,6% 2.529.380 2,9% 2.032.235 2,4%

72.100.293 93,3%  67.891.044 93,4%  84.824.074 97,1% 83.852.204  97,6%

77.250.377 100,0%  72.694.899 100,0%  87.353.454 100,0% 85.884.439 100,0%

1.2 Anzahl der beaufsichtigten
Versicherungsunternehmen
Die Anzahl der unter deutscher Aufsicht stehenden Versicherer

verringerte sich 2006 leicht um 46 auf 1.592 Unternehmen.
Damit setzte sich der Trend der Vorjahre fort.

Tabelle 3
Anzahl Bund - Land

2006 2005 2004
Bundesaufsicht 633 646 653
Landesaufsicht 959 992 1.016
1.592 1.638 1.669

Von den unter Bundesaufsicht stehenden Versicherern haben im
Berichtsjahr 18 Unternehmen (vier Lebensversicherer, vier Pensi-
onskassen, ein Krankenversicherer, sieben Schaden-/Unfallversi-
cherer und zwei Rickversicherer) den Geschéftsbetrieb ganz einge-
stellt. FUnf Versicherer (ein Lebensversicherer, zwei Schaden-/Un-
fallversicherer und zwei Rickversicherer) wurden neu gegriindet.
Damit verringerte sich die Anzahl der unter Bundesaufsicht stehen-
den Versicherer um 13 Unternehmen.
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Von den 633 Versicherern unter Bundesaufsicht waren im Ge-
schaftsjahr 610 Unternehmen tatig (Tabelle 010 des Tabellenteils).
Die 23 nicht tatigen Unternehmen (Tabelle 011 des Tabellenteils)
hatten den Geschaftsbetrieb bis zum Jahresende noch nicht aufge-
nommen (bei Neugriindungen) oder das technische Geschaft so-
weit abgewickelt, dass keine entsprechenden Unterlagen mehr vor-
zulegen waren.

Die Anzahl der unter Landesaufsicht stehenden Versicherer verrin-
gerte sich gegenliber dem Vorjahr um 33 Unternehmen auf 959.

Die in den Tabellen 010 bis 012 des Tabellenteils genannten Unter-
nehmen verteilen sich wie folgt auf die Sparten:

Tabelle 4
Anzahl VU nach Sparten

VU mit Geschiftstatigkeit VU ohne
Bundes- Landes- Gesamt Geschifts-
aufsicht aufsicht tatigkeit
Lebens-VU 99 3 102 10
Pensionskassen 152 0 152 3
Sterbekassen 41 0 41 1
Kranken-VU 52 0 52 0
Schaden-/Unfall-VU 221 6 227 5
Riick-VU 45 0 45 4
Gesamt 610 9 619 23

Von den unter Landesaufsicht stehenden 959 Versicherern sind die

Zahlen der in Tabelle 012 des Tabellenteils genannten neun o6ffent-

lich-rechtlichen Versicherer in den weiteren Ausfiilhrungen des Text-
und Tabellenteils enthalten. Angaben lber die Anzahl und das Bei-

tragsaufkommen der Ubrigen privaten Versicherer unter Landesauf-
sicht kénnen der nachstehenden Ubersicht entnommen werden:



1 Gesamtentwicklung

T'vT8'ES €86 T'19S8'T €1T €'6S8S°LT 00T 9'esS 1€ 8'1v6'ce  LT9 8'80C'T (44 t00¢
L'€E6V’'SS 0S6 L'6TS'T SOT T'TI8T6C 66T S'6LS (43 v'6SE°€T  96S 6'€S8 8T S00¢C awwns
0'159'9 €0T 96T T £'809°'G S/ 0’0 0 1'€20°'T 9¢ 0’0 T 002
78899 €07 8'8T T G'8€L’S SL 0o 0 6'0£6 9¢ 0o T 5002 u193s|o0H-bIMs3|YdS 6
0'v6tC 95 00 0 0’0 0 0’0 0 0'v6P'C 9s 0’0 0 002
0'219°C LY 00 0 0’0 0 029 T 0'0S5°¢ ot 00 0 5S00¢ puejiees ‘g
8'9/8 €T 00 0 S'6L T 0’0 0 €'/6L 1T 0’0 T 002
0’888 45 0’0 0 0'69 T 0’0 0 0'618 0T 00 T 500¢ z|ejd-pue|uidyy /L
8'102°ST 6TE 0‘6 S 0'Lb6'T 1%4 v'20T 4 6'sLeCT €8¢ S'/9L 9 002
$'046° 1T 60€ 'z S 2'/8L°T 44 96 4 9'6/49°CT €/C 9’'cov S 5002 MYN 9
£'669°/ (44 £'769 18 P'0£8'Y 18 T'1€ T S'ShT'C 66 0’0 0 $00¢
L'TLE°8 9zt 9'21L 8/ T'0L€°S 6% 6'TY T WA Zare 86 00 0 S00¢ uasyoesiapaiN g
6'8T6°CT 44 8'vee L p'zeoer € L'see €T 'Syt LT 9zt 4 002
5'686'T ot 1'6L7 S g'ETTET € 6'6TC €T 6'€9t'T LT L'zt 14 5002 U3ssaH ‘f
z'ozs 45 0’0 0 z'/9T T v'iLT € 9's/T 8 0’0 0 002
g'6Ly 4 00 0 0's9T T z'6€T € 1'SLT 8 00 0 500¢ uswalg ¢
L'196'% LT 9's6e % £'7058°¢ 9 0'6T (o) ¢ z'920°¢ 80T 0‘0z 14 002
2'e66'y PLT 9's/g % G'8e5°C 9 6'ST 0T 7'6£0°C 0TT 0'0z 1% 5002 ulaheg 'z
G'00S°T 149 8'61¢ ST z'c6e [4 0o 0 8'8/Y 6 L'30% 8 002
b'L6v'T [T 9'sze 4! G'66E 4 0’0 0 L'vSY 38 9'/TY S 5002 Biaqui3nm-uspeg ‘T

43 1T 0T 6 8 2 9 S ¥ € 4 T q e
3°PSLUMRY  NA ZUY 3 °PSL UMRE NA CZUY 3 °PSL UISG  NA ‘ZUY 3 °PSL UMSg NA "ZUY 3 °PSL Uidd NA ‘Zuy 3 PSL Uidg  NA ‘zuy

jwesabsur BUISIDA-"SIDAIDIL QUISIDA-"SIdAYDRS BUIBIBA-AN uasseyaq.als uassey)suoisudd o pue’

G002 Pun 00z ua4yelsyjeydson usap Ul uswyauajun J1op
Y Yyoeu pun uJapueT yoeu j3puploab ‘nA usapuayals Jydisjnesapue] Ja2jun Jop abeiyleg-o3inig pun |yezuy

S 9l1°qeL



1 Gesamtentwicklung 9

. Gebuchte Brutto-Beitrage der
Erstversicherer stiegen um 2,3 %
auf 171.602 Mio. €.

Grafik 1
Anzahl der Versicherer

unter Bundes- und Landesaufsicht
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Grafik 2
Verdiente Brutto-Beitrdge der Versicherer
unter Bundes- und Landesaufsicht in Mio. €
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1.3 Entwicklung des Beitragsvolumens der
beaufsichtigten Versicherungsunternehmen

Die gebuchten Bruttobeitrage der Erstversicherer ohne die Beitrdage
aus der Rickstellung flr Beitragsriickerstattung stiegen 2006 um
2,3 % (Vorjahr: 3,9 %) auf 171.602 Mio. € (Vorjahr: 167.820 Mio. €).
Die Beitragseinnahmen der Rlckversicherer sanken leichter um

3,9 % nach einem Ruckgang von 9,2 % im Vorjahr. Die Entwick-
lung in den einzelnen Sparten und die Zusammensetzung nach
Form und Herkunft stellen sich wie folgt dar:
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Tabelle 7

Marktanteile

Rang

OCONOOTUTARWNH

10

Mio. €

12.583
3.694
3.667
3.376
3.145
2.709
2.391
2.043
2.009
1.994

Summe 75.161

Tabelle 6

Gebuchte Brutto-Beitrage in Tsd. €

Sparte

Lebens-VU

Pensionskassen

Sterbekassen

Kranken-VU

Schaden-/Unfall-VU

Erst-VU gesamt

Rick-VU

Leben
Anteil

16,7%
4,9%
4,9%
4,5%
4,2%
3,6%
3,2%
2,7%
2,7%
2,7%

kumu-
liert

16,7%
21,7%
26,5%
31,0%
35,2%
38,8%
42,0%
44,7%
47,4%
50,0%

Selbst abgeschlossenes VG In Riickde- Gesamt-
ckung iiber- geschift

Jahr Inland Ausland Summe nommenes VG
2006 73.779.855 250.826 74.030.681 629.650 74.660.331
2005 71.829.576 236.829 72.066.405 562.533 72.628.938
2006 5.571.123 0 5.571.123 0 5.571.123
2005 5.371.684 0 5.371.684 0 5.372.345
2006 77.347 0 77.347 0 77.347
2005 75.448 0 75.448 0 75.448
2006 28.491.961 106 28.492.067 77.399 28.569.466
2005 27.356.368 76 27.356.444 87.399 27.443.843
2006 56.969.818 1.666.907 58.636.725 4.086.858 62.723.583
2005 57.656.720 1.675.965 59.332.685 2.966.906 62.299.591
2006 164.890.104 1.917.839 166.807.943 4.793.907 171.601.850
2005 162.289.796 1.912.870 164.202.666 3.616.838 167.820.165
2005/06 = = = 45.416.257 45.416.257
2004/05 = = = 47.246.372 47.246.372

Das Beitragsaufkommen der Lebensversicherer erhdhte sich gegen-
uber 2005 um 2,8 % nach 5,5 % im Vorjahr. Die Beitragseinnah-
men der Pensionskassen stiegen um 3,7 % (Vorjahr: 26,7 %), die
der Krankenversicherer um 4,1 % nach 3,5 % im Vorjahr, wahrend
die Beitragseinnahmen der Schaden- und Unfallversicherer sich nur
leicht um 0,7 % erhéhten (Vorjahr: 0,6 %).

Der Anteil des in Rickdeckung Gibernommenen Versicherungsge-
schafts am Gesamtgeschdft aller Erstversicherer betrug 2,8 %
(Vorjahr: 2,2 %). Bei den Schaden- und Unfallversicherern, auf die
85,3 % (Vorjahr: 82,0 %) des aktiven Rickversicherungsgeschafts
der Erstversicherer entfielen, erhéhte sich der Anteil von 4,8 % im
Vorjahr auf 6,5 %.

Der Auslandsanteil am selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schaft aller Erstversicherer betrug unverandert 1,2 %. Insgesamt
ist das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft deutscher Ver-
sicherer im Ausland weiterhin nur von untergeordneter Bedeutung.
Es ist zu beachten, dass hier nur das liber Niederlassungen oder im
freien Dienstleistungsverkehr selbst abgeschlossene Versicherungs-
geschaft erfasst wird; das Beitragsvolumen von Tochtergesellschaf-
ten im Ausland wird nicht bertcksichtigt.

In der Lebens-, Kranken-, Schaden-/Unfall- und Rlickversicherung
entfielen 2006 auf die jeweils zehn groBten Versicherer folgende
Marktanteile, bezogen auf die verdienten Brutto-Beitrage:

Kranken Schaden-/Unfall Riick

Mio. € Anteil kumu- Mio. € Anteil kumu- Mio. € Anteil kumu-
liert liert liert
4.047 14,2% 14,2% 9.461 15,2% 15,2%  19.055 42,0% 42,0%
3.656 12,8% 27,0% 2.646 4,2% 19,4% 6.335 14,0% 55,9%
3.091 10,8% 37,8% 2.476 4,0% 23,4% 4.896 10,8%  66,7%
1.988 7,0% 44,8% 2.337 3,7% 27,1% 2.186 4,8% 71,6%
1.649 5,8% 50,5% 2.312 3,7% 30,8% 2.006 4,4%  76,0%
1.194 4,2% 54,7% 2.288 3,7% 34,5% 1.921 4,2%  80,2%
1.147 4,0% 58,7% 1.579 2,5% 37,0% 1.448 3,2% 83,4%
1.128 3,9% 62,7% 1.520 2,4% 39,5% 1.415 3,1% 86,5%
1.034 3,6% 66,3% 1.401 2,2% 41,7% 1.290 2,8% 89,4%
929 3,3% 69,5% 1.380 2,2%  43,9% 770 1,7% 91,1%

28.561 62.357 45.381
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Tabelle 8
Marktanteile in der Lebensversicherung

2006 2005 2000 1995 1990
Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil

Allianz 1 16,74% 1 16,24% 1 13,81% 1 14,34% 1 15,12%
AachenMiinchener 2 4,91% 3 4,77% 5 4,17% 7 3,69% 8 3,07%
Zurich Deutscher Herold 3 4,88% 2 5,04% 3 4,60% 3 4,36% 11 2,68%
R+V 4 4,49% 4 4,52% 4 4,20% 5 4,06% 4 4,14%
Hamburg Mannheimer 5 4,18% 5 4,22% 2 4,64% 2 5,53% 2 6,28%
Debeka 6 3,60% 6 3,37% 10 2,82% 14 2,33% 18 1,80%
Volksfiirsorge 7 3,18% 7 3,27% 6 3,64% 4 4,21% 3 5,65%
Victoria 8  2,72% 8 3,00% 7 3,43% 6 3,71% 5 3,84%
HDI-Gerling 9  2,67% 10 2,68% 11 2,76% 9 2,75% 9 2,97%
AXA 10  2,65% 9 2,83% 8 3,23% 8 3,65% 6 3,71%
Bayern-Versicherung 11 2,62% 11 2,58% 12 2,60% 12 2,60% 14 2,21%
Niirnberger 12 2,49% 12 2,51% 14 2,52% 10 2,75% 10 2,91%
SV Sparkassen 13 2,14% 13 2,19% 15 2,49% 16 2,14% 17 2,02%
DBV-Winterthur 14 2,00% 16 1,93% 13 2,58% 11 2,65% 13 2,57%
Iduna Vereinigte 15  1,96% 14 2,04% 16 2,33% 13 2,57% 7 3,21%

Die Entwicklung der 15 groBten Unternehmen in der Lebens-,

Kranken-, Schaden-/Unfall- und Rickversicherung ist in den

folgenden Tabellen dargestellt:

Tabelle 9

Marktanteile in der Krankenversicherung

2006 2005 2000 1995 1990

Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Debeka 1 14,17% 1 13,66% 2 13,01% 3 12,54% 3 10,73%
DKV 2 12,80% 2 13,22% 1 14,07% 1 15,18% 1 18,24%
Allianz Private 3 10,82% 3 11,08% 3 12,44% 2 13,26% 2 15,18%
Signal 4 6,96% 4 7,14% 4 7,59% 4 8,31% 4 9,42%
Central 5 5,77% 5 5,77% 5 5,30% 6 4,85% 6 4,51%
Bayerische Beamten 6 4,18% 6 4,22% 7 4,53% 7 4,56% 7 4,17%
Continentale 7 4,02% 7 4,10% 6 4,55% 5 4,93% 5 6,47%
Barmenia 8 3,95% 8 3,92% 8 4,20% 8 3,79% 9 3,65%
DBV-Winterthur 9 3,62% 9 3,59% 9 3,71% 9 3,79% 8 3,75%
AXA 10 3,25% 10 3,29% 11 2,60% 15 1,98% 17 1,71%
Hallesche 11 2,97% 11 2,97% 10 2,84% 11 2,76% 10 3,55%
HUK-Coburg 12 2,69% 13 2,55% 19 1,57% 24 0,56% 38 0,03%
Gothaer 13 2,55% 12 2,72% 13 2,25% 13 2,63% 13 2,36%
Landeskrankenhilfe 14 2,46% 14 2,46% 12 2,52% 14 2,23% 16 2,02%
Victoria 15 2,23% 15 2,16% 16 2,02% 17 1,88% 19 1,63%

Tabelle 10

Marktanteile in der Schaden- und Unfallversicherung

2006 2005 2000 1995 1990

Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil
Allianz 1 15,17% 1 16,10% 1 15,35% 1 16,25% 1 14,12%
AXA 2 4,24% 2 4,23% 2 5,17% 2 4,55% 2 5,28%
Gerling 3 3,97% 4 3,80% 3 4,66% 3 4,01% 3 3,74%
R+V 4 3,75% 3 3,84% 4 3,31% 4 3,58% 4 3,16%
Allianz Global 5 3,71% 12 2,08%
Ziirich 6 3,67% 5 3,63% 5 2,73% 13 1,96% 16 1,81%
HDI Industrie 7 2,53% 7 2,37% 6 2,58% 5 2,77% 7 2,64%
Victoria 8 2,44% 6 2,50% 11 2,29% 8 2,43% 10 2,13%
HUK-Coburg VVaG 9 2,25% 8 2,35% 8 2,50% 6 2,68% 6 2,95%
Wiirttembergische 10 2,21% 10 2,22% 9 2,40% 11 1,99% 12 2,12%
Gothaer Allgemeine 11 2,19% 9 2,24% 10 2,37% 7 2,52% 5 3,07%
LVM 12 2,14% 11 2,19% 12 2,23% 9 2,40% 9 2,27%
VHV Allgemeine 13 1,90% 14 1,94% 19 1,36%
AachenMiinchener 14 1,86% 16 1,85% 13 2,06% 14 1,94% 13 2,01%

HUK-Coburg Allgemeine 15 1,81% 15 1,91% 14 1,90% 16 1,90% 21 1,35%
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Tabelle 11

Marktanteile in der Riickversicherung

Miinchener Riick
Hannover Riick

Allianz SE

E+S Riick

Kolnische Riick

Swiss Re Germany

AMB Generali

Swiss Re Frankona
Allianz Global Risks
Scor Global Life
Converium Riick

R+V Riick

Deutsche Riick
Vers.kammer Bayern Riick
Wiistenrot & Wiirttemb.

. Buchwert der Kapitalanlagen
stieg auf 1.199,7 Mrd €.

2005 2004 2000 1995 1990
Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil Rang Anteil

1 41,99% 1 40,97% 1 31,85% 1 32,54% 1 35,70%
2 13,96% 2 12,73% 3 11,05% 6 6,27% 7 4,69%
3 10,79% 3 11,20% 2 15,16% 2 17,66% 2 17,30%
4 4,82% 5 4,56% 7 3,87% 8 2,81% 10 2,61%
5 4,42% 4 4,98% 6 6,57% 4 7,15% 4 6,20%
6 4,23% 6 3,89% 8 3,49% 7 4,66% 6 5,49%
7 3,19% 8 3,09% 10 1,64% 15 0,81%

8 3,12% 7 3,31% 4 7,24% 3 7,35% 3 8,09%
9 2,84% 9 2,78%
10 1,70% 12 1,45%
11 1,52% 11 1,51% 12 1,34% 16 0,80% 16 0,70%
12 1,51% 10 2,55% 9 2,21% 9 2,46% 9 2,63%
13 1,31% 13 1,36% 13 1,22% 10 2,34% 11 2,50%
14 1,10% 14 0,95% 15 0,76%
15 0,75% 15 0,92% 11 1,39% 12 1,54%

Bestandsubertragungen und Verschmelzungen sind in den Tabellen
berlcksichtigt.

Die Marktanteile geben den Anteil des jeweiligen Versicherungsun-
ternehmens am gesamten unter deutscher Bundes- oder Landes-
aufsicht abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an, schlieBen also
das im Ausland akquirierte Versicherungsgeschaft ein. Dies ent-
spricht nicht den Marktanteilen am gesamten deutschen Versiche-
rungsmarkt. Hier sind auch Unternehmen tatig, die nicht unter

deutscher Aufsicht stehen (vgl. Vorbemerkungen 1.1). Dies gilt ins-
besondere fiir den Riickversicherungsmarkt, in dem ein erheblicher
Anteil von auslandischen Rickversicherern gezeichnet wird. Daher
geben die in der Tabelle genannten Marktanteile keine Auskunft
Uber die Marktstellung der deutschen Rickversicherer am gesam-
ten deutschen Rickversicherungsmarkt.

1.4 Kapitalanlagen

Der Buchwert der gesamten Kapitalanlagen aller Versicherer (ohne
Depotforderungen) stieg im Geschdftsjahr 2006 um 61,2 Mrd. €
auf 1.199,7 Mrd. €. Die Zuwachsrate flir alle Versicherer betrug
insgesamt 5,4 % (Vorjahr: 3,6 %).

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen am Ende des Berichts-
zeitraums auf die einzelnen Anlagearten (nach Buchwerten):
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Grafik 3
Kapitalanlagen nach
Anlagearten
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Tabelle 12
Kapitalanlagen nach Anlagearten

Mio. € Anteil

2006 2006 2005
Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte
und Bauten 23.034 1,9% 2,1%
Anteile an verbundenen Unternehmen 121.955 10,2% 9,6%
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 15.410 1,3% 1,5%
Beteiligungen 11.383 0,9% 1,0%
Ausleihungen an Untern., mit denen
ein Beteiligungsverhdltnis besteht 3.253 0,3% 0,3%
Aktien 22.068 1,8% 1,7%
Investmentanteile 269.615 22,5% 22,5%
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 5.055 0,4% 0,4%
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 121.064 10,1% 10,3%
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 68.200 5,7% 6,1%
Namensschuldverschreibungen 260.337 21,7% 21,1%
Schuldscheinforderungen
und Darlehen 242.819 20,2% 20,2%
Darlehen und Vorauszahlungen
auf Versicherungsscheine 5.226 0,4% 0,5%
Ubrige Ausleihungen 10.809 0,9% 0,9%
Einlagen bei Kreditinstituten 15.904 1,3% 1,4%
Andere Kapitalanlagen 3.609 0,3% 0,2%
Summe der Kapitalanlagen 1.199.743 100,0% 100,0%

Der Anteil der Grundstlicke an den Kapitalanlagen reduzierte sich
leicht auf 1,9 % nach 2,1 % im Vorjahr. Der Anteil der Kapitalanla-
gen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen war mit

12,7 % etwas hdher als 2005 (12,7 %), wahrend der Anteil der In-
vestmentanteile wie im Vorjahr bei 22,5 % lag. Der Anteil der di-
rekt gehaltenen Aktien betrug 1,8 %, was kaum eine Veranderung
zum Vorjahr (1,7 %) bedeutet.

Versicherer haben unter bestimmten Voraussetzungen die Méglich-
keit, Kapitalanlagen, die friher nach den Vorschriften des Umlauf-
vermodgens zu bewerten waren, nach den Vorschriften des Anlage-
vermdgens zu bewerten (§ 341b Abs. 2 Handelsgesetzbuch). Da-
nach sind Abschreibungen bei Aktien und Investmentanteilen, die
dauernd dem Geschaftsbetrieb dienen, erst bei einer voraussicht-
lich dauernden Wertminderung vorzunehmen. Sofern es sich nicht
um eine voraussichtliche dauerhafte Wertminderung handelt, brau-
chen die Unternehmen in den Féllen, in denen der Zeitwert der An-
lagen niedriger ist als der Buchwert, nicht direkt auf den aktuellen
Marktwert abschreiben und kdnnen stattdessen stille Lasten aus-
weisen.
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Grafik 4
Kapitalanlagen nach Sparten
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Tabelle 14
Zeitwerte Erstversicherer

Lebens-, Kranken- und
Schaden-/Unfall-VU

Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen auf die einzelnen Spar-
ten:

Tabelle 13
Kapitalanlagen nach Sparten

Mio. € Anteil

2006 2006 2005
Lebens-VU 666.452 55,5% 57,0%
Pensions- und Sterbekassen 93.919 7,8% 7,7%
Kranken-VU 130.531 10,9%  10,5%
Schaden-/Unfall-VU 132.345 11,0% 10,9%
Riick-VU (2005) 176.497 14,7% 14,0%
Alle VU 1.199.743 100,0% 100,0%

Bei den einzelnen Anlagearten ergaben sich zum Teil deutliche Ab-
weichungen (vgl. Tabelle 040 des Tabellenteils). So wurden 90,3 %
aller Hypotheken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen von
Lebensversicherern ausgereicht, die diese Anlagen in der Regel mit
dem Abschluss eines Lebensversicherungsvertrages zur Darlehens-
tilgung verbinden.

Auf die Riickversicherer entfielen 65,4 % (Vorjahr: 63,7 %) der
gesamten Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen. Diese Anlagearten machten 56,3 % (Vorjahr: 56,6 %) der
gesamten Kapitalanlagen der Riickversicherer aus. Ein Grund hier-
fur liegt darin, dass einige bedeutende Versicherungsgruppen von
einem Rickversicherer gefiihrt werden.

Fir in der Bilanz zum Anschaffungswert ausgewiesene Kapitalanla-
gen ist nach § 54 der Verordnung uber die Rechnungslegung von
Versicherungsunternehmen (RechVersV) in den zu veréffentlichen-
den Geschaftsberichten der Versicherer im Anhang der Zeitwert in
einer Summe anzugeben. Ausgenommen von einer Zeitwertangabe
sind die nach § 341 c Abs. 1 HGB zum Nennbetrag bilanzierten Na-
menschuldverschreibungen, Hypothekendarlehen und anderen For-
derungen.

Die Versicherer haben der BaFin die Zeitwerte getrennt nach den
Anlagearten anzugeben. Dabei ergab sich zum 31. Dezember 2006
fur die Erstversicherer (ohne Pensions- und Sterbekassen) folgen-
des Bild:

Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
absolut in Anteil absolut in Anteil absolut in in % des Anteil
Mio. € Mio. € Mio. € Buchwertes
18.411 1,9% 25.937 2,5% 7.526 40,9% 10,8%
52.270 5,4% 75.699 7,3% 23.429 44,8% 33,7%
15.072 1,6% 22.609 2,2% 7.537 50,0% 10,8%
222.028 23,0% 244.338 23,6% 22.310 10,0% 32,1%
71.344 7,4% 72.658 7,0% 1.314 1,8% 1,9%
587.983 60,8% 595.408 57,4% 7.425 1,3% 10,7%
967.108 100,0% 1.036.649 100,0% 69.542 7,2% 100,0%
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@ \ersicherer hatten 2006 stille
Reserven von 69,5 Mrd. €.

Tabelle 16
Zeitwerte Leben

Lebens-VU

Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

Angaben der Riickversicherer flir 2006 lagen bei Redaktionsschluss
noch nicht vor, da die Aufstellungsfrist flir die Jahresabschllsse ge-
genlber den Erstversicherern nach § 341a Abs. 5 HGB um sechs
Monate verlangert ist.

Der Wert der stillen Reserven der gesamten Kapitalanlagen betrug
69,5 Mrd. € (Vorjahr: 81,0 Mrd. €) und lag damit wieder ungefahr
auf dem Niveau von 2004. Davon entfielen 31,0 Mrd. € (44,5 %)
auf Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten sowie auf
Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und Beteiligungen.
Diese Kapitalanlagen sind entweder Uberhaupt nicht oder nur sehr
schwer fungibel, da es sich zum groBen Teil um selbst genutzte
Geschéftsgrundstiicke oder Konzernbeteiligungen handelt. Die Ent-
wicklung an den Kapitalmarkten seit den Terroranschlagen vom 11.
September 2001 macht den unsicheren Charakter der stillen Reser-
ven in den Aktien und Investmentanteilen besonders deutlich.

Tabelle 15
Stille Reserven in Aktien und Investmentanteilen

2006 2005 2004 2003 2002 2001
Mrd. € 29,8 21,3 10,3 3,2 -11,3 22

Wegen der unmittelbaren Anfalligkeit der Versicherer gegeniiber
unvorhersehbaren (extremen) Entwicklungen an den Kapitalmark-
ten - insbesondere Kursriickgang bei Aktien und Investmentantei-
len sowie niedrige Kapitalmarktzinsen — beobachtet die BaFin den
Verlauf der stillen Reserven und stillen Lasten, die damit einherge-
henden Auswirkungen auf die Ertragslage sowie die wirtschaftliche
Gesamtsituation der Versicherer weiterhin intensiv.

Die Entwicklung der fiir das Jahr 2006 ausgewiesenen stillen Re-
serven und stillen Lasten, getrennt nach den Sparten Lebens-,
Kranken- und Schaden-/Unfallversicherung, ist in den folgenden
Tabellen dargestellt:

Buchwerte Zeitwerte Stille Reserve
absolut in Anteil absolut in Anteil absolut in in % des Anteil
Mio. € Mio. € Mio. € Buchwertes
13.395 1,9% 17.635 2,4% 4.240 31,7% 12,2%
29.794 4,2% 34.475 4,7% 4.682 15,7% 13,4%
10.372 1,5% 16.091 2,2% 5.719 55,1% 16,4%
155.803 22,2% 169.393 22,9% 13.590 8,7% 39,0%
53.553 7,6% 54.702 7,4% 1.149 2,1% 3,3%
440.408 62,6% 445,912 60,4% 5.505 1,2% 15,8%
703.324 100,0% 738.209 100,0% 34.885 5,0% 100,0%
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Tabelle 17
Zeitwerte Kranken

Kranken-VU

Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

Tabelle 18
Zeitwerte Schaden-Unfall

Schaden-/Unfall-VU

Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien
Investmentanteile

Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen
Summe der Kapitalanlagen

Buchwerte Zeitwerte
absolut in Anteil absolut in Anteil
Mio. € Mio. €
1.717 1,3% 2.452 1,8%
3.985 3,1% 5.537 4,1%
1.348 1,0% 1.939 1,4%
25.269 19,4% 26.605 19,5%
6.513 5,0% 6.558 4,8%
91.731 70,3% 93.632 68,5%
130.562 100,0% 136.723 100,0%
Buchwerte Zeitwerte
absolut in Anteil absolut in Anteil
Mio. € Mio. €
3.299 2,5% 5.850 3,6%
18.492 13,9% 35.686 22,1%
3.352 2,5% 4.579 2,8%
40.956 30,7% 48.340 29,9%
11.278 8,5% 11.398 7,0%
55.844 41,9% 55.863 34,5%
133.221 100,0% 161.717 100,0%

1.5 Sicherungsvermogen

Stille Reserve

absolut in
Mio. €

735

1.553
591
1.336

45
1.901
6.160

absolut in
Mio. €

2.551

17.195
1.227
7.384

120
19
28.496

Die in der BaFin eingereichten Abschriften der Verzeichnisse
flr das Sicherungsvermdogen des Jahres 2006 ergaben zum

31. Dezember 2006 folgende Betrage:

Tabelle 19

Umfang des Sicherungsvermogens in Tsd. €

Soll des Siche-

rungsvermogens
Lebens-VU 650.219.239
Pensionskassen 89.299.967
Sterbekassen 1.537.844
Pensionsfonds 1.733.779
Kranken-VU 122.964.142
Schaden-/Unfall-VU 91.754.802
davon
Unfall/Haftpflicht 15.502.473

2 Ohne Anspriche auf Nutzungen.

Ist? des Siche-
rungsvermogens

666.681.416
92.267.866
1.639.409
2.060.681
126.807.644
118.064.919

in % des Anteil
Buchwertes
42,8% 11,9%
39,0% 25,2%
43,8% 9,6%
5,3% 21,7%
0,7% 0,7%
2,1% 30,9%
4,7% 100,0%
Stille Reserve
in % des Anteil
Buchwertes
77,3% 9,0%
93,0% 60,3%
36,6% 4,3%
18,0% 25,9%
1,1% 0,4%
0,0% 0,1%
21,4% 100,0%
Uberdeckung
16.462.177
2.967.899
101.565
326.902
3.843.502
26.710.117
4.426.318

19.928.791
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1.6 Veruntreuungen bei Versicherern

Die Versicherer meldeten der BaFin fir 2006 Veruntreuungen in
Hbéhe von insgesamt 20,702 Mio. €.

An den Veruntreuungen waren 367 Personen beteiligt. 20,491 Mio. €
der Gesamtsumme entfielen auf 174 Personen, die jeweils mehr als
5.000 € veruntreuten.

Dariliber hinaus meldeten die Unternehmen nachtraglich fiir 2005
weitere Veruntreuungen in Héhe von 1,4 Mio. €.

Die BaFin mahnte 2006 bei 49 Versicherern die Abgabe der Mel-
dungen an. Diese Unternehmen reichten die erforderlichen Meldun-
gen fur das Berichtsjahr nach.
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. Die verdienten Brutto-Beitrdge
erhodhten sich 2006 auf
75,2 Mrd. €.

2 Lebensversicherungs-
unternehmen

In die Berichterstattung Uber das Geschaftsjahr 2006 gehen die
Jahresabschliisse von 102 Lebensversicherern ein. Davon stehen
99 Unternehmen unter Bundes- und drei unter Landesaufsicht.

2.1 Beitrags- und Bestandsentwicklung

Die Beitrags- und Bestandsentwicklung kdnnen den Tabellen 140
bzw. 150 des Tabellenteils entnommen werden. Im Berichtsjahr be-
saB ein Unternehmen unter Bundesaufsicht keinen Versicherungs-
bestand.

2.1.1 Beitrage

Die Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrage® Uber die letzten
funf Jahre zeigt die folgende Aufstellung:

Tabelle 20
Jahr verdiente Zuwachsraten
Brutto-Beitrdage

Tsd. € %
2006 75.161.336 3,2
2005 72.808.041 5,8
2004 68.812.672 1,5
2003 67.826.636 4,6
2002 64.769.571 3,7

Seit 2002 erhéhte sich die Beitragseinnahme kontinuierlich um ins-
gesamt 16,0 %. Die Beitragszuwachsrate war im Jahr 2005 am
hochsten.

Im Geschaftsjahr 2006 entfielen 0,39 % der verdienten Brutto-Bei-

trage auf die drei unter Landesaufsicht stehenden Lebensversiche-
rer.

® Ohne Beitrage aus der Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung.
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. Das Neugeschéft fiel 2006

mit 8,0 Mio. Versicherungs-
vertragen wieder starker aus.

Grafik 5
Verdiente Brutto-Beitridge und Uberschuss in Mrd. €

Verdiente Brutto-
Beitrage

2006

Die gebuchten Beitrdge aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft beliefen sich auf 74,0 Mrd. € und stiegen damit ge-
genliber dem Vorjahr um 2,6 % an. Sie setzten sich aus laufenden
Beitragen in Hohe von 62,4 Mrd. € und Einmalbeitragen in Héhe
von 11,6 Mrd. € zusammen. Der Anteil der laufenden Beitrdge ist
damit von 87,2 % im Vorjahr auf 84,3 % im Jahr 2006 zurlickge-
gangen. Die gebuchten Beitrage entfielen zu 85,2 % auf Einzelver-
sicherungen (Vorjahr: 84,7 %) und zu 14,8 % auf Kollektivversi-
cherungen.

2.1.2 Zugange

Nachdem im Geschaftsjahr 2005 das Neugeschaft infolge von Vor-
zieheffekten in 2004 gedampft verlaufen war, konnten die Versiche-
rer 2006 die Produktion erwartungsgemaB wieder erhéhen. Im
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft wurden 8 Mio. Ver-
trage mit einer Versicherungssumme von insgesamt 211 Mrd. €
neu abgeschlossen und eingeldst. Bezogen auf die Anzahl bzw. die
Versicherungssumme der eingeldsten Vertrage fiel damit das Neu-
geschaft um 9,4 % bzw. 5,6 % hoher als im Vorjahr aus.

In den letzten finf Jahren entwickelte sich die Gesamtversiche-
rungssumme des eingeldsten Neugeschafts wie folgt:

Tabelle 21
Gesamtversicherungssumme
des Neugeschifts

Jahr Versicherungssumme Veranderungs-
des Neugeschifts raten

Mio. € %

2006 210.973 5,6
2005 199.761 -35,3
2004 308.571 33,2
2003 231.611 5,3

2002 219.995 -1,4
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Die Durchschnittsversicherungssumme des Neugeschafts sank
2006 um 3,7 % auf 26.200 €. Der fir das eingeloste Neugeschaft
zu entrichtende laufende Beitrag flr ein Jahr betrug 4,5 (Vorjahr:
4,2) Mrd. €; an Einmalbeitragen vereinnahmten die Unternehmen
aus dem Neugeschaft 10,0 (Vorjahr: 8,0) Mrd. €. Die Einmalbeitra-
ge des eingelosten Neugeschafts im Jahr 2006 betrugen 222,2 %
der laufenden Beitrage (Vorjahr: 190,5 %). Sie verteilten sich
Uberwiegend auf Einzel-Rentenversicherungen (49,7 %), auf Ubrige
Kollektivversicherungen (20,5 %) und auf Kapitalisierungsgeschafte
(10,7 %). Die Einmalbeitrage schlieBen auch Betrdage ein, die aus
falligen Leistungen von Lebensversicherungen auf Antrag von Ver-
sicherungsnehmern in eine sofort beginnende Rentenversicherung
reinvestiert werden.

@ oic private Rentenversicherung Die folgende Grafik zeigt die Anteile einzelner Versicherungsarten
war auch 2006 der bedeutendste ; .4
am gesamten Beitragszugang:
Geschaftszweig in der Lebensver- 9 9 gang
sicherung.
Grafik 6

Eingelostes Neugeschift 2006
in % des Beitragszugangs des Gesamtgeschifts
Einzelversicherung

. . >/6 2,5
Kapitalbildende Lebensversicherung 8,9 ’

Risikoversicherung
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Berufsunféahigkeitsversicherung,
Pflegerentenversicherung und
Uibrige Einzelversicherung 41,4

[ Rentenversicherung nach AltZertG

Kollektivversicherung 17,2

[0 Kapitalversicherung (einschlieBlich
Risikoversicherung)

24 35 31 1,7
Der auf die Einzel- und Kollektiv-Rentenversicherung® insgesamt
entfallende Anteil am Beitragszugang aus dem eingelésten Neuge-
Ubrige Kollektivversicherung (einschlieBlich schaft® war 2006 mit 58,6 % &hnlich hoch wie im Vorjahr, als er
E:?Ee/;‘l‘t’;reicé‘frungf auch Rentenversicherung 61,1 % betrug. Die private Rentenversicherung war damit erneut
der bedeutendste Geschaftszweig. Die kapitalbildende Versicherung

des Einzelgeschdfts, die bis vor wenigen Jahren das mit Abstand

Bauspar- und Restschuldversicherung

Sonstige Lebensversicherung meistverkaufte Produkt war, hatte am gesamten Beitragszugang
B Fondsgebundene Lebensversicherung des Jahres 2006 nur noch einen Anteil von 5,6 % (Vorjahr:
(einschlieBlich Fondsgebundene 58 0/0)
, .

Lebensversicherung nach AltZertG)

[ Versicherung ohne Uberschussbeteiligung,
Tontinengeschaft und Kapitalisierungs-
geschafte

4 Laufender Beitrag und Einmalbeitrag.

® EinschlieBlich Riestergeschaft.

¢ In dem fir die Ubrige Kollektivversicherung genannten Anteil von 17,2 %
sind Uberwiegend Rentenversicherungen enthalten.
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Weitere Angaben zum eingelésten Neugeschaft konnen der folgen-
den Aufstellung fir 2006 enthommen werden:

Tabelle 22
Eingelostes Neugeschaift

Versicherungsart Durchschnitts- Anteil am Anteil am
summe bzw. Neuzugang Neuzugang

Durchschnitts- Vers.-Summe Lfd. Beitrag

wert € % %

Einzelversicherung:
Kapitalbildende

Lebensversicherung 9.800 4,7 9,9
Risikoversicherung 74.800 26,7 8,0
Rentenversicherung 23.400 10,5 23,0
Berufsunfahigkeitsversicherung 123.700 19,2 5,1
Pflegerentenversicherung 116.400 0,5 0,1
Ubrige Einzelversicherung 37.100 0,0 0,0
Rentenversicherung nach dem

AltZertG 8.200 4,6 9,4

Kollektivversicherung:
Kapitalversicherung

(einschl. Risikovers.) 20.500 3,4 3,0
Bausparrisikoversicherung 13.300 1,8 0,9
Restschuldversicherung 10.700 4,2 0,0
Ubrige Kollektivvers.

(einschl. Rentenvers.) 31.300 5,6 9,8
Rentenversicherung nach dem

AltZertG 19.700 0,1 0,1

Sonstige Lebensversicherung:
Lebensversicherung,
bei der das Anlagerisiko vom

VN getragen wird 25.100 11,7 22,2
Lebensversicherung ohne

Uberschussbeteiligung 10.900 1,4 0,1
Kapitalisierungsgeschafte 22.300 0,8 1,9

LV nach AltZertG, bei der
das Anlagerisiko vom VN
getragen wird 16.000 4,7 6,3

Gemessen am laufenden Beitrag gab es im Vergleich zum Neuge-
schaft des Vorjahres die auffalligsten Veranderungen bei den Versi-
cherungen nach dem Altersvorsorge-Zertifizierungsgesetz (AltZertG),
der so genannten Riester-Rente, bei der fondsgebundenen Versi-
cherung und bei den Kapitalisierungsgeschaften. Die , Riester-Ren-
te" gibt es als Einzel- und Kollektivversicherung in konventioneller
(nicht fondsgebundener) Form und als Versicherung, bei der das
Anlagerisiko vom Versicherungsnehmer getragen wird. Das Neuge-
schaft in diesem Bereich konnte auf ein Volumen von 719 Mio. € an
laufenden Beitragen aus eingelésten Policen (Vorjahr: 327 Mio. €)
gesteigert werden. In der Versicherung, bei der das Anlagerisiko
vom Versicherungsnehmer getragen wird (fondsgebundene Versi-
cherung, ohne Produkte nach dem AltZertG), wurden Neuabschlis-
se von Uber 1 Mrd. € an laufendem Beitrag getatigt, nachdem be-
reits im Jahr 2005 mit einem Zugang von 945 Mio. € ein ahnlich
hohes Neugeschéaft zu verzeichnen war.

Im Jahr 2006 schlossen 16 Lebensversicherer Kapitalisierungsge-
schafte ab. Dabei handelt es sich um Vertrage, bei denen unter An-
wendung eines mathematischen Verfahrens die im Voraus festge-
setzten einmaligen oder wiederkehrenden Pramien und die Uber-
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. Die Versicherungssumme aller

93,7 Mio. Versicherungsvertrage
betrug 2.384 Mrd. €.

nommenen Verpflichtungen nach Dauer und Hohe festgelegt sind
(§ 1 Abs. 4 Satz 2 VAG). Es ist nicht erforderlich, dass ein Versi-
cherungsrisiko einkalkuliert wird. Kapitalisierungsgeschafte sind
aufsichtsrechtlich den Lebensversicherungsgeschaften gleichge-
stellt. Derzeit werden Kapitalisierungsgeschafte im hohen MaBe ge-
gen Einmalbeitrag abgeschlossen. Aus den 2006 eingeldsten Ver-
tragen stammen Einmalbeitrage in H6he von knapp 1,1 Mrd. €, da-
gegen kamen an laufenden Beitragen nur 87 Mio. € hinzu (Vorjahr:
knapp 1,2 Mrd. € bzw. 51 Mio. €).

Bei den ,,Zugangen aus sonstigen Erhéhungen® in Tabelle 150 des
Tabellenteils handelt es sich im Wesentlichen um Summenerhéhun-
gen, die durch Beitragsanpassungen bei dynamischen Vertragen
entstanden sind. Auf diese Weise erhdhte sich die Versicherungs-
summe der Branche im Berichtsjahr um 39,2 Mrd. €. Der Zuwachs-
betrag lag damit um 39,5 % Uber der Zunahme von 28,1 Mrd. €
aus dem Vorjahr. Die Steigerung der laufenden Beitrage aufgrund
sonstiger Erhéhungen betrug 35,0 % des neu eingelésten laufen-
den Beitrags, wahrend 2005 der Anteilsatz mit 28,2 % noch gerin-
ger ausfiel. Von dem laufenden Beitrag des gesamten Neuzugangs
im Jahr 2006 stammten 21,9 % aus dynamischen Erhéhungen
(Vorjahr: 21,0 %). Dynamisierte Vertrage trugen somit nennens-
wert zur Geschaftsentwicklung der Branche bei.

Durch Uberschussanteile erhéhte sich 2006 die Versicherungssum-
me der Branche um 5,3 Mrd. €; der Vergleichswert aus dem Vor-
jahr betrug 5,4 Mrd. €.

2.1.3 Bestand

Ende 2006 umfasste der Gesamtbestand an selbst abgeschlosse-
nen Versicherungen 93,7 Mio. Vertrage mit einer Versicherungs-
summe von insgesamt 2.384 Mrd. €.7

Die Versicherungssumme der Branche entwickelte sich in den letz-
ten funf Jahren wie folgt:

Tabelle 23
Gesamtversicherungssumme

Jahr Gesamt- Zuwachsraten
versicherungssumme

Mio. € %
2006 2.383.763 3,5
2005 2.302.070 0,5
2004 2.290.696 7,0
2003 2.141.194 3,8
2002 2.063.403 4,9

7 In der Tabelle 150 des Tabellenteils weicht der Anfangsbestand fiir das Jahr 2006 ge-
ringfligig von dem im Vorjahr veréffentlichten Endbestand des Jahres 2005 ab. Die
neuen Werte fiir den Jahresendbestand 2005 werden bei den nachfolgenden Uber-
sichten und Vergleichen beriicksichtigt.
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Einzelversicherung

Kapitalbildende Lebensversicherung

Risikoversicherung

Rentenversicherung

O @ O 0O

Berufsunféhigkeitsversicherung,
Pflegerentenversicherung und
Ubrige Einzelversicherung

[0 Rentenversicherung nach AltZertG

Kollektivversicherung

O Kapitalversicherung (einschlieBlich
Risikoversicherung)

Bauspar- und Restschuldversicherung

Ubrige Kollektivversicherung (einschlieBlich
Rentenversicherung, auch Rentenversicherung
nach AltZertG)

Sonstige Lebensversicherung

Il Fondsgebundene Lebensversicherung
(einschlieBlich Fondsgebundene
Lebensversicherung nach AltZertG)

[ Versicherung ohne Uberschussbeteiligung,
Tontinengeschaft und Kapitalisierungs-
geschafte

Im Zeitraum von 2002 bis 2006 erhéhte sich die Gesamtversiche-
rungssumme um 15,5 %. Der Zuwachsrate des Jahres 2006 ent-
spricht ungefahr dem 2003 beobachteten Wert. Die Durchschnitts-
summe des Bestands stieg im Vergleich zum Vorjahr abermals und
betrug 25.400 € (Vorjahr: 24.800 €). Die Anzahl der im Bestand
geflihrten Vertrage nahm leicht um 0,6 % zu, nachdem 2005 ein
Riickgang um 0,9 % zu verzeichnen gewesen war.

Bei einer Aufteilung des Bestands auf einzelne Versicherungsarten
in % des laufenden Beitrags ergab sich folgendes Bild:

Grafik 7
Gesamtgeschift 2006 in % des laufenden Beitrags

42,7

0,3 22,1

2,3

2,6
47 0,3 5,8

Gemessen an den laufenden Beitrdgen hatte die Kapitalbildende
Lebensversicherung weiterhin mit Abstand den gréBten Anteil, der
jedoch kontinuierlich zuriickgeht. In den letzten Jahren haben ins-
besondere die Rentenversicherung und die Fondsgebundene Le-
bensversicherung an Bedeutung gewonnen.

Der nachfolgenden Ubersicht kénnen die Durchschnittssumme bzw.
der Durchschnittswert der einzelnen Versicherungsarten sowie de-
ren Anteil an der Gesamtversicherungssumme und die Verdnde-
rungsraten flr den Bestand des Jahres 2006 entnommen werden:
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Tabelle 24

Durchschnittssummen der einzelnen Versicherungsarten

Versicherungsart

Einzelversicherung:
Kapitalbildende
Lebensversicherung
Risikoversicherung
Rentenversicherung
Berufsunfahigkeitsversicherung
Pflegerentenversicherung
Ubrige Einzelversicherung
Rentenversicherung nach dem
AltZertG

Kollektivversicherung:
Kapitalversicherung

(einschl. Risikoversicherung)
Bausparrisikoversicherung
Restschuldversicherung
Ubrige Kollektivvers.

(einschl. Rentenvers.)
Rentenversicherung nach dem
AltZertG

Sonstige Lebensversicherung:

Lebensversicherung, bei der
das Anlagerisiko vom VN
getragen wird
Lebensversicherung ohne
Uberschussbeteiligung
Kapitalisierungsgeschafte

LV nach AltZertG, bei der das
Anlagerisiko vom VN getragen
wird

Durchschnitts-
summe bzw.
Durchschnitts-
wert €

21.200
66.200
24.900
123.000
100.800
9.600

8.300

16.900
9.100
6.800

32.900

20.200

23.700

10.600
27.900

13.000

Anteil am Veranderungs-

Gesamt-
bestand bzg.
auf die VS %

35,1
17,2
12,7
10,7
0,1
0,1

1,4

5,6
1,1
0,9
4,1

0,1

9,0

0,8
0,2

0,9

rate der VS
ggii. Anfangs-
bestand %

-4,2
8,0
2,9

12,1

63,3

11,1

66,6

1,7
-7,5
-1,3
12,0

19,1

7,4

-6,6
45,3

130,1

Im Vergleich zum Vorjahr ist es 2006 nur zu geringen Verschiebun-
gen in der Bestandszusammensetzung gekommen. Der Anteil der
kapitalbildenden Einzelversicherung ist weiter gesunken, namlich
von 37,8 % der Bestandssumme im Jahr 2005 auf 35,1 %. In ab-
soluten Zahlen gemessen ist die Versicherungssumme in diesem
Segment um 36,7 Mrd. € gesunken. Bezogen auf die laufenden
Beitrage reduzierte sich der Anteil der kapitalbildenden Einzelversi-
cherung am Gesamtbestand von 45,4 % im Jahr 2005 auf 42,7 %.

Die gestiegene Nachfrage nach Riester-Produkten schlagt sich in
der Tabelle in entsprechend hohen Veranderungsraten der Versi-
cherungssumme - bezogen auf den Anfangsbestand - nieder. Im
Fall der Pflegerentenversicherung hat die Veranderungsrate nur be-
grenzte Aussagekraft, weil das Geschaftsvolumen sehr gering ist.
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2.1.4 Abgdnge

Durch Ablauf wurden 3,9 Mio. Vertrage (4,1 % des Jahresanfangs-
bestands) mit einer Versicherungssumme von 77,6 Mrd. € (3,4 %
des Jahresanfangsbestands) beendet. Gegenliber dem Vorjahr er-
hohte sich die aufgrund Ablaufs ausgezahlte Versicherungssumme
um 5,7 %. Die Durchschnittsversicherungssumme der abgelaufe-

nen Vertrage betrug 20.100 €.

Mit Eintritt des Versicherungsfalls (insbesondere durch Tod) gingen
0,6 Mio. Vertrage ab (0,6 % des Jahresanfangsbestands). Diese
hatten eine Versicherungssumme von insgesamt 5,2 Mrd. € (0,2 %
des Jahresanfangsbestands). Die Durchschnittsversicherungs-
summe dieser Vertrage betrug 9.100 €. Die Zahl der Versiche-
rungsfalle sank gegenliber dem Vorjahr um 5,1 %. Die durch Ein-
tritt des Versicherungsfalls im Jahr 2006 insgesamt abgegangene
Versicherungssumme fiel um 1,1 % geringer als im Vorjahr aus.
Die Durchschnittsversicherungssumme der zugehdrigen Vertrage
lag um 4,6 % hoher als 2005.

Durch Riickkaufe und Beitragsfreistellungen reduzierte sich der Be-
stand um 3,0 Mio. Vertrage (3,3 % des Jahresanfangsbestands)
mit einer Versicherungssumme von 82,0 Mrd. € (3,6 % des Jahres-
anfangsbestands). Die Durchschnittsversicherungssumme dieser
Abgdnge betrug 27.000 €. Sie stieg gegeniber dem Vorjahr um
1,5 %.

Durch sonstigen vorzeitigen Abgang® wurden 0,7 Mio. Vertrage

(0,8 % des Jahresanfangsbestands) mit einer Versicherungssumme
von 30,5 Mrd. € (1,3 % des Jahresanfangsbestands) beendet. Die
Durchschnittsversicherungssumme dieses Abgangs betrug 42.700 €.

Flr das Storno werden - bezogen auf die Versicherungssumme -
folgende Quoten betrachtet:

Frihstorno: Sonstiger vorzeitiger Abgang in % des ein-
geldsten Neugeschafts.

Spatstorno: Rickkaufe und Umwandlungen in beitrags-
freie Versicherungen in % des Anfangsbe-
stands.

Gesamtstorno: Sonstiger vorzeitiger Abgang zuztiglich

Rickkaufe und Umwandlungen in beitrags-
freie Versicherungen in % der mittleren Be-
standssumme des Geschaftsjahres.

8 Als sonstiger vorzeitiger Abgang werden Abgénge erfasst, bei denen weder ein Rick-
kaufswert fallig noch eine beitragsfreie Summe berechnet wird; dies kommt bei eini-
gen Versicherungsarten nicht nur in der Anfangsphase des Vertrags vor. Ein Rickkauf
kann bei vielen Versicherungen gegen Einmalbeitrag auch in der Anfangsphase des
Vertrags stattfinden.
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. Die RfB erhdhte sich deutlich
auf 55,1 Mrd. €.

Beim Gesamtbestand entwickelten sich diese Stornoquoten in den
letzten flnf Jahren wie folgt:

Tabelle 25
Stornoquoten
Jahr Frithstorno Spatstorno Gesamtstorno
% % %
2006 14,4 3,6 4,8
2005 16,8 3,5 4,9
2004 9,3 3,9 5,0
2003 11,6 4,2 5,4
2002 12,3 3,7 4,9

Die Stornoquoten bewegten sich damit weiterhin auf einem hohen
Niveau. Zum Frihstorno ist zu bemerken, dass die im sonstigen
vorzeitigen Abgang einflieBenden Vertrdge im Durchschnitt hohe
Versicherungssummen aufweisen. ErfahrungsgemaB werden Vertra-
ge mit hohen Versicherungssummen haufiger als Vertrage mit
niedrigeren Versicherungssummen in den ersten Versicherungsjah-
ren storniert.

2.2 Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung

Die Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung (RfB) sowie die Zufiih-
rung zur RfB entwickelten sich in den letzten finf Jahren wie folgt:

Tabelle 26
Entwicklung der RfB

Jahr RfB  Zuwachsraten RfB in % der

Deckungsriick-

Mrd. € % stellung

2006 55,1 9,7 9,7

2005 50,3 12,5 9,1

2004 44,7 3,7 8,4

2003 43,1 0,5 8,3

2002 42,9 -17,0 8,5
Tabelle 27

Zufiihrung zur RfB

Jahr Zuweisung Zuwachsraten Zuweisung in %
zur RfB der Deckungs-

Mrd. € % riickstellung

2006 13,0 -1,2 2,3
2005 13,2 44,1 2,4
2004 9,1 4,7 1,7
2003 8,7 80,5 1,7
2002 4,8 -62,6 1,0

Die RfB wuchs erneut kraftig. Auch die Ausstattung mit RfB-Mit-
teln, gemessen in % der Deckungsrickstellung, hat sich erhéht,
erreicht aber noch nicht den Stand des Jahres 2001, als das Ver-
héltnis der RfB zur Deckungsriickstellung 10,9 % betrug. Die Zu-
weisung zur RfB war in den Jahren 2005 und 2006 ungefahr gleich
hoch.




28

2 Lebensversicherungsunternehmen

2.3 Uberschusszerlegung im Geschiiftsjahr 2006

Genaue Angaben fir das Gesamtgeschaft aller Lebensversicherer tber
die Zerlegung des Uberschusses nach Ergebnisquellen fiir die letzten
drei Geschaftsjahre finden sich in Tabelle 141 des Tabellenteils.

Als Uberschuss ist in Tabelle 141 die Summe der einzelnen Ergeb-
nisquellen nach Abzug der gesamten Direktgutschrift ausgewiesen.
Dabei wird der Gesamtwert der Direktgutschrift wie in den vergan-
genen Jahren beim Zinsergebnis abgezogen, weil die Direktgut-
schrift iberwiegend - namlich zu ca. 54 % - dieser Ergebnisquelle
zuzuordnen ist. Ein Teil der Direktgutschrift stammt jedoch aus an-
deren Ergebnisquellen, insbesondere aus dem Risikoergebnis, so
dass das Zinsergebnis zu niedrig ausgewiesen wird.

Die im Folgenden genannten Prozentangaben stellen das Verhaltnis
der Ergebnisse der einzelnen Ergebnisquellen zu den verdienten
Brutto-Beitragen (ohne Beitrage aus der RfB) des gesamten selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschafts dar. Vorjahreswerte stehen
in Klammern. Anderungen dieser Werte im Vergleich zum Vorjahres-
bericht beruhen auf Nachmeldungen einzelner Lebensversicherer.
Grafik 8

Verhaltnis der einzelnen Ergebnisquellen zu den
verdienten Brutto-Beitrdagen in %

Ergebnisquellen: Risiko (Sterblichkeit + sonstiges Risiko), Kapi (Zins + ubriges Ergebnis)

5

w
S

N
@

N
S}

-
@

/\

-
o

In % der verdienten Brutto-Beitrage fir das selbst abgeschlossene
Versicherungsgeschaft

2002 2003 2004 2005 2006

——— Risiko Kapitalanlagen = Uberschuss

Der gesamte Uberschuss aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschaft sank gegeniiber 2005 um rund 236 Mio. € auf
14.205 Mio. € und betrug damit 19,1 % (Vorjahr: 20,0 %). We-
sentliche Anderungen ergaben sich im Kapitalanlageergebnis und
hier insbesondere beim Ubrigen Ergebnis aus Kapitalanlagen. In
dieser Position, die hauptsachlich den Saldo zwischen der Realisie-
rung stiller Reserven auf der einen und den Abschreibungen auf
Kapitalanlagen und realisierten Verlusten auf der anderen Seite
darstellt, ergab sich 2006 ein Gewinn von 2.533 Mio. € (Vorjahr:
6.235 Mio. €) bzw. 3,4 % (Vorjahr: 8,6 %). Grund hierflr war im
Wesentlichen der starke Riickgang bei den Ubrigen Ertrdgen aus
Zuschreibungen auf Investmentanteile. Demgegeniiber verbesserte
sich das Zinsergebnis auf 6.789 Mio. € (Vorjahr: 4.433 Mio. €)
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bzw. 9,1 % (Vorjahr: 6,1 %). Dies lag hauptsachlich am héheren
laufenden Ertrag aus den Investmentanteilen. Insgesamt fiel das
Ergebnis aus den Kapitalanlagen auf 9.322 Mio. € (Vorjahr:
10.668 Mio. €) oder 12,5 % (Vorjahr: 14,7 %).

Das Ergebnis aus Sterblichkeit in Hohe von 4,8 % &anderte sich ge-
genliber dem Vorjahr (4,9 %) nicht wesentlich, ebenso das Resultat
beim sonstigen Risiko, das im Geschaftsjahr 3,1 % (Vorjahr:

2,9 %) betrug. Der Gewinn aus vorzeitigem Abgang lag bei 0,7 %
(Vorjahr: 0,0 %). Insgesamt verbesserte sich damit das Ergebnis
aus Risiko und vorzeitigem Abgang auf 6.356 Mio. € (Vorjahr:
5.569 Mio. €) bzw. 8,6 % (Vorjahr: 7,8 %).

Zu den wichtigsten sonstigen Risiken gehdren das Unfalltod-, das
Berufsunfahigkeits- und das Erlebensfallrisiko. Wdhrend die Ergeb-
nisse aus dem Unfalltod- und dem Berufsunfahigkeitsrisiko mit

0,3 % bzw. 2,7 % wie in den Vorjahren positiv waren, verursachte
das Erlebensfallrisiko aufgrund der steigenden Lebenserwartung
auch 2006 wieder einen leichten Verlust von 0,1 %.

Der Verlust aus Abschlusskosten erhdhte sich gegentiber dem Vor-
jahr unwesentlich von 2,4 % auf 2,6 %. Das Geschéaftsjahr 2004
stellte hier mit 3,5 % ein Ausnahmejahr dar. Ursache waren die
vorgezogenen Vertragsabschllisse vor dem Hintergrund der zum

1. Januar 2005 geanderten steuerlichen Behandlung von Kapitaler-
tragen aus Lebensversicherungen.

Bei den Kosten flr die laufende Verwaltung ergab sich wie im Vor-
jahr ein Ergebnis von 3,9 %. Damit reichte der Uberschuss aus
dem in den Tarifbeitrdgen enthaltenen Verwaltungskostenanteil wie
in den Vorjahren dazu aus, den Verlust aus Abschlusskosten zu
decken. Die in die Beitrage eingerechneten Abschluss- und Verwal-
tungskostenanteile sind somit seit Jahren mehr als kostendeckend
und fihrten im Geschdftsjahr zu einem gesamten Kostenergebnis
von 1,3 % (Vorjahr: 1,5 %).

Grafik 9
Verhadltnis der einzelnen Ergebnisquellen zu den
verdienten Brutto-Beitrdagen

Ergebnisquellen: vorzeitiger Abgang, Kosten (AbschluBkosten + laufende
Verwaltung), Riickversicherung (Sterblichkeit + sonstiges Risiko + Ubriges
Ergebnis), sonstiges Ergebnis
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. Die Uberschiisse der Lebens-
versicherer verringerten sich
geringfiigig auf 14,1 Mrd. €.

Der in der Uberschusszerlegung ausgewiesene Unterschied aus Ta-
rif- und Normbeitrag ergibt sich bei einigen neuen Tarifen aufgrund
abweichender Rechnungsgrundlagen fir die Berechnung des Tarif-
beitrags und der Deckungsriickstellung. Der Beitrag, der sich nach
den Rechnungsgrundlagen fur die Deckungsriickstellung ergeben
hadtte, wird als Normbeitrag bezeichnet. Der Ausweis eines negati-
ven Ergebnisses bedeutet, dass die Beitragskalkulation fir be-
stimmte Tarife unter glinstigeren Annahmen (etwa einem héheren
Rechnungszins) als bei der Deckungsriickstellungsberechnung er-
folgt. In derartigen Fallen missen die Unternehmen den Barwert
der Beitragsdifferenzen als zusatzliches Deckungskapital stellen, so
dass zunachst ein zusatzlicher Aufwand erforderlich ist. Im Ge-
schaftsjahr iberwogen allerdings die Beitragszuschlage den Auffll-
lungsbetrag flr die Deckungsriickstellung, so dass sich in diesem
Posten ein Gewinn von 13 Mio. € ergab. Dies hatte jedoch keine
Auswirkung auf das Gesamtergebnis.

Wadhrend sich die Ergebnisse aus Sterblichkeit und sonstigem Risi-
ko bei der passiven Rickversicherung im Vergleich zum Vorjahr
nicht anderten, sank das Ubrige Ergebnis hier leicht von 0,3 % auf
0,2 %. Insgesamt ergab sich bei dieser Uberschussquelle in 2006
ein Verlust von 0,6 % (Vorjahr: 0,5 %).

Der Verlust beim sonstigen Ergebnis lag bei 1.960 Mio. € und ver-
ringerte sich somit von 3,4 % auf 2,6 %. Ein Grund hierfiir war der
geringere Steueraufwand im Geschaftsjahr 2006.

2.4 Ertragslage

Die Lebensversicherer erzielten absolut und im Verhaltnis zu den
verdienten Brutto-Beitrégen folgende Uberschiisse:®

Tabelle 28
Uberschiisse der Lebensversicherer

2006 2005 2004 2003 2002
Mrd. € 14,1 14,2 9,7 9,1 5
in % 18,7 19,5 14,1 13,4 7,7

Die Uberschiisse der Lebensversicherer verringerten sich geringfii-
gig gegenlber dem Vorjahr, sowohl absolut als auch in Relation zu
den Beitragseinnahmen.

Aus dem Uberschuss des jeweiligen Geschéftsjahres wiesen die
Versicherer der RfB folgenden Anteil zu:

Tabelle 29
Zufithrung zur RfB

2006 2005 2004 2003 2002
in % 92,6 92,9 94,1 94,5 95,4

° Uberschuss ist die Summe aus den Brutto-Aufwendungen fiir die Beitragsriickerstat-
tung und dem Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag. Die Direktgutschrift ist hier nicht
enthalten.



2 Lebensversicherungsunternehmen 31

. Die laufende Verzinsung der
Kapitalanlagen stieg 2006
leicht auf 4,6 %.

In % der verdienten Brutto-Beitrdge zeigt sich fir die Zuflihrung
zur RfB folgende Entwicklung:

Tabelle 30
Zufiihrung zur RfB in %
der verdienten Brutto-Beitrdge

2006 2005 2004 2003 2002
in % 17,3 18,1 13,3 12,7 7,4

Die Kapitalmarktzinsen sind seit 2005 deutlich gestiegen. Die lau-
fende Verzinsung der Kapitalanlagen erhéhte sich daher 2006 auf
4,6 %. Die Reinverzinsung verringerte sich infolge des im Vergleich
zum Vorjahr niedrigeren auBerordentlichen Ergebnisses aus Kapi-
talanlagen auf 4,7 %.

Grafik 10
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Die Brutto-Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb im Verhalt-
nis zu den verdienten Brutto-Beitragen lagen auf dem Niveau des
Vorjahres.

* | aufende Ertrdge in % des arithmetischen Mittels der Kapitalanlagen (einschlieBlich
Depotforderungen und Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von
Lebensversicherungspolicen) am Anfang und Ende des Berichtsjahres.

' Summe aller Kapitalertrage (jedoch ohne die nicht realisierten Gewinne aus Kapital-
anlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen) ab-
ziglich aller Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (jedoch analog ohne die nicht reali-
sierten Verluste aus Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Le-
bensversicherungspolicen) in % des arithmetischen Mittels der Kapitalanlagen (ein-
schlieBlich Depotforderungen und Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inha-
bern von Lebensversicherungspolicen) am Anfang und Ende des Berichtsjahres.
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. Der Sollwert des gebundenen
Vermogens der Lebensversicherer
betrug etwa 627 Mrd. €.

Samtliche Lebensversicherer
verfligten Gber ausreichende
Eigenmittel.

Tabelle 31
Verhadltnis der Brutto-Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb zu den Brutto-Beitrdagen

2006 2005 2004 2003 2002
in % 13,3 13,2 19,7 15,6 15,6

2.5 Gebundenes Vermogen

Versicherer missen ihr Vermdgen in Héhe der versicherungstechni-
schen Rickstellungen und der aus Versicherungsverhaltnissen ent-
standenen Verbindlichkeiten - mit Ausnahme des Vermdégens der
Fondsgebundenen Lebensversicherung — nach § 54 VAG und der
Anlageverordnung® sicher und rentabel anlegen. Der Sollwert die-
ses so genannten gebundenen Vermdgens betrug zum Ende des
Geschaftsjahres 2006 etwa 627 Mrd. €. Dies entspricht 89,8 % der
Bilanzsumme.* Von diesem Betrag entfielen 99,9 % auf das Siche-
rungsvermogen nach § 66 Abs. 1a VAG und 0,1 % auf das sonsti-
ge gebundene Vermdgen.

Die Lebensversicherer legten zum Ende des Geschaftsjahres

94,3 % der Bilanzsumme in Vermdgenswerten gemaB der Anlage-
verordnung an. Sie Uberdeckten damit den Sollwert des gebunde-
nen Vermdégens um 4,5 % der Bilanzsumme. Alle Unternehmen
konnten ihr gebundenes Vermdgen in vollem Umfang mit zugelas-
senen Vermdgenswerten bedecken.

2.6 Eigenkapitalausstattung — Solvabilitit

Bei den deutschen Lebensversicherern' entwickelte sich das Ver-
haltnis des verfligbaren Eigenkapitals zur Deckungsriickstellung -
ohne Deckungsriickstellung der Fondsgebundenen Lebensversiche-
rungen - wie folgt:

Tabelle 32
Verhadltnis des verfiigbaren Eigenkapitals
zur Deckungsriickstellung

2006 2005 2004 2003 2002
in % 1,74 1,70 1,64 1,53 1,44

Die Quote stieg gegenliber dem Vorjahr, weil das verfugbare Eigen-
kapital starker als die Deckungsriickstellung wuchs.

Alle Lebensversicherer verfligten zum 31. Dezember 2006 Uber die
erforderlichen Eigenmittel. Die zu bedeckende Solvabilitatsspanne
betrug insgesamt 26,8 Mrd. €. Dem standen Eigenmittel von

54,8 Mrd. € gegenilber. Das entspricht einer Bedeckungsquote von
204,5 %.

2 \erordnung Uber die Anlage des gebundenen Vermdgens von
Versicherungsunternehmen vom 20.12.2001.

* Nachfolgend jeweils ohne Fondsgebundene Lebensversicherung.

“ Ohne deutsche Niederlassungen auslandischer Lebensversicherer.
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. 131 Pensionskassen
berechneten 2006 die
Deckungsrickstellung neu.

3 Pensionskassen und
Pensionsfonds; Sterbekassen

3.1 Pensionskassen

3.1.1 Allgemeines

Zum Ende des Geschaftsjahres 2006 standen 152 Pensionskassen
unter Bundesaufsicht. Die Anzahl der beaufsichtigten Unternehmen
hat sich gegenliber dem Vorjahr aufgrund von Bestandsibertra-
gungen bzw. Verschmelzungen um vier verringert.

Bei der Interpretation von Branchenzahlen und deren Vergleich mit
Vorjahreswerten sind die Besonderheiten von Pensionskassen zu
beachten.

Zum einen berechnen nicht alle Unternehmen die Deckungsriick-
stellung jahrlich neu. 2006 berechneten 131 der insgesamt 152
Unternehmen ihre Deckungsrickstellung neu. Bei 119 Pensionskas-
sen - darunter samtliche Aktiengesellschaften - erfolgt die Berech-
nung jahrlich. Die anderen Kassen berechnen ihre Deckungsrick-
stellung lediglich alle drei Jahre. Wegen der unterschiedlichen Zu-
sammensetzung der Unternehmen, die ihre Deckungsrickstellung
neu berechnet haben, sind Vergleiche mit Vorjahreszahlen nur ein-
geschrankt aussagefahig.

Zum anderen wird der Zeitvergleich bei den Pensionskassen durch
unterschiedliche Finanzierungsverfahren zusatzlich erschwert. Wah-
rend die Mehrzahl der Pensionskassen mit einem Finanzierungsver-
fahren arbeitet, das explizite (also in der Gewinn- und Verlustrech-
nung ablesbare) Uberschiisse entstehen lasst, finden bei einer
nicht unerheblichen Anzahl von Unternehmen Verfahren Anwen-
dung, die im Regelfall solche Uberschiisse nicht entstehen lassen.
Letzteres ist beim Bilanzausgleichs- sowie beim Bedarfsdeckungs-
verfahren der Fall. Beim Bilanzausgleichsverfahren werden die zum
Ausgleich der Bilanz notwendigen Beitrage eingebucht. In Abhan-
gigkeit von der wirtschaftlichen Entwicklung der Kasse im Ge-
schaftsjahr ergeben sich zum Bilanzstichtag Forderungen oder Ver-
bindlichkeiten gegeniiber dem Tragerunternehmen. Beim Bedarfs-
deckungsverfahren richtet sich die Héhe der bilanzierten Deckungs-
rtickstellung grundsatzlich nach dem vorhandenen Vermoégen. In
Abhangigkeit davon ergibt sich der kiinftige Bedarfsdeckungsbei-
trag.

Wegen der bestehenden Besonderheiten ist bei den im Folgenden
dargestellten Themen auf unterschiedliche (Teil-) Bestande der Un-
ternehmen abzustellen, um einen anndahernd aussagefahigen Ver-
gleich der Ergebnisse eines Berichtsjahres mit dem Vorjahr zu er-
moglichen.
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Zuwachsrate der verdienten
Brutto-Beitrage hat sich stark
verringert.

. Kapitalanlagen stiegen um
7,0 % auf 92,2 Mrd. €.

3.1.2 Beitrdge, Kapitalanlagen und Ertragslage

Die folgende Aufstellung zeigt die Entwicklung der verdienten Brut-
to-Beitrdage® aller Pensionskassen in den vergangenen finf Jahren:

Tabelle 33
Entwicklung der Brutto-Beitrage

Jahr verdiente Zuwachsraten
Brutto-Beitrdge

Mio. € %
2006 5.565 3,9
2005 5.356 27,3
2004 4.207 30,4
2003 3.226 46,8
2002 2.197 14,5

Die stark verringerte Zuwachsrate in 2006 ist vor allem darin be-
grindet, dass zahlreiche der seit 2002 neu gegriindeten
Wettbewerbspensionskassen schon ein erhebliches Beitragsvolu-
men zu verzeichnen haben und der Markt zunehmend gesattigt ist.
AuBerdem wahlen Unternehmen verstdrkt den Durchfihrungsweg
Direktversicherung.

Betrachtet man nur die 131 (Vorjahr: 133) Pensionskassen, die ih-
re Deckungsriickstellung im Jahre 2006 neu berechneten, betrugen
die verdienten Bruttobeitrage 5.521 Mio. € (Vorjahr: 5.302 Mio. €),
was wie im Vorjahr 99,0 % der verdienten Brutto-Beitrdge aller in

die Berichterstattung einbezogenen Pensionskassen entspricht.

Die Kapitalanlagen aller Pensionskassen stiegen gegenliiber dem
Vorjahr um 7,0 % auf 92,2 Mrd. €. Die Positionen Investmentantei-
le, Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere und Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinfor-
derungen und Darlehen stellen weiterhin die dominierenden
Kapitalanlagearten dar. Grundstlicke, grundpfandrechtlich gesicher-
te Darlehen und Einlagen bei Kreditinstituten waren demgegentber
- entsprechend dem Trend der vergangenen Jahre - wiederum von
untergeordneter Bedeutung. Der ohnehin schon geringe Anteil der
direkt gehaltenen Aktien belief sich lediglich auf 0,1 % des Kapital-
anlagenbestandes und hat im Vergleich zum Vorjahr weiter abge-
nommen (Vorjahr: 0,2 %).

** Ohne Beitrage aus der Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung.
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Pensionskassen bedeckten das
Soll des Sicherungsvermdgens
zu 104,6 %.

Die folgende Grafik zeigt die Zusammensetzung der Kapitalanla-
gen:

Grafik 11
Zusammensetzung der Kapitalanlagen
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Der Rohiiberschuss der 131 Pensionskassen mit Neuberechnung
der Deckungsrlickstellung im Jahre 2006 betrug 401 Mio. € (Vor-
jahr: 133 Unternehmen mit einem Rohiberschuss von 576 Mio. €).
Unternehmen mit positivem Uberschuss wiesen der RfB durch-
schnittlich 52,3 % (Vorjahr: 30,8 %) und dem Eigenkapital 47,7 %
(Vorjahr: 69,2 %) des Uberschusses zu. Der immer noch relativ
hohe Anteil der Zuflihrung zum Eigenkapital ist eine Reaktion auf
die Anderung der Solvabilitdtsvorschriften zum 1. Januar 2004, die
eine Verstarkung der expliziten Eigenmittel erfordern.

Als BezugsgroBe flr den Rohiberschuss dient Gblicherweise die
Deckungsriickstellung. Allerdings dirfen dabei lediglich die Kassen
betrachtet werden, die ihre Deckungsriickstellung jahrlich berech-
nen und deren Finanzierungsverfahren in der Gewinn- und Verlust-
rechnung ersichtliche Uberschiisse entstehen I&sst. Im Berichtsjahr
waren dies 100 (Vorjahr: 101) Unternehmen. Sie erwirtschafteten
einen Rohiberschuss von 298,0 Mio. € (Vorjahr: 419,0 Mio. €),
was bezogen auf die Deckungsriickstellung dieser Unternehmen ei-
nen Wert von 0,5 % (Vorjahr: 0,7 %) ergibt.

3.1.3 Bedeckungsrechnung

Das Soll des Sicherungsvermdgens der Pensionskassen, die ihre
Deckungsriickstellung neu berechneten, betrug zum Ende des Ge-
schaftsjahres 2006 insgesamt 87,2 Mrd. €. Dem standen auf der
Aktivseite zur Bedeckung qualifizierte und in das Vermégensver-
zeichnis eingetragene Kapitalanlagen sowie darauf entfallende Nut-
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Pensionskassen bedeckten die
Solvabilitdtsspanne zu 136,8 %.

zungsanspriche von 91,2 Mrd. € gegenliber. Der Sollwert wurde
somit zu 104,6 % (Vorjahr: 103,9 %) bedeckt.

Das Soll des gesamten gebundenen Vermégens belief sich auf
87,7 Mrd. €. Bei Vermégenswerten des gebundenen Vermdgens
von 91,5 Mrd. € ergibt sich ein leicht gestiegener Bedeckungssatz
von 104,4 % (Vorjahr: 104,0 %).

Die untersuchten Pensionskassen wiesen durchschnittlich 96,9 %

(Vorjahr: 97,3 %) ihrer Aktivwerte im gebundenen Vermégen aus.
Hierbei handelte es sich — wie auch in den vergangenen Jahren -

nahezu ausschlieBlich (99,6 %) um dem Sicherungsvermdégen zu-
geordnete Vermogenswerte.

3.1.4 Eigenkapitalausstattung - Solvabilitat

Aussagen zur relativen Eigenkapitalausstattung sind nur sinnvoll,
wenn ausschlieBlich solche Kassen betrachtet werden, deren Finan-
zierungsverfahren die Entstehung von Uberschiissen zul&sst, die -
ganz oder teilweise - zur Starkung des Eigenkapitals verwendet
werden kénnen. Im Berichtsjahr waren dies, wie berichtet, 100 Un-
ternehmen. Bei diesen 100 Pensionskassen, betrug das Eigenkapi-
tal wie im Vorjahr im Durchschnitt 4,4 % ihrer Deckungsriickstel-
lung.

Berlicksichtigt man die Pensionskassen, die ihre Deckungsriickstel-
lung im Jahre 2006 im Drei-Jahres-Turnus berechneten sowie die
Pensionskassen, die nicht nach dem Bedarfsdeckungs- bzw. Bilanz-
ausgleichsverfahren arbeiten - insgesamt 112 Kassen -, so errech-
net sich ein Wert des Eigenkapitals in Relation zur Deckungs-
rtickstellung von ebenfalls 4,4 % (Vorjahr: 4,4 %).

Von den 152 in die Auswertung einbezogenen Pensionskassen hat-
ten 131 im Jahr 2006 einen Solvabilitétsnachweis zu erbringen.
Pensionskassen in der Rechtsform des kleineren Versicherungsver-
eins haben diesen Nachweis nur zu den Stichtagen einzureichen,
zu denen die Deckungsriickstellung neu berechnet wird.

Die Solvabilitédtsspanne der 131 Unternehmen betrug insgesamt
3,896 Mrd. €. Dem standen Eigenmittel von insgesamt 5,330 Mrd. €
gegeniber. Damit ergab sich ein im Vergleich zum Vorjahr weiter
gestiegener Bedeckungssatz von 136,8 % (Vorjahr: 126,7 %).

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Eigenmittel:

Tabelle 34
Zusammensetzung der Eigenmittel

Mio. € Anteil %

Eigenkapital 4.013,0 75,3
nachrangige

Verbindlichkeiten 253,0 4,7
Genussrechtskapital 156,0 2,9
nicht festgelegte RfB 808,0 15,2
stille Reserven 41,0 0,8

kiinftige Uberschiisse 59,0 1,1
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. Eine Pensionskasse hatte Ende
2006 keine ausreichenden Eigen-
mittel.

. 13 Pensionskassen konnten die
neuen Solvabilitatsvorschriften
2006 noch nicht erfillen.

Pensionsfonds wuchsen aufgrund
Ubernahme bestehender Leis-
tungszusagen von Arbeitgebern.

Bei elf Pensionskassen stimmte die BaFin dem noch mdglichen An-
satz kiinftiger Uberschiisse zu. Dariiber hinaus genehmigte die BaFin
sechs Kassen den Ansatz stiller Reserven aus Kapitalanlagen. Zehn
Unternehmen zogen Eigenkapitalsurrogate in Form von nachrangigen
Verbindlichkeiten und Genussrechtskapital als Eigenmittel heran.

Eine Pensionskasse konnte die Solvabilitétsspanne zum Bilanzstich-
tag nicht mit ausreichenden Eigenmitteln bedecken. Diesem Unter-
nehmen hatte die BaFin bereits im Jahr 2004 das Neugeschaft un-
tersagt, weil es keinen plausiblen Plan zur Wiederherstellung ge-
sunder Finanzverhéltnisse vorlegen konnte.

31 Pensionskassen konnten die Solvabilitdtsspanne noch mit hal-
ben Satzen berechnen (2 statt 4 % der mathematischen Reserven
und 0,15 statt 0,3 % des riskierten Kapitals), da ihre Beitrage in
den letzten drei Geschaftsjahren jeweils unter 500.000 € lagen. Mit
Artikel 3 des 8. Gesetzes zur Anderung des VAG sowie zur Ande-
rung des Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetzes (FinDAG) und
anderer Vorschriften ist die Méglichkeit fir Pensionskassen mit ge-
ringen Beitragseinnahmen, die Solvabilitatsspanne mit halftigen
S&tzen zu berechnen, entfallen. Es gibt jedoch eine Ubergangsfrist
bis langstens zum 23. September 2010.

Nach den zum 1. Januar 2004 geanderten Solvabilitatsvorschriften
diirfen Pensionskassen nach einer Ubergangsfrist bis Ende 2007
kiinftige Uberschiisse nicht mehr als Eigenmittel ansetzen. Die
Auswertung der Jahresabschllisse und Solvabilitatsibersichten
2006 ergab, dass sich die Situation der Pensionskassen hinsichtlich
der Erflllung der neuen Solvabilitatsvorschriften weiter verbessert
hat. Zum 31. Dezember 2006 hatten 13 Pensionskassen die neuen
Vorschriften nicht erflillen kénnen; im Vorjahr waren es noch 25
Unternehmen. Diese Verbesserung resultiert vor allem daraus, dass
Tragerunternehmen den Kassen Mittel zur Verfligung gestellt haben
und gréBere Uberschussanteile dem Eigenkapital zugewiesen wur-
den. Die vorgelegten Pléane zur SchlieBung der Licke bis zum Ende
der Ubergangsfrist lassen erwarten, dass die Pensionskassen die
neuen Solvabilitédtsvorschriften zum 31. Dezember 2007 bis auf
wenige Ausnahmen erflllt werden.

3.2 Pensionsfonds

3.2.1 Allgemeines

Zum Ende des Jahres 2006 standen 24 Pensionsfonds unter Auf-
sicht der BaFin. In 2006 gab es eine Verschmelzung, ein Unterneh-
men lieB die BaFin neu zu. Das Wachstum der Branche war im Be-
richtsjahr von der Ubertragung bestehender Leistungszusagen von
Arbeitgebern auf Pensionsfonds gepragt. Dies zeigte sich insbeson-
dere in einer Erh6éhung der Zahl der Leistungsempfanger auf nun-
mehr etwa 164.000 zum 31. Dezember 2006 (Vorjahr: 38.000). Es
erfolgten mehrheitlich Ubertragungen von bereits laufenden Ren-
ten; im Anwarterbestand Uberwogen daher mit Uber 97 % weiter-
hin Pensionspldne, in denen die Bedingungen im Versorgungsfall
beitragsbezogen ausgestaltet sind.
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. Die Beitrdge der Pensionsfonds
stiegen deutlich an.

. Die Kapitalanlagen fiir Rechnung
und Risiko der Pensionsfonds
erhohten sich auf 512 Mio. €.

Die seit 2002 in Deutschland zugelassenen Pensionsfonds befinden
sich weiterhin Uberwiegend noch im Aufbau. Dies ist bei der Inter-
pretation der Kennzahlen der Pensionsfonds in Tabelle 760 des Ta-
bellenteils zu beachten. Zu den dort ausgewiesenen Werten ist ins-
besondere zu bemerken, dass die ermittelten Renditen der Kapital-
anlagen wegen des relativ zum Kapitalanlagebestand hohen Zu-
gangs an Kapitalanlagen kurz vor Jahresende nur begrenzt aussa-
gefahig sind. Weiter haben Pensionsfonds - anders als Versiche-
rungsunternehmen - die Méglichkeit, Versicherungsvertrage als Ka-
pitalanlage zu erwerben. Die diesen Vertragen zugehdrigen Ertrage
und Aufwendungen werden Uberwiegend nicht als laufende, son-
dern als auBerordentliche Ertrdge und Aufwendungen erfasst; glei-
ches gilt fir die nicht realisierten Gewinne und Verluste aus samtli-
chen Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern
und Arbeitgebern. Dies zeigt sich beim Vergleich der ausgewiese-
nen laufenden Verzinsung mit der Reinverzinsung.

Bei den Angaben im Tabellenteil konnte das im zweiten Halbjahr
2006 neu zugelassene Unternehmen noch nicht beriicksichtigt wer-
den, da dessen erstes Geschaftsjahr erst am 30. Juni 2007 endete.
In den vorliegenden Ausflihrungen werden an einigen Stellen die
Halbjahresdaten dieses Unternehmens zum 31. Dezember 2006
bericksichtigt.

3.2.2 Beitrdage, Ertragslage

Im Geschaftsjahr 2006 betrugen die verdienten Beitrage aller Pen-
sionsfonds etwa 1 Mrd. € nach 535 Mio. € im Vorjahr; mit den
Halbjahreszahlen des neu zugelassenen Unternehmens lagen die
Beitragseinnahmen der Branche Uber 7 Mrd. €. Dieser neu zugelas-
sene Pensionsfonds und zwei weitere Unternehmen vereinnahmten
im Jahre 2006 Uber 95 % der Branchenbeitrage. Zwdlf Unterneh-
men wiesen im Geschdftsjahr Beitragseinnahmen unter 10 Mio. €
auf.

Die Ertragslage der Pensionsfonds war weiterhin von den Aufwen-
dungen zur Ingangsetzung des Geschaftsbetriebs bestimmt. Das
negative Jahresergebnis der Branche reduzierte sich jedoch im Ver-
gleich zum Vorjahr auf etwa 6,6 Mio. €. Zwoélf Pensionsfonds er-
wirtschafteten einen Verlust. Dieser wurde durch Entnahmen aus
den hierfiir vorgesehenen Kapitalriicklagen sowie durch vertraglich
vereinbarte Ubernahme durch die Eigentiimer ausgeglichen.

3.2.3 Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko des Pensionsfonds, die
nach den ,normalen® Bewertungsvorschriften des Handelsgesetzbu-
ches (Anschaffungskosten- und Niederstwertprinzip) bewertet wer-
den, betrugen zum Bilanzstichtag 512 Mio. € (Vorjahr: 326 Mio. €).
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Grafik 12
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko der Pensionsfonds
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Die zu Zeitwerten bilanzierten Kapitalanlagen fir Rechnung und Ri-
siko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern erhdhten sich auf etwa
1,6 Mrd. € (Vorjahr: 739 Mio. €); unter Einbeziehung der Neuzu-
lassung stieg der Wert dieser Kapitalanlagen auf Gber 7 Mrd. € an.
Die Zusammensetzung der Kapitalanlagen in diesem Bereich unter-
scheidet sich deutlich von jener der Kapitalanlagen fiir Rechnung
und Risiko des Pensionsfonds.

Grafik 13
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko
von Arbeitgebern und Arbeitnhehmern
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. Alle 24 Pensionsfonds verfligten
Uber Eigenmittel in erforderlicher
Hohe.

. Der Kapitalanlagenbestand der
41 von der BaFin beaufsichtigten
Sterbekassen betrug 1,7 Mrd. €.

Die Reinverzinsung dieser Kapitalanlagen Ubertraf wie im Vorjahr
die der Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko des Pensionsfonds.
Die erheblichen Abweichungen der Verzinsung zwischen den einzel-
nen Unternehmen gehen unter anderem auf verschiedene Kapital-
anlagestrategien zurlick; die Wahl der Anlagestrategie hangt wie-
derum auch davon ab, in welcher H6he der Pensionsfonds Leistun-
gen garantiert, die durch diese Kapitalanlagen bedeckt werden. Po-
sitiv machen sich die Kursgewinne an den Aktienmarkten bemerk-
bar, an denen die Versorgungsberechtigten im Wege der Anlage in
Investmentanteilen partizipieren konnten.

3.2.4 Eigenkapitalausstattung - Solvabilitat

Zusammen mit der Vorlage des Jahresabschlusses haben Pensions-
fonds der BaFin nachzuweisen, dass sie ausreichend Eigenmittel
zur Abfederung von Risiken vorhalten. Der Umfang der notwendi-
gen Eigenmittel bemisst sich nach der Verordnung Uber die Kapital-
ausstattung fir Pensionsfonds (PFKAustV). Aufgrund der im Ver-
gleich zu Versicherungsunternehmen begrenzten Risikoibernahme
der Pensionsfonds sowie des noch geringen Geschaftsumfangs wird
die notwendige Héhe der Eigenmittel auch 2006 noch bei allen Un-
ternehmen durch den Mindestbetrag des Garantiefonds bestimmt.
Dieser betragt 3 Mio. € fir Pensionsfonds in der Rechtsform der
Aktiengesellschaft und 2,25 Mio. € flir Pensionsfondsvereine auf
Gegenseitigkeit. Alle zum 31. Dezember 2006 berichtspflichtigen
Pensionsfonds unter Aufsicht der BaFin konnten Eigenmittel in der
erforderlichen Hohe nachweisen und erflllten somit die Solvabili-
tatsvorschriften. Die tatsachlich zur Verfiigung stehenden Eigenmit-
tel der Pensionsfonds lberstiegen insgesamt erheblich die Minde-
stanforderungen. So waren die tatsachlich vorhandenen Eigenmittel
mit 137 Mio. € in etwa doppelt so hoch wie die erforderlichen Ei-
genmittel in H6he von 68 Mio. €.

3.3 Sterbekassen

3.3.1 Allgemeines, Beitragsentwicklung und Kapitalanlagen

Zum Ende des Geschéftsjahres 2006 standen wie schon im Vorjahr
41 Sterbekassen unter Bundesaufsicht. Die verdienten Brutto-Bei-

trage dieser Kassen betrugen 76,8 Mio. €. Sie stiegen damit 2006

um 1,8 % an. Die Beitragsentwicklung der einzelnen Kassen verlief
dabei recht unterschiedlich. Die Wachstumsraten lagen zwischen -

12,6 % und 22,5 %.
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Grafik 14
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Insgesamt verwalteten die Sterbekassen im Geschaftsjahr 2006 ei-
nen Kapitalanlagenbestand von rund 1,7 Mrd. €. Neuanlagen in Ho-
he von 364 Mio. € standen Abgange in H6he von 293 Mio. € ge-
genlber. Bei den Neuanlagen dominierten Inhaberschuldverschrei-
bungen und andere festverzinsliche Wertpapiere, deren Anteil an
den gesamten Kapitalanlagen sich von 21,8 % auf 22,2 % erhdhte.
Insgesamt standen wie im Vorjahr die Anlagearten Namensschuld-
verschreibungen, Inhaberschuldverschreibungen, Schuldscheinfor-
derungen und Darlehen sowie Investmentanteile im Vordergrund.

Von den 41 unter Bundesaufsicht stehenden Sterbekassen berech-
neten 23 Kassen ihre Deckungsrickstellung 2006 neu (Vorjahr: 23).
Bei 13 Sterbekassen erfolgt die Berechnung jahrlich. Die anderen
Kassen machen von der Vereinfachungsvorschrift des § 62 Abs. 2
RechVersV Gebrauch. Danach ist die Deckungsrickstellung lediglich
alle drei Jahre versicherungsmathematisch zu berechnen.

Da das Ende der Drei-Jahres-Frist nicht einheitlich festgelegt ist,
setzt sich die Gruppe der Unternehmen, die die Deckungsrickstel-
lung berechnen, in jedem Geschaftsjahr unterschiedlich zusam-
men. Somit sind Vergleiche mit den Ergebnissen der Vorjahre
selbst dann nur eingeschrankt aussageféhig, wenn sich die Berech-
nung von Kennzahlen auf die Unternehmen beschrankt, die in dem
jeweiligen Berichtsjahr die Deckungsrickstellung berechnet haben.
Schwankungen bei den Kennzahlen beruhen haufig nur auf der un-
terschiedlichen Zusammensetzung der untersuchten Gruppe von
Unternehmen.

Die folgenden Ausflihrungen basieren auf Daten derjenigen 23
Sterbekassen, die 2006 eine Neuberechnung ihrer Deckungsrick-
stellung vornahmen. Die verdienten Brutto-Beitrége dieser Sterbe-
kassen betrugen 60,9 Mio. € (Vorjahr: 57,1 Mio. €), was einem An-
teil von 79,3 % (Vorjahr: 75,7 %) an den verdienten Brutto-Beitra-
gen aller unter Bundesaufsicht stehenden Sterbekassen entspricht.
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. Bedeckungssatz der Sterbekassen
betrug unverandert 107,3 %.

. Samtliche Sterbekassen verfligten
Uber ausreichende Eigenmittel.

3.3.2 Ertragslage

Der Rohiberschuss der 23 in die Betrachtung einbezogenen Ster-
bekassen betrug insgesamt 44,0 Mio. € (Vorjahr: 37,1 Mio. €).
Wird der Uberschuss in Bezug zur Deckungsriickstellung gesetzt,
darf man lediglich die Unternehmen betrachten, die ihre Deckungs-
riickstellung jahrlich berechnen. Diese erzielten einen Uberschuss
von 25,5 Mio. € (Vorjahr: 19,6 Mio. €). Bezogen auf die Deckungs-
riickstellung dieser Unternehmen ergibt dies einen Wert von 3,1 %
(Vorjahr: 2,5 %). Der Anstieg im Vergleich zum Vorjahr ist unter
anderem darauf zurlickzufihren, dass im Vorjahr eine Sterbekasse
infolge einer im Bestand vorgenommenen Senkung des Rechnungs-
zinses einen hohen negativen Rohliberschuss ausgewiesen hat.

Die Zuflihrung zur RfB bezogen auf alle Sterbekassen betrug 83,5 %
(Vorjahr: 105,8 %). Dieser Rickgang ist auf den Sondereffekt des
Vorjahres zurlickzuflihren. Ohne Bertlicksichtigung der Sterbekasse,
die im Vorjahr den Rechnungszins gesenkt hatte, wurden im Be-
richtsjahr 88,1 % und im Vorjahr im Durchschnitt 94,4 % des Roh-
Uberschusses der RfB zugeflihrt.

Die durchschnittliche laufende Verzinsung der Kapitalanlagen ver-
ringerte sich auf 4,0 % (Vorjahr: 4,3 %). Die Reinverzinsung, die
auch Zu- und Abschreibungen auf Kapitalanlagen sowie Gewinne
und Verluste aus dem Abgang aus Kapitalanlagen berlicksichtigt,
fiel im Durchschnitt mit 4,0 % ebenfalls niedriger aus als im Vor-
jahr mit 4,7 %. Dieser Rickgang ist vorwiegend auf héhere Ab-
schreibungen sowie geringere Zuschreibungen und Gewinne aus
dem Abgang von Kapitalanlagen zurickzufiihren.

3.3.3 Bedeckungsrechnung

Der Soll-Betrag des Sicherungsvermogens betrug 1.164 Mio. €.
Dem standen zur Bedeckung qualifizierte Kapitalanlagen einschlieB-
lich Nutzungsanspriichen von 1.249 Mio. € gegenUlber. Dies ent-
spricht wie im Vorjahr einem Bedeckungssatz von 107,3 %.

Die untersuchten Sterbekassen wiesen durchschnittlich 98,3 %
(Vorjahr: 98,2 %) ihrer Aktivwerte im gebundenen Vermégen aus.
Der Anteil des Sicherungsvermoégens am Ist des gesamten gebun-
denen Vermoégens betrug 99,5 % nach 99,6 % im Vorjahr.

3.3.4 Eigenkapitalausstattung - Solvabilitit

Die BaFin wertete 2007 die Solvabilitédtsibersichten der Sterbekas-
sen des Geschaftsjahres 2006 aus. Mit Ausnahme einer Aktienge-
sellschaft firmierten alle 41 unter Bundesaufsicht stehenden Ster-
bekassen in der Rechtsform des kleineren Versicherungsvereins. Ei-
ne ausreichende Solvabilitat mussten diejenigen 23 Unternehmen
nachweisen, die zum Bilanzstichtag eine Neuberechnung der De-
ckungsrickstellung vorgenommen hatten. Bei allen Sterbekassen
reichten die Eigenmittel zur Bedeckung der Solvabilitdtsspanne
aus.
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Bezogen auf die Deckungsriickstellung belief sich die Verlustriickla-
ge bzw. das Eigenkapital im Durchschnitt auf 4,0 % (Vorjahr: 3,6 %).
Bei den 13 Kassen, die ihre Deckungsriickstellung jahrlich berech-
nen, betrug die Verlustricklage bzw. das Eigenkapital durchschnitt-
lich 3,6 % (Vorjahr: 3,3 %) der Deckungsriickstellung. Bei elf der
23 untersuchten Sterbekassen machte die Verlustriicklage minde-
stens 5 % der Deckungsriickstellung aus.

Die Sterbekassen, die flir das Geschaftsjahr 2006 eine Solvabilitats-
Ubersicht einreichten, verfligten tber Eigenmittel von 77,8 Mio. €.
Die Hohe der zu bedeckenden Solvabilitatsspannen belief sich auf
insgesamt 48,5 Mio. €. Daraus ergab sich ein Bedeckungsgrad von
160,3 %. Alle Kassen verfiigten somit liber ausreichende Eigenmit-
tel. Zehn Unternehmen wiesen sogar einen Bedeckungssatz von
mehr als 200 % aus.

Mit einem Anteil von 59,3 % entfiel der groBere Teil der Eigenmit-
tel auf die Verlustriicklage bzw. bei der Aktiengesellschaft auf das
gezeichnete Kapital und die Kapitalriicklage. Kein Unternehmen
setzte Genussrechtskapital oder nachrangige Verbindlichkeiten an.
Der Anteil der freien Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung an
den gesamten Eigenmitteln betrug 40,7 %.

Finf Sterbekassen wandten bei der Berechnung der Solvabilitats-
spanne die halben Satze an'¢, weil ihre Beitrage in den vergange-
nen drei Geschaftsjahren 500.000 € nicht Uberschritten haben.

16 2 % statt 4 % der mathematischen Reserven und 0,15 % statt 0,3 %
des riskierten Kapitals.
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. BaFin beaufsichtigte 52
Krankenversicherer.

. Die Beitrage erhéhten sich 2006
um 4,1 %.

4 Krankenversicherungs-
unternehmen

Die BaFin verwendet - sofern nichts anderes angegeben ist - in
den folgenden Ausfihrungen die Angaben aller 52 (Vorjahr: 53)
unter Bundesaufsicht stehenden Krankenversicherer, von denen 29
die Rechtsform einer Aktiengesellschaft und 23 die eines Versiche-
rungsvereins auf Gegenseitigkeit haben. Die von Kompositversiche-
rern vertriebenen Krankenversicherungen, insbesondere die Reise-
krankenversicherung, bleiben unbericksichtigt.

Veranderungen in den Vorjahresangaben der nachfolgenden Tabel-
len beruhen auf zwischenzeitlich vorgenommenen Korrekturen.

4.1 Beitrags- und Bestandsentwicklung

Die Beitrage und der Bestand des nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungsgeschaftes stellten sich im Be-
richtsjahr wie folgt dar.

4.1.1 Beitrdge

Die Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrage' ist aus der nach-
folgenden Tabelle ersichtlich:

Tabelle 35
Entwicklung der verdienten
Brutto-Beitrdage

Jahr Verdiente Zuwachsrate
Brutto-Beitrdage

Tsd. € %
2006 28.558.910 4,1
2005 27.436.185 3,5
2004 26.513.207 6,7
2003 24.840.378 7,2
2002 23.161.938 6,2

Auch das Jahr 2006 stand unter dem Einfluss der politischen Dis-
kussionen Uber die Gesundheitsreform 2007. Der Markt flr die pri-
vate Krankenversicherung gestaltete sich daher weiterhin schwie-
rig. Die Krankenversicherer konnten aber dennoch das Neugeschaft
leicht ausbauen. Die Beitragssteigerung fiel daher im Berichtsjahr
mit 4,1 % etwas hdéher aus als im Vorjahr mit 3,5 %. Die Steige-
rung dirfte neben dem Neugeschaft allerdings auch auf Beitrags-
anpassungen zurlickzufihren sein.

7 Ohne Beitrdage aus der Rickstellung fir erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung.
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4.1.2 Neugeschaft

Beim Neuzugang fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsge-
schaft ergab sich in den einzelnen Versicherungsarten im Jahr 2006

(2005) folgendes Bild:

Tabelle 36
Versicherungsarten

Versic