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1 Gesamtentwicklung 5

| Entwicklung der
Versicherungswirtschaft
und der Pensionsfonds

1 Gesamtentwicklung

Redaktionsschluss fur das Berichtsjahr der Erstversicherungsstati-

stik ist jeweils im Oktober des Folgejahres. Aufgrund von Nacher-

hebungen, Nachmeldungen sowie Wertkorrekturen kénnen sich im
Nachhinein Anderungen ergeben. Veranderungen in den Vorjahres-
angaben der nachfolgenden Tabellen beruhen auf zwischenzeitlich

vorgenommenen Korrekturen.

1.1 Vorbemerkungen

Die folgenden Ausfihrungen beschreiben Entwicklung und Stand
der deutschen Versicherer, der Niederlassungen (NL) und des freien
Dienstleistungsverkehrs (DL) von Versicherungsunternehmen mit
Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten der Europaischen Union (EU)
oder eines anderen Vertragsstaates des Abkommens Uber den Eu-
ropaischen Wirtschaftsraum (EWR), die flir die Tatigkeit in
Deutschland einer Zulassung bedlirfen, sowie der deutschen Pensi-
onsfonds.

Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europai-
schen Union oder einem anderen Vertragsstaat des EWR, die lber
eine Niederlassung oder im Zuge des freien Dienstleistungsver-
kehrs in Deutschland tatig sind, unterliegen nur der Finanzaufsicht
des jeweiligen Herkunftslandes. Bis zum Stichtag 12. Oktober 2012
haben die dortigen Aufsichtsbehdrden insgesamt 82 Unternehmen
flr den Betrieb des Niederlassungsgeschafts, davon 19 fir die
Sparte Leben, und 931 Unternehmen flir das freie Dienstleistungs-
geschaft in Deutschland angemeldet.

Tabelle 1

Anzahl der Niederlassungen und der Dienstleistungs-
Versicherungsunternehmen

Angaben zum 12.10.2012

2012 2011 2010 2009 2008 2007
Niederlassungen

Insgesamt

Leben 19 20 21 24 24 21

Nicht-Leben 63 64 64 63 68 67

davon:
Nicht-EU/EWR

Leben 2 2 2 3 3 3
Nicht-Leben 3 4 4 6 6 6
EU/EWR

Leben 17 18 19 21 21 18
Nicht-Leben 60 60 60 57 62 61

Dienstleistungs-VU 931 938 926 919 887 821

TN NN NN NN NNYN N A



6 1 Gesamtentwicklung

NN NN NN AN 4

Die europaischen Versicherungsaufsichtsbehdérden erheben Daten
Uber das gegenseitige Niederlassungs- und Dienstleistungsgeschaft
und tauschen diese untereinander aus.! Das Beitragsvolumen deut-
scher Versicherer in auslandischem Mehrheitsbesitz ist dabei nicht
berticksichtigt. Die Angaben lber das in Deutschland betriebene
Geschaft erreichen die BaFin mit zeitlicher Verzdogerung.

Tabelle 2 zeigt den Umfang des Niederlassungs- und Dienstleis-
tungsgeschaftes von Versicherern aus dem EWR in Deutschland in
den Jahren 2009 und 2010 im Vergleich zum gesamten inlandi-
schen Versicherungsgeschéaft. In der Lebensversicherung war beim
Dienstleistungsgeschaft und beim Niederlassungsgeschaft ein Zu-
wachs zu verzeichnen. Der Zuwachs im Niederlassungsgeschaft be-
ruhte im Wesentlichen auf der Geschéaftsentwicklung von Versiche-
rungsunternehmen aus Irland, Frankreich, Spanien und Luxem-
burg, im Dienstleistungsgeschaft beruhte er auf der Geschaftsent-
wicklung von Versicherungsunternehmen aus Osterreich und Lu-
xemburg. Allerdings verzeichneten einige Lander, wie zum Beispiel
die Niederlande, im Vergleich zum Vorjahr auch ricklaufiges Ge-
schaft. In der Nicht-Lebensversicherung stieg das Niederlassungs-
geschaft an. Die positive Geschaftsentwicklung kann vor allem auf
Unternehmen aus Irland, Luxemburg und GroBbritannien zurickge-
fuhrt werden. Dagegen ging in Frankreich der Niederlassungsver-
kehr drastisch zuriick. Im Dienstleistungsgeschaft verringerte sich
das Geschaftsvolumen gegenliber dem Vorjahr. Dies ist der Ge-
schaftsentwicklung in GroBbritannien, Frankreich und Irland ge-

schuldet.

@ verktanteil der EWR-Versicherer am Wahrend der Marktanteil der EWR-Staaten am deutschen Erstversi-
deutschen Erstversicherungsmarkt cherungsmarkt 2010 - gemessen am selbst abgeschlossenen Versi-
steigt in der Nicht-Lebensversiche- . . . .
rung marginal an. cherungsgeschift - in der Lebensversicherung gegenliber dem

Vorjahr nahezu gleich geblieben ist, stieg der Anteil in der Nicht-
Lebensversicherung um 0,1 % marginal an.
Tabelle 2

Deutscher Versicherungsmarkt (selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschéft)

Lebensversicherung Nicht-Lebensversicherung
2010 2009 2010 2009

inTsd. € Anteilin% inTsd.€ Anteilin% inTsd.€ Anteilin% inTsd.€ Anteilin %

Versicherungsgeschaft
von EWR-VU in Deutschland

- durch Niederlassungen 1.161.191 1,3 1.066.422 1,3 2.502.539 2,7 2.367.517 2,5
- im freien Dienstleistungsverkehr 3.505.766 3,9 3.254.657 3,9 1.523.975 1,6 1.623.176 1,7
Insgesamt 4.666.957 51 4.321.079 51 4.026.514 4,3 3.990.693 4,2

Selbst abgeschlossenes inlandisches
Versicherungsgeschaft deutscher VU  85.986.720 94,9 80.089.957 94,9 89.480.537 95,7 90.226.281 95,8

Gesamtes selbst abgeschlos-
senes Versicherungsgeschaft
in Deutschland 90.653.677 100,0 84.411.036 100,0 93.507.051 100,0 94.216.974 100,0

* Artikel 49 der Richtlinie 2002/83/EG des Rates der Europdischen Gemeinschaften
(Richtlinie Lebensversicherung) und Artikel 44 der Richtlinie 92/49/EWG des Rates
der Europadischen Gemeinschaften (Dritte Richtlinie Schadenversicherung).
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1.2 Anzahl der beaufsichtigten Versicherungs-
unternehmen und Pensionsfonds

@ ~nzahi der Versicherer unter Die Anzahl der unter Bundes- oder Landesaufsicht stehenden Versi-
deutscher Aufsicht stieg leicht an. cherer erhdhte sich 2011 um ein Unternehmen auf 1.465 Unter-
nehmen. Des Weiteren standen 30 Pensionsfonds unter Bundes-
aufsicht.
Tabelle 3

Anzahl der Versicherungsunternehmen unter
Bundes- und Landesaufsicht
Angaben zum 31.12.2011

2011 2010 2009
Bundesaufsicht 606 610 623
Landesaufsicht* 859 854 863
Gesamt 1.465 1.464 1.486

* Zahlen werden mit einem Jahr Verzégerung gemeldet.

Von den unter Bundesaufsicht stehenden Unternehmen stellten im
Berichtsjahr elf Versicherer (zwei Lebensversicherer, vier Pensions-
kassen, zwei Sterbekassen, zwei Schaden-/Unfallversicherer und
ein Rickversicherer) den Geschéftsbetrieb ein. Sieben Unterneh-
men (ein Lebensversicherer und sechs Schaden-/Unfallversicherer)
wurden neu gegrindet.

Von den 606 Versicherern unter Bundesaufsicht waren im Ge-
schaftsjahr 578 Unternehmen tatig (Tabelle 10). Die 19 nicht tati-
gen Unternehmen (Tabelle 11) hatten den Geschaftsbetrieb bis
zum Jahresende noch nicht aufgenommen (bei Neugriindungen)
oder das technische Geschéaft soweit abgewickelt, dass keine ent-
sprechenden Unterlagen mehr einzureichen waren. Alle 30 unter
Bundesaufsicht stehenden Pensionsfonds waren am Jahresende
tatig.

Die Anzahl der unter Landesaufsicht stehenden Versicherer stieg
gegenuber dem Vorjahr um fiinf Unternehmen auf 859.

Die in den Tabellen 10 bis 12 genannten Unternehmen verteilen
sich wie folgt auf die Sparten:

Tabelle 4

Anzahl der Versicherungsunternehmen (nach Sparten)
und der Pensionsfonds

Angaben zum 31.12.2011

VU mit Geschéftstatigkeit VU ohne
Bundes- Landes- Gesamt Geschifts-
aufsicht aufsicht tatigkeit
Lebens-VU 94 3 97 10
Pensionskassen 149 0 149 0
Sterbekassen 38 0 38 1
Kranken-VU 48 0 48 0
Schaden-/Unfall-VU 215 6 221 5
Rick-VU 34 0 34 3
Gesamt 578 9 587 19
Pensionsfonds 30 0 30 0

TN NN NN NN NNY YN A
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Von den unter Landesaufsicht stehenden 859 Versicherern sind die
Zahlen der in Tabelle 12 genannten neun o6ffentlich-rechtlichen Ver-
sicherer in den weiteren Ausfihrungen des Text- und Tabellenteils
enthalten. Angaben Uber die Anzahl und das Beitragsaufkommen
der Ubrigen privaten Versicherer unter Landesaufsicht kénnen der
nachstehenden Ubersicht entnommen werden:
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. Gebuchte Brutto-Beitrdge der
Erstversicherer stiegen um 0,1 %
auf 187.422 Mio. €.

Grafik 1
Anzahl der geschéaftstitigen Versicherer und
Pensionsfonds unter Bundesaufsicht

Angaben zum 31.12.2011
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Grafik 2

Verdiente Brutto-Beitriage der Versicherer und
Pensionsfonds unter Bundesaufsicht (in Mio. €)
Angaben zum 31.12.2011
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1.3 Entwicklung des Beitragsvolumens der
beaufsichtigten Versicherungsunternehmen
und Pensionsfonds

Die gebuchten Bruttobeitrage der Erstversicherer inklusive Pensions-
und Sterbekassen stiegen 2011 gegeniber dem Vorjahr um 0,1 %
auf 187.422 Mio. € (Vorjahr: 187.219 Mio. €) an. Bei den Rickversi-
cherern war ein deutlicher Anstieg um 4,3 % gegeniber dem Vor-
jahr zu verzeichnen. Die Beitragseinnahmen der Pensionsfonds bra-
chen hingegen mit 2.383 Mio. € gegenuber 6.145 Mio. € im Vorjahr
stark ein. Die Entwicklung in den einzelnen Sparten und die Zusam-
mensetzung nach Form und Herkunft stellen sich wie folgt dar:
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Tabelle 6
Gebuchte Brutto-Beitrage (in Tsd. €)

Selbst abgeschlossenes VG In Riickdeckung Gesamt-

Jahr Inland Ausland Summe iibernommenes VG geschaft
2011 81.973.774 152.942 82.126.716 620.577 82.747.293
2010 85.986.720 117.337 86.104.057 617.880 86.721.937
2011 5.958.439 0 5.958.439 0 5.958.439
2010 5.861.795 0 5.861.795 0 5.861.795
2011 76.382 0 76.382 0 76.382
2010 75.675 0 75.675 0 75.675
2011 34.676.716 385 34.677.101 6.526 34.683.628
2010 33.278.939 923 33.279.862 4.793 33.284.655
2011 57.775.742 1.838.649 59.614.392 4.341.565 63.955.956
2010 56.197.308 1.640.395 57.837.703 3.437.582 61.275.285
2011 180.461.055 1.991.976 182.453.031 4.968.668 187.421.699
2010 181.400.436 1.758.655 183.159.091 4.060.255 187.219.347
2010/11 = = = 45.180.838 45.180.838
2009/10 - - - 43.307.083 43.307.083
2011 - - 2.381.710 - 2.381.710
2010 = = 6.144.615 = 6.144.615

Wahrend das Beitragsaufkommen der Lebensversicherer gegenliber
2010 um -4,5 % deutlich absank (Vorjahr: +7,0 %), stiegen die
Beitragseinnahmen der Pensionskassen um 1,6 % (Vorjahr:

-0,1 %) und die der Sterbekassen um 0,9 % (Vorjahr: -1,5 %).
Die Krankenversicherer verzeichneten einen Zuwachs der gebuch-
ten Brutto-Beitrédge von 4,2 % nach 5,6 % im Vorjahr. Die Bei-
tragssituation der Schaden- und Unfallversicherer verbesserte sich
gegenliber dem Vorjahr um 4,4 % (Vorjahr: -4,1 %). Insgesamt
stiegen damit die Pramien der Erstversicherer gegeniiber dem Vor-
jahr marginal um 0,1 %.

Der Anteil des in Riickdeckung ibernommenen Versicherungsge-
schafts am Gesamtgeschaft aller Erstversicherer betrug 2,7 %
(Vorjahr: 2,2 %). Bei den Schaden- und Unfallversicherern, auf die
87,4 % (Vorjahr: 84,7 %) des aktiven Rickversicherungsgeschafts
der Erstversicherer entfielen, stieg der Anteil mit 6,8 % gegeniiber
dem Vorjahr (5,6 %) an.

Der Auslandsanteil am selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schaft aller Erstversicherer betrug 1,1 % und stieg gegenliber dem
Vorjahr somit marginal um 0,1 Prozentpunkte. Insgesamt ist das
selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft deutscher Versicherer
im Ausland weiterhin nur von untergeordneter Bedeutung. Hierbei
ist zu beachten, dass nur das Uber Niederlassungen und im freien
Dienstleistungsverkehr selbst abgeschlossene Versicherungsge-
schaft erfasst wird. Das Beitragsvolumen von Tochtergesellschaften
im Ausland wird nicht bericksichtigt.

In der Lebens-, Kranken-, Schaden-/Unfall- (2011) und Rlck-
versicherung (2010/2011) entfielen auf die jeweils zehn gréBten
Versicherer, bezogen auf die verdienten Brutto-Beitrdage, folgende
Marktanteile:

TN NN NN NN NNYN N A
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Tabelle 7
Marktanteile 2011, geordnet nach verdienten Brutto-Beitrdgen

Leben Kranken Schaden-/Unfall Pensionsfonds Riick?
in Anteil kumu- in Anteil kumu- in Anteil kumu- in Anteil kumu- in Anteil kumu-
Mio. € in % liertin% Mio. € in % lietin% Mio. € in % lietin% Mio. € in % lietin% Mio. € in % liertin%

14.847 17,1 17,1 4.907 14,2 14,2 8.926 14,1 14,1 1.111 46,7 46,7 23.257 51,6 51,6
4.466 51 22,2 4.864 14,0 28,2 3.505 5,5 19,6 304 12,8 59,4 9.012 20,0 71,6
4.457 51 27,4 3.190 9,2 37,4 2.969 4,7 24,2 203 8,5 67,9 3.700 8,2 79,8
4.057 4,7 32,0 2.419 7,0 44,4 2.704 4,3 28,5 195 8,2 76,1 2.511 5,6 85,4
3.815 4,4 36,4 2.243 6,5 50,8 2.658 4,2 32,7 180 7,6 83,7 2.088 4,6 90,0
3.363 3,9 40,3 2.082 6,0 56,8 2.592 4,1 36,8 73 3,0 86,7 1.509 3,3 93,3
3.289 3,8 44,1 1.493 4,3 61,1 1.596 2,5 39,3 58 2,4 89,2 1.493 3,3 96,7
2.306 2,7 46,7 1.485 4,3 65,4 1.547 2,4 41,7 49 2,1 91,2 544 1,2 97,9
2.260 2,6 49,3 1.420 4,1 69,5 1.424 2,2 44,0 43 1,8 93,0 268 0,6 98,5
2.180 2,5 51,8 1.057 3,0 72,6 1.382 2,2 46,1 36 15 94,6 253 0,6 99,0

45.040 25.160 29.303 2.252 44.635

2 Die Angaben fir die Rickversicherer beziehen sich auf das Geschéftsjahr 2010/2011.

Die Entwicklung der 15 gréBten Lebens-, Kranken- und Schaden-/
Unfallversicherer sowie der 15 groBten Pensionsfonds ist in den
folgenden Tabellen dargestellt:

Tabelle 8
Marktanteile in der Lebensversicherung nach verdienten Brutto-Beitrdagen

2011 2010

Rang [ Anteil in % Rang [ Anteil in %
1 17,91 1 17,74
5,39 5,27
3 5,38 3 5,15
4 4,89 4 5,13
5 4,60 5 4,81
6 4,06 6 4,10
7 3,97 7 3,71
8 2,78 8 3,20
9 2,73 9 2,64
10 2,63 10 2,63
11 2,61 11 2,59
12 2,56 12 2,54
13 2,10 13 2,36
14 1,98 14 2,23
15 1,92 15 1,92

Tabelle 9
Marktanteile in der Krankenversicherung nach verdienten Brutto-Beitrdagen

2011 2010
Rang [ Anteil in % Rang [ Anteil in %

1 14,15 1 14,30

14,03 14,09
3 9,20 3 9,60
4 6,98 4 6,85
5 6,47 5 6,49
6 6,00 6 6,22
7 4,31 7 4,36
8 4,28 8 4,21
9 4,10 9 4,18
10 3,05 10 3,02
11 2,87 11 2,80
12 2,44 12 2,40
13 2,42 13 2,39
14 2,36 14 2,15
15 2,06 15 2,07
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Tabelle 10

Marktanteile in der Schaden- und Unfallversicherung nach verdienten

Brutto-Beitragen

2011 2010
Rang [ Anteil in % Rang [ Anteil in %
14,05 1 14,64
5,52 2 5,22
4,67 3 4,46
4,26 4 4,33
4,18 5 4,14
4,08 6 3,92
2,51 7 2,67
2,44 8 2,38
2,24 9 2,29
2,18 10 2,19
2,14 11 2,17
2,14 12 2,15
1,96 13 1,96
1,93 14 1,91
1,77 15 1,81
Tabelle 11
Marktanteile der Pensionsfonds nach verdienten Brutto-Beitrdagen
2011 2010
Rang [ Anteil in % Rang [ Anteil in %
1 46,66 1 84,84
2 12,76 2 3,18
3 8,52 3 2,44
4 8,19 4 1,74
5 7,56 5 1,25
6 3,04 6 1,00
7 2,43 7 0,91
8 2,07 8 0,85
9 1,81 9 0,79
10 1,52 10 0,67

. Buchwert der Kapitalanlagen

stieg auf 1.185,4 Mrd. €.

Die Marktanteile geben den Anteil des jeweiligen Unternehmens
am gesamten unter deutscher Bundes- oder Landesaufsicht abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft an, schlieBen also das im Aus-
land akquirierte Geschaft ein. Dies entspricht nicht den Marktantei-
len am gesamten deutschen Versicherungsmarkt. Hier sind auch
Unternehmen tatig, die nicht unter deutscher Aufsicht stehen (vgl.
Vorbemerkungen 1.1).

1.4 Kapitalanlagen

Der Buchwert der gesamten Kapitalanlagen der Erstversicherer
(ohne Depotforderungen und Kapitalanlagen der fondsgebundenen
Lebensversicherung) stieg im Berichtsjahr um 30,1 Mrd. € auf
1.185,4 Mrd. €. Die Zuwachsrate betrug damit insgesamt 2,6 %
(Vorjahr: 3,6 %).

In Tabelle 12 werden die gesamten Kapitalanlagen der Erstversi-
cherer dargestellt. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum entfielen
am Ende des Berichtszeitraums auf die einzelnen Anlagearten
(nach Buchwerten):

TN NN NN NN NNYN N A
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Grafik 3

Kapitalanlagen der Erstver-
sicherer nach Anlagearten
in Buchwerten

1,5%

Grundstlcke

I KA in verb. Unternehmen

M |nvestmentanteile
Festverzinsliche Wertpapiere
Hypothekenforderungen
Namensschuldverschreibungen

u Schuldscheinforderungen

B Ubrige Kapitalanlagen

Tabelle 12
Kapitalanlagen der Erstversicherer nach Anlagearten
in Buchwerten

2011 2010
in Mio. € Anteil in % in Mio. € Anteil in %

Grundstiicke, grundstiicksgleiche

Rechte und Bauten 18.029 1,5 18.263 1,6
Anteile an verbundenen Unternehmen 33.017 2,8 32.166 2,8
Ausleihungen an

verbundene Unternehmen 16.160 1,4 15.723 1,4
Beteiligungen 11.247 0,9 10.957 0,9
Ausleihungen an Untern., mit denen

ein Beteiligungsverhéltnis besteht 1.508 0,1 1.777 0,2
Aktien 3.878 0,3 5.261 0,5
Investmentanteile 310.612 26,2 300.800 26,0
Andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.599 0,1 1.898 0,2
Inhaberschuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 119.178 10,1 99.914 8,6
Hypotheken-, Grundschuld- und

Rentenschuldforderungen 61.522 52 61.794 5,3
Namensschuldverschreibungen 322.115 27,2 312.673 27,1
Schuldscheinforderungen und Darlehen  253.660 21,4 264.777 22,9
Darlehen und Vorauszahlungen

auf Versicherungsscheine 4.635 0,4 4.931 0,4
Ubrige Ausleihungen 5.563 0,5 6.808 0,6
Einlagen bei Kreditinstituten 19.222 1,6 14.228 1,2
Andere Kapitalanlagen 3.537 0,3 3.402 0,3
Summe der Kapitalanlagen 1.185.479 100,0 1.155.371 100,0

Gegenlber dem Vorjahr erhéhte sich der Anteil der Investmentan-
teile an den Kapitalanlagen minimal von 26,0 % auf 26,2 %, der
Anteil der Aktien ging auf 0,3 % zurlck (Vorjahr: 0,5 %). Die Na-
menschuldverschreibungen blieben mit 27,2 % (Vorjahr: 27,1 %)
nahezu konstant, die Schuldscheinforderungen und Darlehen hin-
gegen fielen auf 21,4 % (Vorjahr: 22,9 %).

Versicherer haben unter bestimmten Voraussetzungen die Mdglich-
keit, Kapitalanlagen, die friher nach den Vorschriften des Umlauf-
vermdgens zu bewerten waren, in Positionen des Anlagevermégens
zu wandeln®. Danach sind Abschreibungen bei Aktien und Invest-
mentanteilen, die dauernd dem Geschaftsbetrieb dienen, erst bei
einer voraussichtlich dauerhafte Wertminderung vorzunehmen. So-
fern es sich nicht um eine voraussichtliche dauerhafte Wertminde-
rung handelt, brauchen die Unternehmen in den Féllen, in denen
der Zeitwert der Anlagen niedriger ist als der Buchwert, nicht di-
rekt auf den aktuellen Marktwert abschreiben und kénnen stattdes-
sen negative Bewertungsreserven ausweisen.

Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen auf die einzelnen Spar-
ten:

* § 341b Absatz 2 Handelsgesetzbuch (HGB).
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Grafik 4
Kapitalanlagen nach
Sparten in Buchwerten

16,1 %

53,9 %

Lebens-VU

B Pensions- und Sterbekassen
Kranken-VU

M Schaden-/Unfall-VU

Riick-vU

Tabelle 14

Tabelle 13

Kapitalanlagen nach Sparten in Buchwerten

2011
in Mio. € Anteil in %
Lebens-VU 800.204 54,1
Pensions- und Sterbekassen 117.454 7,9
Kranken-VU 188.469 12,7
Schaden-/Unfall-vVU 138.804 9,4
Ruck-VU (Vorjahr) 233.944 15,8
Alle VU 1.478.874 100,0
Pensionsfonds* 26.046 1,7

2010
in Mio. € Anteil in %

790.941 54,8
111.327 7,7
175.650 12,2
138.063 9,6
228.640 15,8
1.444.621 100,0
25.381 1,7

* In dieser Summe sind auch die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko der Arbeit-

nehmer und Arbeitgeber enthalten.

Bei den einzelnen Anlagearten ergaben sich zum Teil deutliche Ab-
weichungen (vgl. Tabelle 40). So wurden ca. 89,0 % aller Hypothe-
ken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderungen von Lebensversi-
cherern ausgereicht, die diese Anlagen in der Regel mit dem Ab-
schluss eines Lebensversicherungsvertrages zur Darlehenstilgung

verbinden.

Auf die Rlickversicherer entfielen 63,4 % (Vorjahr: 64,0 %) der
gesamten Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen, Ausleihun-
gen und Beteiligungen. Diese Anlagearten machten 54,9 % (Vor-
jahr: 56,6 %) der gesamten Kapitalanlagen der Rickversicherer
aus. Ein Grund hierflr liegt darin, dass einige bedeutende Versi-
cherungsgruppen von einem Rickversicherer gefihrt werden.

Fur in der Bilanz zum Anschaffungswert oder zum Nennwert ausge-
wiesene Kapitalanlagen ist nach § 54 der Verordnung Uber die
Rechnungslegung von Versicherungsunternehmen (RechVersV) in
den zu verdffentlichenden Geschéaftsberichten der Versicherer im

Anhang jeweils der Zeitwert anzugeben.

Die Versicherer haben der BaFin die Zeitwerte getrennt nach den Anla-
gearten anzugeben. Dabei ergab sich zum 31. Dezember 2011 fiur die
Erstversicherer (ohne Pensions- und Sterbekassen) folgendes Bild:

Bewertungsreserven der Erstversicherer

Lebens-, Kranken- und
Schaden-/Unfall-VU

Grundstlicke,

grundstlicksgleiche Rechte und Bauten
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen
Aktien

Investmentanteile
Inhaberschuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wertpapiere

Ubrige Kapitalanlagen*
Summe der Kapitalanlagen

Buchwerte Zeitwerte
absolut Anteil absolut Anteil
in Mio. € in % in Mio. € in %

15.330 1,4 21.279 1,8
60.841 5,4 83.738 6,9
3.656 0,3 6.348 0,5
278.103 24,7 283.791 23,5
108.991 9,7 108.839 9,0
660.556 58,6 702.936 58,2
1.127.477 100,0 1.206.931 100,0

Bewertungsreserven
absolut in % des Anteil
in Mio. € Buchwertes in %

5.949 38,8 7,5
22.897 37,6 28,8
2.692 73,6 3,4
5.688 2,0 7,2
-152 -0,1 -0,2
42.380 6,4 53,8
79.454 7,0 100,0

* Die Ubrigen Kapitalanlagen umfassen alle nicht spezifisch aufgefiihrten Kapitalanlagearten inklusive der Depotforderungen und der
Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherungen.
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. Erstversicherer hatten 2011

Bewertungsreserven von 79,5 Mrd. €.

Tabelle 16

Angaben der Riickversicherer fir 2011 lagen bei Redaktionsschluss
noch nicht vor, da die Aufstellungsfrist flir die Jahresabschlisse ge-
gentliber den Erstversicherern nach § 341a Absatz 5 HGB um sechs
Monate verlangert ist.

Der Wert der Bewertungsreserven der gesamten Kapitalanlagen der
Erstversicherer betrug 79,5 Mrd. € (Vorjahr: 62,7 Mrd. €). Davon
entfielen 28,8 Mrd. € (36,3 %) auf Grundstlicke, grundstlicksglei-
che Rechte und Bauten sowie auf Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen. Diese Kapitalanlagen sind entwe-
der Uberhaupt nicht oder nur sehr schwer fungibel, da es sich zum
groBen Teil um selbst genutzte Geschaftsgrundstlicke oder Kon-
zernbeteiligungen handelt.

Tabelle 15
Bewertungsreserven in Aktien- und Investmentanteilen

2011 2010 2009 2008 2007 2006
in Mrd. € 8,4 12,5 11,0 -4,3 23,2 29,8

Wegen der unmittelbaren Anfalligkeit der Versicherer gegeniber
unvorhersehbaren (extremen) Entwicklungen an den Kapitalmark-
ten - insbesondere Kursrickgange bei Aktien, Investmentanteilen
und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren sowie niedrige
Kapitalmarktzinsen - beobachtet die BaFin die Entwicklung der Be-
wertungsreserven, die damit einhergehenden Auswirkungen auf die
Ertragslage sowie die wirtschaftliche Gesamtsituation der Versiche-
rer weiterhin intensiv.

Die Entwicklung der fiir das Jahr 2011 ausgewiesenen Bewertungs-
reserven getrennt nach den Sparten Lebens-, Kranken- und Scha-
den-/Unfallversicherung ist in den folgenden Tabellen dargestellt:

Bewertungsreserven der Lebensversicherer

Lebens-VU

Grundstlicke,
grundstlicksgleiche Rechte und Bauten

Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen

Aktien

Investmentanteile
Inhaberschuldverschreibungen

und andere festverzinsliche Wertpapiere
Ubrige Kapitalanlagen*

Summe der Kapitalanlagen

Buchwerte Zeitwerte Bewertungsreserven
absolut Anteil absolut Anteil absolut in % des Anteil
in Mio. € in % in Mio. € in % in Mio. € Buchwertes in %

11.318 1,4 14.601 1,7 3.284 29,0 7,6
34.246 4,3 38.141 4,5 3.895 11,4 9,1
2.641 0,3 4.973 0,6 2.332 88,3 5,4
197.926 24,7 200.016 23,7 2.090 1,1 4,9
76.219 9,5 75.920 9,0 -299 -0,4 -0,7
477.854 59,7 509.586 60,4 31.732 6,6 73,7
800.204 100,0 843.237 100,0 43.033 5,4 100,0

* Die Ubrigen Kapitalanlagen umfassen alle nicht spezifisch aufgefiihrten Kapitalanlagearten inklusive der Depotforderungen und der

Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherungen.
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Tabelle 17
Bewertungsreserven der Krankenversicherer

Buchwerte Zeitwerte Bewertungsreserven
Kranken-VU absolut Anteil absolut Anteil absolut in % des Anteil
in Mio. € in % in Mio. € in % in Mio. € Buchwertes in %
Grundstiicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 1.625 0,9 2.188 1,1 563 34,6 5,2
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 5.787 3,1 7.839 3,9 2.051 35,4 18,9
Aktien 263 0,1 299 0,1 36 13,8 0,3
Investmentanteile 35.512 18,8 35.984 18,1 472 1,3 4,4
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 17.486 9,3 17.276 8,7 -210 -1,2 -1,9
Ubrige Kapitalanlagen* 127.796 67,8 135.716 68,1 7.920 6,2 73,1
Summe der Kapitalanlagen 188.469 100,0 199.301 100,0 10.832 5,7 100,0

* Die Ubrigen Kapitalanlagen umfassen alle nicht spezifisch aufgefiihrten Kapitalanlagearten inklusive der Depotforderungen und der
Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherungen.

Tabelle 18
Bewertungsreserven der Schaden-Unfallversicherer

Buchwerte Zeitwerte Bewertungsreserven
Schaden-/Unfall-vU absolut Anteil absolut Anteil absolut in % des Anteil
in Mio. € in % in Mio. € in % in Mio. € Buchwertes in %
Grundsticke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 2.387 1,7 4.490 2,7 2.103 88,1 8,2
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 20.808 15,0 37.759 23,0 16.951 81,5 66,2
Aktien 752 0,5 1.076 0,7 324 43,0 1,3
Investmentanteile 44.665 32,2 47.791 29,1 3.126 7,0 12,2
Inhaberschuldverschreibungen
und andere festverzinsliche Wertpapiere 15.286 11,0 15.643 9,5 357 2,3 1,4
Ubrige Kapitalanlagen* 54.905 39,6 57.635 35,1 2.730 5,0 10,7
Summe der Kapitalanlagen 138.804 100,0 164.393 100,0 25.589 18,4 100,0

* Die Ubrigen Kapitalanlagen umfassen alle nicht spezifisch aufgefiihrten Kapitalanlagearten inklusive der Depotforderungen und der
Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherungen.
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1.5 Sicherungsvermaogen

Die in der BaFin eingereichten Abschriften der Verzeichnisse flr das
Sicherungsvermoégen ergaben zum 31. Dezember 2011 folgende
Betrage:

Tabelle 19
Umfang des Sicherungsvermogens (in Tsd. €)

Soll des Siche- Ist* des Siche- Uberdeckung
rungsvermogens rungsvermogens

Lebens-VU 755.060.985 771.650.707 16.589.722
Pensionskassen 112.371.217 115.684.067 3.312.850
Sterbekassen 1.788.878 1.903.803 114.925
Pensionsfonds 22.774.989 25.378.337 2.603.348
Kranken-VU 180.747.704 185.003.028 4.255.324
Schaden-/Unfall-VU 104.302.193 127.515.945 23.213.752
davon

Unfall/Haftpflicht 19.235.109 21.521.063 2.285.954

* Ohne Anspriiche auf Nutzungen.

1.6 Veruntreuungen bei Versicherern

Die Versicherungsunternehmen meldeten flir das Jahr 2011 Verun-
treuungen in Héhe von insgesamt 16,5 Mio. €.

An den Veruntreuungen waren insgesamt 325 Personen beteiligt.
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. Die verdienten Brutto-Beitrage
verringerten sich 2011 auf
82,9 Mrd. €.

2 Lebensversicherungs-
unternehmen

In die Berichterstattung Uber das Geschaftsjahr 2011 gehen die
Jahresabschliisse von 97 Lebensversicherungsunternehmen ein.
Davon stehen 94 Unternehmen unter Bundes- und drei unter Lan-
desaufsicht.

Veranderungen in den Vorjahresangaben der nachfolgenden Tabel-
len beruhen auf zwischenzeitlich vorgenommenen Korrekturen.

2.1 Beitrags- und Bestandsentwicklung

Die Beitrags- und Bestandsentwicklung kann den Tabellen 140 bzw.
150 des Tabellenteils entnommen werden.

2.1.1 Beitrage

Die Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrage* Uber die letzten
finf Jahre zeigt die folgende Aufstellung:

Tabelle 20
Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrage

verdiente Brutto-

Jahr Beitrdage Zuwachsraten
in Tsd. € in %

2011 82.880.516 -4,5

2010 86.816.755 5,4

2009 82.350.634 7,7

2008 76.486.149 1,2

2007 75.578.911 0,6

Die Beitragseinnahmen haben sich gegenuber dem Vorjahr verrin-
gert, liegen aber immer noch 9,7 % uber den verdienten Beitragen
des Jahres 2007.

Im Geschaftsjahr 2011 entfielen 0,45 % der verdienten Brutto-Bei-
trége auf die drei unter Landesaufsicht stehenden Lebensversiche-
rungsunternehmen.

TN NN NN NN NNV A

4 Ohne Beitrage aus der Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung.
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Grafik 5
Verdiente Brutto-Beitrdge und Uberschuss (in Mrd. €)

Verdiente Brutto-Beitrage

2011

Die gebuchten Beitrdge aus dem selbst abgeschlossenen Versiche-
rungsgeschaft beliefen sich auf 82,1 Mrd. € und sanken damit ge-
genlber dem Vorjahr um 4,6 %. Sie setzten sich aus laufenden
Beitragen in Hohe von 60,1 Mrd. € und Einmalbeitragen in Héhe
von 22,0 Mrd. € zusammen. Der Anteil der laufenden Beitrage ist
damit von 69,2 % im Vorjahr auf 73,2 % im Jahr 2011 gestiegen.
Die gebuchten Beitréage entfielen zu 84,7 % auf Einzelversicherun-
gen (Vorjahr: 84,6 %) und zu 15,3 % auf Kollektivversicherungen.

2.1.2 Zugange

. Im Berichtsjahr wurden 6,3 Mio. Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft wurden 6,3 Mio.
Versicherungsvertrage abgeschlossen. Vertrage mit einer Versicherungssumme von insgesamt 237,5 Mrd. €
neu abgeschlossen und eingeldst. Im Vergleich zum Vorjahr wur-
den damit 3,1 % mehr Vertrage eingelést. Die eingeldste Versiche-
rungssumme liegt um 8,4 % Uber dem Vorjahreswert.

In den letzten finf Jahren entwickelte sich die Gesamtversiche-
rungssumme des eingeldsten Neugeschafts wie folgt:

Tabelle 21
Gesamtversicherungssumme des Neugeschifts

Versicherungssumme Veranderungsraten

Jahr des Neugeschifts in %
in Mio. €

2011 237.541 8,4

2010 219.151 7>

2009 203.922 3,6

2008 196.929 -4,7

2007 206.720 -2,0
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. Die private Rentenversicherung

war auch 2011 der bedeutendste
Geschaftszweig in der Lebensver-
sicherung.

Einzelversicherung

Kapitalbildende Lebensversicherung
Risikoversicherung
Rentenversicherung
Berufsunfahigkeitsversicherung,
Pflegerentenversicherung und

Uibrige Einzelversicherung

Rentenversicherung nach AltZertG

Kollektivversicherung

Kapitalversicherung (einschlieBlich
Risikoversicherung

Bauspar- und Restschuldversicherung
Ubrige Kollektivversicherung

(einschlieBlich Rentenversicherung,
auch Rentenversicherung nach AltZerG)

Sonstige Lebensversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung
(einschlieBlich fondsgebundene
Lebensversicherung nach AltZerG)

Versicherung ohne Uberschuss-
beteiligung und Tontinengeschéft

Kapitalisierungsgeschéafte

Die Durchschnittsversicherungssumme des Neugeschafts erhdhte
sich 2011 um 5,0 % auf 37.600 €. Der filr das eingeldste Neuge-
schaft zu entrichtende laufende Beitrag fur ein Jahr betrug 4,3
Mrd. € (Vorjahr: 4,0 Mrd. €); an Einmalbeitragen vereinnahmten
die Unternehmen aus dem Neugeschaft 18,0 Mrd. € (Vorjahr: 22,9
Mrd. €). Die Einmalbeitrage des eingeldésten Neugeschéfts im Jahr
2011 betrugen 418,6 % der laufenden Beitrdage (Vorjahr: 572,5 %).
Sie verteilten sich Uberwiegend auf die Renten- und die Kapitall-
lebensversicherung des Einzelgeschafts (51,6 % bzw. 5,9 %),

auf Gbrige Kollektivversicherungen (16,0 %), auf fondsgebundene
Versicherungen (4,8 %) sowie auf Kapitalisierungsgeschafte

(17,0 %). Die Einmalbeitrage schlieBen auch Betrage ein, die aus
falligen Leistungen von Lebensversicherungen auf Antrag von Ver-
sicherungsnehmern in eine sofort beginnende Rentenversicherung
reinvestiert werden.

Die folgende Grafik zeigt die Anteile einzelner Versicherungsarten
am gesamten Beitragszuwachs:®

Grafik 6
Eingelostes Neugeschaft 2011

(in % des Beitragszugangs des Gesamtgeschafts)

0812 15 18

Fast zwei Drittel des Beitragszuwachses aus dem eingelésten Neu-
geschaft im Berichtsjahr entfielen auf die Einzel- und Kollektiv-Ren-
tenversicherungen.® Deren Anteil betrug 64,9 % und liegt damit
leicht tGber dem Niveau des Vorjahres (64,5 %).” Die private
Rentenversicherung hat sich als bedeutendster Geschaftszweig
durchgesetzt. Die kapitalbildende Versicherung des Einzelgeschafts,
die bis vor wenigen Jahren das mit Abstand meistverkaufte Produkt
war, hatte am gesamten Beitragszugang des Jahres 2011 einen
Anteil von 5,8 % (Vorjahr 6,0 %).

°* Laufender Beitrag und Einmalbeitrag.

¢ EinschlieBlich Riestergeschaft.

7 In dem fur die Gbrige Kollektivversicherung genannten Anteil von 16,2 % sind Uber-
wiegend Rentenversicherungen enthalten.
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Weitere Angaben zum eingeldsten Neugeschaft des Jahres 2011
enthalt die folgende Aufstellung:

Tabelle 22
Eingelostes Neugeschiaft 2011

Durchschnitts- Anteil am Anteil am
summe bzw. Neuzugang Neuzugang
Durchschnitts-  Vers.-Summe Lfd. Beitrag

wert in € in % in %
13.400 3,2 5,7
85.800 25,0 7,1
25.700 11,6 29,1
134.700 26,0 8,4
126.100 0,9 0,3
45.700 0,0 0,0
12.900 2,6 5,9
26.200 2,0 1,8
16.200 1,5 1,2
10.900 1,4 0,0
35.300 9,5 17,2
13.600 0,0 0,1
30.800 8,9 16,8
13.100 Bl 0,1
39.900 1,1 0,8
20.600 3,2 5,5

Gemessen am laufenden Beitrag gab es im Vergleich zum Neuge-
schaft des Vorjahres keine wesentlichen Veranderungen. Die kon-
ventionelle Rentenversicherung (Einzel- und Kollektivgeschaft) hat
ihr Gewicht am Neugeschaft noch einmal deutlich erhéhen kdnnen.
Der Anteil der Versicherungen nach dem Altersvorsorge-Zertifizie-
rungsgesetz (AltZertG, so genannte Riester-Rente) ist dagegen et-
was niedriger als im Vorjahr. Die Riester-Rente gibt es als Einzel-
und Kollektivversicherung in konventioneller (also nicht fondsge-
bundener) Form und als Versicherung, bei der das Anlagerisiko
vom Versicherungsnehmer getragen wird. Das Neugeschéft in die-
sem Bereich weist ein Volumen von 496 Mio. € an laufenden Bei-
tragen aus eingeldsten Policen auf (Vorjahr: 483 Mio. €). Der An-
stieg des Neugeschaftsbeitrags stammt dabei von den konventio-
nellen Produkten nach dem AltZertG. Versicherungen, bei denen
das Anlagerisiko vom Versicherungsnehmer getragen wird (fonds-
gebundene Versicherung, ohne Produkte nach dem AltZertG), tra-
gen nur rund ein Sechstel des neu abgeschlossenen laufenden Bei-
trags bei; im Vorjahr lag ihr Anteil noch bei einem Finftel. Hier
wurden Neuabschllisse im Volumen von 727 Mio. € an laufendem
Beitrag getatigt, nachdem im Jahr 2010 ein Zuwachs von 768 Mio. €
verzeichnet werden konnte.
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. Die Versicherungssumme aller
Lebensversicherungsvertrage betrug
am Ende des Berichtsjahres 2.645
Mrd. €.

Im Jahr 2011 schlossen 27 Lebensversicherer Kapitalisierungsge-
schafte ab. Hierbei handelt es sich um Vertrage, bei denen unter
Anwendung eines mathematischen Verfahrens die im Voraus fest-
gesetzten einmaligen oder wiederkehrenden Pramien und die Gber-
nommenen Verpflichtungen nach Dauer und Hohe festgelegt sind
(§ 1 Absatz 4 Satz 2 Versicherungsaufsichtsgesetz (VAG)). Es ist
nicht erforderlich, dass ein Versicherungsrisiko einkalkuliert wird.
Kapitalisierungsgeschafte sind aufsichtsrechtlich Lebensversiche-
rungsgeschaften gleichgestellt. Sie werden Uberwiegend gegen Ein-
malbeitrag abgeschlossen. Im Berichtsjahr lag der eingeldste Ein-
malbeitrag mit 3.058 Mio. € deutlich unter dem Wert von 2010
(3.452 Mio. €). Die laufenden Beitrage gingen ebenfalls deutlich
auf 33 Mio. € zurlick (Vorjahr: 140 Mio. €).

Bei den ,,Zugangen aus sonstigen Erhéhungen® in Tabelle 150

(s. Tabellenteil) handelt es sich im Wesentlichen um Summenerho-
hungen, die durch Beitragsanpassungen bei dynamischen Vertra-
gen entstanden sind. Auf diese Weise erhéhte sich die Versiche-
rungssumme der Branche im Berichtsjahr um 38,2 Mrd. €. Der Zu-
wachsbetrag fiel damit um 6,1 % hoher aus als die Zunahme von
36,0 Mrd. € aus dem Vorjahr. Die Steigerung der laufenden Beitra-
ge aufgrund sonstiger Erhéhungen liegt mit 33,6 % des neu einge-
|I6sten laufenden Beitrags Uber der Quote des Vorjahres. Im Jahr
2010 hatte der Anteilsatz 33,2 % betragen. Von dem laufenden
Beitrag des gesamten Neuzugangs im Jahr 2011 stammten 24,2 %
aus dynamischen Erhéhungen (Vorjahr: 22,3 %). Dynamisierte
Vertrage trugen somit erneut nennenswert zur Geschaftsentwick-
lung der Branche bei.

Durch Uberschussanteile erhéhte sich 2011 die Versicherungssum-
me der Branche um 6,4 Mrd. €; der Vergleichswert aus dem Vor-
jahr betragt 5,8 Mrd. €.

2.1.3 Bestand

Ende 2011 umfasste der Gesamtbestand an selbst abgeschlosse-
nen Versicherungen 89,2 Mio. Vertrage mit einer Versicherungs-
summe von 2.645 Mrd. €.°

Die Versicherungssumme der Branche entwickelte sich in den letz-
ten funf Jahren wie folgt:

8 Der Anfangsbestand fir das Jahr 2011 in Tabelle 150 des Tabellenteils weicht gering-
flgig von dem im Vorjahr veroffentlichten Endbestand des Jahres 2010 ab. Die neu-
en Werte fiir den Jahresendbestand 2010 werden bei den nachfolgenden Ubersichten
und Vergleichen bericksichtigt.
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Einzelversicherung

Kapitalbildende Lebensversicherung
Risikoversicherung
Rentenversicherung
Berufsunfédhigkeitsversicherung,
Pflegerentenversicherung und

Ubrige Einzelversicherung

Rentenversicherung nach AltZertG

Kollektivversicherung

Kapitalversicherung (einschlieBlich
Risikoversicherung

Bauspar- und Restschuldversicherung
Ubrige Kollektivversicherung

(einschlieBlich Rentenversicherung,
auch Rentenversicherung nach AltZerG)

Sonstige Lebensversicherung

Fondsgebundene Lebensversicherung
(einschlieBlich fondsgebundene
Lebensversicherung nach AltZerG)

Versicherung ohne Uberschussbeteili-
gung, Tontinengeschéft und Kapitalisie-
rungsgeschafte

Tabelle 23
Gesamtversicherungssumme
Bestand zum 31.12.2011

Gesamt- Zuwachsraten
Jahr versicherungssumme in %
in Mio. €
2011 2.644.625 2,8
2010 2.571.517 2,9
2009 2.498.885 0,8
2008 2.478.629 1,8
2007 2.434.313 2,1

Im Zeitraum von 2007 bis 2011 erhéhte sich die Gesamtversiche-
rungssumme um 8,6 %. Die Durchschnittssumme des Bestands
stieg im Vergleich zum Vorjahr abermals und betrug 29.600 €
(Vorjahr: 28.500 €). Die Anzahl der im Bestand gefiihrten Vertrage
nahm um 0,9 % ab, nachdem 2010 ein Riickgang um 0,4 % zu
verzeichnen war.

Bei einer Aufteilung des Bestands auf einzelne Versicherungsarten
in Prozent des laufenden Beitrags ergab sich folgendes Bild:

Grafik 7
Gesamtgeschaft 2011 (in % des laufenden Beitrags)

54

78

Gemessen an den laufenden Beitragen hatte die kapitalbildende
Lebensversicherung mit rund einem Drittel noch immer das groBte
Gewicht. Ihr Anteil geht aber kontinuierlich zurlick. In den letzten
Jahren haben insbesondere die Rentenversicherung und die fonds-
gebundene Lebensversicherung an Bedeutung gewonnen.

Der nachfolgenden Ubersicht kénnen die Durchschnittssumme bzw.
der Durchschnittswert der einzelnen Versicherungsarten und deren
Anteil an der Gesamtversicherungssumme sowie die Veranderungs-
raten fur den Bestand des Jahres 2011 entnommen werden:
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Tabelle 24
Durchschnittssummen der einzelnen Versicherungsarten 2011
Bestand zum 31.12.2011

Durchschnitts- Anteil am Verdnderungs-
summe bzw. Gesamtbestand rate der VS
Durchschnitts- bzg. auf die ggii. Anfangs-

wert in € VS in % bestand in %

22.300 24,1 -5,4
73.500 19,9 5.2
25.500 12,4 3,0
136.500 15,9 12,3
118.900 0,3 26,9
11.600 0,0 -39,6
9.800 2,3 7,2
16.900 4,3 -2,5
11.200 0,8 5,5
7.500 0,5 -16,8
33.500 6,0 13,7
17.500 0,1 2,4
26.200 9,9 1,3
10.800 0,8 10,9
52.500 0,4 6,9
15.900 2,2 8,0

Im Vergleich zum Vorjahr ist es auch 2011 nur zu geringen Ver-
schiebungen in der Zusammensetzung des Bestandes gekommen.
Der Anteil der kapitalbildenden Einzelversicherung sank weiter,
namlich von 26,2 % der Bestandssumme im Jahr 2010 auf

24,1 %. Gemessen in absoluten Zahlen sank die Versicherungs-
summe in diesem Segment um 36,6 Mrd. €. Bezogen auf die lau-
fenden Beitrage reduzierte sich der Anteil der kapitalbildenden Ein-
zelversicherung am Gesamtbestand von 34,8 % im Jahr 2010 auf
32,5 % im Jahr 2011.

Bei der Berufsunfahigkeits- und Pflegerentenversicherung sowie bei
der Ubrigen Einzelversicherung, die unter anderem die Deckung
der Erwerbsunfahigkeit enthalten kann, sind starke Zuwachse der
Versicherungssummen zu beobachten. Diese erkldren sich auch
daraus, dass es sich tUberwiegend um vergleichsweise junge Pro-
dukte handelt. Die Pflegerentenversicherung hingegen ist zwar
schon vor Uber 30 Jahren eingefuhrt worden, hatte sich aber bis-
lang nicht am Markt durchgesetzt. In jlingster Zeit haben die Versi-
cherer ihre Aktivitdten auf diesem Feld intensiviert.
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2.1.4 Abgadnge

Durch Ablauf wurden 3,4 Mio. Vertrage (3,8 % des Jahresanfangs-
bestands) mit einer Versicherungssumme von 90,7 Mrd. € (3,5 %
des Jahresanfangsbestands) beendet. Gegeniiber dem Vorjahr stieg
die aufgrund Ablaufs ausgezahlte Versicherungssumme um 1,2 %.
Die Durchschnittsversicherungssumme der abgelaufenen Vertrage
betrug 26.500 €.

Mit Eintritt des Versicherungsfalls, insbesondere durch Tod, gingen
0,6 Mio. Vertrage ab (0,6 % des Jahresanfangsbestands). Sie hat-
ten eine Versicherungssumme von insgesamt 6,1 Mrd. € (0,2 %
des Jahresanfangsbestands). Die durchschnittliche Versicherungs-
summe dieser Vertrage betrug 11.100 €. Die Zahl der Versiche-
rungsfalle fallt gegenliber dem Vorjahr geringfligig niedriger aus.
Die durch Eintritt des Versicherungsfalls im Jahr 2011 insgesamt
abgegangene Versicherungssumme war um 5,5 % hoher als im
Vorjahr. Die durchschnittliche Versicherungssumme der zugehori-
gen Vertrage lag dabei 6,7 % Uber dem Vergleichswert aus dem
Jahr 2010.

Durch Rickkdufe und Beitragsfreistellungen reduzierte sich der
Bestand um 2,8 Mio. Vertrage (3,1 % des Jahresanfangsbestands)
mit einer Versicherungssumme von 91,8 Mrd. € (3,6 % des Jahres-
anfangsbestands). Die durchschnittliche Versicherungssumme die-
ser Abgange betrug 32.400 €. Sie stieg gegeniber dem Vorjahr
um 1,9 %.

Durch sonstigen vorzeitigen Abgang® wurden 0,3 Mio. Vertrage (0,3 %
des Jahresanfangsbestands) mit einer Versicherungssumme von
19,7 Mrd. € (0,8 % des Jahresanfangsbestands) beendet. Die
durchschnittliche Versicherungssumme dieses Abgangs betrug
68.500 €.

Flr das Storno werden - bezogen auf die Versicherungssumme —
folgende Quoten betrachtet:

Frihstorno: Sonstiger vorzeitiger Abgang in Prozent des einge-
|6sten Neugeschafts.

Spatstorno: Rickkaufe und Umwandlungen in beitragsfreie
Versicherungen in Prozent des Anfangsbestands.

Gesamtstorno: Sonstiger vorzeitiger Abgang zuzlglich Rickkaufe
und Umwandlungen in beitragsfreie Versicherun-
gen in Prozent der mittleren Bestandssumme des
Geschaftsjahres.

Beim Gesamtbestand entwickelten sich diese Stornoquoten in den
letzten finf Jahren wie folgt:

¢ Als sonstiger vorzeitiger Abgang werden Abgénge erfasst, bei denen weder ein Rick-
kaufswert fallig noch eine beitragsfreie Summe berechnet wird; dies kommt bei eini-
gen Versicherungsarten nicht nur in der Anfangsphase des Vertrags vor. Ein Rickkauf
kann bei vielen Versicherungen gegen Einmalbeitrag auch in der Anfangsphase des
Vertrags stattfinden.
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. Die Ruckstellung fir Beitrags-
ruckerstattung ist 2011 auf
54,0 Mrd. € gesunken.

Tabelle 25
Stornoquoten
Frithstorno Spatstorno Gesamtstorno
in % in % in %
8,3 3,6 4,3 \
9,6 3,7 4,5 \
11,7 4,1 5,0 \
13,0 3,8 4,8 \
13,5 3,4 4,6 |

Die hohen Frihstornoquoten lassen sich darauf zurlckfiihren, dass
in den ersten Versicherungsjahren tendenziell Vertrage mit hoher

rickkaufswerte, die flir Abschliisse seit 2008 gelten, kann nicht
mehr so haufig der Fall eintreten, dass ein Vertrag ohne Auszah-
lung eines Rickkaufswertes beendet wird. Umgekehrt flihren die
Mindestrickkaufswerte jedoch zu héheren Spatstornoquoten. Un-
beschadet dieser Verschiebungen bewegen sich die Stornoquoten
in der Lebensversicherung weiterhin auf einem hohen Niveau.

2.2 Ruckstellung fir Beitragsruckerstattung

Die Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung (RfB) sowie die Zufiih-
rung zur RfB entwickelten sich in den letzten flnf Jahren wie folgt:

Tabelle 26

Entwicklung der RfB
Bestand zum 31.12.2011

- RfB Zuwachsraten RfB in % der
in Mrd. € in % Deckungs-
riickstellung
DS 540 27 82
W00 555 0,2 86
WOmZoosmmN 554 11 90
DIN200800 548 7,0 02
Tabelle 27
Zufiihrung zur RfB
- Zuweisung Zuwachsraten Zuweisung in %
zur RfB in % der Deckungs-
in Mrd. € riickstellung
D UTE S 187 3
Dol 107 2,9 L7
20090 104 81,7 L7
s 57 53,9 10
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. Den Versicherten wurden

Uberschiisse in Hohe von
12,9 Mrd. € zugeteilt.

Im Vergleich zum Vorjahr hat die RfB an Substanz verloren. Die
Ausstattung mit RfB-Mitteln, gemessen in Prozent der Deckungs-
rtckstellung, ist ebenfalls zurlickgegangen. Insgesamt ist die Do-
tierung der RfB in den vergangenen Jahren robust gewesen. Man
kann anhand der Tabelle aber gut erkennen, dass ein plétzlicher
Einbruch an den Kapitalmarkten, wie im Jahr 2008, die RfB stark
angreifen kann.

Im Geschaftsjahr wurden der RfB 10,3 Mrd. € entnommen und zu
Gunsten der Versicherten flir Leistungserhéhungen oder Beitragser-
maBigungen verwendet. Weitere 2,6 Mrd. € wurden als Direktgut-
schrift ausgeschittet.

Von der gesamten Ausschittung in Hohe von 12,9 Mrd. € entfielen
1,9 Mrd. € auf die Beteiligung an den Bewertungsreserven, die 2008
mit der Reform des Versicherungsvertragsrechts neu eingeftihrt wor-
den war (Vorjahr: 13,1 Mrd. € bzw. 1,9 Mrd. €). Der einzelvertragli-
che Anteil an den Bewertungsreserven wird grundsatzlich anhand ei-
nes verursachungsorientierten Verfahrens ermittelt und anldsslich
der Vertragsbeendigung zur Halfte zugeteilt. Wahrend des Rentenbe-
zugs erfolgt eine verteilte Ausschiittung. Die zu leistenden Betrage
werden Uberwiegend der RfB entnommen; wie im Vorjahr wurden im
Berichtsjahr nur 0,1 Mrd. € als Direktgutschrift verbucht.

In den genannten 1,9 Mrd. € ist eine Mindestbeteiligung an den
Bewertungsreserven in Hohe von 0,9 Mrd. € enthalten. Die Min-
destbeteiligung gewahrleistet, dass die Versicherten auch im Falle
niedriger Bewertungsreserven einen deklarierten Sockelbetrag er-
halten. Im Berichtsjahr sind die Bewertungsreserven aufgrund der
Marktverhaltnisse aber so stark gestiegen, dass sich aus dem ver-
ursachungsorientierten Verfahren Betrage ergaben, die insgesamt
die Mindestbeteiligung um Uber 100 % Ubertrafen.

2.3 Uberschusszerlegung im Geschaftsjahr 2011

Genaue Zahlenangaben fir das Gesamtgeschdft aller Lebensversi-
cherungsunternehmen iiber die Zerlegung des Uberschusses nach
Ergebnisquellen fir die letzten drei Geschéftsjahre finden sich in
Tabelle 141 des Tabellenteils. Die im Folgenden genannten Prozent-
angaben stellen das Verhaltnis der Ergebnisse der einzelnen Ergeb-
nisquellen zu den verdienten Brutto-Beitragen (ohne Beitrage aus
der RfB) des gesamten selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schéfts dar. Vorjahreswerte stehen in Klammern, wobei Anderun-
gen dieser Werte im Vergleich zum Vorjahresbericht auf Nachmel-
dungen einzelner Lebensversicherer beruhen.

In Tabelle 141 ist der Uberschuss als Summe der einzelnen Ergeb-
nisquellen nach Abzug der gesamten Direktgutschrift ausgewiesen.
Dabei wird der Gesamtwert der Direktgutschrift in Hohe von 2.626
Mio. € wie in den vergangenen Jahren vom Zinsergebnis abgezo-
gen, obwohl sie nur zu gut 38 % dieser Ergebnisquelle zuzuordnen
ist. Der groBere Teil der Direktgutschrift stammt aus anderen Er-
gebnisquellen, insbesondere aus dem Risikoergebnis, so dass das
Zinsergebnis zu niedrig ausgewiesen wird.
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Grafik 8

Verhiltnis des Uberschusses und der wichtigsten Ergebnis-

quellen zu den verdienten Brutto-Beitragen (in %)
Bestand zum 31.12.2011

Lebensversicherung
Uberschuss (insgesamt) aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschft
Ergebnisquellen: Risiko (Sterblichkeit + sonstiges Risiko), Kapitalanlagen (Zins + tbriges Ergebnis)
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in % der verdienten Brutto-Beitrage fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft
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Der gesamte Uberschuss aus dem selbst abgeschlossenen Versi-
cherungsgeschaft sank gegenltiber 2010 deutlich um 1.877 Mio. €
auf 10.282 Mio. € und betrug damit 12,5 % (Vorjahr: 14,1 %).
Auffallend sind das deutlich zurlickgegangene Ubrige Ergebnis aus
Kapitalanlagen und der hohe Verlust beim sonstigen Ergebnis

(s. letzten Absatz). Das Ubrige Ergebnis aus Kapitalanlagen, das
hauptsachlich den Saldo zwischen der Realisierung von Bewer-
tungsreserven auf der einen und den Abschreibungen auf Kapital-
anlagen und realisierte Verluste auf der anderen Seite beschreibt,
sank um 2.151 Mio. € auf -748 Mio. €. Interessanterweise konnte
2011 mit 5.229 Mrd. € ein Zinsergebnis in nahezu gleicher Hohe
wie im Vorjahr erzielt werden; héhere laufende Ertrage konnten
den Aufwand fir die erstmalig nach § 5 der Deckungsrickstel-
lungsverordnung zu bildende Zinszusatzreserve auffangen. Insge-
samt verschlechterte sich das Kapitalanlageergebnis aber auf 4.481
Mio. € bzw. 5,5 % (Vorjahr: 7,6 %).

Das Ergebnis aus Sterblichkeit in Héhe von 4,2 % veranderte sich
gegenuber dem Vorjahr (4,1 %) nur unwesentlich. Splrbar hdéher
fallt das Resultat beim sonstigen Risiko aus, das im Geschaftsjahr
3,3 % (Vorjahr: 3,0 %) betrug. Der Gewinn aus vorzeitigem Ab-
gang lag 2011 bei 0,5 % (Vorjahr: 0,4 %). Damit blieb das Ergeb-
nis aus Risiko und vorzeitigem Abgang mit 6.518 Mio. € (Vorjahr:
6.460 Mio. €) bzw. 8,0 % Uber dem Niveau des Vorjahres (7,5 %).

Zu den wichtigsten sonstigen Risiken gehéren das Unfalltod-, das Be-
rufsunfahigkeits- und das Erlebensfallrisiko. Wahrend die Ergebnisse
aus dem Unfalltod- und dem Berufsunfahigkeitsrisiko mit 0,2 %
(Vorjahr: ebenfalls 0,2 %) bzw. 3,1 % (Vorjahr: 2,6 %) wie in den
Vorjahren positiv sind, verursachte das Erlebensfallrisiko 2011
erneut einen leichten Verlust von 0,3 % (Vorjahr: 0,2 % Verlust).
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Der Verlust aus Abschlusskosten erhdhte sich gegentiber dem Vor-
jahr von 2,1 % auf 2,4 %. Das Ergebnis aus den Kosten flr die
laufende Verwaltung verbesserte sich von 3,4 % auf 3,8 %. Damit
reichte der Uberschuss aus dem in den Tarifbeitrdgen enthaltenen
Verwaltungskostenanteil ebenso wie in den Vorjahren aus, den Ver-
lust aus Abschlusskosten zu decken. Die in die Beitrage eingerech-
neten Abschluss- und Verwaltungskostenanteile sind somit seit Jah-
ren mehr als kostendeckend und flihrten 2011 zu einem Kostener-
gebnis von insgesamt 1,4 % (Vorjahr: 1,3 %).

Grafik 9
Verhdltnis der einzelnen Ergebnisquellen zu den
verdienten Brutto-Beitragen (in %)

Lebensversicherung
Ergebnisquellen: vorzeitiger Abgang, Kosten (Abschlusskosten + laufende Verwaltung), Rickversi-
cherung (Sterblichkeit + sonstiges Risiko + tibriges Ergebnis), sonstiges Ergebnis

in % der verdienten Brutto-Beitrage fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsgeschéft

-4
2007 2008 2009 2010 2011

e \/0rz€itiger Abgang e— OSten s Riickversicherung sonst. Ergebnis

Der in der Uberschusszerlegung ausgewiesene Unterschied aus
Tarif- und Normbeitrag ergibt sich bei einigen neuen Tarifen auf-
grund abweichender Rechnungsgrundlagen fir die Berechnung des
Tarifbeitrags und der Deckungsrickstellung. Der Beitrag, der sich
nach den Rechnungsgrundlagen fiir die Deckungsriickstellung erge-
ben hatte, wird als Normbeitrag bezeichnet. Der Ausweis eines ne-
gativen Ergebnisses bedeutet, dass die Beitragskalkulation fir
bestimmte Tarife unter glinstigeren Annahmen (zum Beispiel mit
einem hoheren Rechnungszins) als bei der Deckungsriickstellungs-
berechnung erfolgt. In derartigen Fallen missen die Unternehmen
den Barwert der Beitragsdifferenzen als zusatzliches Deckungskapi-
tal stellen, so dass zundchst ein zusatzlicher Aufwand erforderlich
ist. Im Geschaftsjahr ergab sich auf Grund von Beitragszuschlagen
in dieser Position ein leichter Gewinn von 40 Mio. €.

Beim Ergebnis aus der passiven Rilickversicherung (Sterblichkeit,
sonstiges Risiko und lbriges Ergebnis) ergab sich ein geringer Ver-
lust von 0,4 % (Vorjahr: 0,5 % Verlust).
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Die Uberschiisse der Lebens-
versicherer betrugen 9,9 Mrd. €.

. Die laufende Verzinsung der

Kapitalanlagen blieb 2011 konstant.

Der Verlust beim sonstigen Ergebnis betrug im Geschaftsjahr 1.641
Mio. € (Vorjahr: 1.643 Mio. € Verlust). Darin enthalten ist ein Steu-
eraufwand von 835 Mio. € (Vorjahr: 819 Mio. €).

2.4 Ertragslage

Die Lebensversicherer erzielten absolut und im Verhaltnis zu den
verdienten Brutto-Beitrégen folgende Uberschiisse: ™

Tabelle 28
Uberschiisse der Lebensversicherer

2011 2010 2009 2008 2007

in Mrd. € 9,9 11,8 11,6 6,6 139
in % 11,9 13,6 14,1 8,6 17,8

Die Uberschiisse der Lebensversicherer verringerten sich gegen-
Uber dem Vorjahr, sowohl absolut als auch in Relation zu den Bei-
tragseinnahmen. Der Rickgang wurde lUberwiegend durch Ab-
schreibungen auf die Kapitalanlagen verursacht.

Aus dem Uberschuss des jeweiligen Geschéftsjahres wiesen die
Versicherer der RfB folgenden Anteil zu:

Tabelle 29
Zufiihrung zur RfB (in %)

2011 2010 2009 2008 2007
88,1 90,0 90,0 86,9 92,6

In Prozent der verdienten Brutto-Beitrage zeigt sich fur die Zuftih-
rung zur RfB folgende Entwicklung:

Tabelle 30
Zufiihrung zur RfB (in % der verdienten Brutto-Beitrage)

2011 2010 2009 2008 2007
10,5 12,3 2.7 7,5 16,5

Im Jahr 2011 entwickelten sich Umlaufrendite und Aktienmarkt
ahnlich: Auf ein leicht positives erstes Halbjahr folgte ein deutlicher
Rickgang im zweiten Halbjahr. Die laufende Verzinsung der Kapi-
talanlagen blieb 2011 konstant auf einem Niveau von 4,1 %. Die
Reinverzinsung sank hingegen leicht auf 3,9 %.

1 Uberschuss ist die Summe aus den Brutto-Aufwendungen fiir die Beitragsriickerstat-
tung und dem Jahreslberschuss/Jahresfehlbetrag. Die Direktgutschrift ist hier nicht
enthalten.
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. Der Sollwert des gebundenen

Vermogens der Lebensversicherer
betrug 2011 etwa 705 Mrd. €.

Grafik 10
Verzinsung der Kapitalanlagen
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Die Brutto-Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb sind, wie
aus Tabelle 140 ersichtlich, leicht angestiegen. Gleiches gilt flr das
Verhaltnis zu den verdienten Brutto-Beitragen:

Tabelle 31
Verhadltnis der Brutto-Aufwendungen fiir den
Versicherungsbetrieb zu den Brutto-Beitragen (in %)

2011 2010 2009 2008 2007
12,5 11,5 11,9 13,5 13,4

2.5 GebundenesVermdgen

Versicherer mussen ihr Vermdégen in Héhe der versicherungstechni-
schen Ruckstellungen und der aus Versicherungsverhéltnissen ent-
standenen Verbindlichkeiten — mit Ausnahme des Vermdgens der
fondsgebundenen Lebensversicherung - nach § 54 VAG und der

' Laufende Ertrage in Prozent des arithmetischen Mittels der Kapitalanlagen (ein-
schlieBlich Depotforderungen und Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inha-
bern von Lebensversicherungspolicen) am Anfang und Ende des Berichtsjahres.

2. Summe aller Kapitalertrdge (jedoch ohne die nicht realisierten Gewinne aus Kapital-
anlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen) ab-
ziglich aller Aufwendungen fiir Kapitalanlagen (jedoch analog ohne die nicht reali-
sierten Verluste aus Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko von Inhabern von Le-
bensversicherungspolicen) in Prozent des arithmetischen Mittels der Kapitalanlagen
(einschlieBlich Depotforderungen und Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen) am Anfang und Ende des Berichtsjahres.
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. Alle Lebensversicherer verfligten
Uber ausreichende Eigenmittel.

Anlageverordnung® sicher und rentabel anlegen. Der Sollwert die-
ses so genannten gebundenen Vermdgens* betrug zum Ende des
Geschaftsjahres 2011 etwa 705 Mrd. €. Dies entspricht 88,8 % der
Bilanzsumme. Vom Sollwert des gebundenen Vermodgens entfielen
99,9 % auf das Sicherungsvermoégen nach § 66 Absatz 1a VAG und
0,1 % auf das sonstige gebundene Vermdgen.

Die Lebensversicherer legten zum Ende des Geschaftsjahres 92,7 %
der Bilanzsumme in Vermoégenswerten gemal der Anlageverord-
nung an. Sie Uberdeckten damit den Sollwert des gebundenen Ver-
mogens um 3,8 % der Bilanzsumme. Zwei Unternehmen konnten
buchungstechnisch bedingt ihr gebundenes Vermdégen zum 31. De-
zember 2011 nicht in vollem Umfang mit zugelassenen Vermégens-
werten nach Buchwerten bedecken. Es wurden entsprechende auf-
sichtsrechtliche MaBnahmen ergriffen und die Bedeckung wieder si-
chergestellt.

2.6 Eigenkapitalausstattung — Solvabilitat

Bei den deutschen Lebensversicherern®® entwickelte sich das Ver-
haltnis des verfigbaren Eigenkapitals zur Deckungsriickstellung
- ohne Deckungsriickstellung der fondsgebundenen Lebensversi-
cherungen - wie folgt:

Tabelle 32
Verhadltnis des verfiigbaren Eigenkapitals

zur Deckungsriickstellung (in %)
Bestand zum 31.12.2011

2011 2010 2009 2008 2007
1,69 1,81 1,78 1,74 1,72

Die Quote sank gegeniiber dem Vorjahr, weil das verfligbare Eigen-
kapital leicht zurltickging, wahrend die Deckungsriickstellung an-
stieg.

Alle Lebensversicherer verfugten zum 31. Dezember 2011 Uber die
erforderlichen Eigenmittel. Die zu bedeckende Solvabilitatsspanne
betrug insgesamt 31,4 Mrd. €. Dem standen Eigenmittel von

55,6 Mrd. € gegenlber. Das entspricht einer Bedeckungsquote von
177,0 %.

> Verordnung Uber die Anlage des gebundenen Vermdgens von Versicherungsunter-
nehmen vom 20.12.2001.

“ Nachfolgend jeweils ohne fondsgebundene Lebensversicherung.

** Ohne deutsche Niederlassungen ausldndischer Lebensversicherer.
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131 Pensionskassen berechneten
2011 die Deckungsrickstellung neu.
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3 Pensionskassen und
Pensionsfonds:; Sterbekassen

3.1 Pensionskassen

3.1.1 Aligemeines

Zum Ende des Geschaftsjahres 2011 standen 149 Pensionskassen
unter Bundesaufsicht. Die Anzahl der beaufsichtigten Unternehmen
sank gegenilber dem Vorjahr um drei Pensionskassen, die ihren
gesamten Versicherungsbestand auf ein anderes Unternehmen
Ubertrugen.

Veranderungen in den Vorjahresangaben der nachfolgenden Tabel-
len beruhen auf zwischenzeitlich vorgenommenen Korrekturen. Bei
der Interpretation von Branchenzahlen und deren Vergleich mit
Vorjahreswerten sind zudem die Besonderheiten von Pensionskas-
sen zu beachten.

Zum einen berechnen nicht alle Unternehmen die Deckungsriick-
stellung jahrlich neu. 2011 taten dies 131 der insgesamt 149 Un-
ternehmen. Bei 121 Pensionskassen - darunter samtliche Aktien-
gesellschaften - erfolgt die Berechnung jahrlich. Die anderen Kas-
sen berechnen ihre Deckungsriickstellung lediglich alle drei Jahre.
Wegen der unterschiedlichen Zusammensetzung der Unternehmen,
die ihre Deckungsrickstellung neu berechnet haben, sind Verglei-
che mit Vorjahreszahlen nur eingeschrankt aussagefahig.

Zum anderen wird der Zeitvergleich bei den Pensionskassen durch
unterschiedliche Finanzierungsverfahren zusatzlich erschwert. Wah-
rend die Mehrzahl der Pensionskassen mit einem Finanzierungsver-
fahren arbeitet, das explizite (also in der Gewinn- und Verlustrech-
nung ablesbare) Uberschiisse entstehen l&sst, finden bei einer nicht
unerheblichen Anzahl von Unternehmen Verfahren Anwendung, die
im Regelfall solche Uberschiisse nicht entstehen lassen. Letzteres ist
beim Bilanzausgleichs- sowie beim Bedarfsdeckungsverfahren der
Fall. Beim Bilanzausgleichsverfahren werden die zum Ausgleich der
Bilanz notwendigen Beitrdge eingebucht. In Abhangigkeit von der
wirtschaftlichen Entwicklung der Kasse im Geschaftsjahr ergeben
sich zum Bilanzstichtag Forderungen oder Verbindlichkeiten gegen-
Uber dem Tragerunternehmen. Beim Bedarfsdeckungsverfahren rich-
tet sich die Hohe der bilanzierten Deckungsrlickstellung grundsatz-
lich nach dem vorhandenen Vermdgen. In Abhangigkeit davon ergibt
sich der klnftige Bedarfsdeckungsbeitrag.

Wegen dieser Besonderheiten ist bei den im Folgenden darge-
stellten Themen auf unterschiedliche (Teil-) Bestande der Unter-
nehmen abzustellen, um einen anndhernd aussagefahigen Ver-
gleich der Ergebnisse des Berichtsjahres mit denen des Vorjahres
zu ermoglichen.
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Verdiente Brutto-Beitrage
stiegen um 1,7 %.

Kapitalanlagen stiegen um
5,6 % auf 115,6 Mrd. €.

3 Pensionskassen und Pensionsfonds; Sterbekassen

3.1.2 Beitrage, Kapitalanlagen und Ertragslage

Die folgende Aufstellung zeigt die Entwicklung der verdienten Brut-
to-Beitrage'® aller Pensionskassen in den vergangenen finf Jahren:

Tabelle 33
Entwicklung der Brutto-Beitrage

verdiente Brutto- Veridnderungs-

Jahr  peitrige in Mio. € raten in %
2011 5.959 1,7
2010 5.859 -0,7
2009 5.900 -3,7
2008 6.128 12,8
2007 5.434 -2,4

Die verdienten Brutto-Beitrdge sind im Berichtsjahr insgesamt um
1,7 % gestiegen. Ein Anstieg der Beitragseinnahmen im Vergleich
zum Vorjahr ist vor allem bei den seit 2002 entstandenen Wettbe-
werbspensionskassen zu verzeichnen. Bei den Pensionskassen, die
vorwiegend von den Arbeitgebern finanziert werden, sind die Bei-

tragseinnahmen gesunken. Die Entwicklung ihrer Beitragseinnah-

men hangt vom Personalbestand des Tragerunternehmens ab.

Die verdienten Bruttobeitrage der 131 (Vorjahr: 135) Pensionskas-
sen, die ihre Deckungsriickstellung im Jahr 2011 neu berechnet
haben, betrugen 5.915 Mio. € (Vorjahr: 5.794 Mio. €). Dies ent-
spricht 99,3 % (Vorjahr 99,0 %) der verdienten Brutto-Beitrdage
aller in die Berichterstattung einbezogenen Pensionskassen.

Die Kapitalanlagen aller Pensionskassen stiegen gegenliber dem
Vorjahr um 5,6 % auf 115,6 Mrd. €. Die Positionen Investmentan-
teile, Inhaberschuldverschreibungen und andere festverzinsliche
Wertpapiere und Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforde-
rungen und Darlehen stellen weiterhin die dominierenden Kapital-
anlagearten dar. Grundstlicke, grundpfandrechtlich gesicherte
Darlehen und Einlagen bei Kreditinstituten waren demgegeniiber

- entsprechend dem Trend der vergangenen Jahre - von unterge-
ordneter Bedeutung. Der Anteil der direkt gehaltenen Aktien lag
lediglich bei 0,2 % des Kapitalanlagenbestandes.

Die folgende Grafik zeigt die Zusammensetzung der Kapitalanla-
gen:

'* Ohne Beitrdge aus der Rickstellung fir Beitragsriickerstattung.



Soll des Sicherungsvermdgens
zu 104,6 % bedeckt.
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Grafik 11
Zusammensetzung der Kapitalanlagen
Bestand zum 31.12.2011
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Als BezugsgroBe flr den Rohlberschuss dient Ublicherweise die
Deckungsrickstellung. Allerdings dirfen dabei lediglich die Kassen
betrachtet werden, die ihre Deckungsrickstellung jahrlich berech-
nen und deren Finanzierungsverfahren Uberschiisse entstehen
lasst, die aus der Gewinn- und Verlustrechnung ersichtlich sind. Im
Berichtsjahr waren dies 103 (Vorjahr: 105) Unternehmen. Sie er-
wirtschafteten einen Rohlberschuss von 667 Mio. € (Vorjahr: 232
Mio. €), was — bezogen auf die Deckungsriickstellung dieser Unter-
nehmen - einem Wert von 0,8 % (Vorjahr: 0,3 %) entspricht.

3.1.3 Bedeckungsrechnung

Das Soll des Sicherungsvermdgens der Pensionskassen, die ihre
Deckungsrtickstellung neu berechneten, betrug zum Ende des
Berichtsjahres insgesamt 109,5 Mrd. €. Dem standen auf der
Aktivseite zur Bedeckung qualifizierte und in das Vermégens-
verzeichnis eingetragene Kapitalanlagen sowie darauf entfallende
Nutzungsanspriche von 114,5 Mrd. € gegenuber. Der Sollwert
wurde somit zu 104,6 % (Vorjahr: 104,8 %) bedeckt.

Das Soll des gesamten gebundenen Vermégens belief sich auf
109,8 Mrd. €. Bei Vermdgenswerten des gebundenen Vermdgens
von 115,0 Mrd. € ergibt sich ein Bedeckungssatz von 104,8 %
(Vorjahr: 104,9 %).

Die untersuchten Pensionskassen wiesen durchschnittlich 98,1 %

(Vorjahr: 96,5 %) ihrer Aktivwerte im gebundenen Vermdgen aus.
Hierbei handelte es sich — wie auch in den vergangenen Jahren -

nahezu ausschlieBlich (99,5 %) um dem Sicherungsvermégen zu-
geordnete Vermdgenswerte.
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Solvabilitdtsspanne zu
133,7 % bedeckt.

Vier Pensionskassen konnten die
Solvabilitdtsvorschriften 2011
nicht erfillen.

3 Pensionskassen und Pensionsfonds; Sterbekassen

3.1.4 Eigenkapitalausstattung - Solvabilitat

Aussagen zur relativen Eigenkapitalausstattung sind nur sinnvoll,
wenn ausschlieBlich solche Kassen betrachtet werden, deren Finan-
zierungsverfahren die Entstehung von Uberschiissen zulésst, die
ganz oder teilweise zur Starkung des Eigenkapitals verwendet wer-
den kénnen. Im Berichtsjahr waren dies 103 Pensionskassen;
deren Eigenkapitel betrug im Durchschnitt wie im Vorjahr 4,1 %
ihrer Deckungsruckstellung.

Berlcksichtigt man die Pensionskassen, die ihre Deckungsriickstel-
lung 2011 im Drei-Jahres-Turnus berechneten, sowie die Pensions-
kassen, die nicht nach dem Bedarfsdeckungs- bzw. Bilanzaus-
gleichsverfahren arbeiten (insgesamt 113 Kassen), so errechnet
sich ein Wert des Eigenkapitals in Relation zur Deckungsriick-
stellung von ebenfalls 4,1 % (Vorjahr: 4,1 %).

Von den 149 in die Auswertung einbezogenen Pensionskassen hat-
ten 131 im Jahr 2011 einen Solvabilitétsnachweis zu erbringen.
Pensionskassen in der Rechtsform des kleineren Versicherungsver-
eins haben diesen Nachweis nur zu den Stichtagen einzureichen,
zu denen die Deckungsrickstellung neu berechnet wird.

Die Solvabilitdtsspanne der 131 Unternehmen betrug insgesamt
4,749 Mrd. €. Dem standen Eigenmittel von insgesamt 6,351 Mrd. €
gegeniber. Damit ergab sich ein im Vergleich zum Vorjahr leicht
gesunkener Bedeckungssatz von 133,7 % (Vorjahr: 134,4 %).

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Eigenmittel:

Tabelle 34
Zusammensetzung der Eigenmittel
Bestand zum 31.12.2011

in Mio. € Anteil in %

Eigenkapital 4.334,6 68,3
nachrangige

Verbindlichkeiten 327,0 51
Genussrechtskapital 163,1 2,6
nicht festgelegte RfB 1.447,9 22,8
stille Reserven 70,9 1,1
Sonstiges 7,5 0,1

18 Unternehmen zogen Eigenkapitalsurrogate in Form von nach-
rangigen Verbindlichkeiten und Genussrechtskapital als Eigenmittel
heran. Darlber hinaus genehmigte die BaFin acht Kassen den
Ansatz von Bewertungsreserven aus Kapitalanlagen.

Vier Pensionskassen konnten die Solvabilitdtsvorschriften im Be-
richtsjahr nicht einhalten. Eine dieser Pensionskassen legte bereits
vor einigen Jahren einen Solvabilitatsplan vor, dessen Einhaltung
laufend Uberprift wird. Mit zwei weiteren Kassen steht die BaFin in
engem Kontakt, um MaBnahmen zu erarbeiten, mit deren Hilfe die
Solvabilitatsvorschriften erflillt werden sollen. Dem vierten Unter-
nehmen hatte die BaFin bereits 2004 das Neugeschaft untersagt,
weil es keinen plausiblen Plan zur Wiederherstellung gesunder
Finanzverhaltnisse vorlegen konnte.



Uberwiegend beitragsbezogene
Pensionsplane im Bestand.

Geringere Beitragseinnahmen
der Pensionsfonds.

Kapitalanlagen fir Rechnung
und Risiko der Pensionsfonds
angestiegen.
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3.2 Pensionsfonds

3.2.1 Aligemeines

Zum Ende des Jahres 2011 standen unverandert 30 Pensionsfonds
unter der Aufsicht der BaFin. Die Zahl der Leistungsempfanger
stieg zum 31. Dezember 2011 auf 301.484. Im Anwarterbestand
Uuberwogen mit 453.876 Personen - wie in den Vorjahren -
beitragsbezogene Pensionspléne. Die Anzahl der Anwarter aus
leistungsbezogenen Pensionsplanen blieb dagegen mit 35.199
Personen weiterhin gering.

Die erstmals 2002 in Deutschland zugelassenen Pensionsfonds be-
finden sich teilweise noch in der Aufbauphase. Dies ist bei der In-
terpretation der Kennzahlen der Pensionsfonds in Tabelle 760 des
Tabellenteils zu beachten. AuBerdem sind die dort ausgewiesenen
Renditen der Kapitalanlagen wegen des relativ zum Kapitalanlage-
bestand hohen Zugangs an Kapitalanlagen im vierten Quartal nur
begrenzt aussagefahig. Ferner haben Pensionsfonds - anders als
Versicherungsunternehmen - die Moglichkeit, Versicherungsvertra-
ge bei Lebensversicherungsunternehmen als Kapitalanlage zu
erwerben. Die diesen Vertragen zugehorigen Ertréage und Aufwen-
dungen werden Uberwiegend nicht als laufende, sondern als auBer-
ordentliche Ertrage und Aufwendungen erfasst; gleiches gilt fur die
nicht realisierten Gewinne und Verluste aus samtlichen Kapitalanla-
gen flr Rechnung und Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern.
Dies zeigt sich beim Vergleich der ausgewiesenen laufenden Ver-
zinsung mit der Reinverzinsung.

3.2.2 Beitrage, Ertragslage

Im Geschéftsjahr 2011 betrugen die verdienten Brutto-Beitrage
aller 30 Pensionsfonds etwa 2,38 Mrd. € nach 6,14 Mrd. € im Vor-
jahr. Die starke Differenz resultiert in erster Linie aus Einmalbeitra-
gen im Jahr 2010. Von den Branchenbeitragen im Jahr 2011 entfie-
len etwa 47 % auf einen Pensionsfonds, wahrend 16 der 30 Unter-
nehmen jeweils Beitragseinnahmen von weniger als 10 Mio. € zu
verzeichnen hatten.

Die Branche erwirtschaftete insgesamt einen Uberschuss vor

Zufiihrung zur Rickstellung fiir Beitragsriickerstattung von etwa
9,7 Mio. € nach etwa 7,8 Mio. € im Vorjahr. Das Jahresergebnis
nach Steuern belief sich auf 1,14 Mio. € (Vorjahr: 1,01 Mio. €).

3.2.3 Kapitalanlagen

Die Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko der Pensionsfonds, die
nach dem Handelsgesetzbuch zu Anschaffungskosten oder zum
Nennwert bilanziert werden, beliefen sich zum Bilanzstichtag 31.
Dezember 2011 auf 1.192 Mio. € (Vorjahr: 1.041 Mio. €) zu Buch-
werten sowie auf 1.205 Mio. € (Vorjahr: 1.051 Mio. €) zu Zeitwer-
ten. Den unsaldierten Bewertungsreserven in Hohe von 22 Mio. €
stehen unsaldiert stille Lasten in Hohe von 8 Mio. € gegenuber.
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Grafik 12
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko der Pensionsfonds
Bestand zum 31.12.2011
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Das Ergebnis aus den Kapitalanlagen fir Rechnung und Risiko der
Pensionsfonds belief sich 2011 auf 41 Mio. €. Die Pensionsfonds er-
wirtschafteten damit eine Nettoverzinsung von 3,7 % des durch-
schnittlichen Bestandes an Kapitalanlagen.

Kapitalanlagen fiir Rechnung und Die zu Zeitwerten bilanzierten Kapitalanlagen fiir Rechnung und
/Fiirsb”;‘;gveObnefnrbsfiiégzrr‘]n;irfnzgnard . Risiko von Arbeitnehmern und Arbeitgebern erhéhten sich von
T 24.344 Mio. € im Vorjahr auf 24.854 Mio. €. Dieses Vermogen kon-
zentrierte sich zu etwa zwei Dritteln bei drei der 30 Pensionsfonds.
Die Zusammensetzung der Kapitalanlagen in diesem Bereich unter-
scheidet sich teilweise deutlich von jener der Kapitalanlagen fur
Rechnung und Risiko der Pensionsfonds.



Alle Pensionsfonds verfligten Gber
die erforderlichen Eigenmittel.
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Grafik 13
Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von
Arbeitnehmern und Arbeitgebern
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Das geringere Ergebnis aus diesen Kapitalanlagen in Hohe von 225
Mio. € (Vorjahr: 1.644 Mio. €) resultierte insbesondere aus der
rtcklaufigen Wertentwicklung an den Kapitalmarkten. Die erhebli-
chen Abweichungen der Verzinsung zwischen einzelnen Unterneh-
men gehen insbesondere auf unterschiedliche Kapitalanlagestrate-
gien zurlick; die Wahl der Anlagestrategie hangt wiederum davon
ab, in welcher Hohe der Pensionsfonds Leistungen garantiert, die
durch diese Kapitalanlagen bedeckt werden.

3.2.4 Eigenkapitalausstattung - Solvabilitait

Zusammen mit der Vorlage des Jahresabschlusses haben Pensions-
fonds der BaFin nachzuweisen, dass sie ausreichende Eigenmittel
zur Abfederung von Risiken vorhalten. Der Umfang der notwendi-
gen Eigenmittel bemisst sich nach der Verordnung Uber die Kapital-
ausstattung von Pensionsfonds (PFKAustV). Aufgrund der im Ver-
gleich zu Versicherungsunternehmen begrenzten Risikoibernahme
der Pensionsfonds sowie des mehrheitlich geringen Geschaftsum-
fangs wurde die notwendige Hohe der Eigenmittel auch 2011 bei
den meisten Unternehmen durch den Mindestbetrag des Garantie-
fonds bestimmt. Dieser betragt 3 Mio. € flir Pensionsfonds in der
Rechtsform der Aktiengesellschaft und 2,25 Mio. € flir Pensions-
fondsvereine auf Gegenseitigkeit. Alle 30 der zum 31. Dezember
2011 berichtspflichtigen Pensionsfonds unter Aufsicht der BaFin
konnten Eigenmittel in der erforderlichen H6he nachweisen und
erflllten somit die Solvabilitatsvorschriften.
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Der Kapitalanlagenbestand der
39 von der BaFin beaufsichtigten
Sterbekassen betrug 1,91 Mrd. €.
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3.3 Sterbekassen
3.3.1 Allgemeines, Beitragsentwicklung und Kapitalanlagen

Zum Ende des Geschéaftsjahres 2011 standen 39 Sterbekassen
unter Bundesaufsicht (Vorjahr: 40). Die verdienten Brutto-Beitrage
dieser Kassen betrugen 76,39 Mio. €. Sie stiegen damit im Ver-
gleich zum Vorjahr um 0,98 %.

Grafik 14
Entwicklung der Beitragseinnahmen (verdiente Brutto-Beitrége in Tsd. €)
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Insgesamt verwalteten die Sterbekassen im Geschdaftsjahr 2011
einen Kapitalanlagenbestand von etwas mehr als 1,9 Mrd. €. Neu-
anlagen in Hoéhe von 351 Mio. € standen Abgange in Héhe von 283
Mio. € gegenuber. Bei den Neuanlagen dominierten Schuldver-
schreibungen. Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen 90,2 %
auf die Anlagearten Schuldscheinforderungen und Darlehen, Na-
mensschuldverschreibungen, Inhaberschuldverschreibungen und
Investmentanteile. Die durchschnittliche laufende Verzinsung der
Kapitalanlagen hielt sich mit 4,3 % in etwa auf Vorjahresniveau.
Die Reinverzinsung, die auch Zu- und Abschreibungen auf sowie
Gewinne und Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen berlck-
sichtigt, fiel im Durchschnitt mit 3,8 % etwas niedriger aus als im
Vorjahr (4,1 %). Der Riickgang war auf den niedrigeren Ubrigen
Ertrag im Geschaftsjahr 2011 zurtckzufihren.

Von den 39 unter Bundesaufsicht stehenden Sterbekassen berech-
neten wie im Vorjahr 22 Kassen ihre Deckungsrickstellung 2011
neu. Bei 13 Sterbekassen erfolgt die versicherungsmathematische
Berechnung jahrlich. Die anderen Kassen machen von der Vereinfa-
chungsvorschrift des § 62 Absatz 2 der Verordnung Uber die Rech-
nungslegung von Versicherungsunternehmen Gebrauch und be-
rechnen die Deckungsrickstellung in der Regel alle drei Jahre.
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Da das Ende der Drei-Jahres-Frist nicht einheitlich festgelegt ist,
setzt sich die Gruppe der Unternehmen, die die Deckungsriickstel-
lung berechnen, in jedem Geschaftsjahr unterschiedlich zusammen.
Somit sind Vergleiche mit den Ergebnissen der Vorjahre selbst dann
nur eingeschrankt aussagefahig, wenn sie sich auf die Kennzahlen
von Unternehmen beschranken, die im jeweiligen Berichtsjahr die
Deckungsriickstellung berechnet haben. Schwankungen bei den
Kennzahlen beruhen haufig nur auf der unterschiedlichen Zusam-
mensetzung der untersuchten Gruppe von Unternehmen.

Die folgenden Ausfliihrungen basieren auf den Daten der 22 Ster-
bekassen, die 2011 eine Neuberechnung ihrer Deckungsriickstel-
lung vorgenommen haben. Die verdienten Brutto-Beitrage dieser
Sterbekassen betrugen wie im Vorjahr 53,7 Mio. €. Dies entspricht
einem Anteil von 70,3 % (Vorjahr: 72,3 %) an den verdienten
Brutto-Beitragen aller unter Bundesaufsicht stehenden Sterbekas-
sen.

3.3.2 Ertragslage

Der Rohiiberschuss der 22 in die Betrachtung einbezogenen Ster-
bekassen betrug insgesamt 28,7 Mio. € (Vorjahr: 26,6 Mio. €),
wobei drei Kassen einen Verlust erwirtschafteten. Wird der Uber-
schuss in Bezug zur Deckungsriickstellung gesetzt, sind lediglich
die Kassen zu betrachten, die ihre Deckungsrickstellung jahrlich
berechnen. Diese 13 Sterbekassen erzielten einen Uberschuss von
17,8 Mio. € (Vorjahr: 14,0 Mio. €). Bezogen auf die Deckungsrick-
stellung dieser Unternehmen ergibt dies einen Wert von 2,1 %
(Vorjahr: 1,7 %). Die Kassen mit positivem Rohtiberschuss flihrten
86,4 % (Vorjahr: 88,9 %) des Uberschusses der Riickstellung fiir
Beitragsrlickerstattung zu.

3.3.3 Bedeckungsrechnung

Der Soll-Betrag des Sicherungsvermogens der Sterbekassen, die
ihre Deckungsriickstellung neu berechneten, betrug 1.075 Mio. €.
Dem standen zur Bedeckung qualifizierte Kapitalanlagen einschlieB-
lich Nutzungsanspriichen von 1.161 Mio. € gegenlber. Dies ent-
spricht einem Bedeckungssatz von 108,1 % nach 107,1 % im Vor-
jahr.

Die untersuchten Sterbekassen wiesen durchschnittlich 98,5 %
(Vorjahr: 98,3 %) ihrer Aktivwerte im gebundenen Vermégen aus.
Der Anteil des Sicherungsvermogens am Ist des gesamten gebun-
denen Vermoégens betrug 99,8 % (Vorjahr: 99,9 %).

3.3.4 Eigenkapitalausstattung - Solvabilitat

Mit Ausnahme einer Aktiengesellschaft firmierten alle unter Bun-
desaufsicht stehenden Sterbekassen in der Rechtsform des Versi-
cherungsvereins. Eine ausreichende Solvabilitat mussten 2011 die-
jenigen 22 Unternehmen nachweisen, die zum Bilanzstichtag eine
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Neuberechnung der Deckungsriickstellung vorgenommen hatten.
Bei einer Sterbekasse reichten die Eigenmittel nicht zur Bedeckung
der Solvabilitatsspanne aus. Die Erlaubnis der Sterbekasse zum
Betrieb des Versicherungsgeschafts erlosch bereits 2010. Die ent-
sprechenden aufsichtsrechtlichen MaBnahmen wurden 2011 fortge-
fuhrt.

Die Sterbekassen verfligten tUber Eigenmittel von 90,3 Mio. €. Die
Hoéhe der zu bedeckenden Solvabilitétsspannen belief sich auf ins-
gesamt 44,2 Mio. €. Daraus ergab sich ein Bedeckungsgrad von
204,1 % (Vorjahr: 191,3 %). Bei zehn der 22 betrachteten Kassen
lag er Uber 200 %.

Die Eigenmittel der Sterbekassen entfallen zu ungefahr 49 % auf
die Ricklagen bzw. bei der Aktiengesellschaft auf das gezeich-
nete Kapital und zu rund 47 % auf die Teile der Rickstellung fir
Beitragsriickerstattung, die als Eigenmittel anrechenbar sind. Bezo-
gen auf die Deckungsriickstellung belief sich die Verlustriicklage
bzw. das Eigenkapital im Durchschnitt auf 4,7 % (Vorjahr: 4,5 %).
Nachrangige Verbindlichkeiten wurden von einem Unternehmen im
Rahmen der Eigenmittel berticksichtigt. Genussrechtskapital wurde
nicht angesetzt. Vier Sterbekassen wendeten bei der Berechnung
der Solvabilitatsspanne die halben Satze an'’, weil ihre Beitrdge in
den vergangenen drei Geschaftsjahren jeweils 500.000 € nicht
Uberschritten hatten.

7.2 % statt 4 % der mathematischen Reserven und 0,15 % statt 0,3 % des riskierten
Kapitals.
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. BaFin beaufsichtigte 48 Kranken-
versicherer.

@ oic Beitrége erhshten sich 2011
um 4,2 %.

4 Krankenversicherungs-
unternehmen

Die BaFin verwendet - sofern nichts anderes angegeben ist - in
den folgenden Ausfihrungen die Angaben aller 48 (Vorjahr: 48)
unter Bundesaufsicht stehenden Krankenversicherer, von denen 25
die Rechtsform einer Aktiengesellschaft und 23 die eines Versiche-
rungsvereins auf Gegenseitigkeit haben. Die von Kompositversiche-
rern vertriebenen Krankenversicherungen, insbesondere die Reise-
krankenversicherung, bleiben unbericksichtigt.

Veranderungen in den Vorjahresangaben der nachfolgenden Tabel-
len beruhen auf zwischenzeitlich vorgenommenen Korrekturen.

4.1 Beitrags- und Bestandsentwicklung

Die Beitrage und der Bestand des nach Art der Lebensversicherung
betriebenen Krankenversicherungsgeschaftes stellten sich im Be-
richtsjahr wie folgt dar.

4.1.1 Beitrage

Die Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrage'® ist aus der nach-
folgenden Tabelle ersichtlich:

Tabelle 35
Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrage

Jahr Ve_rd!_ente_ Brutto- Zuw§chsraten
Beitrage in Tsd. € in %

2011 34.672.704 4,2

2010 33.276.266 5,7

2009 31.488.335 3,7

2008 30.357.907 2,9

2007 29.492.146 3,3

In der privaten Krankenversicherung (PKV) fiel der Zuwachs der
Beitrage mit 4,2 % niedriger aus als im Vorjahr mit 5,7 %. Der
Beitragsanstieg ist insbesondere auf das positiv verlaufene Neuge-
schaft zurlickzufihren.

* Ohne Beitrdge aus der Rickstellung fir erfolgsabhangige Beitragsriickerstattung.
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4.1.2 Neugeschift

Beim Neuzugang fiir das selbst abgeschlossene Versicherungsge-
schaft ergab sich bei den einzelnen Versicherungsarten im Jahr
2011 (Vorjahr in Klammern) folgendes Bild:

Tabelle 36
Neugeschiaft der einzelnen Versicherungsarten 2011

Versicherungen gegen Ifd. Beitrag

Verdnde- Monatssoll- Anteil am
rungsrate beitrag Neuzugang*
in % in Tsd. € in %
6,24 81.884 73,07
(-7,92) (77.072) (72,16)
12,69 5.280 4,71
(-17,28) (4.685) (4,39)
-4,82 723 0,64
(-11,21) (759) (0,71)
25,98 4.944 4,41

(8,07) (3.925) (3,67)
-2,39 6.557 5,85
(-19,55) (6.717) (6,29)
-7,07 12.680 11,31

(-8,62) (13.643) (12,77)

* Neuzugang: Gesamter Zugang des nach Art der Lebensversicherung betriebenen
Krankenversicherungsgeschéfts wahrend des Geschéftsjahres durch bisher nicht
Versicherte und Geburten auf der Basis von Monatssollbeitrédgen.

Das Neugeschaft auf Basis des Monatssollbeitrages hat sich gegen-
Uber dem Vorjahr erhdht. Insbesondere in der Vollversicherung
konnte nach dem Rlickgang im Vorjahr nunmehr eine positive
Zuwachsrate verzeichnet werden. Seit dem 2. Februar 2007 konn-
ten freiwillig gesetzlich versicherte Angestellte erst dann in die PKV
wechseln, wenn ihr Einkommen in drei aufeinanderfolgenden Ka-
lenderjahren Uber der Versicherungspflichtgrenze lag. Diese Drei-
Jahres-Grenze ist mit dem GKV-Finanzierungsgesetz zum Jahres-
wechsel 2010/2011 aufgehoben worden, was zu einer splirbaren
Belebung des Neugeschaftes geflihrt hat. Damit kehrte man zur
vor 2007 geltenden Rechtslage zurlick, nach der Angestellte mit
Ablauf desjenigen Jahres in der gesetzlichen Krankenversicherung
(GKV) versicherungsfrei werden, in welchem ihr Gehalt die Versi-
cherungspflichtgrenze Ubersteigt und voraussichtlich auch im
Folgejahr oberhalb dieser Grenze liegen wird. BeitragsmaBig stellt
die Krankheitskostenvollversicherung mit groBem Abstand das
wichtigste Geschaftsfeld der privaten Krankenversicherung dar.

Da eine Pflegepflichtversicherung oder eine Krankentagegeldversi-
cherung meist in Verbindung mit einer Krankheitskostenvollversi-
cherung abgeschlossen wird, wurden im Gegensatz zu 2010 auch
hier mehr neue Vertrage abgeschlossen.

Die Zuwdachse im Zusatzversicherungsgeschaft sanken aufgrund
des schwachen wirtschaftlichen Umfeldes zwar weiterhin, allerdings
nicht in so starkem MaBe wie im Vorjahr. In der freiwilligen Pflege-
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krankenversicherung hat sich das Neugeschéaft im Vergleich zu
2010 sogar deutlich erhoht.

Den groBten Anteil am Neugeschaftszugang bildeten — wie auch in
den Vorjahren - die Krankheitskostenvoll- und die Pflegepflichtver-
sicherung gemeinsam mit der sonstigen nach Art der Lebensversi-
cherung betriebenen Krankenversicherung.

Grafik 15
Neugeschaft der Einzelversicherung 2011
(Basis: Monatssollbeitrége)

sonstige Versicherung
11,31 %

Pflegepflichtversicherung
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0,64 %

Krankentagegeld-
versicherung
4,71 %

Krankheitskostenvoll-
versicherung
73,07 %

4.1.3 Bestand

Auf Basis der Monatssollbeitrage stieg der Bestand im Vergleich
zum Vorjahr an. Dies ist vorrangig auf die positive Entwicklung des
Neugeschafts, allerdings auch auf Beitragsanpassungen zurtickzu-
fihren.

Die Entwicklung des Bestandes sowie dessen Zusammensetzung im
Jahr 2011 (Vorjahr in Klammern) in der selbst abgeschlossenen
Einzel- und Gruppenversicherung ist den folgenden beiden Tabellen
zu entnehmen:
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Tabelle 37
Bestandsentwicklung der Einzelversicherung 2011
im Vergleich zum Vorjahr

Versicherungen gegen Ifd. Beitrag
Verdnde- Monatssoll- Anteil am
rungsrate beitrag Gesamtbe-

in % in Tsd. € stand* in %
4,44 1.958.695 69,72
(6,59) (1.875.373) (69,39)
5,37 79.415 2,83
(0,93) (75.365) (2,79)
-3,04 47.059 1,67
(-2,70) (48.536) (1,80)
13,28 41.799 1,49
(14,01) (36.900) (1,37)
0,00 170.543 6,07
(0,34) (170.551) (6,31)
1,92 309.632 11,02
(3,12) (303.811) (11,24)

* Gesamtbestand: Bestand an Einzel- und Gruppenversicherungen nach Art der
Lebensversicherung gegen Ifd. Beitrag auf der Basis von Monatssollbeitrdgen am
Ende des Geschéftsjahres.

Tabelle 38
Bestandsentwicklung der Gruppenversicherung 2011
im Vergleich zum Vorjahr

Versicherungen gegen Ifd. Beitrag
Verdnde- Monatssoll- Anteil am
rungsrate beitrag Gesamtbe-

in % in Tsd. € stand* in %

5,95 160.294 5,71

(4,78) (151.290) (5,60)

3,31 9.940 0,35

(2,56) (9.622) (0,36)
-2,82 2.145 0,08
(-3,73) (2.208) (0,08)
22,44 2.768 0,10
(15,11) (2.261) (0,08)
2,49 5.730 0,20
(6,91) (5.591) (0,21)
2,18 21.508 0,77
(2,49) (21.049) (0,78)

* Gesamtbestand: Bestand an Einzel- und Gruppenversicherungen nach Art der
Lebensversicherung gegen Ifd. Beitrag auf der Basis von Monatssollbeitragen am
Ende des Geschaftsjahres.
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Grafik 16
Bestandszusammensetzung 2011
(Basis: Monatssollbeitrage)
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4.1.4 Storno

Bei Kiindigung des Versicherungsvertrags durch den Versicherungs-
nehmer unterscheidet die BaFin zwei Stornoarten: das Frihstorno
und das Spatstorno.

Die Frihstornoquote gibt den Abgang in den ersten 24 Monaten
nach Vertragsabschluss wahrend des Geschaftsjahres in Prozent
des mittleren Neugeschdafts® auf der Basis von Monatssollbeitragen
der jeweiligen Versicherungsart wieder.

Die Spatstornoquote errechnet sich aus dem Abgang nach den er-
sten 24 Monaten nach Vertragsabschluss wahrend des Geschafts-
jahres in Prozent des Bestandes am Anfang des Geschdftsjahres®
auf der Basis von Monatssollbeitragen der jeweiligen Versiche-
rungsart.

Bei Kiindigung des Versicherungsvertrags durch das Versicherungs-
unternehmen bezeichnet die Stornoquote den Abgang wahrend des
Geschaftsjahres in Prozent des mittleren Bestandes® des Ge-
schaftsjahres auf der Basis von Monatssollbeitragen der jeweiligen
Versicherungsart.

Bei den einzelnen Versicherungsarten der Einzelversicherung gegen
laufenden Beitrag ergaben sich, bezogen auf Monatssollbeitrage im
Geschaftsjahr 2011 (Vorjahr in Klammern), folgende Stornoquoten:

* Mittleres Neugeschaft: Halfte der Summe aus den Neuzugdngen im Geschéaftsjahr
und den Neuzugangen des Vorjahres.

* Bestand am Anfang des Geschéftsjahres: Bestand an Einzelversicherungen nach Art
der Lebensversicherung gegen laufenden Beitrag am Anfang des Geschéftsjahres.

2 Mittlerer Bestand: Halfte der Summe aus dem Bestand am Anfang des Geschafts-
jahres und dem Bestand am Ende des Geschaftsjahres.

TN NN NN NNV A NN Y



50

4 Krankenversicherungsunternehmen

NN NN NI N N

. Der Rohilberschuss stieg im

Berichtsjahr um 12,3 % auf
5.208 Mio. €.

Tabelle 39
Stornoquoten auf Basis von Monatssollbeitragen 2011
im Vergleich zum Vorjahr

VN-Storno VU-Storno
Friihstorno Spétstorno in %

in % in %

18,88 2,13 0,18
(20,13) (2,24) (0,15)
16,55 3,43 0,72
(17,24) (3,54) (0,81)
11,74 1,43 0,43
(13,03) (1,55) (0,49)

3,48 1,12 0,39
(4,11) (1,31) (0,42)
21,32 1,82 0,21
(21,24) (1,84) (0,16)
8,53 1,78 0,53
(9,55) (1,84) (0,59)

Die Frih- als auch die Spatstornoquoten verringerten sich nahezu
in allen Versicherungsarten. Insbesondere bei der Interpretation
der Frihstornoquote ist der Neugeschaftszuwachs zu berlcksichti-
en.

Q

Das hohe Frihstorno im Bereich der Krankheitskostenvollversiche-
rung kdonnte darauf zurtickzufihren sein, dass viele Versicherte von
der Selbsténdigkeit wieder in ein abhangiges Beschaftigungsver-
haltnis wechseln und dementsprechend pflichtversichert werden.

Das Storno durch den Versicherer hat sich in allen Versicherungsar-
ten im Vergleich zum Vorjahr kaum verandert und bleibt weiterhin
unbedeutend. Das ordentliche Kiindigungsrecht des Versicherers
war bereits in der substitutiven Krankenversicherung ausgeschlos-
sen. Im Rahmen des Gesetzes zur Starkung des Wettbewerbs in
der gesetzlichen Krankenversicherung wurde zusatzlich das auBer-
ordentliche Kiindigungsrecht des Versicherers grundsatzlich ausge-
schlossen.

4.2 Ertragslage

Der Rohiberschuss vor Steuern gibt als eine Art Kennzahl Auskunft
Uber die generelle Ertragskraft von Krankenversicherern. Er setzt
sich aus dem Jahrestiberschuss bzw. -fehlbetrag, den Bruttoauf-
wendungen fur die erfolgsabhangige und die erfolgsunabhdngige
Beitragsrickerstattung, den Aufwendungen fur Steuern vom Ein-
kommen und vom Ertrag sowie den Aufwendungen fur sonstige
Steuern zusammen.

Der absolute Rohliberschuss vor Steuern entwickelte sich in den
letzten fuUnf Jahren wie folgt:
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. Das Kapitalanlageergebnis 2011
erhéhte sich um 3,5 %.

. Die laufende Verzinsung der
Kapitalanlagen lag 2011
unverandert bei 4,5 %.

Tabelle 40
Absoluter Rohiiberschuss (in Mio. €)

2011 2010 2009 2008 2007
5.208 4.638 3.650 3.207 4.712

In Relation zu den verdienten Brutto-Beitrdgen ergaben sich fol-
gende Werte:

Tabelle 41

Rohiiberschuss in Relation zu den verdienten Brutto
Beitragen
Bestand (in Mio. €) zum 31.12.2011

2011 2010 2009 2008 2007
15,0 13,9 11,6 10,6 16,0

Gegenlber dem Vorjahr stieg der Rohliberschuss um 12,3 % von
4.638 Mio. € auf 5.208 Mio. €. Die Erhéhung fiel damit moderater
aus als im Jahr 2010. Die Aufsicht hat die wesentlichen Ertrags-
und Aufwandsposten analysiert. Zum einen konnten im Vergleich
zum Vorjahr die Beitragseinnahmen gesteigert werden. Zum ande-
ren wuchs das Kapitalanlageergebnis um 3,5 % auf 7.418 Mio. €.
Zwar erhdhten sich wesentliche Aufwandsposten im Vergleich zum
Jahr 2010, wie zum Beispiel die Aufwendungen flir den Versiche-
rungsbetrieb um 4,1 % (Vorjahr: 0,2 %). Ursachlich daftr war das
gute Neugeschaft und damit entsprechend gestiegene Abschlussko-
sten. AuBerdem erhéhten sich die Aufwendungen flir Versiche-
rungsfalle um 3,3 % (Vorjahr: 3,9 %). Im Ergebnis Ubertraf die
Steigerung der Ertrags- die der Aufwandsposten, so dass der Roh-
Uberschuss wuchs.

Auch das Jahr 2011 war gepragt von einem schwierigen Kapital-
marktumfeld. Die Zinsen flr zehnjahrige Bundesanleihen notierten
am Jahresende auf einem historischen Tief von 1,8 %. Die am Jah-
resanfang einsetzende Erholung der Aktienmarkte endete Mitte des
Jahres. Der gesamteuropaische Aktienindex EURO STOXX 50 lag
mit 17 % und der deutsche Aktienindex DAX mit 16 % im Minus.

Die Krankenversicherungsunternehmen konnten dennoch ihr Kapi-
talanlageergebnis um 3,5 % auf 7.418 Mio. € steigern.

Die laufende Verzinsung der Kapitalanlagen, die sich als Quotient
aus den laufenden Ertragen aus Kapitalanlagen und dem mittleren
Kapitalanlagenbestand (einschlieBlich Depotforderungen) ergibt,
blieb mit 4,5 % auf Vorjahresniveau. Das anhaltend niedrige Zins-
niveau wirkt sich nach wie vor nachteilig auf die Generierung von
Ertragen aus Kapitalanlagen aus.

Die Reinverzinsung, bei der samtliche Ertrdge und Aufwendungen
aus Kapitalanlagen bertcksichtigt werden, ging von 4,3 % auf

4,1 % zurlick. Zwar konnten die Krankenversicherer die Ertrage
aus Kapitalanlagen um 10,3 % auf 8.804 Mio. € steigern, jedoch
erhdhten sich im Vergleich zum Vorjahr auch die Aufwendungen
fir Kapitalanlagen um 69,6 % auf 1.386 Mio. €. Grund hierflir war
insbesondere die Erhéhung der auBerordentlichen Aufwendungen
aufgrund von Abschreibungen.
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In den letzten flinf Geschaftsjahren entwickelte sich die Reinverzin-
sung wie folgt:

Tabelle 42
Reinverzinsung (in %)
Bestand zum 31.12.2011

2011 2010 2009 2008 2007
4,1 4,3 4,3 BES 4,8

Im Geschéftsjahr 2011 fihrten die Krankenversicherer vom Roh-
Uberschuss vor Steuern 79,6 % (Vorjahr: 81,1 %) der Riickstellung
flr Beitragsrickerstattung (RfB) zu. 7,1 % (Vorjahr: 6,1 %) entfie-
len auf Aufwendungen flr Steuern und 13,3 % (Vorjahr: 12,8 %)
verblieben den Unternehmen fiir die Bildung von Riicklagen, die
Ausschittung an die Aktionare und den Vortrag auf neue Rech-
nung.

In Prozent der verdienten Brutto-Beitrage fihrten die Krankenversi-
cherer der Riickstellung fir Beitragsriickerstattung folgende Werte zu:

Tabelle 43

Zufiihrung zur RfB (in %)
Bestand zum 31.12.2011

2011 2010 2009 2008 2007
il ¢ 11,2 9,2 8,2 12,5

Der Zuwachs ist auf die im Vergleich zum Vorjahr bessere Uber-
schusssituation zurickzufihren.

Die Brutto-Aufwendungen flr Versicherungsfalle (einschlieBlich
Schadenregulierungsaufwendungen) stiegen im Berichtsjahr um
3,3 % (Vorjahr: 3,9 %). In Verbindung mit der Steigerung der ver-
dienten Brutto-Beitrage fiel die Brutto-Schadenquote damit von
66,7 % auf 66,1 %.

Die Entwicklung der Brutto-Schadenquote stellt sich wie folgt dar:

Tabelle 44

Brutto-Schadensquote (in %)
Bestand zum 31.12.2011

2011 2010 2009 2008 2007
66,1 66,7 67,8 67,4 64,9

Die Brutto-Aufwendungen flr den Versicherungsbetrieb erhéhten
sich im Vergleich zum Vorjahr um 4,1 % auf 3.606 Mio. €. Ursach-
lich dafiir ist der bessere Neugeschéaftsverlauf. Letzteres flihrte zu
einer Erhéhung der Abschlussaufwendungen um 4,0 % auf 2.756
Mio. €. Die Verwaltungsaufwendungen wuchsen um 4,2 % und
betrugen 850 Mio. €.

Das Verhaltnis der Brutto-Aufwendungen flir den Versicherungsbe-
trieb zu den verdienten Brutto-Beitragen blieb mit 10,4 % unver-
andert. Hierbei ist jedoch die Beitragssteigerung von 4,2 % im Ver-
gleich zum Jahr 2010 zu bericksichtigen.
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. Die versicherungstechnischen
Passiva sind ausreichend mit
qualifizierten Kapitalanlagen
bedeckt.

. Die Krankenversicherer steigerten
ihr Eigenkapital 2011 um 4,6 %
auf 5,3 Mrd. €.

Die Leistungen an die Versicherungsnehmer setzen sich zusammen
aus der Zuflhrung zur Rickstellung flr Beitragsrickerstattung,
den Brutto-Aufwendungen flr Versicherungsfalle und den Brutto-
Aufwendungen aus der Veranderung der Deckungsrickstellung,
vermindert um die Beitrage aus der Rilckstellung fir Beitragsriick-
erstattung.

Bezogen auf die verdienten Brutto-Beitrage ergab sich folgende
Leistungsquote:

Tabelle 45
Leistungsquote (in %)
Bestand zum 31.12.2011

2011 2010 2009 2008 2007
107,2 107,4 107,0 103,4 107,6

4.3 GebundenesVermdogen

Zum 31. Dezember 2011 standen dem Soll des Sicherungsvermo-

gens von rund 180,7 Mrd. € qualifizierte Kapitalanlagen und darauf
entfallende Nutzungsanspriche in Hohe von rund 188,1 Mrd. € zur
Bedeckung gegeniber. Die Bedeckungsquote betrug 104,1 % (Vor-
jahr: 103,9 %).

Das Soll des gebundenen Vermdgens, das neben dem Sicherungs-
vermdgen auch das sonstige gebundene Vermoégen umfasst, betrug
rund 186,4 Mrd. €. Der Soll-Betrag des gebundenen Vermdgens
wurde bei einem Kapitalanlagevolumen von 190,2 Mrd. € mit 3,8
Mrd. € Uberdeckt, dies entspricht 2,0 % (Vorjahr: 2,1 %).

Alle Krankenversicherungsunternehmen konnten die Bedeckung
des Solls des Sicherungsvermdgens gewahrleisten. Nur ein Versi-
cherer konnte das Soll des gebundenen Vermdgens per 31. De-
zember 2011 nicht ausreichend mit qualifizierten Kapitalanlagen
bedecken. Die Bedeckung ist jedoch inzwischen wieder hergestellt.

4.4 Eigenkapitalausstattung — Solvabilitat

Das Eigenkapital der Krankenversicherungsunternehmen stieg im
Berichtsjahr um 4,6 % (Vorjahr: 3,2 %) auf 5,3 Mrd. €. Die Ent-
wicklung ist der folgenden Tabelle zu entnehmen:

Tabelle 46
Eigenkapital (in Mio. €)
Bestand zum 31.12.2011

2011 2010 2009 2008 2007
5.309 5.077 4.921 4.725 4.532
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Absolut betrachtet verbesserte sich die Eigenkapitalausstattung der
Krankenversicherungsunternehmen. In Relation zu den verdienten

Brutto-Beitragen blieb sie auf Vorjahresniveau. Bei der Beurteilung
dieser Quote ist die Beitragssteigerung zu bertcksichtigen.

Das Eigenkapital betrug in Prozent der verdienten Brutto-Beitrage:

Tabelle 47
Eigenkapitalquote (in %)
Bestand zum 31.12.2011

2011 2010 2009 2008 2007
15,3 15,3 15,6 15,5 15,4

Die BaFin wertete 2012 die flir das Geschéaftsjahr 2011 gelieferten
Informationen Uber die Solvabilitat der 48 Krankenversicherer aus.
Von diesen waren drei Unternehmen in der Rechtsform eines klei-
neren Versicherungsvereins von den Solvabilitatsvorschriften be-
freit, da ihr Beitragsvolumen 1,9 Mio. € nicht Uberstieg und ihre
Satzungen eine Nachschusspflicht der Mitglieder vorsahen.*

Die zu bedeckende Solvabilitdtsspanne der 45 meldepflichtigen
Krankenversicherer betrug insgesamt 2.040 Mio. €. Dies entspricht
einer Steigerung von 2,5 % gegeniiber dem Vorjahr. Flir die H6he
der Solvabilitatsspanne war bei 30 Unternehmen der Beitragsindex
und bei sieben Unternehmen der Schadenindex maBgebend. Bei
den Ubrigen acht Gesellschaften war aufgrund des geringen Ge-
schaftsumfangs nur der Mindestbetrag des Garantiefonds zu be-
decken.

Insgesamt standen bei den 45 Unternehmen Eigenmittel mit einem
Buchwert von 5.002 Mio. € der zu bildenden Solvabilitatsspanne
gegeniber. Dies entspricht einem Anstieg von 0,6 % gegeniber
dem Vorjahr. Der Bedeckungssatz von 250,8 % im Vorjahr fiel da-
mit auf 245,6 % im Geschéftsjahr 2011, da die Steigerung der Sol-
vabilitatsspanne die der Eigenmittel Gbertraf.

Insgesamt lag die Uberdeckung bei sechs Unternehmen bei weni-

ger als 50 %, bei 14 Unternehmen zwischen 50 % und 100 %, bei
11 Unternehmen zwischen 100 % und 200 % und bei den lbrigen
14 Unternehmen bei Uber 200 %.

4.5 Uberschusszerlegung im Geschaftsjahr 2011

Die folgenden Zahlen zu den Uberschiissen bzw. Fehlbetrédgen der
unter Bundesaufsicht stehenden Krankenversicherer geben das
prozentuale Verhaltnis der Ergebnisse zu den verdienten Brutto-
Beitragen des selbst abgeschlossenen und in Rickdeckung Uber-
nommenen Versicherungsgeschaftes wieder.

2 Sjehe § 156a Absatz 1 VAG.
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Tabelle 48
Uberschusszerlegung
2011 2010 2009 2008 2007
in % in % in % in % in %
2,66 1,49 -0,53 0,96 1,92
-0,03 -0,03 -0,03 0,00 0,16
0,86 0,77 0,59 0,60 0,70
0,50 0,54 0,48 0,31 0,18
0,72 0,77 0,73 0,66 0,69
6,66 6,65 6,63 6,57 6,54
5,99 5,95 6,18 7,75 7,87
-1,18 -0,44 -0,47 -5,62 -0,05
0,00 0,01 0,00 0,01 0,02
-4,70 -5,53 -5,45 -3,85 -7,00
11,48 10,16 8,14 7,38 11,03

* Das Gesamtergebnis weist einen Uberschuss bzw. Fehlbetrag nach Steuern aus.
Darin ist die Zufiihrung zur erfolgsabhé@ngigen RfB enthalten.

Die Angaben beziehen sich auf die gesamte Krankenversicherung
einschlieBlich der Pflegepflichtversicherung (PPV).

Das Risikoergebnis stieg im Geschaftsjahr 2011 mit 920 Mio. €
bzw. 2,7 % der verdienten Brutto-Beitrage deutlich an. Ursachlich
flir den Anstieg dlrfte hauptsachlich der Zuwachs der verdienten
Bruttobeitrage sein.

Die einzelnen Kostenergebnisse haben sich im Vergleich zum Vor-
jahr kaum verandert. Im Verhaltnis zu den verdienten Brutto-Bei-
tragen betrug das gesamte Kostenergebnis wie im Vorjahr 2,1 %.
Insgesamt betrachtet waren die Kostenzuschlage in der Kranken-
versicherung ausreichend bemessen.

Nach den Kalkulationsgrundsatzen mussen die Krankenversicherer
(fur das Geschéft nach Art der Lebensversicherung) mindestens

5 % der Brutto-Beitrage als Sicherheitszuschlag einrechnen. Diese
Ergebnisquelle trug neben dem Zins besonders zum Uberschuss
bei. Der Sicherheitszuschlag dient zum Ausgleich von Verlusten,
wenn im Vergleich zum tatsachlichen Verlauf alle oder einzelne
Rechnungsgrundlagen voribergehend nicht mehr ausreichend be-
messen sind oder aufgrund zufalliger Schwankungen nicht ausge-
reicht haben.

Wahrend das Zinsergebnis nahezu auf Vorjahresniveau verblieb,
hat sich das (brige Ergebnis aus Kapitalanlagen aufgrund hoherer
Abschreibungen verschlechtert.

Das sonstige Ergebnis verbesserte sich zwar leicht, blieb aber nach
wie vor negativ.

Der Uberschuss hat sich im Vergleich zum Vorjahreswert erhéht,
was unter anderem auf den Beitragszuwachs und auf das bessere
Risikoergebnis zurlickzufiihren ist.
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@ oic Rickstellung fiir erfolgsab-
hangige Beitragsrickerstattung
erhohte sich 2011 um 15,5 %
auf rund 9 Mrd. €.

. Die Rickstellung fir erfolgsunab-
hangige Beitragsrickerstattung
erhéhte sich 2011 um 12,7 % auf
rund 1,7 Mrd. €.

4.6 Ruckstellungen fur Beitragsruckerstattung

4.6.1 Riickstellung fiir erfolgsabhdngige Beitragsriickerstattung

Die Riickstellung fiir erfolgsabhdngige Beitragsriickerstattung hat
sich im Jahr 2011 wie folgt entwickelt:

Tabelle 49
Riickstellung fiir erfolgsabhingige Beitragsriickerstattung

Betrag Verdnderungsraten
in Mio. € in %

7.779 2,9
2.482 -13,4
1.140 -29,8
1.260 7,0

82 22,6
3.660 19,4
8.956 15,5

Der Riickstellung flr erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung sind
unter Bericksichtigung der Betrage nach § 12a VAG und der in der
erfolgsunabhéngigen RfB ausgewiesenen poolrelevanten Uber-
schiisse der privaten Pflegeversicherung mindestens 80 % des
Rohliberschusses zuzuflihren.?* Der Zufithrungssatz gilt getrennt flr
die Krankenversicherung im Sinne des § 12 Absatz 1 Satz 1 VAG
und fir die private Pflegepflichtversicherung im Sinne des § 12f
VAG. Bis auf eine Gesellschaft haben samtliche Krankenversicherer
die Mindestanforderungen erflillt. Das betroffene Unternehmen hat
gemaB § 4 Absatz 3 Uberschussverordnung die Mindestzufiihrung
unterschritten, um im Hinblick auf das kommende Aufsichtssystem
unter Solvency II einen ausreichenden Eigenkapitalbedarf sicher-
stellen zu kénnen.

Im Vergleich zum Vorjahr wurden der Rickstellung fiir erfolgsab-
hangige Beitragsriickerstattung weniger Mittel zur Beitragslimitie-
rung entnommen. Der Zufliihrungsbetrag erhdhte sich aufgrund der
besseren Uberschusssituation gegeniiber dem Vorjahr um rund

19 %. Da die Zufihrungen die Entnahmen deutlich Uberstiegen,
erhohte sich die Riickstellung um 15,5 % auf 9 Mrd. €.

4.6.2 Riickstellung fiir erfolgsunabhdngige Beitragsriicker-
stattung

Die Riickstellung fiir erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
erhohte sich 2011 um 12,7 % auf rund 1,7 Mrd. €.

Die Riickstellung fiir erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung hat
sich im Jahr 2011 wie folgt entwickelt:

» § 4 Absatz 1 und Absatz 1a Uberschussverordnung (UbschV).
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Tabelle 50
Riickstellung fiir erfolgsunabhdngige Beitragsriickerstattung

Betrag Verdnderungsraten
in Mio. € in %
1.527 -30,4
292 -78,6
193 -85,0
105 57,6
-7 -223,4
1.236 77,9
1.721 12,7
444 -5,4
154 -24,6
172 19,2
96 72,9

Die Rickstellung fiir erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung
erhéhte sich um 12,7 % auf 1.721 Mio. €. Die Ursache hierfir lag
in der deutlich gesunkenen Entnahme aus der RfB, da im Jahr
2011 keine Beitragsanpassung in der Pflegepflichtversicherung
stattfand.
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5 Schaden- und Unfall-
versicherungsunternehmen

5.1 Vorbemerkungen

In die Berichterstattung lber das Geschaftsjahr 2011 wurden die
Jahresabschliisse von 221 Schaden- und Unfallversicherungsunter-
nehmen einbezogen. Davon befanden sich 215 Unternehmen unter
Bundes- und sechs o6ffentlich-rechtliche Versicherer unter Landes-
aufsicht.

Veranderungen in den Vorjahresangaben der nachfolgenden Tabel-
len beruhen auf zwischenzeitlich vorgenommenen Korrekturen.

5.2 Beitragsentwicklung aller Versicherungszweige

Gebuchte Brutto-Beitrage stiegen Die gebuchten Brutto-Beitrage (BBE) des selbst abgeschlossenen

um 3,1 % auf 59,6 Mrd. €. Versicherungsgeschéfts aller hier berticksichtigten, unter Bundes-
und Landesaufsicht stehenden Schaden- und Unfallversicherer ver-
teilten sich im Berichtsjahr wie folgt auf die einzelnen Versiche-
rungszweige:

Tabelle 51
Gebuchte Brutto-Beitrdage

Bestands- Beitrags-
zusammensetzung veranderung

2011 2011 2010 2011 2010
in Mio. € in % in% in% in%

308,4 0,5 0,5 11,0 18,7
6.419,3 10,8 11,0 0,5 -1,4
7.787,0 13,1 13,0 3,6 =3,

20.149,6 33,8 33,6 3,7 -2,0

106,1 0,2 0,2 -7,0 10,7
3.412,1 2,7 5,8 2,2 -0,8
1.767,8 3,0 3,1l -0,4 =2,
2.584,2 4,3 4,4 1,1 =15
4.801,5 8,1 8,0 3,5 0,1
1.252,3 2,1 2,1 5,5 pEIOES
1.239,2 2,1 2,1 2,8 4,2

464,0 0,8 0,8 2,7 2,1

209,9 0,4 0,4 -4,7 28,4
4.461,4 AS) 7,5 3yl =3,
4.651,8 7,8 7,6 56 -24,3

59.614,4 100,0 100,0 3,1 -4,0

C
C
C
C
¢
C
C
C
C
C
C
C
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. Der wettbewerbsbedingte

Rlckgang der verdienten Brutto-
Beitrage setzte sich nicht fort.

5.3 Entwicklung einzelner Versicherungszweige

5.3.1 Kraftfahrtversicherung

Mit einem weiter gestiegenen Anteil von 33,9 % (Vorjahr: 33,7 %)
an den gesamten verdienten Brutto-Beitragen des selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschafts der Schaden- und Unfallversi-
cherer bleibt die Kraftfahrtversicherung unverandert beitragsstarks-
ter Versicherungszweig in der Schaden- und Unfallversicherung.

Er hat damit groBen Einfluss auf das Gesamtergebnis dieser
Sparte.

Die verdienten Brutto-Beitrage stiegen um 3,6 % an, nach einem
Rickgang von 2,0 % im Vorjahr. Die Vertragszahlen nahmen um
1,6 % zu (Vorjahr: Abnahme um 0,1 %). Das Wachstumspotenzial
in der Kraftfahrtversicherung bleibt beschrankt. Es herrscht ein
anhaltend starker Preiswettbewerb, wenngleich sich inzwischen
beim Pramienvolumen und den Durchschnittspramien eine Trend-
wende abzeichnet.

Die folgenden Tabellen zeigen die Entwicklung der Kraftfahrtversi-
cherung insgesamt.

Tabelle 52
Entwicklung der Kraftfahrtversicherung

” Verdiente Beitrags-
Ge§c=afts- Brutto-Beitrdage verdnderung
J2n in Mio. € zum Vorjahr in %
2011 20.113,6 3,6
2010 19.414,7 -2,0
2009 19.803,8 -1,8
2008 20.159,7 -2,2
2007 20.612,3 -2,1

Die Brutto-Aufwendungen flir Versicherungsfalle stiegen im Berichts-
jahrum 1,9 % auf 19,8 Mrd. €. Durch den geringeren Anstieg der
Brutto-Aufwendungen im Vergleich zu den Brutto-Beitrdgen verrin-
gerte sich im Berichtsjahr die Geschaftsjahres-Schadenquote von
100,2 % auf 98,5 % der verdienten Brutto-Beitrage. Die Schaden-
guote nach Abwicklung stieg von 89,6 % im Vorjahr auf 89,8 %,
wobei der Abwicklungsgewinn mit 1,8 Mrd. € um 14,6 % geringer
ausfiel als im Vorjahr.

Die Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb (VBA)
erhéhten sich um 2,2 %, die Kostenquote verringerte sich hinge-
gen um 0,3 Prozentpunkte auf 18,1 %.
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Tabelle 53
Schaden- und Kostenbelastung

Schadenauf- Schaden- Schaden-

- VBA-
Geschafts- wand vor quote vor quote nach VBA Quote
jahr AI_:)wic_kIung Ab\_NickIung Ab\_lvicklung in Mio. € in %*
in Mio. € in %%* in %%*
2011 19.816,3 98,5 89,8 3.649,0 18,1
2010 19.448,5 100,2 89,6 3.570,6 18,4
2009 19.289,7 97,4 84,9 3.725,8 18,8
2008 19.431,2 96,4 83,9 3.620,2 18,0
2007 19.010,3 92,2 80,7 3.655,3 17,7

*In Prozent der verdienten Brutto-Beitrdge.

Der Riickgang der Geschéftsjahres-Schadenquote wurde vollstandig
durch das gesunkene Abwicklungsergebnis kompensiert, so dass es
zu einem negativen versicherungstechnischen Brutto-Ergebnis*
nach Abzug der Aufwendungen flur die Beitragsrickerstattung auf
Vorjahresniveau kam. Es ergab sich im Berichtsjahr ein versiche-
rungstechnischer Verlust von 1.533,8 Mio. € (-7,6 % der verdien-
ten Brutto-Beitrage) im Vergleich zu einem versicherungstechni-
schen Verlust von 1.499,8 Mio. € (-7,7 % der verdienten Brutto-
Beitrage) im Vorjahr.

Das abgegebene Versicherungsgeschaft (Rickversicherungsergeb-
nis) fihrte zu einem Gewinn von 209,8 Mio. € nach 89,2 Mio. € im
Vorjahr. Der RV-Saldo belauft sich auf 5,7 % (Vorjahr: 2,5 %) der
abgegebenen Rilickversicherungsbeitrage und hat somit zu einer
Reduzierung des negativen versicherungstechnischen Nettoergeb-
nisses geftihrt.

Der versicherungstechnische Netto-Verlust vor Schwankungsrick-
stellung und ahnlichen Rickstellungen sowie vor Riickstellung flr
drohende Verluste betragt 1.324,0 Mio. € nach einem Verlust von
1.410,7 Mio. € im Jahr zuvor.

Nach Entnahme von per Saldo 388,7 Mio. € aus der Schwankungs-
rtickstellung und den dhnlichen Rickstellungen verblieb ein Netto-
Verlust von 935,3 Mio. € im Vergleich zu einem Netto-Verlust von
694,8 Mio. € im Vorjahr.

Tabelle 54
RV- und versicherungstechnische Ergebnisse

v. t. RV- v. t.
Geschiifts- Brutto-Ergebnis Ergebnis Netto-Ergebnis*
jahr . i in % der i ) i ) in % der
in Mio. € verd. BBE in Mio. € in Mio. € verd. NBE
2011 -1.533,8 -7,6 209,8 -935,3 -5,7
2010 -1.499,8 -7,7 89,2 -694,8 -4,4
2009 -705,5 -3,6 -42,7 105,7 0,7
2008 -337,5 -1,7 203,5 521,5 3,2
2007 358,4 1,7 -116,1 648,1 4,0

* Nach Verdanderung der Schwankungsrickstellung und &hnlichen Rickstellungen
sowie der Rickstellung fir drohende Verluste.

¢ Saldo der versicherungstechnischen Brutto-Ertrage und -Aufwendungen.
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Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung

In der Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung erhdhten sich die ver-
dienten Brutto-Beitrdge um 3,4 % auf 12,1 Mrd. €, wahrend sich
die Brutto-Aufwendungen fir Versicherungsfalle des Geschaftsjah-
res um 0,9 % auf 12,1 Mrd. € verringerten. Hierdurch verminderte
sich die Geschéaftsjahres-Schadenquote von 103,9 % auf 99,6 %.
Bei einem gesunkenen Abwicklungsergebnis von 12,3 % (Vorjahr:
15,4 %) verringerte sich die Schadenquote nach Abwicklung von
88,5 % auf 87,3 %.

Das versicherungstechnische Brutto-Ergebnis nach Abzug der Auf-
wendungen flr die Beitragsriickerstattung verbesserte sich gegen-
Uber dem Vorjahr von -695,8 Mio. € auf -536,2 Mio. €. Dies ent-
spricht -4,4 % der verdienten Brutto-Beitrage (Vorjahr: -5,9 %).

Das Ergebnis aus dem abgegebenen Versicherungsgeschaft (RV-
Ergebnis) zeigt einen Gewinn aus Sicht der Erstversicherer in Hohe
von 14,7 Mio. € nach einem Gewinn von 56,4 Mio. € im Vorjahr.

Das versicherungstechnische Netto-Ergebnis - vor Schwankungs-
rtickstellung und ahnlichen Rickstellungen sowie vor Riickstellung
flir drohende Verluste - verbesserte sich von -639,5 Mio. € auf
-521,5 Mio. €. Bei per Saldo Auflésungen der Schwankungsriick-
stellung und ahnlichen Rickstellungen und Auflésungen der Riick-
stellung fir drohende Verluste verblieb ein Netto-Verlust von
414,4 Mio. € nach einem Netto-Verlust von 352,7 Mio. € im Vor-
jahr.

Sonstige Kraftfahrtversicherung

In der sonstigen Kraftfahrtversicherung erhéhten sich die verdien-
ten Brutto-Beitrage um 4,0 % auf 8,0 Mrd. €. Auf der Schadenseite
war im Berichtsjahr eine Erhéhung der Schadenaufwendungen um
6,5 % zu beobachten. Die Geschaftsjahres-Schadenquote stieg von
94,5 % auf 96,9 %. Die Schadenquote nach Abwicklung betrug
93,6 % (Vorjahr: 91,3 %).

Aufgrund der verschlechterten Schadensituation erhdhte sich der
versicherungstechnische Brutto-Verlust nach Brutto-Aufwendungen
fur erfolgsabhangige Beitragsrickerstattung auf 997,6 Mio. €
(12,5 % der verdienten Brutto-Beitrage) nach einem Verlust von
804,0 Mio. € im Vorjahr (10,5 %).

Das in Rickdeckung gegebene Versicherungsgeschaft fihrte zu
einem Gewinn aus Sicht der Erstversicherer von 195,1 Mio. € nach
einem Gewinn von 32,8 Mio. € im Vorjahr.

Der versicherungstechnische Netto-Verlust vor Schwankungsriick-
stellung und ahnlichen Rickstellungen sowie vor Riickstellung flr
drohende Verluste erhdhte sich von 771,2 Mio. € auf 802,6 Mio. €.
Eine geringere Auflésung der Schwankungsrickstellung als im Vor-
jahr flhrte zu einem hoheren versicherungstechnischen Netto-
Verlust. Es verblieb ein versicherungstechnischer Netto-Verlust
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. Verdiente Brutto-Beitrage sinken weiter.

nach Schwankungsriickstellung und @hnlichen Rickstellungen von
520,9 Mio. € nach einem Verlust von 342,2 Mio. € im Vorjahr.

5.3.2 Unfallversicherung

In der selbst abgeschlossenen Unfallversicherung sanken die ver-
dienten Brutto-Beitrage um 0,2 % auf 6,38 Mrd. €. Die Unfallversi-
cherung mit Beitragsriickgewahr verzeichnete einen Riickgang von
1,8 % (Vorjahr: Anstieg um 0,2 %).

Tabelle 55
Entwicklung der Unfallversicherung

Verdiente Beitrags-

Ge§chéifts- Brutto-Beitrdage veranderung
jahr in Mio. € zum Vorjahr in %
2011 6.383,7 -0,2
2010 6.398,1 -1,4
2009 6.490,1 0,6
2008 6.449,8 0,8
2007 6.402,1 0,8

Die Brutto-Aufwendungen flr Versicherungsfalle des Geschaftsjah-
res stiegen um 0,7 % auf 3,03 Mrd. €. Die Schadenquote vor Ab-
wicklung stieg auf 61,0 % (Vorjahr: 60,7 %). Aufgrund eines ho-
heren Abwicklungsergebnisses blieb die Schadenquote nach Ab-
wicklung mit 43,2 % hingegen nahezu unverdandert.

Tabelle 56
Schaden- und Kostenbelastung

Schadenauf- Schaden- Schaden- VBA-
Geschafts- wand vor quote vor quote nach VBA Quote
jahr Abwicklung Abwicklung Abwicklung inMio. € in %ok
in Mio. € in %% in %%
2011 3.036,9 61,0 43,2 2.054,4 32,2
2010 3.016,8 60,7 43,1 2.081,7 32,5
2009 2.956,8 58,6 41,4 2.115,8 32,6
2008 2.888,1 57,4 40,9 2.096,2 32,5
2007 2.838,6 57,0 41,5 2.099,0 32,8

* In Prozent der verdienten Brutto-Beitrage ohne die Sparbeitrége der Unfallversi-
cherung mit Beitragsriickgewahr.
** In Prozent der verdienten Brutto-Beitrage.

Das versicherungstechnische Brutto-Ergebnis nach Abzug der Auf-
wendungen flr Beitragsrickerstattung stieg gegentiber dem Vor-
jahrum 5,7 %.

Das versicherungstechnische Netto-Ergebnis vor Entnahmen aus
der Schwankungsrickstellung und @hnlichen Rickstellungen stieg
im Vergleich zum Vorjahresergebnis um 8,0 %. Nach Verdanderung
der Schwankungsrickstellung und d@hnlicher Rickstellungen stieg
der Netto-Gewinn von 914,3 Mio. € im Vorjahr auf 949,8 Mio. €.
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Tabelle 57
RV- und versicherungstechnische Ergebnisse

v. t. RV- v. t.

Geschifts- Brutto-Ergebnis Ergebnis Netto-Ergebnis*
L in Mio. € in % der in Mio. € in Mio. € in % der
verd. BBE verd. NBE

2011 1.064,6 16,7 -98,1 949,8 17,0

2010 1.006,8 15,7 -111,9 914,3 16,2

2009 1.090,3 16,8 -150,1 953,5 16,8

2008 1.120,8 17,4 -122,5 966,8 17,2

2007 1.009,6 15,8 =135,7 839,6 15,2

* Nach Verdanderung der Schwankungsrickstellung und &hnlichen Rickstellungen
sowie der Riickstellung fiir drohende Verluste.

5.3.3 Haftpflichtversicherung

In der selbst abgeschlossenen Haftpflichtversicherung stiegen die
verdienten Brutto-Beitrdge um 2,5 % auf 7,7 Mrd. €. Die Anzahl
der Versicherungsvertrage stieg um 0,9 %.

Tabelle 58
Entwicklung der Haftpflichtversicherung

. Verdiente Beitrags-
Geschafts= g, tto-Beitrige verinderung
jahr in Mio. € zum Vorjahr in %
2011 7.706,1 2,5
2010 7.516,6 -3,5
2009 7.786,4 1,0
2008 7.709,2 -1,8
2007 7.853,8 1,7

Die Brutto-Aufwendungen flr Versicherungsfalle des Geschaftsjah-
res stiegen im Vergleich zum Vorjahr um 0,7 % auf 5,29 Mrd. €.
Die Schadenquote vor Abwicklung fiel aufgrund der gestiegenen
verdienten Brutto-Beitrage von 69,9 % auf 68,7 %. Der Abwick-
lungsgewinn ist gesunken, wodurch die Schadenquote nach
Abwicklung mit 60,4 % Uber dem Vorjahreswert von 58,4 % lag.

Die Brutto-VBA-Quote® lag mit 31,8 % um 0,2 Prozentpunkte Uber
der Vorjahresquote.

# Quote der Brutto-Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb.
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. Hochste Brutto-Beitrage

seit 2007.

Tabelle 59
Schaden- und Kostenbelastung

Schadenauf- Schaden- Schaden- VBA-
Geschafts- wand vor quote vor quote nach VBA Quote
jahr Abwicklung Abwicklung @ Abwicklung inMio. € in %*
in Mio. € in %* in %%
2011 5.294,2 68,7 60,4 2.452,5 31,8
2010 5.257,4 69,9 58,4 2.378,8 31,6
2009 5.394,3 69,3 58,5 2.437,0 31,3
2008 5.272,9 68,4 58,8 2.374,4 30,8
2007 5.138,2 65,6 60,9 23731 30,2

* In Prozent der verdienten Brutto-Beitrdge.

Das versicherungstechnische Brutto-Ergebnis nach Abzug der Auf-
wendungen flir Beitragsrickerstattung fiel mit 601,7 Mio. € gerin-
ger aus als das Vorjahresergebnis in Hohe von 758,9 Mio. €.

Nach Zufihrungen zur Schwankungsriickstellung und ahnlicher
Rickstellungen verblieb ein versicherungstechnischer Netto-Gewinn
in Hohe von 674,8 Mio. € (Vorjahr: 431,0 Mio. €).

Tabelle 60
RV- und versicherungstechnische Ergebnisse

v. t. RV- v. t.
Geschafts- Brutto-Ergebnis Ergebnis Netto-Ergebnis*
jahr o in % der o o in % der
in Mio. € verd. BBE in Mio. € in Mio. € verd. NBE
2011 601,7 7,8 -15,1 674,8 11,3
2010 758,9 10,1 -304,7 431,0 7,2
2009 770,8 9,9 -397,8 404,8 5,2
2008 801,8 10,4 -278,6 462,7 7,7
2007 674,2 8,6 -237,6 435,2 7,6

* Nach Veranderung der Schwankungsriickstellung und ahnlichen Rickstellungen
sowie der Rickstellung fiir drohende Verluste.

5.3.4 Rechtsschutzversicherung

Im selbst abgeschlossenen Geschaft stiegen in der Rechtsschutz-
versicherung die verdienten Brutto-Beitrdge um 1,9 % auf 3,4
Mrd. €. Die Rechtschutzversicherung hatte damit einen Anteil von
5,7 % an den verdienten Brutto-Beitragen der Schaden- und Un-
fallversicherer.

Die Anzahl der Vertrage stieg um 0,1 Mio. auf 24,3 Mio. im Jahr
2011. Gemessen an der Anzahl aller Vertrage der Schaden- und
Unfallversicherung lag der Anteil der Rechtschutzversicherung
damit bei 6,1 %.
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Tabelle 61
Entwicklung der Rechtsschutzversicherung

Gefchafts- Bru‘l,:te;fléee?ttreéige ver?i?:;l::-?lflg
jahr in Mio. € zum Vorjahr in %
2011 3.401,0 1,9
2010 3.336,8 -1,0
2009 3.372,3 0,5
2008 3.354,9 1,8
2007 3.294,0 3,0

Die Brutto-Aufwendungen flr Versicherungsfalle des Geschaftsjah-
res stiegen im Jahr 2011 geringfligig um 0,2 % auf 2,41 Mrd. €.
Die Schadenquote vor Abwicklung ging von 72,1 % im Vorjahr auf
70,9 % zurlick. Es wurde ein Abwicklungsgewinn in Héhe von 209
Mio. € erzielt.

Die VBA blieben mit 1,09 Mrd. € nahezu unverandert (Vorjahr:
1,08 Mrd. €). Aufgrund der gestiegenen Beitragseinnahmen verrin-
gerte sich die Brutto-VBA-Quote um 0,3 Prozentpunkte auf 32,1 %.

Tabelle 62
Schaden- und Kostenbelastung

Schadenauf- Schaden- Schaden- VBA-
Geschafts- wand vor quote vor quote nach VBA Quote
jahr Abwicklung Abwicklung Abwicklung in Mio. € .

in Mio. € in % in % L
2011 2.410,8 70,9 64,7 1.092,7 32,1
2010 2.405,4 72,1 66,4 1.081,6 32,4
2009 2.544,1 75,4 68,0 1.044,3 31,0
2008 2.394,2 71,4 64,7 1.016,8 30,3
2007 2.343,6 71,1 67,0 1.007,6 30,6

* In Prozent der verdienten Brutto-Beitrage.

Der versicherungstechnische Brutto-Gewinn®* nach Abzug der Auf-
wendungen fiur die Beitragsriickerstattung ist von 41,8 Mio. € im
Vorjahr auf 111,0 Mio. € im Jahr 2011 gestiegen.

Aus dem abgegebenen Versicherungsgeschaft (RV-Ergebnis) ent-
stand ein Verlust von 7,4 Mio. €. Der Schwankungsrickstellung
wurden 14,6 Mio. € entnommen. Insgesamt ergab sich flir das Jahr
2011 ein versicherungstechnischer Netto-Gewinn in Hohe von
118,2 Mio. € nach 23,9 Mio. € im Jahr 2010.

% Saldo der versicherungstechnischen Brutto-Ertrage und -Aufwendungen.
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. Hochste Brutto-Schadenquote

seit 2001.

Tabelle 63
RV- und versicherungstechnische Ergebnisse

v. t. RV- v. t.
- i i - is*
Geschifts- Brutto-Ergebnis Ergebnis Netto-Ergebnis
jahr . . in % der . . - . in % der
in Mio. € verd. BBE in Mio. € in Mio. € verd. NBE
2011 111,0 3,3 -7,4 118,2 3,9
2010 41,8 1,3 4,4 23,9 0,8
2009 38,9 1,2 9,5 74,1 2,4
2008 170,2 51 -11,6 150,7 5,0
2007 87,1 2,6 -18,5 60,0 2,0

* Nach Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung.

5.3.5 Feuerversicherung

In der selbst abgeschlossenen Feuerversicherung lagen die ver-
dienten Brutto-Beitrdage im Geschaftsjahr 2011 nahezu unverandert
bei 1,8 Mrd. €. Die Anzahl der Versicherungsvertrage sank mit

1,3 % Uberproportional im Vergleich zur Beitragsentwicklung.

Tabelle 64
Entwicklung der Feuerversicherung

" Verdiente Beitrags-
Geschafts-  p.tto-Beitrige veridnderung
jahr in Mio. € zum Vorjahr in %
2011 1.763,8 -0,2
2010 1.767,5 -1,8
2009 1.799,7 0,8
2008 1.786,0 =5,0
2007 1.880,6 -2,0

Bei den Brutto-Aufwendungen flr Versicherungsfdlle des Geschafts-
jahres 2011 kam es zu einem spurbaren Anstieg um 18,7 %.
Hieraus resultierte eine Schadenquote vor Abwicklung, die mit

79,5 % um 12,6 Prozentpunkte Uiber dem Niveau des Vorjahres lag
und gleichzeitig die hochste Schadenquote seit dem Geschéftsjahr
2001 darstellt. Aufgrund der um 5,6 % gestiegenen Abwicklungs-
gewinne erhdhte sich die Schadenquote nach Abwicklung leicht un-
terdurchschnittlich um 11,9 Prozentpunkte auf 65,9 %.

Entgegen der nahezu konstanten Beitragsentwicklung erhéhten
sich die VBA um 2,6 %. Dies flihrte zu einem Anstieg der VBA-
Quote auf 28,5 %. Ursachlich hierfiir war insbesondere die Ent-
wicklung bei den Ubrigen VBA. Ihre Quote stieg auf 13,9 % nach
13,2 % im Vorjahr. Die Provisionsquote blieb hingegen mit 14,6 %
der verdienten Brutto-Beitrage nahezu unverandert (Vorjahr:

14,5 %).
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. Beitragswachstum bei verschlech-
tertem versicherungstechnischem
Brutto- und Nettoergebnis.

Tabelle 65
Schaden- und Kostenbelastung

Schadenauf- Schaden- Schaden-

Geschafts- wand vor quote vor quote nach VBA (;I::t-e
jahr Abwicklung Abwicklung Abwicklung in Mio. € .
in Mio. € in %* in %% in %*
2011 1.402,0 79,5 65,9 502,5 28,5
2010 1.181,6 66,9 54,0 490,0 27,7
2009 1.263,4 70,2 59,3 495,6 27,5
2008 1.220,3 68,3 55,4 498,1 27,9
2007 1.300,7 69,2 55,4 515,2 27,4

* In Prozent der verdienten Brutto-Beitrage.

Der deutliche Anstieg der Brutto-Schadenaufwendungen bei nahezu
konstanten Brutto-Beitragen und einem nur leicht verbesserten
Abwicklungsergebnis flihrte insgesamt zu einem Ergebniseinbruch.
Das versicherungstechnische Brutto-Ergebnis nach Abzug der
Aufwendungen fir Beitragsriickerstattung verzeichnete einen
Verlust von 25,0 Mio. € nach einem Gewinn von 196,6 Mio. € im
Vorjahr.

Die negative Entwicklung bei den Brutto-Schadenaufwendungen
wurde durch die Rickversicherer mitgetragen. Der Verlust aus dem
abgegeben Versicherungsgeschaft (RV-Ergebnis) verringerte sich
um 143,7 Mio. € bzw. 72,5 % auf 54,6 Mio. €.

Der Rilickgang des Verlustes im RV-Ergebnis sowie ein erheblicher
Anstieg der Entnahme aus der Schwankungsrickstellung (93,4
Mio. € nach 27,3 Mio. € im Vorjahr) flhrte insgesamt zu einem
versicherungstechnischen Netto-Ergebnis der Erstversicherer, wel-
ches mit einem Gewinn von 9,6 Mio. € um 16,5 Mio. € unter dem
Ergebnis des Vorjahres lag.

Tabelle 66
RV- und versicherungstechnische Ergebnisse

v. t. RV- v. t.
Geschifts- Brutto-Ergebnis Ergebnis Netto-Ergebnis*
jahr in % der in % der
in Mio. € verd. BBE in Mio. € in Mio. € verd. NBE
2011 =25/0 -1,4 -54,6 9,6 0,9
2010 196,6 11,1 -198,3 26,1 2,4
2009 104,7 5,8 -119,7 40,1 3,8
2008 168,7 9,4 -130,5 73,4 7,1
2007 186,6 9,9 -138,8 105,6 9,8

* Nach Verdnderung der Schwankungsrickstellung und &hnlichen Rickstellungen
sowie der Ruckstellung fur drohende Verluste.

5.3.6 Verbundene Hausratversicherung

Die verdienten Brutto-Beitrage in der selbst abgeschlossenen Ver-
bundenen Hausratversicherung stiegen im Vergleich zum Vorjahr
um 1,0 % auf 2,6 Mrd. €. Die Anzahl der Vertrage erhdhte sich ge-
genuber dem Vorjahr auf rund 26,7 Mio. € (Vorjahr: 26,4 Mio. €).
Die Versicherungssumme stieg um 2,0 % auf 1.488,9 Mrd. €.
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Tabelle 67
Entwicklung der Verbundenen Hausratversicherung

Geschafts- Bru‘::;flézl;:reége vergi?:;zg:lg
jahr in Mio. € zum Vorjahr in %
2011 2.578,7 1,0
2010 2.552,8 -2,0
2009 2.604,6 0,3
2008 2.596,3 0,2
2007 2.590,3 0,2

Die Brutto-Aufwendungen flr Versicherungsfalle des Geschaftsjah-
res nahmen gegentiber dem Vorjahr um 4,8 % zu. Im Zusammen-
hang mit einem nur unterproportional gestiegenen Beitragsvolu-
men flhrte dies zu einem Anstieg der Schadenquote vor Abwick-
lung auf 47,9 % (Vorjahr: 46,1 %) der verdienten Brutto-Beitrage.

Die VBA anderten sich mit 35,0 % der verdienten Brutto-Beitrage
kaum (Vorjahr: 35,2 %). Dabei blieben sowohl die Provisionsquote
mit 18,6 % (Vorjahr: 18,9 %) als auch die Quote der Ubrigen VBA
mit 16,4 % (Vorjahr: 16,3 %) der verdienten Brutto-Beitrage
nahezu auf gleichem Niveau.

Tabelle 68
Schaden- und Kostenbelastung

Schadenauf- Schaden- Schaden- VBA-

Geschafts- wand vor quote vor quote nach VBA Quote

jahr Abwicklung Abwicklung Abwicklung in Mio. € o
in Mio. € in %* in %% D
2011 1.234,0 47,9 44,1 901,5 35,0
2010 1.177,2 46,1 42,9 899,2 35,2
2009 1.225,1 47,0 43,5 899,2 34,5
2008 1.149,8 44,3 40,2 895,7 34,5
2007 1.146,5 44,3 39,3 886,6 34,2

* In Prozent der verdienten Brutto-Beitrage.

Aufgrund der gestiegenen Schadenbelastung bei nahezu unveran-

derter Kostenbelastung und leicht gestiegenen verdienten Brutto-

Beitragen verringerte sich der versicherungstechnische Brutto-Ge-
winn nach Abzug der Aufwendungen fir die Beitragsriickerstattung
auf 17,7 % der verdienten Brutto-Beitrage (Vorjahr: 19,4 %).

Der Verlust aus dem abgegebenen Versicherungsgeschaft (RV-
Ergebnis) erhohte sich im Vergleich zum Vorjahr um 2,5 % von
75,4 Mio. € auf 77,3 Mio. €.

Aufgrund des geringeren versicherungstechnischen Brutto-Ergeb-
nisses und des leicht verschlechterten RV-Ergebnisses sowie einer
um 4,8 Mio. € niedrigeren Entnahme aus der Schwankungsrtck-
stellung verringerte sich das versicherungstechnische Nettoergeb-
nis um 10,1 % von 440,4 Mio. € auf 395,8 Mio. € (17,0 % der
verdienten Netto-Beitrage).
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. Splrbares Beitragswachstum
und ricklaufige Verluste in der
Versicherungstechnik.

Tabelle 69
RV- und versicherungstechnische Ergebnisse

v. t. RV- v. t.
Geschifts- Brutto-Ergebnis Ergebnis Netto-Ergebnis*
jahr o in % der o o in % der
in Mio. € verd. BBE in Mio. € in Mio. € verd. NBE
2011 457,4 17,7 -77,3 395,8 17,0
2010 495,3 19,4 -75,4 440,4 18,9
2009 500,9 19,2 -79,9 432,9 19,3
2008 609,7 23,5 -55,6 575,6 24,4
2007 601,2 23,2 -89,5 494,5 21,3

* Nach Veranderung der Schwankungsrickstellung und @hnlichen Riickstellungen
sowie der Ruckstellung fur drohende Verluste.

5.3.7 Verbundene Wohngebdudeversicherung

In der selbst abgeschlossenen Verbundenen Wohngebdudeversiche-
rung stiegen die verdienten Brutto-Beitrage gegeniber dem Vor-
jahr um 3,2 % auf 4,8 Mrd. €. Die Anzahl der Versicherungsvertra-
ge erhdhte sich leicht auf rund 20,3 Mio. (Vorjahr: 20,2 Mio.). Bei
der Versicherungssumme war ein Anstieg um 2,0 % auf rund
7.220,9 Mrd. € zu verzeichnen.

Tabelle 70
Entwicklung der Verbundenen Wohngebdadudeversicherung

Geschfts- Bru‘:te;?é?e?ttreéige ver?iilctlz-ﬂf\g
il in Mio. € zum Vorjahr in %
2011 4.765,0 3,2
2010 4.619,4 0,7
2009 4.587,4 5,2
2008 4.357,4 5,8
2007 4.119,8 2,0

Die Brutto-Aufwendungen fir Versicherungsfalle des Geschafts-
jahres 2011 sanken um 2,0 %. In Relation zu den gestiegenen Bei-
tragseinnahmen verringerte sich die Schadenquote vor Abwicklung
von 86,2 % auf 81,9 % der verdienten Brutto-Beitrage. Die Scha-
denquote nach Abwicklung belief sich auf 77,0 % der verdienten
Brutto-Beitrage nach 83,1 % im Vorjahr.

Die VBA stiegen auf 1.360,6 Mio. € (Vorjahr: 1.311,4 Mio. €). Im
Verhaltnis zu den angestiegenen Brutto-Beitragen verzeichneten
sie einen Anstieg auf 28,6 % (Vorjahr: 28,4 %). Die Provisionsquo-
te mit 17,0 % und die Quote der Ubrigen VBA mit 11,6 % der
verdienten Brutto-Beitréage verblieben nahezu auf Vorjahresniveau
(16,9 % bzw. 11,5 %).
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. Schadenquoten bleiben auf
niedrigem Niveau.

Tabelle 71
Schaden- und Kostenbelastung

Schadenauf- Schaden- Schaden-

Geschafts- wand vor quote vor quote nach VBA VBAt'
jahr Abwicklung Abwicklung Abwicklung  Mio. € Q;°*e
in Mio. € in %* in %% °
2011 3.902,3 81,9 77,0 1.360,6 28,6
2010 3.980,0 86,2 83,1 1.311,4 28,4
2009 3.572,3 77,9 73,2 1.304,8 28,4
2008 3.717,6 85,3 79,8 1.257,1 28,8
2007 4.539,4 110,2 103,3 1.189,9 28,9

* In Prozent der verdienten Brutto-Beitrdge.

Das versicherungstechnische Brutto-Ergebnis nach Abzug der Auf-
wendungen fir die Beitragsriickerstattung verbesserte sich gegen-
Uber dem Vorjahr. Der Verlust betrug 388,0 Mio. €, nachdem er im
Vorjahr noch 662,0 Mio. € betragen hatte.

Das negative Riickversicherungsergebnis erhdhte sich auf 162,3
Mio. € (Vorjahresverlust: 127,6 Mio. €).

In der Nettobetrachtung betrug der Verlust 544,3 Mio. € (Vorjahr:
681,4 Mio. €).

Tabelle 72
RV- und versicherungstechnische Ergebnisse

v. t. RV- v. t.
Geschafts- Brutto-Ergebnis Ergebnis Netto-Ergebnis*
jahr ) i in % der i ) ) i in % der
in Mio. € verd. BBE in Mio. € in Mio. € verd. NBE
2011 -388,0 -8,1 -162,3 -544,3 -14,2
2010 -662,0 -14,3 -127,6 -681,4 -18,3
2009 -177,9 -3,9 -236,6 -389,9 -10,7
2008 -477,6 -11,0 -59,6 -436,5 -12,6
2007 -1.409,4 -34,2 727,5 -479,5 -14,8

* Nach Veranderung der Schwankungsriickstellung und ahnlichen Riickstellungen
sowie der Rickstellung fiir drohende Verluste.

5.3.8 Kredit- und Kautionsversicherung

Im Kredit- und Kautionsversicherungsgeschaft machte sich auch im
Geschaftsjahr 2011 die anhaltend positive Konjunkturlage bemerk-
bar. Die Insolvenzzahlen in Deutschland waren erneut ricklaufig.
In Westeuropa insgesamt nahmen die Unternehmensinsolvenzen
jedoch geringfligig zu.

Gegentliber dem Vorjahr stiegen die verdienten Brutto-Beitrage in
der selbst abgeschlossenen Kredit- und Kautionsversicherung um
3,5 % auf 1.235,8 Mio. €. Die Anzahl der Versicherungsvertrage
erhohte sich um 8,9 %.
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Tabelle 73
Entwicklung der Kredit- und Kautionsversicherung

" Verdiente Beitrags-
Ge§c:aﬂs- Brutto-Beitrige veridnderung
JELT? in Mio. € zum Vorjahr in %
2011 1.235,8 BE5
2010 1.193,5 3,6
2009 1.152,2 3,4
2008 1.114,3 3,4
2007 1.077,9 3,8

Nach einem drastischen Riickgang der Brutto-Aufwendungen flr
Versicherungsfalle auf 461,7 Mio. € im Vorjahr stiegen diese wieder
auf 538,1 Mio. € an.

Auch die Schadenquote vor Abwicklung erhéhte sich leicht auf
43,5 % der verdienten Brutto-Beitrage (Vorjahr: 38,7 %). Durch
das weiterhin gute Abwicklungsergebnis liegt die Schadenquote
nach Abwicklung bei 29,9 %, damit aber deutlich tiber dem Vorjah-
reswert (16,1 %).

Die VBA erhohten sich unterproportional zum Anstieg der Brutto-
Beitrage. Daher sank die Kostenquote geringfligig auf 29,1 %
(Vorjahr: 29,3 %). Wahrend die Quote der Gbrigen VBA leicht auf
21,5 % (Vorjahr: 21,2 %) anstieg, verringerte sich die Provisions-
quote auf 7,6 % (Vorjahr: 8,1 %).

Tabelle 74
Schaden- und Kostenbelastung

Schadenauf- Schaden- Schaden-

Geschafts- wand vor quote vor quote nach VBA (‘{L?:t;
jahr Abwicklung Abwicklung Abwicklung in Mio. € in %*
in Mio. € in %%* in %*
2011 538,1 43,5 29,9 359,5 29,1
2010 461,7 38,7 16,1 349,8 29,3
2009 982,5 85,3 70,0 344,2 29,9
2008 774,3 69,5 45,5 314,6 28,2
2007 568,1 52,7 34,0 311,7 28,9

* In Prozent der verdienten Brutto-Beitrage.

Aufgrund der gestiegenen Schadenaufwendungen und geringeren
Abwicklungsergebnisse ergab sich beim versicherungstechnischen
Brutto-Ergebnis (Saldo der versicherungstechnischen Brutto-Ertra-
ge und -Aufwendungen) ein reduzierter Gewinn in Hohe von 411,4
Mio. € (Vorjahr: 563,7 Mio. €).

Das Ergebnis aus dem abgegebenen Versicherungsgeschaft blieb
weiter negativ. Flr die Erstversicherer entstand ein Verlust in Héhe
von 164,6 Mio. € (Vorjahr: 261,2 Mio. €).

Nach der hohen Zufiihrung zur Schwankungsriickstellung im Vor-
jahr fiel diese 2011 deutlich geringer aus. Wegen des verminderten
Verlustes aus der Riickversicherung und den stark ricklaufigen
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. Versicherungstechnische Brutto-
Rickstellungen steigen auf
115,3 Mrd. €.

Zuflihrungen zur Schwankungsrickstellung ergab sich beim versi-
cherungstechnischen Netto-Ergebnis erstmals im Beobachtungs-
zeitraum ein Gewinn von 219,3 Mio. €. Dies entspricht 25,9 % der
verdienten Netto-Beitrage.

Tabelle 75
RV- und versicherungstechnische Ergebnisse

v. t. RV- v. t.
Brutto-Ergebnis Ergebnis Netto-Ergebnis*
in Mio. € ‘::rzc: :g‘é in Mio. € in Mio. € ‘;:'Z? I:::E
[zorry 4114 33,3 -164,6 219,3 25,9
[2ot0n 63,7 47,2 -261,2 -46,3 -5,7
2009 52 -4,8 -5,8 -17,4 -0,7
[2ees 2152 19,3 -62,8 -5,5 -0,7
[[2007 1 3129 29,0 -114,8 -20,1 -2,8

* Nach Verdanderung der Schwankungsrickstellung und &hnlichen Rickstellungen
sowie der Rickstellung fiir drohende Verluste.

5.4 Entwicklung der versicherungstechnischen
Ruckstellungen (brutto)

Die versicherungstechnischen Brutto-Ruckstellungen im selbst ab-
geschlossenen Versicherungsgeschaft entwickelten sich wie folgt:

Tabelle 76
Versicherungstechnische Brutto-Riickstellungen
Stichtag 31.12.2011

2011 2011 2010 2009 2008
in Mio. € in % der verdienten BBE

22.779,5 38,4 384 393 37,9

58.073,9 97,9 989 93,9 952

80.853,4 136,3 137,3 133,2 133,1

['2. Beitragstibertrage |  8.736,4 14,7 146 14,1 14,3
3. Deckungsrickstelling | 118267 199 199 184 183
4 SchwankungSIUCkSEElung | 10414,6 17,6 19,0 199 22,3
_ 115.263,9 194,3 196,5 190,9 193,3

Gegeniber dem Vorjahr erhohten sich die versicherungstechni-
schen Brutto-Ruckstellungen um 1,7 %.

Die Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle
stieg um 2,1 % (Geschaftsjahres-Versicherungsfalle: +2,8 % /
Vorjahres-Versicherungsfalle: +1,8 %). Ihr Anteil am gesamten
versicherungstechnischen Riickstellungsvolumen lag nahezu unver-
andert bei 70,1 % (Vorjahr: 69,9 %).
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Die Beitragsiibertrage und die Rickstellung flir Beitragsriickerstat-
tung nahmen um 3,5 % bzw. 8,1 % zu. Der jeweilige Anteil an den
versicherungstechnischen Brutto-Rickstellungen betrug 7,6 % bzw.
1,3 % (Vorjahr: 7,4 % bzw. 1,3 %).

Die Deckungsriickstellung stieg um 3,1 %. Dadurch erhoéhte sich
ihr Anteil an den Gesamtrickstellungen leicht auf 10,3 % (Vorjahr:
10,1 %).

Die Schwankungsriickstellung® sank sowohl absolut (-4,9 %) als
auch in Relation zum gesamten versicherungstechnischen Rickstel-
lungsvolumen (von 9,7 % im Vorjahr auf 9,0 %).

Die sonstigen versicherungstechnischen Riickstellungen stiegen um
2,6 %. Ihr Anteil an den Gesamtriickstellungen blieb mit 1,6 %
konstant.

Eine Aufstellung Uber die Verteilung der Brutto-Beitragsiibertrage,
der Brutto-Rulckstellung fir noch nicht abgewickelte Versicherungs-
falle sowie der Schwankungsriickstellung und @hnlicher Rickstel-
lungen auf die einzelnen Versicherungszweige ist in Tabelle 531 des
Tabellenteils enthalten.

5.5 Versicherungstechnische Ergebnisse

5.5.1 Versicherungstechnische Ergebnisse des selbst
abgeschlossenen Versicherungsgeschifts

. Leicht gestiegene Brutto- Im selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft stiegen die ver-
Schadenquote. dienten Brutto-Beitrdge der Unternehmen um 2,8 % auf 59,3 Mrd. €
(Vorjahr: 57,7 Mrd. €).

Da die Brutto-Aufwendungen fir Geschéaftsjahres-Versicherungsfalle
im Verhaltnis zu den verdienten Brutto-Beitragen weniger stark
stiegen, sank die Brutto-Schadenquote vor Abwicklung von 77,6 %
auf 77,0 % der verdienten Brutto-Beitrage. Im gleichen Zeitraum
sanken die Abwicklungsgewinne, so dass die Brutto-Schadenquote
nach Abwicklung von 68,7 % der verdienten Brutto-Beitrdge im
Vorjahr auf 69,1 % anstieg. Aufgrund des unterdurchschnittlichen
Anstiegs der VBA im Verhaltnis zu den verdienten Brutto-Beitragen
sank die Brutto-Kostenquote leicht auf 26,1 % der verdienten Brut-
to-Beitrage (Vorjahr: 26,2 %).

Das versicherungstechnische Ergebnis flir eigene Rechnung ergibt
sich aus dem Brutto-Ergebnis 1 wie folgt:

# Ohne die dhnlichen Rickstellungen.
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. Leicht verbessertes versicherungs-
technisches Brutto-Ergebnis 1.

. Gesunkene Gewinnbeteiligung
der Ruckversicherer.

. Gestiegenes Netto-Ergebnis 2.

Tabelle 77
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

2011 2011 2010 2009 2008
in Mio. € in % der verdienten BBE
1.593,4 2,7 2,7 4,4 6,2
-431,3 -0,7 -0,5 -0,5 -0,8
1.162,1 2,0 2,1 3,8 5,3
-859,7 -7,5% -13,4%* -13,5% -8,4*

302,4 0,6%* -0,4** 1l 4,6%*
7,0 0,0** 0,0%* 0,0** -0,1%*

544,0 il L 1,4%% il g 1, B
853,4 1,8%* 0,9%* ERSES 5,8%*

* In Prozent der verdienten Rickversicherungs-Beitrage.
** In Prozent der verdienten Netto-Beitrdage.

Das versicherungstechnische Brutto-Ergebnis 1 des Geschaftsjahres
2011 stieg moderat aufgrund héherer verdienter Brutto-Beitrage. Der
Gewinn betrug im Berichtsjahr 1.593,4 Mio. € und damit 2,7 % der
verdienten Brutto-Beitrage (Vorjahr: 1.536,2 Mio. € und ebenfalls
2,7 % der verdienten Brutto-Beitrdage).

Der Brutto-Gewinn fiel héher aus als im Vorjahr; die Versicherungs-
nehmer erhielten eine erhdhte erfolgsabhdngige Beitragsriicker-
stattung in Hohe von 431,3 Mio. € (0,7 % der verdienten Brutto-
Beitrage). Nach Beitragsriickerstattung ergab sich ein versiche-
rungstechnisches Brutto-Ergebnis 2 in Hohe von 1.162,1 Mio. €
(2,0 % der verdienten Brutto-Beitrage).

Aus dem in Riickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft erziel-
ten die Erstversicherer einen geringeren Verlust in H6he von 859,7
Mio. € (7,5 % der verdienten Rickversicherungs-Beitrage) gegen-
Uber einem Verlust von 1.444,7 Mio. € (13,4 %) im Vorjahr.

Flr eigene Rechnung verblieb den Erstversicherern ein versiche-
rungstechnischer Netto-Gewinn 1 in H6he von 302,4 Mio. € (0,6 %
der verdienten Netto-Beitrage). Die Veranderungen der Rickstel-
lung fir drohende Verluste sowie der Schwankungsriickstellung
und ahnlichen Riickstellungen entlasteten per Saldo das Netto-
Ergebnis mit 544,0 Mio. € (1,1 % der verdienten Netto-Beitrage)
deutlich. Entsprechend erhéhte sich das versicherungstechnische
Netto-Ergebnis 2 signifikant von 437,0 Mio. € (0,9 % der verdien-
ten Netto-Beitrage) auf 853,4 Mio. € (1,8 %).

Der Tabelle 541 kdénnen die versicherungstechnischen Brutto- und
Netto-Ergebnisquoten entnommen werden. Letztere werden jeweils
vor und nach Veranderung der Schwankungsrickstellung und ahn-
licher Rickstellungen ausgewiesen.
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. Deutliche Beitragszunahme im
Ubernommenen Geschéft.

. Deutlich verschlechtertes Brutto-

ergebnis im (bernommenen
Geschaft.

5.5.2 Versicherungstechnische Ergebnisse des in Riick-
deckung iibernommenen Versicherungsgeschifts

Auf das in Rickdeckung Gbernommene Versicherungsgeschaft

der Schaden- und Unfall-Versicherungsunternehmen entfielen im
Berichtsjahr gebuchte Brutto-Beitrage in Héhe von 4,2 Mrd. € (Vor-
jahr: 3,4 Mrd. €). Der Anstieg der Pramien Uberstieg mit 24,3 %
deutlich den des selbst abgeschlossenen Geschafts. Das von aus-
landischen Vorversicherern in Riickdeckung ibernommene Versi-
cherungsgeschaft belief sich auf 1.818,1 Mio. € (43,2 % des
gesamten in Rickdeckung Gbernommenen Versicherungsgeschafts;
im Vorjahr 1.644,2 Mio. €; 48,6 %). Der Anteil des in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschafts am Gesamtgeschaft
erreichte 7,1 %.

Die verdienten Brutto- und Nettobeitrage des in Rickdeckung
Ubernommenen Geschafts je Versicherungszweig sind in Tabelle
545 des Tabellenteils dargestellt.

Das versicherungstechnische Brutto-Ergebnis 1 hat sich im Vorjah-
resvergleich deutlich verschlechtert. Es entstand ein Brutto-Gewinn
von 219,1 Mio. € (5,2 % der verdienten Brutto-Rlckversicherungs-
beitrdage; im Vorjahr: 446,0 Mio. € bzw. 13,2 %), der vor allem auf
die signifikant niedrigeren Brutto-Ertréage in den Versicherungszwei-
gen Haftpflicht-, Transport-, sonstige Sachversicherungen, sonsti-
ge Schadenversicherungen sowie Luft- und Raumfahrt-Haftpflicht-
versicherungen zurtckzufiihren war.

Im Gegensatz hierzu wiesen die Kraftfahrt- sowie die Kredit- und
Kautionsversicherungen wesentlich héhere Ertréage als im Vorjahr
aus.

Die Entwicklung des Brutto-Ergebnisses 1 bis zum Nettoergebnis 2
stellt sich wie folgt dar:

Tabelle 78
Entwicklung der Ergebnisse

2011 2011 2010 2009 2008

Posten . e < f
in Mio. € in % der verdienten BBE

Brutto-Ergebnis 1 219,1 5,2 13,2 22,1 10,1
RV-Ergebnis -155,3 -9,6* -19,6* -37,5* -5,2*%
Netto-Ergebnis 1 63,8 255 10,1%* 15,4%** L2
Veranderung RDV 4,6 0,2%* -0,2%* 0,0%* 0,0%*
Veranderung der SchwR
einschl. dhnl. Rst. -175,3 (B e =) =11(0), 3 7, 7%
Netto-Ergebnis 2 -106,8 -4, 1*%*% 6,3%* 5,0%* 5,5%%

* In % der verdienten Rickversicherungs-Beitrage.
** In % der verdienten Netto-Beitrage.
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. Netto-Verlust im ibernom-
menen Geschaft.

Die Retrozession eines Teils der Gibernommenen Risiken fiihrte zu
einem hohen Verlust fir die Zedenten. So erzielten die Retrozessio-
ndre im Berichtsjahr einen Gewinn in H6he von 9,6 % der verdien-
ten Rickversicherungs-Beitrage.

Nach Retrozession ergab sich ein Netto-Gewinn vor Zufihrung zur
Schwankungsrickstellung von 63,8 Mio. € (2,5 % der verdienten
Netto-Rickversicherungsbeitrage; im Vorjahr: 232,8 Mio. € bzw.
10,1 %).

Unter Berlcksichtigung von Zufiihrungen zur Riickstellung fir dro-
hende Verluste und der Atomanlagen-Rickstellung sowie der
Schwankungsrickstellung, der Rickstellung flur GroBrisiken in der
Pharma-Haftpflichtversicherung und den der Schwankungsrickstel-
lung ahnlichen Riickstellungen ergab sich ein versicherungstechni-
scher Netto-Verlust von 106,8 Mio. € (-4,1 % der verdienten
Netto-Rickversicherungsbeitrage). Im Vorjahr war ein Netto-
Gewinn von 144,3 Mio. € (bzw. 6,3 %) angefallen.

Die Tabelle 545 des Tabellenteils zeigt die versicherungstechni-
schen Brutto- und Netto-Ergebnisquoten pro Versicherungszweig.
Letztere werden jeweils vor und nach Veranderung der Schwan-
kungsrickstellung und @hnlicher Rickstellungen ausgewiesen.

5.6 Allgemeines Ergebnis und Gesamtergebnis

Das allgemeine Ergebnis hat sich in den letzten vier Jahren wie
folgt entwickelt:

Tabelle 79
Allgemeines Ergebnis

2011 2011 2010 2009 2008
in Mio. € in % der verdienten NBE
302,4 0,6 -0,4 1,5 4,4
63,8 0,1 0,5 0,8 0,6
366,2 0,7 0,0 2,2 5,0
368,7 0,7 1,2 1,3 0,9
734,9 1,5 1,2 3,5 5,8

(+6.272,9) (12,4)  (11,9) (11,0) (14,1)
(-1.099,8) (-2,2) (21 (-2,0) (2:3)

5.173,1 10,2 9,8 8,9 11,9
-906,7 -1,8 -1,9 -1,8 -1,9
5.001,3 9,9 9,1 10,7 15,8
-562,9 1,1 1,2 1,2 2,9
-2.451,8 -4,9 6,2 -6,4 7,9
1.986,7 3,9 41 5,5 5,0
-1.147,2 2,3 21 -3,2 2,9
839,5 1,7 2,0 2,3 2,1
228,6 0,5 0,4 0,3 0,1
-262,0 -0,5 -0,3 -1,0 0,7
806,1 1,6 2,1 1,6 1,5

* EinschlieBlich der technischen Zinsen.
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. Ertrdge aus dem Versicherungs-
geschaft leicht gestiegen.

. Kapitalanlageertrége erneut
gestiegen.

Das versicherungstechnische Geschaft verlief insgesamt positiv.
Das Netto-Ergebnis 1 verbesserte sich auf 366,2 Mio. € (0,7 % der
verdienten Nettobeitrage). Der Schwankungsrickstellung und den
der Schwankungsriickstellung ahnlichen Rickstellungen wurden
368,7 Mio. € (0,7 % der verdienten Netto-Beitrage) entnommen.
Der versicherungstechnische Gewinn, ausgedrickt durch das
Netto-Ergebnis 1a, stieg auf 734,9 Mio. € (1,5 % der verdienten
Netto-Beitrage; im Vorjahr: 601,7 Mio. € bzw. 1,2 %) an.

Wie in den Vorjahren iberstiegen im Berichtsjahr die Kapitalanla-
geertrage den versicherungstechnischen Gewinn. Der Kapitalanla-
gebestand einschlieBlich Depotforderungen zum 31.12.2011 ent-
sprach mit einem Wert von 138,8 Mrd. € in etwa dem Vorjahresni-
veau (138,1 Mrd. €). Investmentanteile stellten nach wie vor die
bedeutendste Anlageklasse des Gesamtportfolios (ohne Depotfor-
derungen) dar. Ihr Anteil erhéhte sich um 1,9 % auf 32,3 %.
Schuldscheinforderungen und Darlehen konnten trotz eines leichten
Riickgangs mit einem Anteil von 17,1 % (-4,2 %) sowie Namens-
schuldverschreibungen mit einem Anteil von 17,1 % (-0,6 %) ihre
bedeutsame Stellung innerhalb des Kapitalanlagebestandes halten.
Am starksten wurden Ausleihungen an beteiligte Unternehmen
(-53,0 %) sowie Ubrige Ausleihen (-33,3 %) abgebaut. Inhaber-
schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
stiegen dagegen um 10,2 % auf 11,1 % der Kapitalanlagen an.
Aktien im Direktbestand waren mit einem Anteil von 0,5 % weiter-
hin von untergeordneter Bedeutung. Insgesamt erhdhte sich die
Summe der Kapitalanlagen (ohne Depotforderungen) um 0,6 %
(vgl. Tabelle 510).

Die Ertrage aus der Kapitalanlage stiegen im Vergleich zum Vorjahr
noch einmal an. So wurden regelmaBige Kapitalanlageertrage (ein-
schlieBlich der im versicherungstechnischen Teil der Gewinn- und
Verlustrechnung zu verrechnenden technischen Zinsen) von
6.272,9 Mio. € (12,4 % der verdienten Netto-Beitrage; im Vorjahr:
5.847,8 Mio. € bzw. 11,9 %) vereinnahmt. Diesen Ertragen stan-
den erstmalig wieder leicht gestiegene regelmaBige Kapitalanlage-
aufwendungen (ohne technische Zinsen in Hohe von 636,5 Mio. €)
von 463,3 Mio. € (0,9 % der verdienten Netto-Beitrage; im Vor-
jahr: 404,4 Mio. € bzw. 0,8 %) gegeniber.

Die regelmaBigen Kapitalanlage-Reinertrage (abztliglich der techni-
schen Zinsen) beliefen sich auf insgesamt 5.173,1 Mio. € (10,2 %
der verdienten Netto-Beitrage) und lagen damit Gber dem Vorjah-
resergebnis (4.833,1 Mio. € bzw. 9,8 %). Im Verhaltnis zum durch-
schnittlichen Kapitalanlagen-Bestand (einschlieBlich der Depotfor-
derungen) von 138,5 Mrd. € (Vorjahr: 135,6 Mrd. €) ergab sich
eine Verzinsung (einschlieBlich der technischen Zinsen) von 4,2 %
(Vorjahr: 4,0 %); abziglich der technischen Zinsen errechnete sich
ein Wert von 3,7 % (Vorjahr: 3,6 %).

Der Saldo aus den Ubrigen regelmaBigen Posten des allgemeinen
Teils der Gewinn- und Verlustrechnung® war wie in den Vorjahren

% Sonstige Aufwendungen und Ertrdge inklusive der sonstigen Zinsen und Abschrei-
bungen.
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. UnregelmaBiges Ergebnis
verlustreich.

. Geringeres Jahresergebnis.

negativ, wobei der Verlust von 906,7 Mio. € (-1,8 % der verdienten
Netto-Beitrage) gegeniber dem Vorjahr leicht sank.

Als Betriebsergebnis wurde ein Gewinn von 5.001,3 Mio. € (9,9 %
der verdienten Netto-Beitrage) erzielt, der den Gewinn des vergan-
genen Jahres (4.494,1 Mio. € bzw. 9,1 %) um 507,2 Mio. € Uber-
traf. Dies ist auf das verbesserte Nettoergebnis des Versicherungs-
geschafts sowie das gesteigerte Ergebnis aus der Kapitalanlage
zurtckfuhren.

Aus dem unregelmadBigen Kapitalanlageergebnis® resultierte im
Berichtsjahr ein Verlust von 562,9 Mio. € (-1,1 % der verdienten
Netto-Beitrage; im Vorjahr: 568,7 Mio. € bzw. 1,2 %). Die Ursache
hierflr lag in den maBgeblich geringeren lbrigen Ertragen. Im
Verhaltnis zum mittleren Bestand an Kapitalanlagen (einschlieBlich
Depotforderungen) ergab der Saldo aller Kapitalertrage und -auf-
wendungen® (5.246,7 Mio. €) eine Reinverzinsung von 3,8 % (Vor-
jahr: 4,4 %). Das Kapitalanlageergebnis war gepragt durch sinken-
de Zuschreibungen, ricklaufige Ertrage aus Beteiligungen und
Gewinngemeinschaften sowie einem deutlich niedrigeren Abgangs-
ergebnis.

Eine Ubersicht iber die Entwicklung der einzelnen Kapitalanlagear-
ten der Unternehmen befindet sich in Tabelle 510 des Tabellenteils.

Das Ubrige unregelmaBige Ergebnis®* betrug -2.451,8 Mio. €

(-4,9 % der verdienten Netto-Beitrage; Vorjahr: -3.052,8 Mio. €
bzw. -6,2 %). Zum negativen Ergebnis trugen wie in den Jahren
zuvor vor allem die abgefiihrten Gewinne aufgrund von Gewinnab-
fihrungsvertragen mit 2.410,6 Mio. € entscheidend bei. Die Rick-
stellungen fir drohende Verluste wurden hingegen um 11,6 Mio. €
gesenkt.

Vor Steuern sank der Jahresliiberschuss auf 1.986,7 Mio. € (3,9 %
der verdienten Netto-Beitrdge, im Vorjahr: 2.010,0 Mio. € bzw. 4,1 %).
Der Steueraufwand stieg im Vergleich zum Vorjahr um 107,1 Mio. €
auf 1.147,2 Mio. € (Vorjahr: 1.040,1 Mio. €) an, so dass 57,7 %
des Jahresliberschusses an den Fiskus abgefiihrt wurden (Vorjahr:
51,7 %). Die Steuerquote nahm im Berichtsjahr demnach ebenfalls
zu. Das Jahresergebnis nach Steuern lag mit einem Betrag von
839,5 Mio. € um 130,4 Mio. € unter dem Vorjahreswert.

Das Bilanzergebnis verminderte sich aufgrund saldierter Zufihrun-
gen zu den Ricklagen in H6he von insgesamt 262,0 Mio. € (-0,5 %
der verdienten Netto-Beitrage; Vorjahr: -126,1 Mio. € bzw. -0,3 %).
Unter Berlcksichtigung des Gewinnvortrages von 228,6 Mio. €
(0,5 % der verdienten Netto-Beitrdage; Vorjahr Gewinnvortrag:

» Gewinn und Verlust aus dem Abgang von Kapitalanlagen, Zuschreibungen, Verande-
rung von Sonderposten mit Riicklageanteil, auBerplanmaBige Abschreibungen, Auf-
wendungen aus Verlustibernahme.

* Summe aus regelmaBigem und unregelmaBigem Ergebnis einschlieBlich der techni-
schen Zinsertrage.

* EinschlieBlich der Verdnderung der Riickstellung fur drohende Verluste.
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. Eigenkapitalausstattung
der Branche weiter gestiegen.

172,5 Mio. € bzw. 0,4 %) ergab sich ein Bilanzergebnis von
806,1 Mio. € (1,6 % der verdienten Netto-Beitrdage), welches somit
unter dem Wert des Vorjahres lag (1.016,1 Mio. € bzw. 2,1 %).

5.7 Eigenkapitalausstattung

Das offen ausgewiesene Eigenkapital®* der inlandischen Schaden-

und Unfallversicherer setzte sich wie folgt zusammen:

Tabelle 80
Eigenkapitalausstattung (in mio. €)

2011
5.718,9
(588,4)
8.852,6

14.210,5

152,5
8,0
207,7
34,2

589,5
130,6

29.558,9

2010
5.863,2
(153,3)
8.968,4

13.801,4
125,8
6,2
166,8
11,0

603,2
32,4

29.479,2

2009
5.227,3
(633,2)
8.334,1

13.532,8
100,2
8,8
109,5
8,5

583,6
12,8

27.857,5

Bezogen auf die gebuchten Brutto- und Netto-Beitrage ergaben
sich folgende Eigenkapital-Satze fur die unterschiedlichen Rechts-

formen:

Tabelle 81

Eigenkapital-Sédtze nach Rechtsformen

2011

29,8 38,2
142,6 158,8
215,4 259,3

46,4 58,3

2010

in % der gebuchten Beitrage
brutto netto brutto netto

31,6 39,8
144,5 161,4
218,5 261,8

48,3 59,9

2009

brutto netto

32,2 41,1
116,5 127,4
99,5 120,7
43,9 54,8

Das Eigenkapital der Aktiengesellschaften verringerte sich im Ver-
gleich zum Vorjahr um durchschnittlich 4,1 %. Dabei sank die
Bruttoeigenkapitalquote*® auch aufgrund des Beitragsanstiegs von
4,5 %. Die Nettoquote verringerte sich ebenfalls, allerdings stiegen
die Nettobeitrage lediglich um 2,8 % an. Bei den Versicherungsver-
einen stiegen nach dem Pramienriickgang im Vorjahr die gebuch-
ten Bruttobeitrage wieder um 4,4 % an. Gleichzeitig war ein

2 EinschlieBlich des gesamten Bilanzgewinns, aber ohne Beriicksichtigung des Sonder-
postens mit Riicklageanteil und des Genussrechtskapitals sowie der nachrangigen
Verbindlichkeiten gemaB § 53c Absatz 3 Nr. 3a und Nr. 3b VAG.

* Definiert als Eigenkapital im Verhaltnis zu den gebuchten Bruttobeitragen.
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. Schaden- und Unfallversicherer
verfligten Gber Eigenmittel von
rund 29,3 Mrd. €.

Anstieg des Eigenkapitals um 3,0 % zu verzeichnen. Die 6ffentlich-
rechtlichen Versicherungsanstalten verzeichneten um 2,9 % gestie-
gene Beitragseinnahmen und einen Anstieg des Eigenkapitals um
1,3 %.

Eine Ubersicht iber die Zusammensetzung des Eigenkapitals der
Aktiengesellschaften, der Versicherungsvereine und der 6ffentlich-
rechtlichen Versicherungsanstalten aller beaufsichtigten Unterneh-
men ist in Tabelle 520 des Tabellenteils enthalten.

5.8 Solvabilitat

Der Anstieg der Solvabilitatsspanne resultierte aus dem insgesamt
gestiegenen Geschaftsvolumen der Unternehmen. Dies ist insbeson-
dere am deutlichen Anstieg des Beitragsindex zu erkennen. Der
Anteil der Rickversicherer an den Aufwendungen fir Versicherungs-
falle blieb nahezu konstant. Der Anstieg der Eigenmittel war auf
Kapitalzufihrungen der Gesellschafter und Gewinnthesaurierungen
zuruckzufihren.

Aufgrund der im Verhaltnis zu den Eigenmitteln etwas stdrker ge-
stiegenen Solvabilitdtsspanne sank der Bedeckungssatz geringfl-
gig. Dieser liegt weiterhin auf einem sehr hohen Niveau und deut-
lich Gber den Mindestkapitalanforderungen. Allerdings war bei ei-
nem kleineren Versicherer der Mindestgarantiefonds mit insgesamt
0,7 Mio. € unterdeckt. Die Aufsicht forderte das betroffene Unter-
nehmen auf darzulegen, welche MaBnahmen es zur Erflllung der
Solvabilitatsanforderungen eingeleitet oder bereits ergriffen hat. Im
Einzelnen ergab sich folgendes Bild:
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Tabelle 82
Solvabilitdt von Schaden- und Unfallversicherern
Stichtag: 31.12.2011

zu bildende Solvabilitdtsspannen

2011 2010
in Mio. € Anzahl VU in Mio. € Anzahl VU
151,3 65 140,5 61
4.378,0 66 3.426,7 58
3.263,8 37 2.568,9 40
1.796,9 43 3.109,9 47
9.590,0 211 9.246,0 206
Eigenmittel
2011 2010
in Mio. € Anzahl VU in Mio. € Anzahl VU
29.300,5 211 29.002,6 206
21,1 4 22,0 4
434,4 19 425,2 19
313,4 8 297,2 7
Bedeckung
2011 2010
Anzahl VU Anzahl VU
306 % 314 %
0,7 Mio. € 1 3,1 Mio. € 2
51 % 107 49 % 101
20 % 43 19 % 40
10 % 21 13 % 27
18 % 39 17 % 36
100 % 211 100 % 206




