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Gesamtentwicklung der Versicherungs-
wirtschaft und der Pensionsfonds

Redaktionsschluss fiir das Berichtsjahr der Erst-
versicherungsstatistik ist jeweils im Oktober des
Folgejahres. Aufgrund von Nacherhebungen,
Nachmeldungen sowie Wertkorrekturen kénnen

1 Vorbemerkungen

Die folgenden Ausfihrungen beschreiben Ent-
wicklung und Stand der deutschen Versicherer,
der Niederlassungen (NL) und des freien Dienst-
leistungsverkehrs (DL) von Versicherungsunter-
nehmen mit Sitz auBerhalb der Mitgliedstaaten
der Europaischen Union (EU) oder eines ande-
ren Vertragsstaates des Abkommens Uber den
Europdischen Wirtschaftsraum (EWR), die flr
die Tatigkeit in Deutschland einer Zulassung
bedilrfen, sowie der deutschen Pensionsfonds.

Unternehmen mit Sitz in einem anderen Mitglied-
staat der Europaischen Union oder einem anderen
Vertragsstaat des EWR, die lber eine Niederlas-
sung oder im Zuge des freien Dienstleistungs-
verkehrs in Deutschland tatig sind, unterliegen
nur der Finanzaufsicht des jeweiligen Herkunfts-
landes. Bis zum Stichtag 30. Oktober 2014

sich im Nachhinein Anderungen ergeben. Verén-
derungen in den Vorjahresangaben der nachfol-
genden Tabellen beruhen auf zwischenzeitlich
vorgenommenen Korrekturen.

haben die dortigen Aufsichtsbehdrden insgesamt
82 Unternehmen fiir den Betrieb des Niederlas-
sungsgeschafts, davon 20 fir die Sparte Leben,
und 886 Unternehmen flr das freie Dienstleis-
tungsgeschaft in Deutschland angemeldet.

Die europaischen Versicherungsaufsichtsbehor-
den erheben Daten lber das gegenseitige Nie-
derlassungs- und Dienstleistungsgeschaft und
tauschen diese untereinander aus.! Das Bei-
tragsvolumen deutscher Versicherer in auslan-
dischem Mehrheitsbesitz ist dabei nicht berick-
sichtigt. Die Angaben Uber das in Deutschland

1 Artikel 49 der Richtlinie 2002/83/EG des Rates der Euro-
paischen Gemeinschaften (Richtlinie Lebensversiche-
rung) und Artikel 44 der Richtlinie 92/49/EWG des Rates
der Europdischen Gemeinschaften (Dritte Richtlinie
Schadenversicherung).
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Tabelle 1 Anzahl der Niederlassungen und der Dienstleistungs-Versicherungsunternehmen

Angaben zum 30.10.2014

Niederlassungen 2013 2012 2011 2010
Insgesamt
Leben 20 20 19 20 21 24
Nicht-Leben 62 62 63 64 64 63
davon: Nicht-EU/EWR
Leben 2 2 2 2 2 3
Nicht-Leben 3 3 3 4 4 6
EU/EWR
Leben 18 18 17 18 19 21
Nicht-Leben 59 59 60 60 60 57
Dienstleistungs-VU 886 899 931 938 926 919

betriebene Geschaft erreichen die BaFin mit
zeitlicher Verzdgerung.

Tabelle 2 zeigt den Umfang des Niederlassungs-
und Dienstleistungsgeschéftes von Versicherern
aus dem EWR in Deutschland in den Jahren
2011 und 2012 im Vergleich zum gesamten
inlandischen Versicherungsgeschaft. Sowohl

in der Lebensversicherung als auch in der
Nicht-Lebensversicherung waren das Dienstleis-
tungsgeschaft und das Niederlassungsgeschaft
ricklaufig. In der Lebensversicherung beruhte
der Ruckgang im Dienstleistungsgeschaft im
Wesentlichen auf der Geschaftsentwicklung von
Versicherungsunternehmen aus Liechtenstein,
Luxemburg, den Niederlanden und Osterreich.

Das Geschaftsvolumen im Niederlassungsge-
schaft sank dagegen nur leicht. In der Nicht-
Lebensversicherung kann die negative Ge-
schaftsentwicklung im Niederlassungsgeschaft
vor allem auf Unternehmen aus Frankreich
und GroBbritannien zurtckgefiihrt werden. Im
Dienstleistungsgeschaft sank das Geschafts-
volumen gegeniber dem Vorjahr nur leicht.

Der Marktanteil der EWR-Staaten am deutschen
Erstversicherungsmarkt 2012 - gemessen am
selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft -
in der Lebensversicherung ist gegentiber dem
Vorjahr prozentual leicht zurlickgegangen, der
Anteil in der Nicht-Lebensversicherung sank
etwas starker um ca. 0,8 %.

Tabelle 2 Deutscher Versicherungsmarkt (selbst abgeschlossenes Versicherungsgeschift)

Lebensversicherung

Anteil

in Tsd. € in %

Versicherungsgeschéft von EWR-

VU in Deutschland
- durch Niederlassungen 2.234.859 2,6

- im freien Dienstleistungsverkehr 2.466.845 2,8

in Tsd. €

2.260.549 2,6
2.627.165 3,0

Nicht-Lebensversicherung

Anteil Anteil
in % in %

3.788.430 3,7
1.691.484 1,7

4.290.375 4,4
1.799.756 1,8

Insgesamt 4.701.704 54

4.887.714 5,6

5.479.914 5,4 6.090.131 6,2

Selbst abgeschlossenes
inlandisches Versicherungs-
geschaft deutscher VU

82.821.836 94,6

81.973.775 94,4

95.655.309 94,6 92.451.884 93,8

Gesamtes selbst abgeschlos-
senes Versicherungsgeschaft
in Deutschland

87.523.540 100,0

86.861.489

100,0 101.135.222 100,0 98.542.015 100,0
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Entwicklung der Versicherungswirtschaft und der Pensionsfonds

2 Anzahl der beaufsichtigten Versicherungsunternehmen und

Pensionsfonds

Die Anzahl der unter Bundes- oder Landesauf-
sicht stehenden Versicherer verringerte sich
2013 um 19 Unternehmen auf 1.424 Unterneh-
men. Des Weiteren standen 2013 31 Pensions-
fonds unter Bundesaufsicht.

Tabelle 3 Anzahl der Versicherungsunter-
nehmen unter Bundes- und
Landesaufsicht

Angaben zum 31.12.2013

Bundesaufsicht 586 591 597
Landesaufsicht* 838 852 868
Gesamt 1.424 1.443 1.465

* Zahlen werden mit einem Jahr Verzégerung gemeldet.

Von den unter Bundesaufsicht stehenden Unter-
nehmen stellten im Berichtsjahr zehn Versiche-
rer (zwei Lebensversicherer, zwei Pensionskas-
sen, vier Schaden-/Unfallversicherer und zwei
Rickversicherer) den Geschéaftsbetrieb ein. Funf
Unternehmen (eine Pensionskasse, drei Scha-
den-/Unfallversicherer und ein Pensionsfonds)
wurden neu gegrindet.

Von den 586 Versicherern unter Bundesaufsicht
waren im Geschaftsjahr 559 Unternehmen tétig
(Tabelle 010 im Tabellenteil). Die 27 nicht tatigen
Unternehmen (Tabelle 011) hatten den Geschafts-
betrieb bis zum Jahresende noch nicht aufgenom-
men (bei Neugrindungen) oder das technische
Geschaft soweit abgewickelt, dass keine entspre-
chenden Unterlagen mehr einzureichen waren.
Alle 31 unter Bundesaufsicht stehenden Pensions-
fonds waren am Jahresende tatig.

Die Anzahl der unter Landesaufsicht stehen-
den Versicherer fiel gegentiber dem Vorjahr um
14 Unternehmen auf 838.

Wie sich die in den Tabellen 010 bis 012 des
Tabellenteils genannten Unternehmen verteilen,
veranschaulicht Tabelle 4.

Von den unter Landesaufsicht stehenden 838
Versicherern sind die Zahlen der in Tabelle 012
genannten neun o6ffentlich-rechtlichen Versi-
cherer in den weiteren Ausfiihrungen des Text-
und Tabellenteils enthalten. Angaben Uber die
Anzahl und das Beitragsaufkommen der Ubrigen
privaten Versicherer unter Landesaufsicht kén-
nen der nachstehenden Ubersicht entnommen
werden:

Tabelle 4 Anzahl der Versicherungsunternehmen (nach Sparten) und der Pensionsfonds

Angaben zum 31.12.2013

VU mit Geschaftstatigkeit VU ohne
Bundesaufsicht Landesaufsicht Gesamt Geschaftstatigkeit
Lebens-VU 90 3 93 10
Pensionskassen 147 0 147 1
Sterbekassen 36 0 36 2
Kranken-VU 48 0 48 0
Schaden-/Unfall-VU 209 6 215 7
Rick-VU 29 0 29 7
Gesamt 559 9 568 27
Pensionsfonds 31 0 31 0
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10 I Entwicklung der Versicherungswirtschaft und der Pensionsfonds

Grafik 1 Anzahl der geschaftstatigen Versicherer und Pensionsfonds unter Bundesaufsicht

Angaben zum 31.12.2013
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Grafik 2 Verdiente Brutto-Beitrége der Versicherer und Pensionsfonds unter Bundesaufsicht (in Mio. €)

Angaben zum 31.12.2013
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3 Entwicklung des Beitragsvolumens der beaufsichtigten
Versicherungsunternehmen und Pensionsfonds

Die gebuchten Bruttobeitrage der Erstversiche-
rer inklusive Pensions- und Sterbekassen stie-
gen 2013 gegentber dem Vorjahr um 3,4 % auf
199.298 Mio. € (Vorjahr: 192.825 Mio. €). Bei
den Rickversicherern war ein deutlicher Anstieg
um 3,7 % gegenuber dem Vorjahr zu verzeich-

nen. Die Beitragseinnahmen der Pensionsfonds
sanken hingegen auf 743 Mio. € (Vorjahr: 831
Mio. €). Die Entwicklung in den einzelnen Spar-
ten und die Zusammensetzung nach Form und
Herkunft stellen sich wie folgt dar:
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Tabelle 6 Gebuchte Brutto-Beitrdge (in Tausend €)

Selbst abgeschlossenes VG

In Riickdeckung

11

e Gesamt-
libernommenes o
Inland Ausland VG geschaft

2013 86.165.129 176.352 86.341.481 623.170 86.964.652
Lebens-VU

2012 82.821.836 164.333 82.986.169 626.611 83.612.780
ERNN 2013 6.554.265 - 6.554.265 - 6.554.265
kassen 2012 6.313.301 - 6.313.301 - 6.313.301

2013 74.883 - 74.883 - 74.883
Sterbekassen

2012 76.764 - 76.764 - 76.764

2013 35.951.506 0 35.951.506 5.476 35.956.982
Kranken-VU

2012 35.638.831 196 35.639.027 7.082 35.646.109
Schaden-/ 2013 61.967.657  2.835.776 64.803.433 4.943.398 69.746.831
Unfall-vU 2012 60.021.518  2.265.717 62.287.235 4.888.629 67.175.864
e 2013 190.713.441 3.012.128 193.725.569 5.572.044 199.297.612
gesamt 2012 184.872.250 2.430.246 187.302.496 5.522.322 192.824.818

2012/13 = - = 51.053.434 51.053.434
Rick-VU
2011/12 = - = 49.211.363 49.211.363

2013 = - 742.597 - 742.597
Pensionsfonds

2012 = - 831.155 - 831.155

Das Beitragsaufkommen der Lebensversicherer
erhdhte sich gegeniber 2012 um 4,0 % (Vor-
jahr: 1,1 %). Die Beitragseinnahmen der Pen-
sionskassen stiegen mit 3,8 % ebenfalls stark
an (Vorjahr: 6,0 %), wogegen die Sterbekassen
einen Ruckgang um 2,5 % verzeichneten (Vor-
jahr: +0,5 %). Die Krankenversicherer vermel-
deten einen geringen Zuwachs der gebuchten
Brutto-Beitrage von 0,9 % nach 2,8 % im
Vorjahr. Die Beitragssituation der Schaden- und
Unfallversicherer verbesserte sich gegenlber
2012 um 3,8 % (Vorjahr: 5,0 %). Insgesamt
stiegen damit die Pramien der Erstversicherer
im Vergleich zum Vorjahr um 3,4 %.

Der Anteil des in Rickdeckung Gibernommenen
Versicherungsgeschdfts am Gesamtgeschaft
aller Erstversicherer betrug 2,8 % (Vorjahr:
2,9 %). Bei den Schaden- und Unfallversiche-
rern, auf die 88,7 % (Vorjahr: 88,5 %) des
aktiven Rickversicherungsgeschafts der Erst-
versicherer entfielen, sank der Anteil mit 7,1 %
gegeniber dem Vorjahreswert (7,3 %).

Der Auslandsanteil am selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschaft aller Erstversicherer lag
bei 1,6 % und stieg gegenuber dem Vorjahr so-
mit marginal um 0,3 Prozentpunkte. Insgesamt
ist das selbst abgeschlossene Versicherungsge-
schaft deutscher Versicherer im Ausland weiter-
hin nur von untergeordneter Bedeutung. Hierbei
ist zu beachten, dass nur das Uber Niederlas-
sungen und im freien Dienstleistungsverkehr
selbst abgeschlossene Versicherungsgeschaft
erfasst wird. Das Beitragsvolumen von Tochter-
gesellschaften im Ausland wird nicht berick-
sichtigt.

In der Lebens-, Kranken-, Schaden-/Unfall-
(2013) und Rickversicherung (2012/2013)
entfielen auf die jeweils zehn gréBten Versiche-
rer, bezogen auf die verdienten Brutto-Beitrage,
folgende Marktanteile:
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12 I Entwicklung der Versicherungswirtschaft und der Pensionsfonds

Tabelle 7 Marktanteile 2013, geordnet nach verdienten Brutto-Beitrdgen

Selbst
abgeschlossenes VG

Kranken Schaden-/Unfall Pensionsfonds

kumu- kumu- kumu-

Mige IS o Mige Ino S Mig. € Ino S Mie In o MiBee In o

1 16.400 18,8 18,8 5.178 14,4 14,4 9.105 13,1 13,1 236 31,8 31,8 24.755 49,0 49,0
2 4.902 56 24,5 4.840 13,5 27,9 3.694 5,3 18,5 71 9,6 41,4 10.904 21,6 70,5
3 4.569 52 29,7 3.284 9,1 37,0 3.300 4,8 23,2 65 8,8 50,2 3.570 7,1 77,6
4 4.381 5,0 34,7 2.623 7,3 44,3 3.243 4,7 27,9 63 8,5 58,7 2.711 54 82,9
5 3.657 4,2 38,9 2.065 5,7 50,0 3.200 4,6 32,5 58 7,8 66,4 2.193 4,3 87,3
6 3.515 4,0 43,0 2.054 5,7 55,8 2.832 4,1 36,6 45 6,1 72,5 1.752 3,5 90,7
7 3.100 3,6 46,5 1.531 4,3 60,0 1.853 2,7 39,3 39 52 77,7 1.523 3,0 93,8
8 3.080 3,5 50,1 1.525 4,2 64,3 1.745 2,5 41,8 35 4,7 82,5 750 1,5 95,2
9 2.809 3,2 53,3 1.451 4,0 68,3 1.558 2,2 44,1 27 3,6 86,1 635 1,3 96,5
10 2.503 2,9 56,2 1.149 3,2 71,5 1.539 2,2 46,3 21 2,9 88,9 524 1,0 97,5
Summe 48.916 25.700 32.069 660 49.317

2 Die Angaben fir die Riickversicherer beziehen sich auf das Geschaftsjahr 2012/2013

Die Entwicklung der 15 gréBten Lebens-, Kran- 10 groBten Pensionsfonds ist in den folgenden
ken-, Schaden-/Unfallversicherer sowie der Tabellen dargestellt:

Tabelle 8 Marktanteile in der Lebensversicherung nach verdienten Brutto-Beitrdgen

1 Allianz 18,83 1 Allianz 17,40
2 R+V 5,63 2 R+V 5,65
3 AachenMinchener 5,25 3 AachenMinchener 5,35
4 Generali 5,03 4 Generali 4,84
5 Debeka 4,20 5 Zurich Deutscher Herold 4,44
6 Zurich Deutscher Herold 4,04 6 Debeka 4,20
7 Cosmos 3,56 7 Ergo 3,89
8 Ergo 3,54 8 Cosmos 3,33
9 AXA 3,22 9 Nirnberger 2,85
10 Bayern-Versicherung 2,87 10 Bayern-Versicherung 2,73
11 Nlrnberger 2,66 11 HDI 2,71
12 HDI 2,56 12 Wirttembergische 2,59
13 Wiirttembergische 2,37 13 AXA 2,23
14 Alte Leipziger 2,17 14 Alte Leipziger 2,12
15 SV Sparkassen 2,16 15 SV Sparkassen 1,95
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Tabelle9 Marktanteile in der Krankenversicherung nach verdienten Brutto-Beitragen

13

1 Debeka 14,40 1 Debeka 14,27
2 DKV 13,46 2 DKV 13,84
3 Allianz Private 9,13 3 Allianz Private 9,13
4 AXA 7,30 4 AXA 7,10
5 Signal 5,74 5 Central 6,09
6 Central 5,71 6 Signal 5,86
7 Bayerische Beamten 4,26 7 Barmenia 4,30
8 Barmenia 4,24 8 Bayerische Beamten 4,24
9 Continentale 4,04 9 Continentale 4,05
10 Hallesche 3,20 10 Hallesche 3,08
11 HUK-Coburg 3,02 11 HUK-Coburg 2,93
12 HanseMerkur 2,83 12 HanseMerkur 2,72
13 Gothaer 2,30 13 Gothaer 2,39
14 Landeskrankenhilfe 2,26 14 Landeskrankenhilfe 2,29
15 Sitddeutsche Kranken 2,10 15 Sitddeutsche Kranken 2,06

Tabelle 10 Marktanteile in der Schaden-
Beitrdgen

und Unfallversicherung nach verdienten Brutto-

1 Allianz 13,14 1 Allianz 13,52
2 AXA 5,33 2 AXA 5,52
3 Allianz Global 4,76 3 R+V 4,70
4 R+V 4,68 4 HDI-Gerling Industrie 4,53
5 HDI-Gerling Industrie 4,62 5 Allianz Global 4,43
6 Ergo 4,09 6 Ergo 4,06
7 LVM 2,67 7 LVM 2,63
8 Generali 2,52 8 Generali 2,55
9 VHV Allgemeine 2,25 9 Wirttembergische 2,21
10 HUK-Coburg Allgemeine 2,22 10 Pensions-Sicherungs-Verein 2,20
11 HUK-Coburg Unter. 2,20 11 Gothaer Allgemeine 2,19
12 Wirttembergische 2,20 12 VHV Allgemeine 2,16
13 Gothaer Allgemeine 2,19 13 HUK-Coburg 2,14
14 HDI Versicherung 2,06 14 HDI Versicherung 2,08
15 SV Sparkassen 1,88 15 HUK-Coburg Allgemeine 2,04
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Tabelle 11 Marktanteile der Pensionsfonds nach verdienten Brutto-Beitrdgen

1 Bosch PF AG 31,77 1 RWE PF AG 27,88
2 DEVK PF AG 9,61 2 Allianz PF AG 18,52
3 Chemie PF AG 8,80 3 Bosch PF AG 8,97
4 R+V PF AG 8,47 4 Generali Dt. Pensor AG 8,70
5 Generali Dt. Pensor AG 7,76 5 Siemens PF AG 8,02
6 PB PF AG 6,08 6 Deutscher PF AG 4,62
7 Telekom PF a.G. 5,24 7 Chemie PF AG 4,11
8 Allianz PF AG 4,71 8 DEVK PF AG 3,48
9 BVV PF AG 3,60 g Deutsche Post PF AG 3,17
10 Nirnberger PF AG 2,87 10 Telekom PF a.G. 2,78

Die Marktanteile geben den Anteil des jeweili-
gen Unternehmens am gesamten unter deut-
scher Bundes- oder Landesaufsicht abgeschlos-
senen Versicherungsgeschaft an, schlieBen also
das im Ausland akquirierte Geschaft ein. Dies

4  Kapitalanlagen

Der Buchwert der gesamten Kapitalanlagen

der Erstversicherer (ohne Depotforderungen
und Kapitalanlagen der fondsgebundenen
Lebensversicherung) stieg im Berichtsjahr um
57,1 Mrd. € auf 1.292,5 Mrd. €. Die Zuwachsrate
betrug damit insgesamt 4,6 % (Vorjahr: 4,2 %).

In der Tabelle 12 (S. 15) werden die gesamten
Kapitalanlagen der Erstversicherer nach Anla-
gearten im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
dargestellt.

Gegentliber dem Vorjahr erhdhte sich der Anteil
der Investmentanteile an den Kapitalanlagen
von 27,9 % auf 29,5 %, der Anteil der Aktien
blieb nahezu unverandert bei 0,2 %. Die Na-
mensschuldverschreibungen gingen auf 25,3 %
(Vorjahr: 26,0 %) zurlck, die Schuldschein-
forderungen und Darlehen fielen auf 17,3 %
(Vorjahr: 19,4 %).

entspricht nicht den Marktanteilen am gesam-
ten deutschen Versicherungsmarkt. Hier sind
auch Unternehmen tatig, die nicht unter deut-
scher Aufsicht stehen (vgl. Vorbemerkungen
unter Punkt 1).

Versicherer haben unter bestimmten Voraus-
setzungen die Mdglichkeit, Kapitalanlagen, die
friher nach den Vorschriften des Umlaufverma-
gens zu bewerten waren, nach den Vorschriften
des Anlagevermoégens zu bewerten.? Danach
sind Abschreibungen bei Aktien und Investmen-
tanteilen, die dauernd dem Geschaftsbetrieb
dienen, erst bei einer voraussichtlich dauerhaf-
ten Wertminderung vorzunehmen. Sofern es
sich nicht um eine voraussichtlich dauerhafte
Wertminderung handelt, brauchen die Unter-
nehmen in den Féllen, in denen der Zeitwert der
Anlagen niedriger ist als der Buchwert, nicht
direkt auf den aktuellen Marktwert abzuschrei-
ben und kénnen stattdessen negative Bewer-
tungsreserven ausweisen.

2 § 341b Absatz 2 Handelsgesetzbuch (HGB).
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Tabelle 12 Kapitalanlagen der Erstversicherer nach Anlagearten in Buchwerten

Anlageart
in Mio. € Anteil in % in Mio. € Anteil in %
Grundstlicke, grundstlicksgleiche Rechte
und Bauten 19.660 1,5 18.798 1,5
Anteile an verbundenen Unternehmen 36.053 2,8 34.289 2,8
I
Ausleihungen an verbundene Unternehmen 16.589 1,3 17.224 1,4
Beteiligungen 11.633 0,9 11.604 0,9
Ausleihungen an Untern.,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1.478 2 1.468 i
Aktien 3.031 0,2 3.174 0,3
Investmentanteile 381.096 29,5 344.123 27,9
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 891 0,1 1.033 0,1 II
Inhaberschuldverschreibungen und }
andere festverzinsliche Wertpapiere 181.632 el 148.592 12,0
Hypotheken-, Grundschuld- und
Rentenschuldforderungen 62.639 4,8 62.317 3,0
Namensschuldverschreibungen 326.878 25,3 321.406 26,0
Schuldscheinforderungen und Darlehen 223.135 17,3 240.131 19,4
Darlehen und Vorauszahlungen auf III
Versicherungsscheine 4.166 ;2 4.407 e }
Ubrige Ausleihungen 4.478 0,3 4.779 0,4
Einlagen bei Kreditinstituten 15.798 1,2 18.626 1,5
Andere Kapitalanlagen 3.340 0,3 3.449 0,3
Summe der Kapitalanlagen 1.292.496 100,0 1.235.420 100,0
v
Grafik 3 Kapitalanlagen der Erstversicherer nach Anlagearten in Buchwerten }
29,5 % B 1nvestmentanteile
[ | Namensschuldverschreibung
[ | Schuldscheinforderungen
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[ Festverzinsliche Wertpapiere
KA in verb. Unternehmen }
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4,8 % Aktien 3
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Von den gesamten Kapitalanlagen entfielen auf
die einzelnen Sparten:

Tabelle 13 Kapitalanlagen nach Sparten in Buchwerten

in Mio. € Anteil in % in Mio. € Anteil in %
Lebens-VU 874.393 53,6 833.688 53,9
Pensions- und Sterbekassen 133.014 8,2 125.268 8,1
Kranken-VU 218.096 13,4 202.640 13,1
Schaden-/Unfall-VU 149.397 9,2 144.384 9,3
Rick-VU (Vorjahr) 256.098 15,7 242.114 15,6
Alle VU 1.630.998 100,0 1.548.094 100,0
Pensionsfonds* 28.350 1,7 27.682 1,8

* In dieser Summe sind auch die Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko der Arbeitnehmer und Arbeitgeber ent-

halten.

Grafik 4 Kapitalanlagen nach Sparten in Buchwerten

Lebens-VU
53,6 %

Rick-VU 15,7 %

Bei den einzelnen Anlagearten ergaben sich
zum Teil deutliche Abweichungen (vgl. Tabel-
le 040). So entfielen ca. 87,3 % aller Hypothe-
ken-, Grundschuld- und Rentenschuldforderun-
gen auf Lebensversicherer, die diese Anlagen
in der Regel mit dem Abschluss eines Lebens-
versicherungsvertrages zur Darlehenstilgung
verbinden.

Auf die Rickversicherer entfielen 63,0 % (Vor-
jahr: 62,8 %) der gesamten Kapitalanlagen

in verbundenen Unternehmen, Ausleihungen
und Beteiligungen. Diese Anlagearten machten

Kranken-VU 13,4%

Schaden-/Unfall-VU 9,2 %

Pensions- und Sterbekassen 8,2 %

52,2 % (Vorjahr: 53,9 %) der gesamten Kapi-
talanlagen der Rickversicherer aus. Ein Grund
hierfilr liegt darin, dass einige bedeutende Ver-
sicherungsgruppen von einem Rickversicherer
gefihrt werden.

Fur in der Bilanz zum Anschaffungswert oder
zum Nennwert ausgewiesene Kapitalanlagen ist
nach § 54 der Verordnung Uber die Rechnungs-
legung von Versicherungsunternehmen (Rech-
VersV) in den zu veroffentlichenden Geschafts-
berichten der Versicherer im Anhang jeweils der
Zeitwert anzugeben.
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Die Versicherer haben der BaFin die Zeitwerte
getrennt nach den Anlagearten anzugeben. Da-

Erstversicherer (ohne Pensions- und Sterbekas-
sen) folgendes Bild:

bei zeigte sich zum 31. Dezember 2013 fir die

Tabelle 14 Bewertungsreserven der Erstversicherer

Buchwerte Zeitwerte Bewertungsreserven

Lebens-, Kranken- und

Schaden-/Unfall-VU

in % des Anteil
Buchwertes in %

absolut
in Mio. €

absolut Anteil
in Mio. € in %

absolut Anteil
in Mio. € in %

Grundstlicke,

grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 16.335 1,3

22.925 1,7 6.590 40,3 5,4

Kapitalanlagen in verbundenen

Unternehmen und Beteiligungen 64.152 =

87.913 6,4 23.761 37,0 19,4

Aktien 2.852 0,2 5.852 0,4 3.000 105,2 2,5
Investmentanteile 337.214 27,2 360.440 26,4 23.226 6,9 19,0
Inhaberschuldverschreibungen und

andere festverzinsliche Wertpapiere 166.111 13,4 174.973 12,8 8.862 5,3 712
Ubrige Kapitalanlagen* 655.222 52,8 712.142 52,2 56.920 8,7 46,5
Summe der Kapitalanlagen 1.241.887 100,0 1.364.246 100,0 122.359 9,9 100,0

* Die Ubrigen Kapitalanlagen umfassen alle nicht spezifisch aufgefiihrten Kapitalanlagearten inklusive der Depot-

forderungen und der Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherungen.

Angaben der Ruckversicherer fir 2013 lagen bei
Redaktionsschluss noch nicht vor, da die Auf-
stellungsfrist flr die Jahresabschlisse gegen-
Uber den Erstversicherern nach § 341a Abs. 5
HGB um sechs Monate verlangert ist.

Die Bewertungsreserven der gesamten Kapital-
anlagen der Erstversicherer hatten einen Wert
von 122,4 Mrd. € (Vorjahr: 162,0 Mrd. €). Davon
entfielen 30,4 Mrd. € (24,8 %) auf Grundstlicke,
grundstlicksgleiche Rechte und Bauten sowie
auf Kapitalanlagen in verbundenen Unterneh-
men und Beteiligungen. Diese Kapitalanlagen
sind entweder Uberhaupt nicht oder nur sehr
schwer fungibel, da es sich zum groBen Teil

um selbst genutzte Geschaftsgrundsticke oder
Konzernbeteiligungen handelt.

Tabelle 15 Bewertungsreserven in Aktien-
und Investmentanteilen

(in Mrd. €)

2013 2012 2011 2010 2009 2008

26,2 31,8 8,4 12,5 11,0 -4,3

Wegen der unmittelbaren Anfalligkeit der Versi-
cherer gegenlber unvorhersehbaren (extremen)
Entwicklungen an den Kapitalmarkten - insbe-
sondere Kursrickgange bei Aktien, Investmen-
tanteilen und anderen nicht festverzinslichen
Wertpapieren sowie niedrige Kapitalmarktzin-
sen - beobachtet die BaFin die Entwicklung der
Bewertungsreserven, die damit einhergehenden
Auswirkungen auf die Ertragslage sowie die
wirtschaftliche Gesamtsituation der Versicherer
weiterhin intensiv.

Die Entwicklung der fir das Jahr 2013 ausge-
wiesenen Bewertungsreserven getrennt nach
den Sparten Lebens-, Kranken- und Schaden-/
Unfallversicherung ist in den folgenden Tabellen
dargestellt:
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Tabelle 16 Bewertungsreserven der Lebensversicherer

Buchwerte Zeitwerte Bewertungsreserven

Lebens-VU absolut Anteil absolut Anteil absolut in % des Anteil

in Mio. € in % in Mio. € in % in Mio. € Buchwertes in %
Grundstlicke,
grundsticksgleiche Rechte und Bauten 12.233 1.4 15.985 1,7 3.753 30,7 5.2
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 36.199 ol 40.753 a5 4.554 12 6,3
Aktien 1.702 0,2 4.041 0,4 2.340 137,5 3,3
Investmentanteile 238.828 27,3 253.913 26,8 15.085 6,3 21,0
Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 110.915 27 116.598 122 5.683 2 7.9
Ubrige Kapitalanlagen* 474.516 54,3 514.875 54,4 40.359 8,5 56,2
Summe der Kapitalanlagen 874.393 100,0 946.166 100,0 71.773 8,2 100,0

* Die Ubrigen Kapitalanlagen umfassen alle nicht spezifisch aufgefiihrten Kapitalanlagearten inklusive der Depotforderungen und
der Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherungen.

Tabelle 17 Bewertungsreserven der Krankenversicherer

Buchwerte Zeitwerte Bewertungsreserven

Kranken-vVU absolut Anteil absolut Anteil absolut in % des Anteil

in Mio. € in % in Mio. € in % in Mio. € Buchwertes in %
Grundstlicke,
grundstlicksgleiche Rechte und Bauten 1.677 0,8 2.287 Lo 611 8 2,9
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 7.004 3,2 9.379 3,9 2.375 33,9 11,3
Aktien 269 0,1 392 0,2 123 45,8 0,6
Investmentanteile 47.878 22,0 50.584 21,2 2.705 5,7 12,9
Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 31.463 1 33.530 14,0 2.066 6,6 9,9
Ubrige Kapitalanlagen* 129.806 59,5 142.861 59,8 13.055 10,1 62,4
Summe der Kapitalanlagen 218.096 100,0 239.032 100,0 20.936 9,6 100,0

* Die Ubrigen Kapitalanlagen umfassen alle nicht spezifisch aufgefiihrten Kapitalanlagearten inklusive der Depotforderungen und
der Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherungen.

Tabelle 18 Bewertungsreserven der Schaden-/Unfallversicherer

Buchwerte Zeitwerte Bewertungsreserven

Schaden-/Unfall-vU absolut Anteil absolut Anteil absolut in % des Anteil

in Mio. € in % in Mio. € in % in Mio. € Buchwertes in %
Grundstlicke,
grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 2.426 1,6 4.653 2,6 2,226 91,8 715
Kapitalanlagen in verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen 20.950 14,0 37.781 21,1 16.831 80,3 56,8
Aktien 881 0,6 1.419 0,8 538 61,0 1,8
Investmentanteile 50.508 33,8 55.943 31,2 5.435 10,8 18,3
Inhaberschuldverschreibungen und
andere festverzinsliche Wertpapiere 23.732 15,9 24.846 13,9 1.113 4,7 3,8
Ubrige Kapitalanlagen* 50.900 34,1 54.406 30,4 3.506 6,9 11,8
Summe der Kapitalanlagen 149.397 100,0 179.048 100,0 29.651 19,8 100,0

* Die Ubrigen Kapitalanlagen umfassen alle nicht spezifisch aufgefiihrten Kapitalanlagearten inklusive der Depotforderungen und
der Kapitalanlagen der fondsgebundenen Lebensversicherungen.
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5 Sicherungsvermoégen

Die bei der BaFin eingereichten Abschriften
der Verzeichnisse flr das Sicherungsvermo-
gen ergaben zum 31. Dezember 2013 folgende
Betrage:

Tabelle 19 Umfang des Sicherungsvermégens (in Tsd. €)

19

Sicheru?t%lé\?:r;iigens Sicherul:;:\:jeer;iigens Uberdeckung
Lebens-VU 806.464.558 824.061.531 17.596.973
Pensionskassen 126.991.253 131.614.414 4.623.161
Sterbekassen 1.866.096 1.972.893 106.797
Pensionsfonds 22.144.486 22.800.560 656.074
Kranken-VU 206.395.313 214.071.699 7.676.386
Schaden-/Unfall-VU 115.175.265 141.021.199 25.845.934
S?m\égn/Haftpﬂicht 20.379.444 22.076.797 1.697.353

* Ohne Anspriiche auf Nutzungen.

6 Veruntreuungen bei Versicherern

Die Versicherungsunternehmen meldeten fur
das Jahr 2013 Veruntreuungen in Héhe von
insgesamt 40,9 Mio. €. An den Veruntreuungen
waren insgesamt 480 Personen beteiligt.
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Lebensversicherungsunternehmen

In die Berichterstattung tUber das Geschafts-
jahr 2013 gehen die Jahresabschliisse von 93
Lebensversicherungsunternehmen ein. Davon
stehen 90 Unternehmen unter Bundes- und drei
unter Landesaufsicht.

Soweit sich die Vorjahresangaben der nach-
folgenden Tabellen verandert haben, beruhen
diese auf zwischenzeitlich vorgenommenen

Korrekturen.

1 Beitrags- und Bestandsentwicklung

Die Beitrags- und Bestandsentwicklung kann
den Tabellen 140 bzw. 150 des Tabellenteils
entnommen werden.

1.1 Beitrédge

Die Entwicklung der verdienten Brutto-Beitrage?
Uber die letzten funf Jahre zeigt die folgende
Aufstellung:

1 Ohne Beitrage aus der Rickstellung fir Beitragsriicker-
stattung.

Tabelle 20 Entwicklung der verdienten

Brutto-Beitrdage

verdiente

Brutto-Beitrédge Zuwa:::‘hozraten
in Tsd. €
2013 87.106.210 4,1
2012 83.678.895 1,0
2011 82.880.516 -4,5
2010 86.816.755 54
2009 82.350.634 757

Die Beitragseinnahmen haben sich gegeniiber
dem Vorjahr erhéht und erreichten nach 2010
einen neuen Hochststand.
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Grafik 5 Verdiente Brutto-Beitrige und Uberschuss (in Mrd. €)

90

80
70
60
50
40
30
20
10
0

[ | Verdiente Bruttobeitrédge
B Uberschuss

2009 2010 2011

Im Berichtsjahr entfielen 0,46 % der verdienten
Brutto-Beitrdage auf die drei unter Landesaufsicht
stehenden Lebensversicherungsunternehmen.

Die gebuchten Beitrage aus dem selbst abge-
schlossenen Versicherungsgeschaft beliefen
sich auf 87 Mrd. € und erhdhten sich damit
gegeniber dem Vorjahr um 4,1 %. Sie setz-
ten sich aus laufenden Beitréagen in Héhe von
61,7 Mrd. € und Einmalbeitragen in Hohe von
25,3 Mrd. € zusammen. Der Anteil der laufen-
den Beitrage ist damit von 73,3 % im Vorjahr
auf 70,7 % im Jahr 2013 gesunken. Die gebuch-
ten Beitrage entfielen zu 84,5 % auf Einzelver-
sicherungen (Vorjahr: 84,4 %) und zu 15,5 %
auf Kollektivversicherungen.

1.2 Zuginge

Im selbst abgeschlossenen Versicherungsge-
schaft wurden 5,3 Mio. Vertrége mit einer Ver-
sicherungssumme von insgesamt 221,3 Mrd. €
neu abgeschlossen und eingeldst. Bezogen
auf die Anzahl der eingeldsten Vertrage sank
das Neugeschaft gegeniiber dem Vorjahr um
10,8 %. Im Vergleich zum Vorjahr sind dies
10,8 % weniger Vertrage. Die eingeldste Ver-
sicherungssumme liegt um 8,7 % unter dem
Vorjahreswert.

In den letzten finf Jahren entwickelte sich die
Gesamtversicherungssumme des eingeldsten
Neugeschafts wie folgt:

2012 2013

Tabelle 21 Gesamtversicherungssumme
des Neugeschifts

Versicherungssumme Verdnderungs-

des Neugeschifts raten

in Mio. € in %

2013 221.268 -8,7
2012 242.250 2,0
2011 237.541 8,4
2010 219.151 7,5
2009 203.922 3,6

Die Durchschnittsversicherungssumme des
Neugeschafts erhdhte sich 2013 um 2,4 % auf
41.400 €. Der fur das eingeléste Neugeschaft zu
entrichtende laufende Beitrag flr ein Jahr betrug
3,3 Mrd. € (Vorjahr: 4,0 Mrd. €); an Einmalbei-
tragen vereinnahmten die Unternehmen aus dem
Neugeschaft 20,4 Mrd. € (Vorjahr: 18 Mrd. €). Die
Einmalbeitrage des eingeldsten Neugeschafts im
Jahr 2013 betrugen 616 % der laufenden Beitrdage
(Vorjahr: 450 %). Sie verteilten sich Uberwiegend
auf die Renten- und die Kapitallebensversicherung
des Einzelgeschafts (60,8 % bzw. 5,5 %), auf
Ubrige Kollektivversicherungen (11,6 %), auf
fondsgebundene Versicherungen (4,4 %) sowie auf
Kapitalisierungsgeschéfte (12,8 %). Die Einmalbei-
tréage schlieBen auch Betrage ein, die aus falligen
Leistungen von Lebensversicherungen auf Antrag
von Versicherungsnehmern in eine sofort begin-
nende Rentenversicherung reinvestiert werden.
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Grafik 6 Eingelostes Neugeschift 2013 (in % des Beitragszugangs des Gesamtgeschéfts)
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Grafik 6 zeigt die Anteile einzelner Versiche-
rungsarten am gesamten Beitragszuwachs:?

Uber zwei Drittel des Beitragszuwachses aus
dem eingeldsten Neugeschaft im Berichtsjahr
entfielen auf die Einzel- und Kollektiv-Renten-
versicherungen.3 Deren Anteil betrug 68,7 %
und lag damit leicht Gber dem Niveau des Vor-
jahres (65,7 %).* Die private Rentenversiche-
rung hat sich als bedeutendster Geschaftszweig
durchgesetzt. Die kapitalbildende Versicherung
des Einzelgeschafts, die bis vor wenigen Jahren
das mit Abstand meistverkaufte Produkt war,
hatte am gesamten Beitragszugang des Jahres
2013 einen Anteil von 5,5 % (Vorjahr 6,2 %).

Weitere Angaben zum eingelésten Neugeschaft
des Jahres 2013 enthalt die Aufstellung in Ta-
belle 22 (S. 23).

Gemessen am laufenden Beitrag ergaben sich
im Vergleich zum Neugeschaft des Vorjah-
res keine wesentlichen Veranderungen. Die
Risikoversicherung konnte ihren Anteil am
Neugeschaft etwas erhéhen. Der Anteil der
Versicherungen nach dem Altersvorsorge-

2 Laufender Beitrag und Einmalbeitrag.
3 EinschlieBlich Riester-Geschaft.

4 In dem fir die Ubrige Kollektivversicherung genannten
Anteil von 12,6 % sind Uberwiegend Rentenversicherun-
gen enthalten.

Sonstige Lebensversicherung .

Einzelversicherun .
elversicherung . Rentenversicherung

. Kapitalbildende Lebensversicherung

. Berufsunféahigkeitsversicherung,
Pflegerentenversicherung und
ubrige Einzelversicherung

Risikoversicherung
Rentenversicherung nach AltZertG

Kollektivversicherung . Ubrige Kollektivversicherung

(einschlieBlich Rentenversicherung,
auch Rentenversicherung nach AltZertG)

Kapitalversicherung
(einschlieBlich Risikoversicherung)

Bauspar- und Restschuldversicherung

Kapitalisierungsgeschéaft

Fondsgebundene Lebensversicherung
(einschlieBlich fondsgebundene
Lebensversicherung nach AltZertG)

Versicherung ohne Uberschuss-
beteiligung und Tontinengeschaft

Zertifizierungsgesetz (AltZertG, so genannte
Riester-Rente) ist leicht niedriger als im Vor-
jahr. Die Riester-Rente gibt es als Einzel- und
Kollektivversicherung in konventioneller (also
nicht fondsgebundener) Form und als Versi-
cherung, bei der das Anlagerisiko vom Versi-
cherungsnehmer getragen wird. Das Neuge-
schaft in diesem Bereich weist ein Volumen
von 251 Mio. € an laufenden Beitragen aus
eingeldsten Policen auf (Vorjahr: 315 Mio. €).
Vom Rickgang des Neugeschaftsbeitrags sind
alle Formen der Riester-Rente ahnlich stark
betroffen. Versicherungen, bei denen das
Anlagerisiko vom Versicherungsnehmer getra-
gen wird (fondsgebundene Versicherung, ohne
Produkte nach dem AltZertG), tragen, wie im
Vorjahr, rund ein Sechstel des neu abgeschlos-
senen laufenden Beitrags bei. Hier wurden
Neuabschlisse im Volumen von 893 Mio. € an
laufendem Beitrag getatigt, nachdem im Jahr
2012 ein Zuwachs von 663 Mio. € verzeichnet
werden konnte.

Im Jahr 2013 schlossen 26 Lebensversicherer
Kapitalisierungsgeschafte ab. Hierbei handelt es
sich um Vertrage, bei denen unter Anwendung
eines mathematischen Verfahrens die im Voraus
festgesetzten einmaligen oder wiederkehrenden
Pramien und die Gbernommenen Verpflichtun-
gen nach Dauer und Hohe festgelegt sind (§ 1
Absatz 4 Satz 2 Versicherungsaufsichtsgesetz
(VAG)). Es ist nicht erforderlich, dass ein Ver-



II Lebensversicherungsunternehmen

Tabelle 22 Eingelostes Neugeschaft 2013
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Durchschnittssumme Anteil am Neuzugang Anteil am Neuzugang

Versicherungsart

bzw. Durchschnitts-
wert in €

Vers.-Summe Lfd. Beitrag
in % in %

Einzelversicherung:

Kapitalbildende Lebensversicherung 12.400 2,4 5,4
Risikoversicherung 93.800 27,5 8,5
Rentenversicherung 23.400 9,2 26,8
Berufsunfahigkeitsversicherung 140.900 26,9 10,9
Pflegerentenversicherung 125.900 2,0 0,7
Ubrige Einzelversicherung 60.300 0,0 0,0
Rentenversicherung

nach dem AltZertG 11.800 Byt 35
Kollektivversicherung:

Kapitalversicherung

(einschl. Risikovers.) 30.300 2,2 1,8
Bausparrisikoversicherung 12.900 1,2 1,3
Restschuldversicherung 10.800 1,3 0,0
Gbrige Kollektivvers.

(einschl. Rentenvers.) 29.400 72 18,4
Rentenversicherung nach dem

AltZertG 15.300 0,0 0,1
Sonstige Lebensversicherung:

Lebensversicherung, bei der das

Anlagerisiko vom VN getragen wird 30.400 77 17,4
Lebensversicherung ohne

Uberschussbeteiligung 25.000 8,3 0,6
Kapitalisierungsgeschafte 42.300 0,9 0,6
LV nach AltZertG, bei der das

Anlagerisiko vom VN getragen wird 22.000 20 4,0

sicherungsrisiko einkalkuliert wird. Kapitalisie-
rungsgeschafte sind aufsichtsrechtlich Lebens-
versicherungsgeschaften gleichgestellt. Sie
werden Uberwiegend gegen Einmalbeitrag ab-
geschlossen. Im Berichtsjahr lag der eingeléste
Einmalbeitrag mit 2,6 Mrd. € unter dem Wert
von 2012 (2,7 Mrd. €). Die laufenden Beitrédge
fielen auf 19 Mio. € (Vorjahr: 44 Mio. €).

Bei den ,,Zugdngen aus sonstigen Erhéhungen®
in Tabelle 150 des Tabellenteils handelt es sich
im Wesentlichen um Summenerhdhungen,

die durch Beitragsanpassungen bei dynami-
schen Vertragen entstanden sind. Auf diese
Weise erhdhte sich die Versicherungssumme

der Branche im Berichtsjahr um 39,8 Mrd. €.
Der Zuwachsbetrag fiel damit um 0,7 % hoéher
aus als die Zunahme von 39,5 Mrd. € aus dem
Vorjahr. Die Steigerung der laufenden Beitra-
ge aufgrund sonstiger Erhéhungen liegt mit
45,7 % des neu eingeldsten laufenden Beitrags
deutlich Uber der Quote des Vorjahres. Im Jahr
2012 hatte der Anteilsatz 36,6 % betragen. Von
dem laufenden Beitrag des gesamten Neu-
zugangs im Jahr 2013 stammten 29,7 % aus
dynamischen Erhéhungen (Vorjahr: 25,8 %).
Dynamisierte Vertrage trugen somit erneut
nennenswert zur Geschaftsentwicklung der
Branche bei.
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Durch Uberschussanteile erhéhte sich 2013

die Versicherungssumme der Branche um

4,8 Mrd. €; der Vergleichswert aus dem Vorjahr
betragt 5,6 Mrd. €.

1.3 Bestand

Ende 2013 umfasste der Gesamtbestand an

selbst abgeschlossenen Versicherungen 87,1 Mio.

Vertrage mit einer Versicherungssumme von
2,8 Bill. €.°

Die Versicherungssumme der Branche entwi-
ckelte sich in den letzten funf Jahren gemaB
Tabelle 23.

Im Zeitraum von 2009 bis 2013 erhdhte sich
die Gesamtversicherungssumme um 11 %.

Die Durchschnittssumme des Bestands stieg

im Vergleich zum Vorjahr abermals und betrug
32.000 € (Vorjahr: 30.900 €). Die Anzahl der
im Bestand geflihrten Vertrage nahm um 1,4 %
ab, nachdem 2012 ein Rickgang um 0,7 % zu
verzeichnen war.

II Lebensversicherungsunternehmen

Tabelle 23 Gesamtversicherungssumme

Bestand zum 31.12.2013

Gesamt-

Jahr versicherungssumme Zuwa::h;:aten
in Mio. €

2013 2.782.967 2,0

2012 2.727.340 3,2

2011 2.644.050 2,8

2010 2.571.517 2,9

2009 2.498.885 0,8

Die Aufteilung des Bestands auf einzelne Versi-
cherungsarten in Prozent des laufenden Bei-
trags ergibt sich aus Grafik 7.

Gemessen an den laufenden Beitragen hatte die
kapitalbildende Lebensversicherung mit Uber
einem Viertel noch immer das groBte Gewicht.
Ihr Anteil geht aber kontinuierlich zurtick. In
den letzten Jahren haben insbesondere die
Rentenversicherung und die fondsgebundene
Lebensversicherung an Bedeutung gewonnen.

Grafik 7 Gesamtgeschift 2013 (in % des laufenden Beitra