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Zahlen und Fakten

BuBgeldverfahren 2017
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Zahlen und Fakten

Abschlussarten 2017 - Beteiligungstransparenz

7%

63%
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® Geldbul3e (58)

Opportunitatseinstellung (121)

Einstellung aus tatsachlichen oder rechtlichen Grinden (13)
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Zahlen und Fakten

GeldbuBen 2017 - Beteiligungstransparenz
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Zahlen und Fakten

Settlementquote 2017 - Beteiligungstransparenz
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Zahlen und Fakten

VerstoBarten 2017 - Beteiligungstransparenz

® DirektverstoB Aufsichtspflichtverletzung
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Sanktionen
Adressaten einer GeldbuBe

GeldbuBe

VerbandsgeldbuBe als
Regelfall

Ziele:
= Repression
» Pravention
- insbes. Sensibilisierung
von Organen,
Leitungspersonen
- Organisations- und
CompliancemaBnahmen
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Sanktionen
Voraussetzungen des § 130 OWIiG

Aufsichts- und Organisationsverletzung § 130 OWiG

N

Objektiver Tatbestand: Subjektiver Tatbestand:
= als Inhaber eines Betriebs = Fahrlassigkeit (einfach)
oder Unternehmens oder Vorsatz
= mit Strafe oder GeldbufBe
bedrohte

Zuwiderhandlung gegen
Betriebspflichten

» unterlassene gehorige
Aufsicht

BaFln Ahndungspraxis

QX
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Sanktionen
Compliance zur Pravention von Pflichtverletzungen

Compliance - effiziente

Durchfiihrung
. = Personalauswahl
RegelmaBige
Uberpriifung und = Aufgabenverteilung und
Aktualisierung Organisation
(Geeignetheit des  a (Jperwachung und Kontrolle
Compliance- o
Systems) = Betriebsinterne Meldung und

Ermittlung von VerstoBen

» Androhung und Verhangung von
betriebsinterner Sanktionen
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Sanktionen
WpHG BuBgeldleitlinien II (Aktualisierung wegen Neunummerierung: Januar 2018)

= Gelten fir bestimmte VerstoBRarten:

Ad-hoc-Publizitat

_ Bakin
= Mitteilungs- und Veroéffentlichungspflichten
WpHG-BuBgeldleitlinien II Finanzberichterstattungspflichten
Leitlinien zur Festsetzung von GeldbufBen
im Bereich des Wertpapierhandelsgesetzes (WpHG) u BGFUCkSlChtlgU ng der Anhebu ng des
sundesanstot for Fianzenstielstungsauisht f (betra gsma Big en) Bu Bg eldrahmens

Wertpapieraufsicht / Asset-Management
Referat fir Ordnungswidrigkeitenverfahren

- l » Berucksichtigung alternierender
[ BuBgeldrahmen (betragsmafig,

7/ 2 \- L umsatzbezogen, mehrerlésbezogen)

\ = Erweiterung der Emittentenkategorien
A \\\,at
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe

Stufe 1: Ermittlung des BuBgeldrahmens (BetragsmaBiger/Umsatzbezogener/Mehrerlésbezogener Héchstbetrag)

Stufe 2: Ermittlung der konkreten Geldbuf3e
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe — Hochstbetrage gemaB § 120 Abs. 17 WpHG

Stufe 1: Ermittlung des BuBgeldrahmens (BetragsmaBiger/Umsatzbezogener/Mehrerlésbezogener Hochstbetrag)
Naturliche Personen Juristische Personen

= 2 Mio. Euro = 10 Mio. Euro

= 5 Prozent des
Jahres(konzern)umsatzes

=  Zweifache des wirtschaftlichen = Zweifache des wirtschaftlichen
Vorteils Vorteils
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe — Hochstbetrage gemal § 120 Abs. 17 WpHG

Beispiel:
BetragsmaBiger Hochstbetrag 10 Mio. Euro 10 Mio. Euro

(10 Mio. Euro)

5% des Jahres(konzern)umsatzes

9,5 Mio. Euro 12,5 Mio. Euro
Mehrerldsbezogener Hochstbetrag 0 (mangels Mehrerlos) 0 (mangels Mehrerlos)
Anzuwendender Hochstbetrag 10 Mio. Euro 12,5 Mio. Euro

“Schallgrenze” bei 200 Mio. Euro

=3
NS

BaFln Ahndungspraxis 19./20.11.2018 | 16



Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe

Stufe 2: Ermittlung der konkreten Geldbuf3e

Schritt 1

* BaFin

Q0

Ahndungspraxis
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe

Emittentenkategorisierung nach den BuBgeldleitlinien I

EmittentengroBe Emittent A Emittent B Emittent C Emittent D
Markt- Uber 4 Mrd. € Uber 500 Mio. € Uber 10 Mio. € bis | Bis 10 Mio. €
kapitalisierung bis 4 Mrd. € 500 Mio. €

Emittentenkategorisierung nach den BuBBgeldleitlinien II

Kategorisierung des Emittenten anhand der Marktkapitalisierung
Emittentengruppe A B C D E

Marktkapitalisierung iber 20 Mrd

% BaFln Ahndungspraxis

iiber 4 Mrd. (ber 500 Mio. Uber 100 Mio. dber 10 Mio.
in Euro bis 20 Mrd. bis 4 Mrd. bis 500 Mio. bis 100 Mio.

bis 10 Mio.
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe

Kategorisierung des Schweregrades eines Versto3es anhand spezifischer Tatumstande:

» Verspatungsdauer

« Ausmal der Fehlerhaftigkeit der zu korrigierenden Mitteilung/Verdffentlichung und
Auswirkung des Fehlers auf den Informationsgehalt der
Mitteilung/Veroffentlichung

* Umfang der Veranderung des Stimmrechtsanteils (z.B. Komplettausstieg eines
bedeutenden Aktionars)

* Auswirkung der Zuwiderhandlung auf den Kapitalmarkt

« Notwendigkeit von Verwaltungszwang
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe

Ermittlung des Grundbetrags

6.000.000 5.000.000 4.000.000 3.500.000 3.000.000 2.000.000

5.000.000 4.000.000 3.500.000 3.000.000 2.500.000 1.500.000

4.000.000 2.000.000 1.200.000 600.000 400.000 300.000

2.800.000 1.400.000 800.000 400.000 300.000 200.000

1.400.000 700.000 400.000 300.000 200.000 100.000
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe

Stufe 2: Ermittlung der konkreten Geldbufe
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe

Mildernde Anpassungskriterien (exemplarisch)
* leichtfertiges Handeln

« Gestandnis

» Mitwirkung an der Sachverhaltsaufklarung

 Besserungsversprechen/-maflnahmen
(u.a. Einrichtung bzw. Anpassung bestehender Compliance)

 Lange Verfahrensdauer

Erschwerende Anpassungskriterien (exemplarisch)
» Wiederholungstat

* Spezialpravention
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe

Stufe 2: Ermittlung der konkreten Geldbuf3e
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe - Beispiel

VerstoBB gegen die Mitteilungspflicht gemaB § 33 WpHG

Vermogensverwaltungsgesellschaft V Gberschreitet Schwelle von 5% der Stimmrechte an der X-AG. Die Mitteilungen erfolgen
erst nach Aufforderung der BaFin 7 Wochen verspatet.

Marktkapitalisierung X- AG = 650 Mio. EUR
Vorjahres(konzern)umsatz V= 150 Mio. EUR

Gegen die Gesellschaft wurde in der Vergangenheit bereits ein BuBgeld wegen VerstoBen gegen die
Stimmrechtsmitteilungspflichten verhangt.

V lasst sich im OWi-Verfahren umfangreich zum Sachverhalt ein und stellt getroffene BesserungsmalBnahmen dar

QX
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe - Beispiel

Stufe 1: Ermittlung des BuBBgeldrahmens: hier betragsmaBiger Hochstbetrag 10 Mio. Euro

Stufe 2: Ermittlung der konkreten GeldbuBe

= Schritt 1: Ermittlung des Grundbetrags

Kategorisierung des Emittenten anhand der Marktkapitalisierung

Emittentengruppe A B C D E
Marktkapitalisierung iber 20 Mrd tiber 4 Mrd. |iber 500 Mio. |uber 100 Mio. wber 10 Mio.
in Euro e " bis20Mrd. | bis4 Mrd. | bis 500 Mio. bis 100 Mio.

% BaFln Ahndungspraxis

bis 10 Mio.
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Sanktionen

Ermittlung der konkreten GeldbuBe - Beispiel

Stufe 2: Ermittlung der konkreten GeldbuBe

= Schritt 1: Ermittlung des Grundbetrags

Pflicht zur Stimmrechtsmitteilung

nach §§ 33 Abs. 1 Satz 1, 38 Abs. 1 Satz 1, 39 Abs. 1 Satz 1 WpHG

BuBgeldrahmen bis zu 10.000.000 Euro

(8§ 120 Abs. 17 Satz 2 Nr. 1, 120 Abs. 2 Nr. 2 d) und e) WpHG)

Betrage in Euro
A B

AuBerordentlich schwer 6.000.000 5.000.000

§ Sehr schwer 5.000.000 4.000.000

:‘2 Schwer 4.000.000 2.000.000

3

E Mittel 2.800.000 1.400.000
Leicht 1.400.000 700.000

=~ BaFin

Emittentengruppe

C

D

E

F

4.000.000 3.500.000 3.000.000 2.000.000

3.500.000 3.000.000 2.500.000 1.500.000

1.200.000] 600.000 400.000
800.000 400.000 300.000
400.000 300.000 200.000

Ahndungspraxis

300.000

200.000

100.000
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Sanktionen
Ermittlung der konkreten GeldbuBe - Beispiel

Stufe 2: Ermittlung der konkreten GeldbuBe

= Schritt 2: Anpassung des Grundbetrags
— leichtfertige Tatbegehung

— Mitwirkung an der Sachverhaltsaufklarung
— (ggf.) Settlement

— Wiederholungstat

= Schritt 3: Beriicksichtigung der wirtschaftlichen Verhiltnisse

QX
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Bekanntmachung

VerstoBe gegen Transparenzpflichten

Erlass
BuBBgeldbescheid

!

Unverziigliche
Bekanntmachung

BaFin

QX

www.bafin.de > Unternehmen > Borsen & Markte > MalBhahmen und Sanktionen

Dauer: 5 Jahre

Ahndungspraxis
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Bekanntmachung
VerstoBe gegen Transparenzpflichten

Erlass
BuBBgeldbescheid

!

Unverziigliche Bekanntmachung
Ausnahme: Anonymisierung/
Aufschub

BaFin

QX

Anonymisierung oder Aufschub, wenn

Bekanntmachung personenbezogener Daten
unverhaltnismaBig

Gefahr fur die Stabilitat des Finanzsystems

Gefahrdung laufender Ermittlungen

unverhaltnismaBiger Schaden fir die Beteiligten

Ahndungspraxis
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Bekanntmachung
VerstoBe gegen Transparenzpflichten

Erlass .
BuB3geldbescheid - [ Einspruch J

!

Unverziigliche
Bekanntmachung

Aktualisierung
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Bekanntmachung

R BaFm setzt Geldbufde fest

Draturn:19.09.2018, geandert am; 05.10.21
Die BaFin hat am 12, Septemher 2018 eine GeldbuBe in Hohe von - Euro

gegen die - festgesetzt.

Der GeldbuBe lag ein Verstols gegen § 130 Absatz 1 Ordnungswidrigkeitengesetz
(OWIG) in Verbindung mit § 26 Absatz 1 Satz 1 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) alte

Fassung zugrunde. Die - hatte Verdffentlichungen tber gehaltene
Stimmrechtsanteile nicht rechtzeitig vorgenommen.

Das Unternehmen kann gegen den BuBgeldbescheid Einspruch einlegen.
Aktualisierung (05.10.2018):

Der BuBgeldbescheid ist rechtskraftig.
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