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1. Buchfiihrung und Enforcement: Ausgangsfall

Bei der borsennotierten X-AG liegt ein Indikator fur eine
Wertminderung eines Gegenstandes des Anlagevermdgens vor.

Die X-AG

a)

fuhrt nach IAS 36 einen Wertminderungstest durch. Sie gelangt

damit zu einer Wertminderung des Anlagevermogens um 100,- GE. »
Tatsachlich hatte die Wertminderung 200,- GE betragen mussen.

Fehler: Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung

fahrt keinen Wertminderungstest durch. Fehler: Methodenfehler, keine
Aussage Uber Werthaltigkeit
der Bilanzposition moglich.

flhrt nach IAS 36 einen Wertminderungstest durch und gelangt zu
dem zutreffenden Ergebnis, dass keine Wertminderung vorliegt.
Weil der Wertminderungstest das Vermogen der X-AG nicht » Buchfiihrungsfehler ?

verandert hat, wird dieser nicht zu den Unterlagen der Buchfiihrung

genommen.
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a) Neuerungen durch das Abschlusspriifungsreformgesetz

§ 106 WpHG Prifung von Unternehmensabschlissen und -berichten

Die Bundesanstalt hat die Aufgabe, (...) zu prifen, ob folgende Abschlisse
und Berichte von Unternehmen (...) den gesetzlichen Vorschriften
einschlielich der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfihrung oder den
sonstigen durch Gesetz zugelassenen Rechnungslegungsstandards
entsprechen: (...)
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a) Neuerungen durch das Abschlusspriifungsreformgesetz

Der Bundestag, 10. Mai 2016
hat eingefiigt:
jeweils einschlieBlich der

§ 106 WpHG Priifung vg zugrunde liegenden Buchfihrung, 4|(jssen und -berichten

H Die Bundesregierung 11. Januar 2016

Die Bundesanstalt hat die Aufgabe, (...) zu prifen, ob folgende Abschllsse | ™ Gesetzesbegriindung: .im Gleichlauf
. . . . . . mit § 342b Absatz 2 Satz 1 HGB wird

U.nd BerIChte Von"Unternehmen'{ Jewells.elnSChlleBhCh_ der lelgrun(_je ) klargestellt, dass auch die Grundsatze

liegenden Buchfuhrung (...) den gesetzlichen Vorschriften einschlieBlich ordnungsmaBiger Buchfiihrung stets

N .. N P . . zum PrifungsmaBstab des

der Grundsatze ordnungsmaliger Buchflihrung oder den sonstigen durch Bilanzkontrollverfahrens zihlen

Gesetz zugelassenen Rechnungslegungsstandards entsprechen: (...)

§ 109 WpHG

_____________________________ Dr. Christian Miiller
(1) Ergibt die Prufung durch die Bundesanstalt, dass‘die Rechnungslegung | Formatiert: Hervorheben

fehlerhaft ist, so stellt die Bundesanstalt den Fehler fest. (...)
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b) Buchfiihrung und Fehler in der Rechnungslegung

Geschaftsvorfall
Rechnungslegung

§ 238 Buchflihrungspflicht

(1) Jeder Kaufmann ist verpflichtet, Blicher zu fihren und in diesen seine
Handelsgeschafte und die Lage seines Vermdgens nach den Grundsatzen
ordnungsmaliger Buchfuhrung ersichtlich zu machen. Die Buchfliihrung
muf3 so beschaffen sein, daB sie einem sachverstandigen Dritten innerhalb
angemessener Zeit einen Uberblick tGber die Geschaftsvorfille und Gber
die Lage des Unternehmens vermitteln kann. Die Geschaftsvorfalle missen
sich in ihrer Entstehung und Abwicklung verfolgen lassen.

(...)
Vierter Abschnitt. Handelsblcher | Buchfiihrung

88§ 38 bis 47b (aufgehoben) Abschluss und
Lagebericht
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b) Buchfiihrung und Fehler in der Rechnungslegung

N
échéftsvorfall ‘ ‘ Beleg ‘ Buchfiihrung 4 Abschluss und\

Lagebericht

\/ _/

‘ Rechnungslegung

Grundsatze Grundsatze Grundsatze
ordnungsmaliger ordnungsmaliger ordnungsmaliger

Buchflhrung Buchflihrung im engeren Bilanzierung
K \ Sinn (S /
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b) Buchfiihrung und Fehler in der Rechnungslegung

Buchfihrung: Funktion

= Der Inhalt der Buchfliihrungspflicht ergibt sich aus den Grundsatzen
ordnungsmaliger Buchfiihrung (GoB).

» Die vordringliche Funktion der GoB ist es, eine zweckgerechte
Bilanzierung zum Schutz Dritter zu sichern.

= Deswegen kdnnen die inhaltlichen Anforderungen nicht aus der Praxis
der rechnungslegenden Unternehmen gewonnen werden. Denn deren
Verhalten qilt es durch GoB gerade zu steuern.

» Die GoB sind aus den gesetzlich festgelegten
Rechnungslegungszwecken kontinuierlich weiterzuentwickeln. Die
aktuelle Rechtsprechung legt faktisch den jeweils aktuellen Bestand der
GoB fest.
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b) Buchfiihrung und Fehler in der Rechnungslegung

Buchfihrung: Inhalt

= Gegenstand der Buchfiihrung sind die Geschaftsvorfalle. Ein
Geschaftsvorfall ist ein Ereignis, dass eine Veranderung des

kaufmannischen Bruttovermdgens in Hohe und/oder Struktur bewirkt.

= Um einen Uberblick Uber die Lage der Gesellschaft zu erhalten, muss
die Buchfiihrung aber auch Risiken und Chancen der kunftigen
Entwicklung mit einschlieBen, um deren korrekte Abbildung im
Abschluss und Lagebericht verifizieren zu kénnen.

= Die Buchfilhrung muss die Grundlage der Bilanzierung bilden.
Deswegen muss etwa ein Impairmenttest nach IAS 36 in der
Buchflhrung seine Entsprechung finden, auch wenn dieser nicht zu
einer Wertminderung gefihrt hat.
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b) Buchfiihrung und Fehler in der Rechnungslegung

Buchfliihrung: Zusammenfassung

Die dem Enforcement unterliegende Buchfliihrung hat samtliche
Informationen zu enthalten, die ein sachverstandiger Dritter benotigt, um
die Handelsgeschafte und die Lage des Unternehmens ersichtlich zu
machen. Die Buchfuhrung umfasst nicht lediglich die Erfassung von
Geschaftsvorfallen. Welche Informationen im Einzelfall in der Buchfihrung
erfasst werden mussen, lasst sich nicht abschlieBend bestimmen, sondern
richtet sich nach dem Zweck der Bilanzierung nach der jeweils
einschlagigen Rechnungslegungsnorm.
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1. Buchfiihrung und Enforcement:
Losung Ausgangsfall

Bei der borsennotierten X-AG liegt ein Indikator fur eine
Wertminderung eines Gegenstandes des Anlagevermdgens vor.
Die X-AG

c) fuhrt nach IAS 36 einen Wertminderungstest durch und gelangt zu
dem zutreffenden Ergebnis, dass keine Wertminderung vorliegt.
Weil der Wertminderungstest das Vermogen der X-AG nicht
verandert hat, wird dieser nicht zu den Unterlagen der Buchfiihrung
genommen.

Buchfiihrungsfehler (+)

=
=
=
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2. Delisting und Enforcement: Ausgangsfall

Die Rechnungslegung der bdérsennotierten X-AG wird von der
DPR im Rahmen einer Stichprobenprifung gepruft. Die DPR
beabsichtigt, einen Fehler zu einer strittigen Bilanzierungsfrage
festzustellen und gibt dem Unternehmen Gelegenheit zur
Stellungnahme. Noch bevor die Frist zur Stellungnahme endet,
wird die Zulassung der Aktien der X-AG am regulierten Markt
auf deren Betreiben widerrufen. AnschlieBend verweigert die X-
AG die Zustimmung zum Fehler.

Kann die Bundesanstalt gleichwohl noch eine Prifung der
Rechnungslegung der X-AG anordnen?

QX
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2. Delisting und Enforcement

§ 107 WpHG

(1) IDie Bundesanstalt ordnet eine Priifuna der Rechnungslegung an,

. Der Bundestag, 10. Mai 2016
sowelt kOF hat eingefiigt: 3 gegen
Rechnu ng: Die Prifung kann trotz Wegfalls der Zulassung der ordnu ng u nterb|eibt,

. . Wertpapiere zum Handel im organisierten Markt . . .
WenNnN €N ( fortgesetzt werden, insbesondere dann, wenn Gegenstand ffensichtlich nicht besteht.
der Priifung ein Fehler ist, an dessen Bekanntmachung ein
() offentliches Interesse besteht.

Handel im organisierten Markt fortgesetzt werden, insbesondere dann,
wenn Gegenstand der Prifung ein Fehler ist, an dessen Bekanntmachung
ein offentliches Interesse besteht.
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Die Bundesregierung 11. Januar 2016
Gesetzesbegriindung zu 37n: ,Auch die
Bundesanstalt kann danach
Enforcement-Prifungen bei
voraussichtlich bestehendem
offentlichen Interesse an einer
Fehlerveroffentlichung

trotz Wegfalls der Borsenzulassung
fortflhren. Erfasst sind davon auch
Verfahren, in denen zunachst die Priif-
stelle ein Verfahren eroffnet hat, in
denen dann die Borsennotierung
weggefallen ist und das Unternehmen
anschlieBend die Mitwirkung bei der
Prifung verweigert, mit dem Ergebnis
der Prifung durch die Prifstelle nicht
einverstanden ist oder erhebliche
Zweifel am Prifungsergebnis der
Prifstelle oder einer ordnungsgemaBen
Durchfiihrung der Priifung durch die
Prifstelle bestehen (§ 37p Absatz 1
WpHG)."

Gesetzesbegriindung zu § 342b: ,Die
Klarstellung entspricht der hierzu
ergangenen Rechtsprechung (OLG
Frankfurt, Beschluss vom 31. Mai 2012,
Az. WpUG 2/12, WpUG 3/12)”
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2. Delisting und Enforcement: Losung Ausgangsfall

Die Rechnungslegung der borsennotierten X-AG wird von der % BaFln

DPR im Rahmen einer Stichprobenprifung gepruft. Die DPR Bundesanstalt fir

beabsichtigt, einen Fehler zu einer strittigen Bilanzierungsfrage FiERZIEn S SIS aliHen! ?
festzustellen und gibt dem Unternehmen Gelegenheit zur

Stellungnahme. Noch bevor die Frist zur Stellungnahme endet, .
wird die Zulassung der Aktien der X-AG am regulierten Markt

auf deren Betreiben widerrufen. AnschlieBend verweigert die X-
AG die Zustimmung zum Fehler. ml FREP

Kann die Bundesanstalt gleichwohl noch eine Prifung der
Rechnungslegung der X-AG anordnen?

Losung: Die Bundesanstalt kann eine Prifung der Rechnungslegung gemal3 § 107 Abs. 1 WpHG
anordnen, wenn an der (voraussichtlichen) Verdffentlichung des von der DPR festgestellten Fehlers ein
offentliches Interesse besteht. Das kann etwa aus generalpraventiven Gesichtspunkten der Fall sein (vgl.
OLG Frankfurt v. 31. Mai 2012, Az.: 2/12, 3/12 und OLG Frankfurt vom 9. August 2016, Az. WpUG 1/16,
2/16.)
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3. Verfahrensdauer und Verfahrenskosten

Verfahrensdauer bei Fehlerfeststellungen der BaFin (einschlieBlich DPR-Verfahren)
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3. Verfahrensdauer und Verfahrenskosten

Fehlerveroffentlichungsdauer bei einvernehmlichen Fehlerfeststellungen
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3. Verfahrensdauer und Verfahrenskosten

Kostenweiterbelastungen bei BaFin-Fehlerfeststellungen

» Bis zu 148 Tsd. Euro Kostenweiterbelastung

» 75 % der Kostenweiterbelastungen unter 39 Tsd. Euro

= Durchschnittskosten einer Prifung 27 Tsd. Euro

= Hauptkostentreiber: im Regelfall Anzahl der Fehler, im Einzelfall auch Komplexitat des zu
beurteilenden Sachverhalts und der zu prifenden Rechnungslegungsvorschriften
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