
Aufsichtsrechtliche Behandlung von Kryptotoken: Status quo 
und zukünftige Herausforderungen
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Begrifflichkeiten

 Blockchain/DLT

 Tokenisierung

 (hybride) Kategorien: Nutzungs-/Zahlungs-/Wertpapier-Token
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Status Quo

 Tokenisierung

 Einzelfallbasierte Entscheidungen

 Aufsichtsrechtlicher Wertpapierbegriff

 Kapitalmarkttransparenz und Erlaubnispflichten

 Prinzipienbasierte Aufsicht
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Herausforderungen

 Aufsicht (finanzrechtlicher) Ökosysteme: „Tokenomics“ und 

Anwendungsfälle?

 Primär- zu Sekundärmarkt?

 AML/Custody-Lösungen: Kryptowerte und 

Kryptoverwahrgeschäft?

 Behandlung von Innovationen?

 Internationale Entwicklungen?

 Obsoleszenz der „tradierten“ finanzrechtlichen Begriffe?
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HODL?
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