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Aufsichtsansatz der BaFin  
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 „Sustainable Finance“ wichtiges strategisches Thema für die BaFin 
Berücksichtigung von materiellen Umwelt- und Klimarisiken im Risikomanagement durch 
beaufsichtigte Unternehmen 

 Errichtung eines BaFin-internen Netzwerks (BaFin Sustainable Finance Netzwerk)

u.a. geschäftsübergreifende Abstimmung bei europäischen Legislativvorschlägen,            
Erstellung eines Merkblatts

 Mitarbeit der BaFin in nationalen und internationalen Arbeitsgruppen und Netzwerken

 2018 und 2019: Nachhaltigkeit in der Kapitalanlage als ein Schwerpunkt der Versicherungsaufsicht



Nachhaltigkeitsrisiken 
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Quelle: EIOPA Financial Stability Report December 2018, S. 51 



BaFin-Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
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 Erarbeitung 
Seit März 2019 mit Unterstützung des BaFin Sustainable Finance Netzwerks und der 
Deutschen Bundesbank 

 Geschäftsbereichsübergreifender Adressatenkreis
Alle von der BaFin beaufsichtigten Unternehmen

 Konsultation
− Möglichkeit der Stellungnahme 
− Zeitraum: 24. September 2019 bis 3. November 2019  

 Geplante Veröffentlichung
Ende 2019
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 Einordnung und Ziel: 
− Orientierung im Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken
− Kompendium von Good-Practices
− Ergänzung der MaGo, MaRisk, KAMaRisk
− BaFin erwartet eine Auseinandersetzung mit Nachhaltigkeitsrisiken
− Methodenfreiheit

 Proportionalität:
− Entwicklung eines dem Risikoprofil angemessenen Ansatzes -> bei einem schwächer 

ausgeprägten Risikoprofil genügen einfachere Strukturen, Prozesse und Methoden und 
umgekehrt; 

 Beispiele im Merkblatt:
− Illustrativ und wertneutral
− keine konkreten Empfehlungen

BaFin-Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken  



BaFin-Merkblatt zum Umgang mit Nachhaltigkeitsrisiken  
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 Struktur des Merkblatts (Konsultationsfassung)

1. Allgemeines
2. Einführung
3. Strategien 
4. Verantwortliche Unternehmensführung
5. Geschäftsorganisation
6. Risikomanagement
7. Stresstests/Szenarioanalysen
8. Auslagerung/Ausgliederung
9. Gruppensachverhalte
10. Verwendung von Ratings

 Schwerpunkt: Säule II
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Abgrenzung

Nachhaltigkeitsrisiken im Sinne dieses Merkblattes sind Ereignisse oder Bedingungen 
aus den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensführung  …,  deren 
Eintreten tatsächlich oder potenziell erhebliche negative Auswirkungen auf die 
Vermögens-, Finanz- und Ertragslage sowie auf die Reputation eines 
Unternehmens haben können; dies schließt klimabezogene Risiken in Form von 
physischen Risiken und Transitionsrisiken ein. (S. 10)
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 Nachhaltigkeit als Teil des Managementprozesses

− Strategien
− Schlüsselfunktionen
− Risikomanagement
− Stresstests/Szenarioanalysen

Merkblatt



Fazit
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 Merkblatt schärft den Blick auf die Nachhaltigkeit 

 Merkblatt als prinzipienbasierte Orientierungsgröße

 Ganzheitliche Betrachtung 

 Proportionalitätsprinzip kommt zur Anwendung

 Unterschiedliche Anpassungsgeschwindigkeiten sind zu erwarten 

 Umsetzungsspielraum, der eigenverantwortlich genutzt wird
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit

Ihr Ansprechpartner:

Ludger Hanenberg

Abteilungsleiter VA 5

Tel. +49 (0)228 / 41 08-15 82

Ludger.Hanenberg@bafin.de 
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