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Lebensversicherer im Niedrigzinsumfeld



Zinswende?
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Aufwand für ZZR weiterhin hoch 

21. April 2021Jahreskonferenz der Versicherungsaufsicht 3

3,92
3,64

3,41
3,15

2,88

2,54

2,21
2,09

1,92
1,73

0

0,5

1

1,5

2

2,5

3

3,5

4

4,5

0,00

10,00

20,00

30,00

40,00

50,00

60,00

70,00

80,00

90,00

100,00

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020(p)

%

M
rd

. E
ur

o

Entwicklung der Zinszusatzreserve

ZZR gesamt Aufwand ZZR Referenzzins ZZR



Solvenz und was bringt das Review von Solvency II?

Aktuelle Lage:

• SCR-Bedeckung einschließlich 
Übergangsmaßnahmen meist gut

• Viele LVU brauchen aber die ÜM

• Dabei sind z.T. erhebliche Anstrengungen 
nötig:

• Kapitalbeschaffung, De-Risking auf der Aktiv-
und Passivseite (Produkte, Rückversicherung)

Ausblick:

• Realistische Abbildung des Zins-Down-
Risikos überfällig

• Extrapolation der Zinskurve: Überzeichnung 
der Verpflichtungen?
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Erhöhung der Anforderungen an Fortschrittsbericht
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Quelle: BaFinJournal



Garantien im Neugeschäft
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Vielen Dank für Ihre Aufmerksamkeit!


